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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CaixaBank Renta Fija Corporativa Duracién Cubierta, Fondo de
Inversién, por encargo del Consejo de Administracién de Caixabank Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. {en
adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Renta Fija Corporativa Duracién Cubierta, Fondo de
Inversién {en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en e! patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditora de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.



Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la notaldela
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacidn de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que e}
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencla y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos més relevantes en
nuestra auditoria,

Con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditorfa mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de Inversiones flnancieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mds relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa 0 mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras est4
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorla sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el Informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en e! pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenldo y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de apiicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia siem pre
detecte una Incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se
consideran materiales s, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citade Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora dei Fondo.

® Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son adecuadas y !a razonabllidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Socledad Gestora del
Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditor(a
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con ios administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestién.
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CAIXABANK RENTA FiJA CORPORATIVA DURACION CUBIERTA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL ICIEMBRE DE 202 2
(Euros)
ACTIVO 31-12-2023 31-12-2022 °) PATRIMONIO Y PABIVC 31122028 | 3-12-2022°) |
ACTIVQ NQ CORRIENTE PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 41.295.093,94 3B.023.582,48
| ACCIONISTAS .
Inmovliizade Intangible Fondos reembolsables atribuidos a 41.205,003,04 38.023.882,48
| participes o acclonistas = §
Inmovilizado material - Caphal - -
Blenes Inmuebles de uso proplo - Participsa 36.502.335,19 38.3685.080,37
Moblllario y enseras = | - Prima da smisién -
Activos por Impuesto diferido . - Reservas 3.834.595,74 8.934.585,74
ACTIVO CORRIENTE 41.337.822 48 38.111.98804 - (Acciones propias) -
Deudores 514.373 M 738.880.60 Resultados de efercicics anteriores -
Cartera de Inversiones financleras 38.446.788,11 35,285.731.31 = Otras aportacicnas de aocios
Cartera Interior 1.380.023 12 3.583.103.81 Reauitado del ejerckcio 1.868.163,01 (2.207.023,66)
Valores representstivos de deuda 1.350.023,12 3.553.181,50 {Dividendo a cuenta)
Instrumentas ta patrimonlo - - AJustos por camblos de valor en -
Inmaviiizado material de uso proplo
Institucionas da invarsidn Colectiva - Otro pattimonio atribulde .
Dapésitcs en EECC -
Derivados 12,31 | PASIVO NO CORRIENTE
Otros - - Provisiones a largo plazo
Cartera exterlor 37.581.838, 52 31.625.571.32 | Deudas a largo piazo -
Valores representativos de deuda 33.608.082,35 20.085.136,12 Pasivos por Impueato diferide
Inetrumentos de patrimonic -
Instituciones de Inversion Colectiva 3.831.470,31 2,389.660,68 | PASIVO CORRIENTE 42.828 B4 ss.412 88
Depésitca en EECC - Provisiones a corto plazo . .
Derivadca 141.282,86 150.771.52 Dsudas a corto plaze - .
Ctros Acreedores 42,620,584 47.270,08
Intereses de Ia cartera de Inversién 514,995,47 8e.9e6,18 Pasivoa financleros . -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados 41.142,83
Periodificaciones - - Periodificaciones .
Tesoreria 1.376.49403 | 2106.57683 |
TOTAL ACTIVO 41.337.622 42 38.111.9685, 04 TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 41.337.822 48 38.111.08804 |

CUENTAS DE ORDEN |
CUENTAS DE COMPROMISO 32.348.5771.77 31.619.860.00

Compromisos por operacionas largas de 06.507.243,45 -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 25,830.334,32 31.616.860,00
derivados [
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 3.451. 788,40 1.244,742 40

Valeres cadidos en préstame porla lIC - -

Valores aportados come garantia por la liIC - -

Valorss recibidos an garantia por la lIC - -

sclacpAnaI nominal no suscrito ni en circulacién - -

Pérdidas flacalea a companser 3.451.766,40 1.244.742,40

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 36.798.344.17 32.884,802.40 | —=

(") Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativcs.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diclembre de 2023.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA DURACION CUBIERTA, FONDO DE INVERSION

CUE PERDIDAS Y GANANCI
CORRESPONDIENTES A L CICIOS ANUALES TERM S
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Euros)
2023 | 2022 )

Comislones da deacuento por suscrpclones y/o reembolsos - .
Comisionoa retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal E - .
Otros gastos de explotacién {324.080.98) | (367.607.88)

Comlaldn da gestion {282.917,79) (322,123 88)

Comisién depositario (20.204,87) (32.548,78)

Ingreso/gasto por compenaaclén compartimento - -

Otros (12.748,20) (12.9365,24)
Amortizaclén del Inmovllizado material - -

Excasos da provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaclones de Inmoviiizado - .
RESULTADO DE EXPLOTACION 324.080,95) {167.607.88)
Ingrencs financleros 1.283.734,21 2.199.002,47
Gastos financieros - _16.930,24)
Varlacién del valor razonable en Instrumentos financleros 3.814.297.04 {5.522.218.08)

Por operaciones de |a cartera Interlor 395.558,72 {151.000,00)

Por operaciones de la cartera exterior 3.456.818,63 (6.571.124,87)

Por operaciones con derivados {37.876,21) | -

Otros - | s
Diferencias de camblo ___|4.24887) | £.666.93
Deterloro y resultado por enajenaclionss de Instrumentos financleros {2.098.938,97) | 1.484.880,72 |

Deterloros - -

Resultados por operaciones de la cartera Interior {46.019,33} (27.868,86)

Resultados por operaciones de la cartera exterior (2.036.820,88) {2.945.135,80)

Resullados par operaciones con derivados (815.117,12) 4.457.775,47

Otros 1.921 38 - |
RESULTADO FINANCIERQ 2.187.848.31 (1.839.415 78]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.873.784, 38 {2.207.023,68) |
Impuesto sobre baneficios _ 16.821,35) -
RESULTADO DEL EJERCICIO : 1.868.1683.01 {2.207.023,66)

{*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas an la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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CAIXABANK RENTA FlJA CORPORATIVA DURACION CUBIERTA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diclembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2023 y 2022;

Euros
2023 2022 ()

| Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 1.868.163,01 . (2.207.&2_3.03_)".

Total Ingresos y gastos Imputadoas directamente en el patrimonio atribuldo a participes o accloniatas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas

Total de ingresos y gastos reconocidos | 1.888.183,01 ' {2.207.023,86)

{*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CaixaBank Renta Fija Corporativa Duracién Cubierta, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. __Resefia del Fondo

CaixaBank Renta Fija Corporativa Duracién Cublerta, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd
el 7 de enero de 2005 bajo la denominacién de Foncaixa 127 Renta Fija Dos Afios, Fondo de Inversién. Con
fecha 25 de marzo de 2007 el Fondo camblé su denominacion por la de FonCalxa Fondtesoro Largo Piazo,
Fondo de Inversion y, posteriormente, con fecha 20 de mayo de 2016 el Fondo cambié su denominacién por la
de CaixaBank Fondtescro Largo Plazo, Fondo de Inversion. Finalmente, con fecha de 5 de septiembre de 2018
el Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colactiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo
dispuesto en el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 9) por el
gue se reglamenta dicha ley y en |a restante normativa aplicable,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.089, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos flnancleros, siempre que el rendimiento dei Inversor se
establezca en funcidon de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tlene gastos, activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del misme. Por este motive no se incluyen
desgloses especlficos en la presente memeria de las cuentas anuales respecto a la Informacién de cuestiones
medioamblentales, [0 que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilided en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comislén Naclonal del Mercado de Valores.

Con fecha 1 de junio de 2012, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el ragistro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la ¢lase Premium de particlpaciones (cuya Inversién
minima inlclal asclende a 300 miles de eurcs) sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del
Fondo y la clase Estdndar de participaciones (cuya inversién minima Inicial asciende a 600 euros).
Posteriormente, con fecha 11 de diciembre de 2015, a instancias de la sociedad gestora dsl Fondo, se inscribld
en el registro del Fondo ante Iz Comision Nacional del Mercado de Valores la clase Plus de participaciones
(cuya inverslén minima inicial asciende a 50 miles de eurcs). Finalmente, con fecha 9 de junio de 2017, a
instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del Fondo ante la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores la clase Cartera de participaciones. Dichas clases de participaciones formalizan el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2023 (véase Nota 6).

Segdn se indica en la Nota 7, la gestién y adminlstracién del Fondo estan encomendadas a Caixabank Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad pertenacients al Grupo
CalxaBank.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).
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2. Basesd entacién de |

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenldas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecldo en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectlva, de lo previsio en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa facha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Adminlistradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuenias anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principlos contables

En la preparaclén de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No exlste ningan principio contable o norma de valoraclén de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los princlpios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran reglstrados en ellas. Basicaments, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaclones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2023, es poslble que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otres rlesgos Inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que ef valor liquidativo de la participacién flucte tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la Informacién

La informaclén contenida en estas cuentas anuales relativa al elerciclo 2022 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con [a informacién correspondiente al ejerciclo 2023,
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d) Agrupacién de partldas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimenio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, sl bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el sjercicio 2022,

f) Correcclén de errores

En la elaboracidon de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresioén de los importes Incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

3.  Norm [ val idn

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejerciclos 2023 y 2022 se han
aplicado {os siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a} Claslificacién de los Instrumentos financleros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Tesoreria: este epligrafe incluye, en su caso, las cuentas 0 depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 8), ya sea en el deposltario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se
inciuye, an su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién
financlera para poder desarrollar su actividad y, en su cago, el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosades en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan unha remuneracién consistente en un interés, impliclto o explicito,
establecido contractuaimente, e Instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e |nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acclones y cuctas parlicipativas, que tienen la neturaleza de instrumentos de capital para el
emlsor.
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¢ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inverslén Colectiva.

¢ Depositos an entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entldades de
cradito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivadoa: incluye, entre otros, el valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su cago, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Otfros: recoge, en su caso, las acciones y parilcipaciones de las entidades de capltal-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
importes correspondientes a otras operaclones no recogidas en los eplgrafes anterlores.

s Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los Intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectcs de su
clasificaclén contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dlas desde su vencimlento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones an los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepte diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterloro de las “Partidas a cobrar® asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epligrafe “Deterloro y resultado por enajenaciones
de Ingtrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
reclbidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valeracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razcnable de los
contratos de permuta financlera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
ofectos de su valoracion como “Pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias".

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y déblios, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluldas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a

pagar”
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialments, por su “valor razonable® (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los Intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del iipo de interés efectlvo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectlve no es significativo,
aquellas partidas cuyo Importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liguidacion. se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posterlormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudlera Incurrir en su
enajenacion. Los camblos que se produzcan en el valor razonable se imputan en |la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.lii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguients:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
camblo oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o Inmedlato hébll anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valer razonable se calcula mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emislones anterlores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obfenga de forma conslstente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transacclén mds reciente, siempre
que no haya habidc un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transacclén. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gque sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de créditc del emisor),

- Valores reprasentativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas Inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédite y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaiments, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de Ia inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraclones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de rlesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de Inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no exlstir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas & negociacion en un mercado o sistame multllateral
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversién libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segtn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financleros derivados: si estdn negoclados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el camblo oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financleros

Los pasivos financieros claslficados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente per su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn)
integrando los costes de transacclon directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y gananclas medlante el método del tipo de Interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Paslvos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric seré el preclo de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operaclén. Posteriorments, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y gananclas (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstame y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financleros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesges y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financierc transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquler nuevo
activo obtenldo menos cualquler pasivo asumide, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieroe con pacto de recompra por un precio fijo o por el precle de venta méas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares actives u ofros casos anélogos —, el activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y se continuard valoréandolo con los mismos criterios utilizados antes de Ia
transferencla. Por el contrarlo, se reconocerad contablemente un pasivo financlero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que &e valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darédn de baja los activos financleros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se raconocerén, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por Ia lIC" o
"Valores aportados como garantia por |a lIC”, respectivaments, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustanclaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterlor, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los rlesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarments, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabllizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabllizan el dia de
contratacion, mientras que las operacionas de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras" interior o exterior, seglin coresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el spigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera Interior (0 extarior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de Instltuciones de Inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaclones o
acciones a aslignar. La operaclén no se valorara hasta gue no se adjudiquen éstas. Los Importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.



0,03 EURDS 008654889

| Teeasiagos

il. Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posiclén o el vancimiento del conirato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derlvados” de las cuentas de
orden, segan su naturaleza y por el Importe nominal comprometido.

En los epligrafes “Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o "Variaclon del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derlvados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferenclas que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interlor o exterior y del
activo o del pasivo, seg(n su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuandoe existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultdneas), se registran en el eplgrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balancse, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su c¢aso, en el epigrafe “Variacién del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterlor)”.

Iv. Coniratos de fuluros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando exIsten operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la pesicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derlvados” o “Compromisos por operaciones cortas de derlvados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas} para el elercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los eplgrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucitn de la operacién.

En el eplgrafe “Deuderes” del active del balance se registran, adicionalments, los fondos depositades en
concepto de garantia en los mercados comrespondientes para poder realizar operaciones an log mismos.

Conforme a lo establecido en la Cireuiar 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes “Deterloro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaclones con derivados”, dependiendo de la realizacion
o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las diferencias que resultan come consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonabie de estos contratos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
financleros — Resultados por operaciones con derivados®, sin que dicho tratamiento tenga efecio alguno en el
patrimonio, resultado neto ni mérgenes. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Derivados” de la cartera Interlor o exterior del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

En aquellcs casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivades™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaclones sobre valores, si la opcioén es ejercida, su valor se incorporza a la valoraclén Inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferenclas.
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v. Garantlas aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, ef valor razonabie de astos se
reglstra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la {IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantla, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el apigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaclones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e Ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejerciclo. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de Inversiones financieras — Intereses de |a cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio proplo

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el eplgrafe "Patrimonle atribuide
participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolgo, en funcién del valor
llquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondlentes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendoes
(en caso de beneficios), se imputa al salde del eplgrafe “Patrimonlo atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utillzados, en su caso, por al Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financleros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigto, que se registran en el momento efectivo del cobro. La perlodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe
“Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dlvidendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como Ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
perclbirlos por el Fondo.
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il. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencla de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisionas de suscripcién y reembolsc se registran, en su caso, en ¢l epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripclones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingrescs que reclbe el Fondo como consecuencla de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comigiches
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asl como ofros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos corespondientes a la prestacion del servicio de andlisis financiero sobre Inversiones, en ningtin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivades, tales como corretales y comisionses
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs® de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

E! beneflclo o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejerciclo, se registra en los epigrafes "Detericro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros® y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ll y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicldad operativa, el Fondo ragistra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la facha de adquisicién, aunque ésta sea
anterior al Inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
financleros® con contrapartida en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros® de la
cuenta de pérdidas y gananclas, sin que diche tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio nl sobre
¢l resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financleros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el Impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferide.

El Impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenclones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas flscales que queden pendientes de aplicar fiscalments,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejerciclos posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sblo se reconocerén mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, §¢ registran en la cuenta “Pérdidas flscales a compensar” de lag
cuentas de orden del Fonde,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantlficacién de dichos paslves se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarlas, se producirén los commespondientes ajustes de valoracién.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentements, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacclones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendlendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tescreria, débitos y créditos, por
su Importe neto, en el eplgrafe “Diferencias de Cambio®, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de parlidas monetarlas y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financleros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencla en la ejecuclon de las distintas funciones dentro de |a sociedad gestora, asl como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la socledad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surglr un conflicto de interés.
Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un procedimiento internc formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones Iguales o
mejores que los de mercado. Segin lo establecido en la nommativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comlsién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, Informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, entre otras, comisiones por liquidacion e intermediacién, el importe de los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenldos con el deposltario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de fa
sociedad gestora.
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C I lones financie

El detalle de la cartera de Inverslones financieras al 31 de diclembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC", “Derivados” e ‘Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
slguiente:

Vencimiento } Euros
|
Inferior a 1 afio I 469.771,23
Comprendido entre 1 y 2 afios 1918.400,60
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.273.410,52
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.722.425,88
Comprendido entre 4 y 5 aflos 4.881.677,24
Superior a 5 afios 20.693.421,00
| 34.959.106.47

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

l Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados | 6.507.243 45
i 6.507.243.45
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos | 25.839.334,32
[ | 25.839.334.32
Total | 32.346.577,77

Al 31 de diciembre de 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenlan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 la fotalidad del importe que el Fondo tenia registrado en al epigrafe
*Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no eurc.

Adicionalmente, el Fondo tiene registrado al 31 de diclembre de 2023 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaclones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 298
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no suro.
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En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2023 se recogen 493 miles de euros (708 miles de
eurcs al 31 de diclembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estén en
Cecabank, S.A. o en trémite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y deméas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades Iegalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestidén del rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estad dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de Interés
y tipos de cambio, asl como a los rissgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de ulio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposiclén y cuyo control se realiza
por la socledad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica |IC, de las mencionadas en el articulo
48,1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonlo, salvo en las IIC cuya politica de Inversion se base
en la Inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

o Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financleros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este [imite quedard ampliado al 10%, slempre que la inversi6n en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado af 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unlén Europea, una comunidad autbnoma, una entidad local, un organismo Intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencla especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestiglo, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiena intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los seflalados en el articulo 50.2.b) del Real Dacreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la Inversién en valores
de una misma emisién no supere el 30% del active del Fondo, Quedara ampliado al 26% cuando se
trate de inversiones en obligacicnes emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficlentemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los Intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las Inversiohes en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podréa
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposiclén total al iesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utllizaclén de instrumentos financieros derivados, entre
los que se Inclulrén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podrén superar el 10% del patimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente & un unico emisor en productos derivados, cbligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activoe que cubran suflclentemente los compromisos de la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e Intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizaclén de instrumentos
financieros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiento de los {imites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 5§1.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente ¢ea un Indice bursétll o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 5§0.2.d), tipos de interés, tipos de camblo, divisas, indices
financleros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Lnico
emisor,

Limites a la inversién en otros valores:
Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
* Acciones y activos de renta fila admitldos a negociaclén en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garantleen su liquldez al menos con la misma frecuencia con la que

la IIC inversora afienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

* Valores no cotizades de acuerdo con lo previsto en el articulo 48,

* Acciones y particlpaciones, cuando sean transmisgibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaclones, asl como
las entidades extranjeras similares.
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o Coeficiente de liquidez:

El Fonde deberd mantener un cosficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldes diarios del Fondo (véase Nota 9).

¢ Obiigaciones frente a terceros:

El Fonde podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo ne superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraides en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacién de la operaclén que establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son chjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El resgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verla mitigado con los
limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baje capltallzacién ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en ctras Instituclones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adiclonalments, tanto la
estructura de participes de un fondo, que puede presentar concentraciones de participes con posiciones
relevantes, como el riesgo de observar tendencias relevantes en salidas de participes en determinados
periodos, pueden ocasionar problemas de liquidez en algunos vehiculos de inverslén. Por ello, la Sociedad
Gestora del Fondo gestlona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez (véase Nota 9) y garantizar los reembolscs de los participes. La Sociedad
Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asl como de procedimientos para
controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El rlesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

o Riesgo de mercado en activos de renta fija: La variacién del precio de este tipo de activos y, por tanto,
su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

- Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacién o fluctuacién de los tipos de interés. El
impacto en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y
elevado en activos a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de
la duracién, duracidn modificada o sensibllidad y ajustando por convexidad.
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Riesgo de spread o prima de riesge: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propic emisor, Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracion y
tiene impacto directo en la valoracién del active. Este spread o prima de riesgo, es mayor en
activos que tienen la consideraclén de High Yield o no Investment Grade, es decir, tienen un
rating inferior a BBB-.

* Riesgo de tipo de cambio: la inversi6n en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de la fluctuacién que puedan experimentar los tipos de camblo.

e Rlesgo en activos de renta variable o activos vinculados a Indices bursétiles: la Inversidn en
instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilldad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién ¢ expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inverslones, haciéndolas més volétiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para detarminar la
adecuacién del perfil de risego a la politica y estrategia de Inversién.

Rlesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tlene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las declslones de inversién.
El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actlvidad o su localizaclén geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibllidad pueden ocaslonar una disminucitn del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Los riesgos Inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos an el Follete, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

_ Buos |

Cuentas en el depositario:

Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 517.173 47
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 145.121.65
662.295.12

Otras cuentas de tesoreria:
Ofras cuentas de tesorerfa en euros (*) - T714,19891
714,198 91
1.376.494.03

(*} Saldos con ciras entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank (véase Nota 1).

Los saldes positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
glerciclo 2023 un tipo de Interés anual de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, sl patrimonio del Fondo estaba formalizado por cuatro clases de
participaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propletarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2023
Patrimonio atribuido a s '
participes o accionistas del Vallaor ;;%ul.datly&de N° Participaciones N°® Participes
[ B Fondo al cierre del gjercicio participact | |
| Clase Esténdar 8.622.854.63 8,8563] 973.640 843
{Clase Plus 17.907.466.24 6.1547 2.909.560 693
|Clase Premium 11.728.349.06 94525 1.240.764| 895
{Clase Cartera 3.036.424,01/| 6.2873 482.944 i1
Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuidoa | Valor liquidativo de
participes o accionistas del |a particivacién NP Participaciones N® Participes
Fondo al cierre del ejercicio P P
Clase Estédndar 7.860.775,50 8.4525 029.994 837
Clase Plus o B 17.420.855,08 5.8565 2.974.622 760
Clase Premium 10.645.435.05 89811 1.185.318 932
Clase Cartera 2.096.486,82 5,9529 352.177 10

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser

inferior a 100, en cuyo caso dispondréan del plazo de un afio para llevar a cabo la recongtitucién permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotaclén

Segun se indica en la Neta 1, la gestién y administracién del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por aste servicio, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comisién del 1,050%, 0,775%,
0,625% y del 0,330% anual calculada sobre el patrimenlo diarlo del Fondo ¥ que se satisface mensuaiments,
para las clases de participaciones Estandar, Plus, Premium y Cartera, respectivamente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comision del 0,100%, del 0,075%, del 0,075%
y del 0,02% anual calculada sobre el patrimonlo diario del Fondoe durante los ejercicios 2023 y 2022, que se
satisface mensualmente para las clases Estandar, Plus, Premium y Cartera, respectivamente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y dep6sito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestién y depdsito que soporta, sabre la parte de cartera Invertida, en su caso, en Ingtituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancla,
supervisién, custodia y adminlstracion de las entidades depositarias de las Instituclones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarics de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversidn colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asl como las especificidades y excepclones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que ios flujos de tesorerfa de! Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningtn caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propla del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depesitario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y ablertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inverslén sean otras IIC, la custodla se realizard scbre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaclones realizadas fo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor llquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comislén Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con fa normativa vigente,

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que Integran el pairimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

18



0,03 RUROS 008654900

11. Asegurarse que la liquldacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacidn que rljan en los mercados o en los términos de liguidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimlentos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los elercicios 2023 y 2022 han
ascendido a 7 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacién - Otros" de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera, «Deber de
Informaclién» de la Ley 15/2010, de 5 de jullo:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, et Fondo no tenfa ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
reallizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerclales. En opinién de los Administradores de
fa sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los Iimites legales de aplazamiento.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los Impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/u ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 20 y 22 miles de euros, respactivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compansacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socledades).

Cuando se generan resultados posltivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuestoc sobre bensficios®” de la
cusenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de Impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneflclos en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejerciclos anteriores del 70% de la base
impenible previa, pudiéndose compensar en tedo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diclembre de 2023, &l saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2023.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

8. Acontecimlentos posteriores al cierre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 548/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacidn
de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Jullo, cuya entrada en vigor se ha
producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicaclén en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real
Decrefo incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

Se adapta el régimen de la comision de éxite, modificAndose el perlodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender come minimo-los tltimos 3 afios a comprender como minimo les Gltimos § afios.

Con posterioridad al cierre del ejerciclo no se ha producido ninglin hecho significativo adiclona) no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diclembre de 2023

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA DURACION CUBIERTA, FONDO DE INVERSION

Divisa:__ ISIN _ Descripcién = Euros

'EUR |ES0000012K38 | DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|2025-05-31 94.007,02
EUR |ES0224244071 | BONOSIMAPFRE SA|1,625/2026-05-19 193.468,30
EUR |ES0224244105 | BONOS|MAPFRE SA!2,875[2030-04-13 182.403,96
EUR ES02136790F4 | BONOS|BANKINTER SA|1,250/2032-12-23 178.402,21
'EUR | ES02136790P3 | BONOS:BANKINTER SAM4,875/2031-05-13 207.533,32
EUR | ES0380907065 | BONOS[UNICAJA BANCO SA|7,250[2027-11-15 212.360,63
EUR | ES0239140017 | BONOS|INMOBILIARIA COLONIA|1,350/2028-10-14 90.715,98
EUR |ES0244251015 |BONOS|IBERCAJA BANCO SA[2,75012030-07-23 191.131,70
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.350.023,12
EUR |X82104051433 | BONOS|BANCO BILBAO VIZCAYA!1,000{2030-01-16 472.370,70
: EUR |XS82348237871 | BONOS|CELLNEX FINANCE CO §|1,500/2028-06-08 457.769,21
'EUR |FROO1400F711 | BONOS|SCHNEIDER ELECTRIC §|3,375[2034-04-13 206.146,53 |
'EUR | FRO01400T3 | BONOS|SCHNEIDER ELECTRIC §}3,250/2028-06-12 204.307,59
EUR |XS81109765005 | BONOS|INTESA SANPAOLQ SPA|3,928/2026-09-15 209.335,86
BUR |X52589361240 | BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|6,184/2034-02-20 225.017,68
|EUR |XS2592650373 | BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|5,000[2028-03-08 359.657,88
EUR |XS2317069685 | BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|0,750[2028-03-16 366.720,97
EUR |XS1382791975 | BONOS|DEUTSCHE TELEKOM INT]1,500/2028-04-03 | 373.387,78
EUR |XS1401174633 | BONOS/HEINEKEN NV|1,0002026-05-04 1 187.059,53
EUR |XS1721423462 | BONOS|VODAFONE GROUP PLC|1,125[2025-11-20 295.476,25
EUR |XS2002017361 | BONOS|VODAFONE GROUP PLC|0,900[2026-11-24 195.495,82 |
EUR | X82225157424 | BONOS|VODAFONE GROUP PLC|2,625/2080-08-27 165.970,30 |
EUR | XS2630490717 | BONOS|VODAFONE GROUP PLC|6,500/2084-08-30 107.183,95 |
EUR | XS2560495462 | BONOS[VODAFONE INTERNATION|3,250/2029-03-02 | 304.233,42 |
EUR | X82235996217 | BONOS|NOVARTIS FINANCE SA|2028-09-23 171.504,26 |
EUR |XS2357417257 | BONOS|BANCO SANTANDER SA|0,625/2029-06-24 265.602,07
EUR | XS2186001314 | BONOS[REPSOL INTERNATIONALM,247[2199-12:31 | 97.234,79|
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Divisa ISIN l)e_scripcidn Euros
EUR |XS1207058733 | BONOS|REPSOL INTERNATIONALI|4,500[2075-03-25 219.093,64
EUR |XS2361358299 | BONOS|REPSOL EUROPE FINANC|0,375[2029-07-06 173.355,45
|BUR |XS2361358539 | BONOS|REPSOL EUROPE FINANC|0,875/2033-07-06 242.348,15
'EUR | X82346253730 | BONOS|CAIXABANK SA|0,75012028-05-26 | 547.322,38
'iup: XS2055758804 | BONOS|CAIXABANK SA|0,6252024-10-01 469.771,.23 |
(EUR | X82297549391 | BONOS|CAIXABANK SA|0,500{2029-02-09 176.458,70
'EUR |XS2310118976 | BONOS|CAIXABANK SA|1,250/2031-06-18 | 559.261,57
EUR | ATOOCOA2RAAO | BONOS[ERSTE GROUP BANK AG(0,1252028-05-17 524.050,99 |
EUR |ATO0000A36XD5 | BONOS|ERSTE GROUP BANK AG(8,500[2199-12-31 638.219,73
EUR |XS2698773830 | BONOS{BMW FINANCE NV|3,8752028-10-04 | 523.073,01
|EUR | DE000A351U49 | BONOSIALLIANZ SE|5,824/2053-07-25 109.966,46 |
|EUR |X82595412631 | BONOS|NESTLE FINANCE INTER|3,750/2033-03-13 215.167,95 |
EUR |XS2576550243 | BONOS|ENEL SPAj6,625/2199-12-31 | 10677627
EUR |XS52531420656  BONOS|ENEL FINANCE INTERNA|3,875/2029-03-09 | 317.536,03
EUR |X852353182020 | BONOS|ENEL FINANCE INTERNA|2027-06-17 | 327.574,15
EUR | X52390400633 | BONOS|ENEL FINANCE INTERNA|2026-05-28 | 27747946
EUR |X82066706735 | BONOS|ENEL FINANCE INTERNA|1,125[2034-10-17 | 152.579,45
EUR | XS2484587048 | BONOS|TELEFONICA EMISIONES|2,592/2031-05-25 | 96.368,71
EUR |X852462605671 | BONOS|TELEFONICA EUROPE BV/[7,125/2199-12-31 108.255,66

EUR | X82293060658 | BONOS|TELEFONICA EUROPE BV[2,37612199-12-31 |  172.250,54
EUR | XS80162869076 | BONOS|TELEFONICA EUROPE BV|5,87512033-02-14 |  375.322,34

EUR | XS2199266003 | BONOS|BAYER AG/0,750[2027-01-06 279.250,12
EUR | XS82281342878 | BONOS|BAYER AG0,050/2025-01-12 | 186.581,55
EUR | XS1840618059 | BONOS|BAYER CAPITAL CORP BJ1,50012026-06-26 | 187.410,64
EUR |X51190632999 | BONOS|BNP PARIBAS SA|2,375/2025-02-17 195.931,87
EUR |FR00140005]1 BONOS|BNP PARIBAS SA!0,3752027-10-14 90.861,27
EUR | FRO014009HAO | BONOS|BNP PARIBAS SA!2,5002032-03-31 | 188.031,92
EUR | FRO014005ZQ6 | BONOS|ENGIE SA|1,000{2036-10-26 | 148.959,31
EUR FROO14000RR2 |BONOS|ENGIE SA{1,500[2199-12-31 176.580,27
EUR |FR0013504693 | BONOS|ENGIE SA|2,125[2032-03-30 | 287.324,79
EUR | FRO01400MF86 | BONOS|ENGIE SA|3,875[2033-12-06 | 103.520,42
EUR  XS2189970317 | BONOS|ZURICH FINANCE IRELA|1,875{2050-09-17 |  89.037,35
EUR | DE000A3H3]M4 BONOS|MERCEDES-BENZ GROUP|0,750{2033-03-11 166.560,85
EUR | DE000A289QR9 | BONOSIMERCEDES-BENZ GROUP|0,7502030-09-10 |  139.320,22
EUR | DE00OA3LBMY2 | BONOS|MERCEDES-BENZ FINANC]3,000/2027-02-23 103.173,40
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'EUR | DEOOOASLH6US | BONOS|MERCEDES-BENZ INTERN;3,700[2031-05-30 127.773,30
EUR |FRO01400LUK3 | BONOS|CARREFOUR SA|4,375/2031-11-14 | 106.191,58
EUR |XS2558916693 | BONOS|IBERDROLA FINANZAS S]3,125/2028-11-22 304.309,68 |
EUR |XS1890845875 | BONOS|IBERDROLA INTERNATIO|3,250/2199-12-31 215.245,51
EUR | X52620585658 | BONOS|BP CAPITAL MARKETS Bj3,773|2030-05-12 608.745,67 |
EUR |XS1111559925 | BONOS|TOTALENERGIES CAPITA|2,125(2029-09-18 288.471,30 |
EUR |X82350756446  BONOS|ING GROEP NV|0,875(2032-06-09 180.033,51 |
'EUR | PTEDPROM0029 | BONOS|EDP - ENERGIAS DE PO|1,875[2081-08-02 186.740,82 |
'EUR PTEDPXOMO0021 | BONOS|EDP - ENERGIAS DE PO|1,5002082-03-14 180.102,84
EUR |XS2542914986 | BONOS|EDP FINANCE BV|3,875/2030-03-11 | 206.643,66
EUR | XS2053052895 | BONOS|EDP FINANCE BV|0,3752026-09-16 | 544.771,92
EUR |FR001400DY43 | BONOSJORANGE SA|3,625|2031-11-16 314.092,08
EUR |FR0013534484 | BONOS|ORANGE SA|0,125]2029-09-16 339,845,56
'EUR | FRO014000Y93 BONOS|CREDIT AGRICOLE SA|0,125(2027-12-09 444.110,36
EUR |FRO01400F1U4 | BONOS|CREDIT AGRICOLE SA!4,25012029-07-11 207.146,18 |
EUR |XS1538284230 | BONOS|CREDIT AGRICOLE SA/L|1,875[2026-12-20 94.857,19
EUR |FRO01400KJP7 | BONOS|LVMH MOET HENNESSY L)|3,250/2029-09-07 101.865,87
EUR |BE632093527] |BONOS/ANHEUSER-BUSCH INBEVI2,875[2032-04-02 |  358.227,33
EUR |XS2584685031 | BONOS|RWE AG|3,625i2029-02-13 250.781,29
EUR |X82723549361 |BONOS|CIE DE SAINT-GOBAIN|3,875[2030-11-29 103.454,48
EUR | X82314312179 | BONOS|AXA SA|1,375[2041-10-07 - | 23281524
EUR | XS2168478068 | BONOS|CRH SMW FINANCE DAC]1,250/2026-11-05 472.542,07
EUR |X82289133915 | BONOS|UNICREDIT SPA|0,325)2026-01-19 457.534,25
EUR DE000A30VQA4 | BONOS|VONOVIA SE|4,750/2027-05-23 | 211.507,42
EUR |DEQO0A30VQB2 | BONOS|VONOVIA SE|5,000/2030-11-23 | 180.174,66
EUR |FR0013463676 | BONOS|ESSILORLUXOTTICA SA[0,75012031-11-27 |  87.819,16
EUR |BE0002951326 | BONOS|KBC GROUP NV}4,375[2031-12-06 - 211.179,36
EUR | FROO1400M6F5 BONOS|SOCIETE GENERALE SAJ4,87512031-11-21 104.778,09
EUR |FRO01400KZQl |BONOS!SOCIETE GENERALE SAJ4,750/2029-09-28 521.933,79
'EUR | XS2226645278 BONOS|SAMPO 0Y]J]2,500[2052-09-03 166.794,21
EUR |FRO01400KKC3 | BONOS|VEOLIA ENVIRONNEMENT]5,99312199-12-31|  105.387,83
EUR | FR0013246733 | BONOS|VEOLIA ENVIRONNEMENT]1,496/2026-11-30 474.975,64
'EUR | FRO0140007L3 | BONOS|VEOLIA ENVIRONNEMENTI2,50012199-12-31|  89.667,89
EUR |FRO013397452 | BONOS|VINCI SA|1,625[2029-01-18 | 93.507,69 |
'EUR | FRO01400D8K2 | BONOS|VINCI SA|3,375{2032-10-17 304.982,69
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'EUR |XS2575973776 | BONOS/NATIONAL GRID PLC}3,875[2029-01-16 10275525
EUR |FRO013512944 | BONOSISTELLANTIS NV|2,750[2026-05-15 196.611,33 |
'EUR | XS2536431617 | BONOSJANGLO AMERICAN CAPIT4,750[2032-09-21 | 255.908,02
EUR |XS82375836553 | BONOS/BECTON DICKINSON & C]0,034]2025-08-13 91.811,10
EUR |XS2176560444 | BONOS/VERIZON COMMUNICATIO|1,300[2033-05-18|  153.330,05
EUR |XS1629866432 | BONOS|AT&T INC|3,150/2036-09-04 3.065,82
|EUR | XS1507120528 | BONOS|AT&T INC|1,800/2026-09-05 190.727,82
: EUR |XS81240751062 |BONOS|ELILILLY & CO|1,625/2026-06-02 191.506,53
EUR | XS2344735811 | BONOSIENI SPA|0,375/2028-06-14 218.057,77
EUR | XS2560422581 BONOS|BARCLAYS PLC]5,262/2034-01-29 © 107.282,62
'EUR | XS52321466133 BONOS|BARCLAYS PLCJ1,1252031-03-22 588.291,74
| EUR | X52261215011 | BONOS|HOLCIM FINANCE LUXEMI0,500{2031-04-23 176.337,29 |
EUR | XS2156244043 |BONOS/HOLCIM FINANCE LUXEM|2,375[2025-04-09 |  507.888 42
EUR |X82384273715 | BONOS/HOLCIM FINANCE LUXEMI0,500{2030-09-03 129.459,98
EUR |XS2554581830 | BONOS!ASR NEDERLAND NVI7,0002043-12-07 226.762,09
EUR |XS1725677543 | BONOS|INMOBILIARIA COLONIA|1,625[2025-11-28 94.948,32
EUR | XS1808395930 | BONOS|INMOBILIARIA COLONIA[?2,000[2026-04-17 95.396,20
EUR |XS2609970848 | BONOS|ASSICURAZIONI GENERA|5,39912033-04-20 |  213.099,50
EUR | XS2075811948 BONOS|JPMORGAN CHASE & C0|1,047/2032-11-04 338.927,76
EUR |X82485162163 | BONOS|EVONIK INDUSTRIES AG2,2502027-09-25 191.846,72
EUR |XS2177580508 | BONOS|E.ON SE|0,875/2031-08-20 | 23524551
EUR |XS2178043530 | BONOS{BANK OF IRELAND GROUJ7,50012199-12-31 |  405.636,36
EUR |XS82311407352 | BONOS{BANK OF IRELAND GROU|0,375/2027-05-10 _92.989,36_
'EUR | XS2340236327 | BONOS|BANK OF IRELAND GROU|1,375{2031-08-11 335.354,37
'EUR | XS2411241693 | BONOS|TALANX AG]1,75012042-12-01 | 8Las317
EUR |XS1729882024 |BONOS|TALANX AG|2,2502047-12-05 92.714,53
'EUR | XS2321526480 | BONOSINORDEA BANK ABF}0,50012031-03-19 136.875,34|
EUR |XS2154419118 | BONOS|SHELL INTERNATIONAL!1,875[2032-04-07 91.051,35 |
EUR |X5258888448] | BONOS|BANCO DE SABADELL SAJ6,000/2033-08-16 | 203.708,03
EUR | XS2583203950 |BONOS|BANCO DE SABADELL SA|5,250[2029-02-07 | 103.647,94
EUR |XS1405136364 | BONOS{BANCO DE SABADELL SA|5,625/2026-05-06 |  102.691,09
EUR |FRO014000D31 | BONOS|CIE GENERALE DES ETA[2028-11-02 172.370,09
EUR | FRO01400D608 | BONOS|ELECTRICITE DE FRANCH,750[2034-10-12 323.378,59
EUR |FRO0140009W6 BONOS|LA BANQUE POSTALE SA!0,875[2031-01-26 |  278.912,94
EUR [ FR0014005V34 | BONOS|BPCE SA|1,500[2042-01-13 181.329,19
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EUR |FRO01400E797 | BONOS|BPCE SA4,000[2032-11-29 | 31427328
EUR |FRO0140012V6 | BONOS|BPCE SAl4,125[2028-07-10 | 103.746,52
EUR |XS2264977146 |BONOS|COCA-COLA EUROPACIFI(0,200[2028-12-02 |  196.979,44 |
'EUR | XS2726263911 | BONOS|MCDONALD'S CORP|4,125/2035-11-28 B 105.597,66
EUR | X82634593938 !BONOSlLINDE PLC|3,375[2029-06-12 102.836,73
EUR |XS2168625544 | BONOS|PEPSICO INC0,5002028-05-06 177.961,68
EUR |XS52536941656 | BONOS|JABN AMRO BANK NV|4,250/2030-02-21 104.140,03
EUR |XS2430284930 |BONOS|TOYOTA FINANCE AUSTR|0,4402028-01-13 |  89.742,01
|EUR | XS2343340852  BONOS|AIB GROUP PLC|0,500{2027-11-17 215.129,41
EUR |XS52230399441 | BONOS|AIB GROUP PLCi2,875/2031-05-30 291.984,60
EUR | X52010031057  BONOS|AIB GROUP PLCJ6,250[2199-12-31 | 198.757,44
EUR | X82707169111 | BONOS|AIB GROUP PLC|5,250[2031-10-23 | 216.498,94
EUR |XS2191509038 | BONOS|CARLSBERG BREWERIES|0,37512027-06-30 182.543,18
EUR | X82307853098 | BONOS|{NATWEST GROUP PLC|0,780[2030-02-26 99.260,04
EUR |XS234270699 | BONOS|VOLVO TREASURY AB[2026-05-18 201.546,87 |
EUR | XS52480958904 | BONOS|VOLVO TREASURY AB}1,625{2025-09-18 348.291,14 |
EUR |XS2583352443 | BONOS|VOLVO TREASURY ABI3,500{2025-11-17 103.464,93 |
EUR |XS2626343375 | BONOS|VOLVO TREASURY AB!3,625/2027-05-25 101.720,45 |
EUR |XS2265360359 |BONOS|STORA ENSO OYJ|0,62512030-12-02 | 157.653,33
EUR |FRO013517307 | BONOS|CREDIT MUTUEL ARKEA|1,250/2029-06-11 455.812,13 |
EUR |FR00140003P3 | BONOSBANQUE FEDERATIVE DU0,1002027-10-08 = 269.359,41
EUR |FRO013515749 | BONOS|BANQUE FEDERATIVE DUJ1,2502030-06-03 |  442.111,38 |
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 33.609.083,35
EUR |LU1437018168 |ETNJAMUNDI INDEX EURO CO | 1.455.494,59
EUR |IEOOBYZTVTS6 | ETN|ISHARES EUR CORP BON 2.375.975,72

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

|
| 3.831.47031
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Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Sltuaclén del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evoluclén previsible

El valor liquidativo de la participacion de la clase Estandar al cierre de los sjerciclos 2023 y 2022 asciende a
8,8563 y 8,4525 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Estandar al 31 de diclembre
de 2023 es de 8.622.854 83 euros (7.860.775,50 euros al 31 de diciembre de 2022),

El valor liquidativo de la participacién de la clase Plus al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 6,1547 y
§,8565 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonioc de la clase Plus al 31 de diclembre de 2023 es de
17.907.466,24 euros (17.420.855,08 euros al 31 de diciembre de 2022).

El valor liquldativo de la participacion de la clase Premium al cierre de los ejercicics 2023 y 2022 asciende a
9,4525 y 8,9811 euros, respectivamente. Adicionalments, el patrimonio de |a clase Premium al 31 de diciembre
de 2023 es de 11.728.349,06 euros (10.645.435,05 euros al 31 de diciembre de 2022).

El valor liquidativo de la participaclén de la clase Cartera al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a
8,2873 y 5,9529 euros, respectivaments. Adicionalmente, et patrimonio de la clase Cartera al 31 de diciembre de
2023 es de 3.036.424,01 euros (2.086.486,82 euros al 31 de diciembre de 2022).

El afio 2023 comenzaba con bajas expectativas en cuanto al crecimiento global y temores en cuanto a la
posibllldad de una receslén en distintas &reas geogréficas. Sin embargo, la reapertura de China, los estimulos
fiscales en Estados Unidos y Europa y la sorprendente fortaleza de los consumidores estadounidenses,
estabillzaron el crecimlento. El optimismo adicional del mercado en relacién con la Inteligencla artificlal, los
medicamentos para la reduccion de peso o las expectativas de bajadas en los tipos de interés de la Fed, entre
otros, han dado lugar a un comportamiento da los activos de riesgo ampliamente positivo. Y todo esto ha sido a
pesar de haber vivido el ciclo de mayor subida de los tipos de interés en décadas juntc con el Iniclo de una
nueva guerra en Gaza que viene a sumarse a la guerra de Ucrania, la crisis energética, la crisis bancaria
reglonal en EEUL) y la recesién en algunas partes de la eurozona.

El impulso de la reapertura de China fue un motor de crecimiento en el arranque de afic, contribuyé a 2/3 del
crecimiento del PIB mundial y favoreclé al sentimlento positivo de los activos de riesgo. Sin embargo, esto no
impidié que las acciones chinas cayeran casi un 20%, al quedarse corto el efecto de Ia reapertura frente a las
expectativas y, desde luego, no conseguir resolver los retos estructurales que afronta. A la inversa, el
crecimientc agénico de la Eurozona, con la recesion efectiva de Alemania (-0,4% del PIB}), no impidié un repunte
de casi el 20% en las acciones alemanas y de la eurozona, impulsdndolas a méximos histéricos.

Por ofro lado, el crecimiento de Estados Unidos se mantuvo fuerte durante todo el afio y sorprendi6 al alza. Los
elevados déficlts fiscales, el sélido mercado laboral y el fuerte ritmo de consumo, respaldaron la econemia y el
apetito por el riesgo. En este sentido los mercados no se preocuparon por la sostenibilidad de la deuda
norteamericana ni por acontecimientos como la rebaja de la calificaclén de la deuda estadounidense a principios
del verano. Hay que destacar también que gran parte de la rentabilidad positiva del SP500 este afio se debe a
un muy reducldo numero de acciones (‘las 7 magnificas”) que han subido, entre ofros motivos, debido al calor de
la Inteligencia Artificial.
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Los bancos centrales y su politica monetaria, para lograr el control de Ia inflacion, han acaparado gran parte del
foco en el 2023, El Core IPC mundial cayé de forma significativa en 2023 en gran parte por la desaceleracion de
los precios de los blenes manufacturados mientras que, por el contrario, los precios de los servicios mantenian
una mayor rigidez. En paralelo, los indicadores adelantados - oferta laboral, productividad, exceso de capacidad
productiva, ... - han ido sefialando un entomo de menor inflacién. ARadido a esto, el efecto de las pollticas de
endurecimiento monetarlo, aunque con un mayor retardo de lo esperado, contribulan a desacelerar el
crecimiento de los precios. Esto permitia que tanto la Reserva Federal, el BCE como el Banco de Inglaterra, a
partlr del tercer trimestre han ido sefialando una pausa o incluso fin, del ciclo de endurecimiento monetaric.

En resumen, un PIB nominal que crecié un 1,5%, por encima de lo previsto, y una inflacidn que ha corregido
desde maximos, dejaba al sector privado en mejor situacién de lo que en un primer momento se descontaba
para el afio que ha finalizado, aungue con grandes divergencias, como la europea frente a la americana.

2023 también ha sido un afio con gran influencfa por parte de los eventos geopolliticos. En este aspecto
podemos destacar la prematura reapertura de China tras su politica de Covid cero, que no dic los resultados
esperados. La negociacién del techo de deuda en EEUU también fue un evento que llevo al limite las
negoclaciones, dando lugar incluso a la rebaja del rating de la deuda norteamericana por parte de Fitch desde
AAA a AA+, con un acuerdo llegando en el dltimo instante. Desde el punto de vista geoestratégico la guerra de
Ucrania ha continuado afectando a los precios de las materias primas, donde comienza a observarse un efecto
de “desdolarizacién” en favor de otras divisas. También hemos asistido en 2023 al nuevo conflicto entre Hamas
e Israel de consecuencias todavia inciertas a cierre de afio,

Por ditimo, tuvimos un evento de crédlto que dispard el temor a una crisis sistémica. El efecio colateral de la
subida de tipos gener6 uno de los episodlos que ha marcado el afio 2023, la crisls de los bancos reglonales
americanos en el mes de marzo. El stress producido en el secter como consecuencia de una deficiente gestién
del riesgo de balance por parte de algunos gestores dio lugar al colapso de los bancos Silicon Valley Bank y el
Signature Bank, Durante estas fechas aumenté el temor de los inversores a un contagio de este evento hacla
una hulda generalizada de depoeitos, un mayor stress de la liquidez bancaria y un mayor foco en log balances
bancarios norteamericancs, especlaimente en aquellos con exposiclon al mercado inmobillario de oficinas y
centros comerclales. La situacién acabé nomalizdndose con la intervencién de la Fed dando liquidez de altimo
recurso y regulando unas mayores necesidades de capital y de depésitos a largo plazo por parte de las
entidades financieras, medidas aplicables en 2025.

Pasando a analizar el afio desde el punto de vista de los mercados financieros cabe destacar que 2023 ha sido
el afio con la mejor rentabilidad de las bolsas mundiales desde el 2019 sobre todo por el buen comportamiento
de los dos (llimos meses del afio, al calor del optimismo respecto a las posibles bajas de tlpos de interés por
parte de la Reserva Federal y a la potencial influencia en las cuentas de resultados empresariales de Ia
inteligencia artificial. Asl, en renta variable, el indice global (MSCI Global) ha tenldo un comportamiento positivo
del +18,06% apoyado por el buen comportamiento de las bolsas americanas donde el SP500 ha subido un
+24,23% y el Nasdaq un espectacular +43,42%. Por su parte las bolsas europeas también se han comportado
positivamente. El Eurostoxx50 ha subido un +18,18% con los mercados periféricos destacando: el Mib itallano
un +32,83% y el lbex espafiol un +27,03%. Japdn ha acompafiado al comportamiento de las bolsas
desarrolladas con un +28,24% del Nikkei 225. Han sido los mercados emergentes los que menos han lucido en
2023 especialmente por el impacto negativo de la bolsa china que ha caido un -3,70% en el Shanghali
Composite. A pesar de ello, 8l MSCI Emergente ha subido en 2023 un +8,83%.
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El mercado de renta fija se ha estade debatiendo entre la receslén, el atemizaje suave y “no aterrizaje” de la
economta americana, como termoémetro de las potenciales decisiones por parte de ios bancos centrales ante
una inflacién que, aunque desaceleraba, ha estado en niveles incdmodos a lo largo del afio. Todo esto ha
llevado & un afio especialmente turbulento para la renta fija. Los tipos de interés del bono del tesoro americano a
10 afios cayeron en marzo por las preocupaciones sobre el sistema bancario americano tras la quiebra del SVB
pero volvieron a repuntar en verano por los mejores datos econdmicos en EEUL, una mayor reslliencla de la
inflacién y la posibilidad de que los tipos de interés se mantuvieran “altos por més tiempo®. El giro de final de
afio, con la evidencia de la caida significativa de la inflacién, renovaron las esperanzas de bajas de tipos. De
esta forma el vaivén en la rentabilidad del bono americano ha pasado de un 5% en verano a cerrar el afio en un
3,88% algo por encima de donde comenzd en enero de 2023, A pesar de esta volatilidad el indice Bloombarg
US Treasury ha tenido un comportamiento en 2023 de +4,056% del que un +5,7% se atesora sdlo en el cuarto
trimestre y un espectacular 3,4% sélo en diclembre. Practicamente vemos el mismo dibujo de comportamlento
en la Eurozona, con un crecimiento debilitado pero una inflacién en niveles elevados. En el caso europeo, el
indice Bloomberg Paneuropeo agregade ha subido un +7,49%. El crédito corporativo a ambos lados del
Atléntico también ha subido del orden de un +8,52% en EEUU y un 8,84% en Europa. El mayor apetito por el
riesgo a finales de afio también ha supuesto un gran comportamiento para el High Yield con un clerre de afio
para ¢l indice Ice High Yield global de +13,40%.

Por ultimo, hay que destacar que tras dos afios de retomos de doble digito en las materias primas, 2023 ha sido
el afio de la reversion con el indice Bloomberg Commaodity en un -7,6%.

Entramos en un afio 2024 donde, tras el rally de los mercados de 2023, las valoraciones de todas las clases de
activos se encuentran en un punto exigente. Para que las bolsas continden su tendencia alcista parece
necesario que el incremento en beneficios empresariales se produzca ya que no parece muy reallsta una nueva
expansion de mdltiplos. A su vez el sélido y rapido rebote de las boisas en el cierre de 2023 limita en clerta
medlida el momento bursétil para el 2024. El ejerciclo seguira siendo muy téctico. Mientras tanto, mantenemos
una posicidén equillbrada por sectores y estiles, pero reforzando la apuesta por los beneficiarios de un ciclo de
crecimiento més prolongado, las emprasas del inicio de la cadena de valor Industrial {(materiales, sobre todo) y
las economias emergentes (excepto China). En el caso de la renta flja mantenemos una apuesta clara por la
curva y por la direccion, La espectacular caida en las rentabilidades de los bonos ha anticlpado el movimiento
poslble de [a Reserva Federal, pero mientras continlie la tendencia de desinflacidn, el optimismo se pueds
mantener, por lo que nos reforzamos en la conviccidn por los tramos més cortos de la curva. Tanto los bonos
corporatives como los de la periferia de la Eurczona nos parecen los instrumentos més atractivos para
materializar la apuesta. En la asignacién de activos, sl panorama para el conjunto del afio es atractivo para los
activos de riesgo: el apoyo de la Reserva Federal y, mientras no se acelers |a inflacién, las rentabilidades de los
activos de riesgo serén potencialmente atractivas y, sobre todo, la capacidad de diversificacién de la renta fija
que presenta una clara oportunidad para construir carteras eficientes.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus obletivos y politicas de gestion de los riesges de precio, crédito,
liquidez, sostenibllidad y riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares comrespondientes emitidas por la
Comisién Nacicnal del Mercado de Valores}, asl como la politica de inversion estableclda en su follsto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero ne tienen en cuenta Ioe criterics de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sosteniblas.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejerciclo 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacidn y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el sjercicio 2023,

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medloambiental que pudleran ser significativos en relacién con el patrimenio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motlvo no se Incluyen desgloses especificos en Ia
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no hecesarlamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acclones proplas
No aplicable.
Informacién sobre e periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



