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INFORMACION PREVIA PARA FUTUROS INVERSORES

Cualquier inversion conllevariesgos

La rentabilidad futura de estos subfondos, al igual que la de la mayoria
de las inversiones, puede ser distinta de la del pasado. No existe
garantia de que ningin subfondo vaya a cumplir sus objetivos o
alcanzar un nivel concreto de rentabilidad.

Las inversiones en subfondos no son depdsitos bancarios. El valor de
su inversién puede subir y bajar, y usted podria perder dinero. Ninguno
de los subfondos de este folleto esta concebido como un plan de
inversion completo, ni todos los subfondos son adecuados para
cualquier inversor.

Antes de invertir en cualquier subfondo, usted debe estar al tanto de
los riesgos, los costes y las condiciones de la inversion en este.
Ademas, debe saber en qué medida dichas caracteristicas se ajustan
a sus propias circunstancias financieras y a su tolerancia al riesgo de la
inversion.

Como posible inversor, es su responsabilidad conocer las leyes y
reglamentos que se le aplican, cumplir con ellos y estar al corriente de
las posibles consecuencias fiscales de su inversion. Recomendamos a
todos los inversores que consulten con un asesor de inversiones, un
asesor legal y un asesor fiscal antes de invertir.

Tenga en cuenta que cualquier diferencia entre las divisas de los
valores de la cartera, las divisas de las clases de acciones y su propia
divisa nacional le expondra a un riesgo de tipo de cambio. Ademas, si
su divisa nacional es distinta de la divisa en la que exprese su
rentabilidad la clase de accion que posea, su rentabilidad como
inversor podria ser sustancialmente distinta de la publicada para dicha
clase de accion.

Quién puede invertir en estos subfondos

Difundir este folleto, poner a la venta estas acciones e invertir en ellas
solo es legal cuando estas hayan sido registradas para su
comercializacion publica, o cuando la legislacion o reglamentos locales
no lo prohiban. Este folleto no constituye una oferta ni una solicitud en
ninguna jurisdiccion, ni para ningdn inversor, si dicha solicitud no esta
legalmente permitida.

Estas acciones no se han registrado en la Comisién de Bolsas y
Valores de Estados Unidos, ni en ningan otro organismo
estadounidense, federal o de cualquier ambito. Por lo tanto, a menos
que la SICAV pueda asegurar que no infringe ninguna ley de valores
estadounidense, las acciones no estaran disponibles ni irdn destinadas
a ciudadanos estadounidenses.

Si desea obtener mas informacion sobre las restricciones a la
titularidad de acciones, o para solicitar la aprobacion del Consejo para
invertir en una clase restringida, péngase en contacto con nosotros
(véase la pagina 191).

En qué informacion puede confiar

A la hora de decidir si invertir o no en un subfondo, debe leer este
folleto, asi como el documento de datos fundamentales para el
inversor (documento KIID), el formulario de suscripcion y el Ultimo
informe anual del subfondo. Estos documentos deben distribuirse
conjuntamente (junto con cualquier otro informe semestral actualizado,
si es que se ha publicado), y el folleto no sera valido sin el resto de
documentos. Al comprar acciones de cualquiera de estos subfondos,
se da por sentado que ha aceptado usted las condiciones descritas en
estos documentos.

En su conjunto, todos estos documentos contienen la Unica
informacion aprobada sobre los subfondos y la SICAV. El Consejo no
se hara responsable de ninguna declaracién o informacion sobre los
subfondos o la SICAV que no se incluya en estos documentos. En
caso de que haya incoherencias entre las traducciones del folleto,
prevalecerd la versién en inglés.

Podréa encontrar las definiciones de algunos de los términos empleados en este folleto en la pagina 198.
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DESCRIPCIONES DE LOS SUBFONDOS

Introducciéon a los subfondos

Todos los subfondos aqui descritos forman parte de Amundi Funds, una SICAV que funciona como estructura paraguas. La SICAV se
ha creado para ofrecer a los inversores una gama de subfondos con diversos objetivos y estrategias, y para gestionar los activos de
dichos subfondos en beneficio de los inversores.

En este apartado, se describen los objetivos de inversién especificos de cada subfondo, junto con los principales valores en los que
puede invertir cada uno y otras caracteristicas importantes. Ademas, todos los subfondos estan sujetos a las politicas de inversion y
restricciones generales descritas a partir de la pagina 168.

El Consejo de la SICAV tiene la responsabilidad general de las operaciones comerciales de la SICAV, asi como de sus actividades de
inversion, incluidas las operaciones de inversion de todos los subfondos. El Consejo ha delegado la gestién cotidiana de los subfondos
en la sociedad gestora, que, a su vez, ha delegado algunas de sus responsabilidades en una serie de gestores de inversiones y otros
proveedores de servicios.

El Consejo mantiene la autoridad de supervisién y control sobre la sociedad gestora. Puede encontrarse mas informacion sobre la
SICAV, el Consejo, la sociedad gestora y los proveedores de servicios a partir de la pagina 191.

Si desea obtener informacion sobre las comisiones y gastos que tendria que pagar en relacion con su inversion, consulte los siguientes
apartados:

e Comisiones maximas de compra, cambio de un fondo a otro y reembolso de acciones: este apartado (clases principales) y el apartado
«Invertir en los subfondos» (relativo a todas las familias de clases).

e Comisiones anuales maximas deducibles de su inversion: este apartado (clases principales).
» Gastos reales recientes: el documento KIID correspondiente o el Gltimo informe de la SICAV para los accionistas.

e Comisiones por conversion de moneda, transacciones bancarias y asesoria de inversién: consulte con su asesor financiero, con el
agente de transferencias (pagina 195) u otros proveedores de servicios, segun los casos.
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Equity Euro Concentrated

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Euro (dividendos
reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de la zona euro.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75 % de su
patrimonio neto en valores de renta variable denominados en euros
emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en la zona
euro o que realicen actividades de importancia en dicha zona.
Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podré invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion selecciona los valores basandose en un andlisis
fundamental (ascendente, o bottom-up), y elabora una cartera
concentrada formada por aquellos valores en los que el equipo de
inversion cree firmemente, con imparcialidad en términos de estilo o
capitalizacion de mercado.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
» Contraparte

o Cobertura
» Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
« Incumplimiento o Gestion
« Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion
acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
1 [ e |
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,30 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,65 % 0,25 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI Euro (dividendos reinvertidos). La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad
de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre
de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Europe Concentrated

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Europe (dividendos
reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores europeos de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75% de su
patrimonio neto en valores de renta variable de empresas cuyo
domicilio social se encuentre en Europa o que realicen actividades de
importancia en Europa. No hay limitaciones en la divisa en estas
inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion selecciona los valores basandose en un andlisis
fundamental (ascendente, o bottom-up), y elabora una cartera
concentrada formada por aquellos valores en los que el equipo de
inversion cree firmemente, con imparcialidad en términos de estilo o
capitalizacion de mercado.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
» Contraparte

o Cobertura
» Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
« Incumplimiento o Gestion
« Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,30 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,65 % 0,25 % 20 %

Referencia aplicable a la comision de rentabilidad: indice MSCI Europe (dividendos reinvertidos). La comisién se aplica Unicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre

de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Global Concentrated

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI World All Countries (ACWI)
TR durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de gran capitalizacioén de todo el mundo.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67% de su
patrimonio neto en valores de renta variable de empresas con una
capitalizacion bursatil igual o superior a 500 millones USD en el
momento de la compra. No hay limitaciones en la divisa en estas
inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona los valores aplicando un enfoque
disciplinado a la valoracién (ascendente, o bottom-up), y elabora una
cartera concentrada formada por aquellos valores en los que el equipo
de inversion tiene conviccion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion » Cobertura

« Contraparte « Fondo de inversion
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion del riesgo Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busguen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU usD — 4,50 % 1,00 % 1,30 % 0,35 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,50 % 0,25 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI World All Countries (ACWI) TR. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad
de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visitewww.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Japan Target

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice Topix (RI) durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores japoneses de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable cotizados en un mercado regulado de
Japon, y emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en
Jap6n o que realicen actividades de importancia en dicho pais.
Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera,
Divisa de referencia JPY.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos de empresas de gran liquidez con activos infravalorados o
un potencial de crecimiento, o cuya situacion vaya a dar un giro.

Gestor deinversiones Amundi Japan.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
» Contraparte

o Cobertura
» Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
« Incumplimiento o Gestion
« Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del siguiente Dia de
valoracion (D+1). La liquidacion se produce, como muy tarde, el
D+4.

Cambio de un fondo aotro No permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
Al JPY — 4,50 % 1,00 % 1,80 % 0,40 % 20 %
1J JPY 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,80 % 0,25 % 20 %
RJ JPY — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice Topix (RI). La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases de acciones
gue superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Japan Value

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice Topix Tokyo SE durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores japoneses de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en Japon o que realicen actividades de importancia en
dicho pais.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia JPY.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar valores que parecen
infravalorados.

Gestor de inversiones Resona Bank Ltd.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a

operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion » Cobertura

« Contraparte « Fondo de inversion
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del siguiente Dia de
valoracion (D+1). La liquidacion se produce, como muy tarde, el
D+4.

Cambio de un fondo a otro No permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AJ JPY — 4,50 % 1,00 % 1,50 % 0,40 % —
1J JPY 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,80 % 0,25 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Wells Fargo US Mid Cap

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI USA Mid Cap durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores estadounidenses de
renta variable de capitalizacién media.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 85 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas:

- cuyo domicilio social se encuentre en Estados Unidos o que realicen
actividades de importancia en dicho pais;

- con una capitalizacion bursétil que se encuentre dentro del intervalo
del indice MSCI USA Mid Cap;

- cotizadas en Estados Unidos o en alguno de los paises de la OCDE.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, instrumentos del mercado
monetario y depdsitos, y podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un andlisis fundamental (ascendente, o bottom-up)
gue trata de seleccionar los valores de renta variable mas atractivos de
empresas de gran liquidez con activos infravalorados o un potencial de
crecimiento y un limitado riesgo a la baja.

Gestor deinversiones Wells Capital Management Incorporated.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién » Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

« Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,80 % 0,25 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI USA Mid Cap ) . La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las clases de
acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jun. hasta el 31 may. El primer periodo de 1 afio finalizara el 31 de
mayo de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity US Relative Value

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice S&P 500 (Total Return) durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores estadounidenses de
renta variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas:

- cuyo domicilio social se encuentre en Estados Unidos o que realicen
actividades de importancia en dicho pais;

- cotizadas en Estados Unidos o en alguno de los paises de la OCDE.
Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y dep6sitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar empresas que parecen
infravaloradas, con un fuerte potencial de crecimiento y un riesgo de
pérdida limitado.

Gestor deinversiones TCW Investment Management Company.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién » Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento o Gestion
 Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,70 % 0,25 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,70 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice S&P 500 (Total Return). La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad de las clases

de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de

junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Polen Capital Global Growth

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI World All Countries (ACWI)
(dividendos netos) durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de gran capitalizacién de todo el mundo.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 51% de su
patrimonio neto en valores de renta variable de empresas con un
amplio rango de capitalizacion bursatil, igual o superior a 4000 millones
USD.

El subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
valores de renta variable de empresas domiciliadas en mercados
emergentes. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.
Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podré recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona los valores aplicando un enfoque
disciplinado a la valoracion (ascendente, o bottom-up), y elabora una
cartera concentrada formada por aquellos valores en los que el equipo
de inversion tiene conviccion.

Gestor de Inversiones Polen Capital Management LLC
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
« Contraparte

o Cobertura
« Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
e Instrumentos derivados » Mercado
» Mercado emergente » Operativo

« Valores de renta variable

Método de gestion del riesgo Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU uUsD — 4,50 % 1,00 % 1,60 % 0,45 % —
U UsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,85 % 0,48 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
Tenga en cuenta que otras clases de acciones del subfondo aplican una comisién de rentabilidad del 20 % a toda rentabilidad que supere el indice

MSCI World All Countries (ACWI) (dividendos netos) (la referencia aplicable a la comision de rentabilidad) en un periodo de un afio desde el 1 de
febrero hasta el 31 de enero.
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Euroland Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte al menos el 75 % de sus activos en valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
estados miembros de la UE que utilicen el euro como su divisa

del mercado y andlisis fundamental de cada uno de los emisores para
identificar aquellos valores que ofrecen mejores perspectivas a largo
plazo.

Gestor de inversiones Amundi Ireland Limited
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

nacional, o que realicen la mayor parte de su actividad en dichos

paises. Principales riesgos

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los

OICVM. riesgos».
Instrumentos derivados « Concentracién » Cobertura
El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para » Contraparte « Fondo de inversion
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener « Divisas « Liquidez
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u Incumolimiento Gestion
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en ¢ P ) ¢
valores de renta variable y divisas). « Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

Divisa de referencia EUR.

. Método de gestion de los riesgos Compromiso.
Proceso de gestidon g J P

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de datos generales

Como planificar su inversion

¢ Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las drdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,65 %
B Ninguna 4,00%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad MSCI EMU Index.
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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European Equity Target Income

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su
inversion durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
Europa o que realicen la mayor parte de su actividad en Europa. El
Subfondo invierte al menos el 75 % de sus activos en valores de renta
variable emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en
la UE. El Subfondo también puede invertir hasta el 20 % de sus activos
en bonos.

La inversiones en bonos del Subfondo pueden incluir cualquier tipo de

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de datos
generales del mercado y andlisis fundamental de cada uno de los
emisores para identificar aquellos valores de renta variable que
ofrecen unas perspectivas de dividendos superiores a la media y la
posibilidad de aumentar su valor con el paso del tiempo.

Gestor de inversiones Amundi Deutschland GmbH.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

bonos emitidos por emisores gubernamentales o no gubernamentales.

. . . Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y a « P

riesgos».
OICVM. . L
« Contraparte « Fondo de inversion
Instrumentos derivados « Divisas « Liquidez
El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para o Incumplimiento » Gestion
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener « Instrumentos derivados « Mercado
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u + Valores de renta variable « Operativo

otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en

valores de renta variable).  Cobertura

Divisa de referencia EUR Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los ) "
efectos fiscales en Alemania.

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

*«  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) gestion (max.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % A2 1,50 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .
E 4,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % . E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % . F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna 0,40 % Ninguna 0,20 % G2 1,35%
[ Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,06 % J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % P2 1,00 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % R2 0,90 %
T Ninguna 2,00 %°  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las comisiones
de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después
de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3
afios después de la inversion. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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European Equity Value

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
Europa o que realicen la mayor parte de su actividad en Europa. El
Subfondo invierte al menos el 75 % de sus activos en valores de renta
variable emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en
la UE.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza un estilo de inversién basado en el
valor, buscando empresas cuyas acciones tengan precios bajos en
relacion con otras mediciones de valor o su potencial empresarial.

Gestor deinversiones Amundi Ireland Limited
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte » Fondo de inversién

» Divisas e Liquidez
o Incumplimiento o Gestion
e Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

o Cobertura

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

«  Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

¢ Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las drdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido

Gastos I
Gastos de de Comisiénde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (max.) (max.) gestion (méx.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % l A2 1,65 %
B Ninguna 4,00%'  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25% Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna  Ninguna Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 1,00 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las comisiones
de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este Subfondo).
1Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la
inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad MSCI Europe Value
Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de
enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.

15 Amundi Funds SICAV


https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF20247

European Equity Small Cap

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de renta variable de empresas con una baja
capitalizacién bursatil cuyo domicilio social se encuentre en
Europa o que realicen la mayor parte de su actividad en Europa.
El Subfondo define como empresas con una baja capitalizacion
bursétil aquellas que, en el momento de la compra, estén
dentro del intervalo de capitalizacién bursétil del indice MSCI
Europe Small Companies. El Subfondo invertira al menos el
75 % de sus activos en valores de renta variable emitidos por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en la UE.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza el andlisis fundamental de cada uno de
los emisores para identificar aquellos valores de renta variable que
ofrecen mejores perspectivas a largo plazo.

Gestor de inversiones Amundi SGR S.p.A.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte « Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
« Instrumentos derivados « Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

o Cobertura o Valores de pequeia vy

mediana capitalizacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversiéon
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

¢ Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable
a efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) gestion (max.) (max.) (méx.) (max.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,95 %
B Ninguna 4,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,35% Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 2,60 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,40 % 20,00 % 0,20 % G2 1,75 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,75 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,75 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,10 % . M2 0,75 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,90 % Ninguna 20,00 % 0,20 % . p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % . R2 0,95 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

4Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad MSCI Europe Small
Cap Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Top European Players

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas con una capitalizacion bursatil media y alta, cuyo domicilio
social se encuentre en Europa o que realicen la mayor parte de su
actividad en Europa. El Subfondo invierte al menos el 75% de sus
activos en valores de renta variable emitidos por empresas cuyo
domicilio social se encuentre en la UE. Aunque el Subfondo puede
invertir en cualquier sector econdémico, en cualquier momento
concreto, sus posiciones se pueden centrar en un ndmero de
empresas relativamente pequefio.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicién (de larga o corta duracion) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza el andlisis fundamental de cada uno de
los emisores para identificar aquellos valores de renta variable que
ofrecen mejores perspectivas a largo plazo.

Gestor de inversiones Amundi Ireland Limited.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion » Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable « Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e« Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos de Gz:js;os Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,65%
B Ninguna 4,00%' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35 % 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,90 %
T Ninguna 2,00 %*  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. !Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 arios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad MSCI Europe Index.
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Ecology ESG

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de renta variable de empresas de cualquier lugar del
mundo que ofrezcan productos o tecnologias que fomenten un
entorno mas limpio y saludable, o que sean respetuosas con el
medio ambiente. Algunos ejemplos incluirian empresas de
sectores como el control de la contaminacién del aire, energias
alternativas, reciclaje, tratamiento de aguas y biotecnologia.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de datos generales

del mercado y andlisis fundamental de cada uno de los emisores para
identificar aquellos valores de renta variable que ofrecen mejores
perspectivas a largo plazo.

Gestor deinversiones Amundi Ireland Limited
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracién » Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

« Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » Operativo

» Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) gestion (max.) (max.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,30 % 20,00 % 0,20 % l A2 1,65 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,45 % Ninguna 20,00 % 0,20 % . F2 2,70 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,50 % 20,00 % 0,20 % . G2 1,75 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % . 12 0,75 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,06 % . J2 0,75 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,10 % . M2 0,85 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,90 % Ninguna 20,00 % 0,20 % . p2 1,10 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % . R2 1,00 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este
Subfondo). 'Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2
afios después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad
MSCI World Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. EI primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Equity Target Income

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su

valores de renta variable que parezcan ofrecer la mayor
rentabilidad en relacién con su nivel de riesgo.

Gestor de inversiones Amundi Ireland Limited

Técnicas e instrumentos

inversion durante el periodo de tenencia recomendado. o B ] o
Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»

para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas de todo el mundo. El Subfondo podra
invertir hasta el 20 % de sus activos en bonos.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y Princi pales rnesgos

OICVM. Para obtener méas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
. riesgos».
Instrumentos derivados gos»
« Contraparte » Cobertura
El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para « Divisas « Fondo de inversion
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener - -
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u ¢ Incumplimiento . ¢ quUI.d,ez
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en ¢ Instrumentos derivados * Gestion
valores de renta variable y divisas). » Mercados emergentes » Mercado
Divisa de referencia USD » Valores de renta variable « Operativo

Proceso de gest|on Método de gestion de los riesgos Compromiso

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y analisis de empresas para identificar aquellos

Cdomo planificar su inversion

*«  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los - -
efectos fiscales en Alemania.

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversiéon
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (max.) (max.) (méx.) (max.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % l A2 1,50 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % . F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna 0,40 % Ninguna 0,20 % . G2 1,35 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % . 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,06 % . J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % . M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % . p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % . R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion. *Disminuye
anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31
de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el
sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer Global Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de todo el mundo. El Subfondo puede invertir en un gran
ndmero de sectores e industrias.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

) « Concentracién » Cobertura
Instrumentos derivados « Contraparte « Fondo de inversion
El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para « Divisas e Liquidez
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener » Incumplimiento  Gestion
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u « Instrumentos derivados « Mercado
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en .
» Mercados emergentes » Operativo

valores de renta variable y divisas). )
o ) » Valores de renta variable
Divisa de referencia EUR.

o Método de gestion de los riesgos Compromiso.
Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza el andlisis fundamental de cada
uno de los emisores para identificar aquellos valores de renta
variable que ofrecen mejores perspectivas a largo plazo.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,65 % Ninguna 20,00 % 0,20 % l A2 1,80 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este
Subfondo). ‘Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a
cero 2 afios después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de
rentabilidad MSCI World Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer
periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Equity Dividend Growth

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

Este Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores
de renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
los Estados Unidos o que realicen la mayor parte de su actividad en
este pais, y que ofrezcan buenas perspectivas de pago de dividendos.

El Subfondo podréa invertir hasta el 20 % de sus activos en valores de
emisores no estadounidenses. El limite de inversion en emisores no
estadounidenses no incluye los valores de emisores canadienses. El
subfondo puede invertir hasta el 5% de sus activos en mercados
emergentes y también puede buscar exposicion a bienes inmobiliarios.
El Subfondo puede invertir hasta el 10 % de sus activos en bonos de
baja calidad crediticia y hasta un 20% en valores convertibles. El
Subfondo puede invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza un estilo de inversion basado en
el valor, buscando empresas cuyas acciones tengan precios
bajos en relacién con otras mediciones de valor o su potencial
empresarial. El proceso de inversion se basa en el andlisis
fundamental y en el analisis de aspectos cuantitativos.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion » Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas » Liquidez

o Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

« Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méax.) (max.) (max.) gestion (méx.) (méax.) (méax.) (max.) acciones (méax.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,65 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
[ Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 1,00 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,90 %
T Ninguna 2,00 %°  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Russell 1000 Value
Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara
el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Equity Fundamental Growth

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en los Estados Unidos o que realicen la mayor parte
de su actividad en este pais.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza un estilo de inversién basado en el
crecimiento, buscando empresas que tengan un potencial de
crecimiento de los beneficios superior a la media. El proceso de
inversion se basa en el analisis fundamental.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion » Cobertura

» Contraparte « Fondo de inversion
o Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

e  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % I A2 1,65 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00 %°  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

1Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. ?Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Russell 1000 Growth
Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara
el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Equity Mid Cap Value

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas con una capitalizacion bursatil media, cuyo
domicilio social se encuentre en los Estados Unidos o que realicen la
mayor parte de su actividad en este pais. El Subfondo podréa invertir
hasta el 25 % de sus activos, en el momento de la compra, en valores
de empresas no estadounidenses.

El Subfondo define como empresas con una capitalizacion burséil
media aquellas que, en el momento de la compra, estén dentro del
intervalo de capitalizacion bursétil del indice Russell Midcap Value
(definiéndose el extremo superior de este intervalo en funcién de su
valor actual o del valor medio correspondiente al periodo de 3 afios
anterior). El Subfondo podré invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza un estilo de inversion basado en
el valor, buscando empresas cuyas acciones tengan precios
bajos en relacién con otras mediciones de valor o su potencial
empresarial.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion « Fondo de inversion

« Contraparte e Liquidez
» Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
» Instrumentos derivados » Operativo

« Valores de renta variable
« Cobertura

o Valores de pequeia vy
mediana capitalizacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e  Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

e  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méax.) (max.) (max.) gestion (max.) (max.) (méax.) (max.) acciones (méax.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,50 % 20,00 % 0,20 % A2 1,65 %
B Ninguna 4,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,35% Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 2,60 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,40 % 20,00 % 0,20 % G2 1,75%
[ Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,75 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,75 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,75 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,90 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % . R2 0,95 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % .

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las comisiones
de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este Subfondo).
'Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. “Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la
inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Russell Mid Cap Value
Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizaré el 31 de
enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Equity Research

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en los
Estados Unidos o que realicen la mayor parte de su actividad en este
pais.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis
fundamental y de analisis de aspectos cuantitativos para identificar
aquellos valores que ofrecen mejores perspectivas a largo plazo.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a

- . . i defi iacion de val d tabilidad total.
El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y operaciones de financiacion de valores y swaps de rentafidad o

OICVM. o _
Principales riesgos

. . o . Para obtener méas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para riesgos».

lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener

Instrumentos derivados

L e f . » Concentracién » Cobertura
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u ) )
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en « Contraparte « Fondo de inversion
valores de renta variable). » Divisas e Liquidez
Divisa de referencia EUR. « Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en los *  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
subfondos». efectos fiscales en Alemania.

Recomendado para inversores minoristas

e  Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las dérdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % l A2 1,65 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,65 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,65 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad
S&P 500 Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Equity Research Value

. s . . 2 valor, buscando empresas cuyas acciones tengan precios bajos en

ObjetIVO y p0| itica de inversion relacién con otras mediciones de valor o su potencial empresarial. El

Objetivo proceso de inversién se basa en el andlisis fundamental y en el analisis
de aspectos cuantitativos.

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia

recomendado Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.

Inversiones Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en los Estados Unidos o que realicen la mayor parte
de su actividad en este pais.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y Princi p ales ries gos

OICVM.

Instrumentos derivados Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, » Concentracion o Cobertura

para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo « Contraparte » Fondo de inversion

de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes + Divisas « Liquidez

activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como o a .

derivados centrados en valores de renta variable). * Incumplimiento * Gestion

Divisa de ref 2 EUR e Instrumentos derivados » Mercado

ivisa de referencia . . .

» Valores de renta variable » Operativo

Proceso de geStlon Método de gestion de los riesgos Compromiso.

El gestor de inversiones utiliza un estilo de inversion basado en el

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en los e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a

subfondos». efectos fiscales en Alemania.

Recomendado para inversores minoristas _ _ Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en . L 3 .
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién Horario de negociacion Las drdenes recibidas y aceptadas hasta
en el Subfondo o en fondos similares. las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
parcialmente el capital invertido. La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el Cambio de un fondo aotro Permitido

periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,65 %
B Ninguna 4,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %> Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

1Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. ?Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Russell 1000 Value
Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara
el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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US Pioneer Fund

Objetivo y politica de inversion
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en los
Estados Unidos o que realicen la mayor parte de su actividad en este
pais. El Subfondo podra invertir hasta el 20 % de sus activos, en el
momento de la compra, en valores de empresas no estadounidenses.

El Subfondo busca reducir la huella ambiental y mejorar el perfil de
sostenibilidad en relacion con el indice de referencia mediante la
integracion de los factores ASG (medioambientales, sociales y de
gobernanza empresarial).

Proceso de gestion

Mediante el uso de métodos propios que se han empleado y se
han ido mejorando desde 1928, el gestor de inversiones
analiza a los emisores individuales para identificar valores de
renta variable con el potencial para ofrecer un aumento de
valor con el paso del tiempo e invierte en ellos hasta que se
cumplen las expectativas.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje

previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

El Subfondo podré invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y

OICYM. Eara obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
) riesgos».

Instrumentos derivados « Concentracion « Cobertura

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para « Contraparte « Fondo de inversion

lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener « Divisas « Liquidez

exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u « Incumplimiento » Gestion

otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en « Instrumentos derivados « Mercado

valores de renta variable). « Valores de renta variable « Operativo

Divisa de referencia EUR Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en los *  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a

subfondos». efectos fiscales en Alemania.

Recomendado para inversores minoristas

e  Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,25% 0,25 % 20,00 % 0,20 % A2 1,40 %
B Ninguna 4,00%' Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,15% Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 2,40 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,35% 0,40 % 20,00 % 0,20 % G2 1,60 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,25 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad S&P 500 Index.
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Euroland Small Cap

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI EMU Small Cap durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
pequefia capitalizacion de la zona euro.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75% de su
patrimonio neto en valores de renta variable de empresas cuyo
domicilio social se encuentre en la zona euro y que coticen en dicha
zona, con una inversion minima del 51 % de su patrimonio neto en
valores de renta variable de empresas con una capitalizacion bursatil
inferior a la capitalizacion bursatil méxima del indice de referencia. Las
inversiones podrian extenderse a otros Estados miembros de la Unién
Europea, dependiendo de las expectativas relativas a qué paises
puedan posteriormente llegar a formar parte de la zona euro.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestién eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona los valores basandose en un andlisis
fundamental (ascendente, o bottom-up), y elabora una cartera
concentrada formada por aquellos valores en los que el equipo de
inversion tiene conviccion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos Consulte el apartado «Mas informacion
sobre derivados y técnicas» para obtener informacion sobre el
porcentaje maximo y el porcentaje previsto de los activos del subfondo
gue pueden someterse a operaciones de financiacién de valores y
swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracion « Fondo de inversion

« Contraparte e Liquidez
» Divisas o Gestion
o Incumplimiento « Mercado
» Instrumentos derivados » Operativo

« Valores de renta variable
» Cobertura

o Valores de pequeia vy
mediana capitalizacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,80 % 0,25 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI EMU Small Cap. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases
de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Europe Small Cap

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacion de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Europe Small Cap
(dividendos reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado.

Proceso de gestion

El equipo de inversion selecciona los valores basandose en un andlisis
fundamental (ascendente, o bottom-up), y elabora una cartera
concentrada formada por aquellos valores en los que el equipo de
inversion tiene conviccion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
pequefia capitalizacion de la Union Europea.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75 % de su
patrimonio neto en valores de renta variable de empresas cuyo
domicilio social se encuentre en la Union Europea o que realicen
actividades de importancia en ella, con una inversién minima del 51 %
de su patrimonio neto en valores de renta variable de empresas con
una capitalizacion burséatil inferior a la capitalizacion bursatil maxima del
indice de referencia. No hay limitaciones en la divisa en estas

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a

operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion « Fondo de inversion

inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo * Contraparte ¢ Liquidez
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable y bonos » Divisas o Gestion
convertibles, y podré invertir en los siguientes activos hasta las o Incumplimiento » Mercado
proporciones indicadas de su patrimonio neto: « Instrumentos derivados « Operativo

- instrumentos de deuda denominados en euros y dep6sitos
multidivisa: 20 %
- OICVM/OIC: 10 %

« Valores de renta variable
» Cobertura

o Valores de pequeia vy
mediana capitalizacion

Instrumentos derivados Método de gestion de los riesgos Compromiso.

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».
Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el

Subfondo o en fondos similares.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del Dia de valoracién (D). La
liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,80 % 0,25 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI Europe Small Cap (dividendos reinvertidos). La comision se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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CPR Global Agriculture

Obijetivo y politica de inversion Proceso de gestién

Objetivo El equipo de inversion selecciona los valores de renta variable
El objetivo es conseguir una revalorizacion de capital a largo plazo. aplicando un enfoque que combina el andlisis de las tendencias
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después macroecondmicas del sector (descendente, o top-down) con el analisis
de comisiones aplicables) del indice S&P Global Agribusiness Equity fundamental (ascendente, o bottom-up).

(Net Total Return) durante el periodo de tenencia recomendado. Gestor deinversiones CPR Asset Management.

Inversiones Técnicas e instrumentos

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de todo el mundo del sector de la agricultura y de las
actividades relacionadas.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas agricolas, ganaderas, de
fertilizantes, de sistemas de irrigacion, de equipos agricolas, de o )
transporte, de almacenamiento y comercializacion de productos Pr|nC|paIeS rnesgos
agricolas y ganaderos, y de actividades relacionadas. No hay
limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los

) " ) 3 ) riesgos».
Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo Concentracién Cobertura
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable, ¢ ¢ ) y
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos, « Contraparte « Fondo de inversion
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta » Divisas e Liquidez
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC. o Incumplimiento  Gestion
Instrumentos derivados « Instrumentos derivados « Mercado
El subfondo podré recurrir al uso de instrumentos derivados con fines  Mercados emergentes » Operativo
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera. » Valores de renta variable
Divisa de referencia USD. Método de gestion de los riesgos Compromiso.
Cdémo planificar su inversion
Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos». Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
Recomendado para inversores minoristas las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
con una experiencia limitada o nula de inversion en el La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES
Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,25 % 20 %
RU USsD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice S&P Global Agribusiness Equity (Net Total Return) La comision se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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CPR Global Gold Mines

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacion de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice NYSE Arca Gold Miners durante
el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de todo el mundo del sector de la extraccion de oro y de las
actividades relacionadas.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas del sector de la extraccion
de oro y otros metales preciosos y minerales, o de actividades
relacionadas. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.
Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depo6sitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion selecciona los valores aplicando un andlisis de
las tendencias del mercado del oro (descendente, o top-down) y un
andlisis fundamental de las perspectivas de la empresa (ascendente, o
bottom-up).

Gestor deinversiones CPR Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Riesgo del indice de « Cobertura
referencia y rentabilidad » Fondo de inversion
del subfondg o Liquidez

« Concentracién « Gestion

« Contraparte « Mercado

e Divisas » Operativo

o Incumplimiento
« Instrumentos derivados
« Valores de renta variable

» Valores de pequefiay
mediana capitalizacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,25 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comision de rentabilidad: indice NYSE Arca Gold Miners. La comision se aplica Ginicamente a la rentabilidad de las clases
de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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CPR Global Lifestyles

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI World (dividendos
reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable
de empresas de todo el mundo que gozan del dinamismo del
consumo del sector de la realizacion personal y el bienestar.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus
activos en empresas presentes en este sector a través de los

bienes de lujo, los viajes, el ocio y la informatica, entre otros.
No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion selecciona los valores aplicando un andlisis de
las tendencias del consumo (descendente, o top-down) y un andlisis
fundamental de las perspectivas de la empresa (ascendente, o
bottom-up).

Gestor deinversiones CPR Asset Management
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

« Cobertura
« Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
e Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable » Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
[V usD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,25 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI World (dividendos reinvertidos). La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad
de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizaré el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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CPR Global Resources

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacion de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables), durante el periodo de tenencia
recomendado, de un indicador de referencia que se estructura de la
siguiente forma: 1/3 del indice Nyse Arca Gold Miners, 1/3 del indice
MSCI World Energy (GICS Industry Group 1010) y 1/3 del indice MSCI
World Materials (GICS Industry Group 1510).

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de todo el mundo del sector de la energia, el oro y los
materiales.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de estas empresas. No hay limitaciones en la divisa en estas
inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depoésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién construye una cartera diversificada que refleja
sus convicciones mas fuertes en sectores y valores de renta variable.
El equipo de inversion asigna las posiciones entre los sectores de
manera activa, dependiendo de los ciclos econdémicos (analisis
descendente, o top-down), y selecciona los valores de renta variable
segln un andlisis fundamental de las perspectivas de la empresa
(ascendente, o bottom-up).

Gestor deinversiones CPR Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracion o Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

« Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacion Las ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU usD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,40 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,25 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: 1/3 del indice Nyse Arca Gold Miners + 1/3 del indice MSCI World Energy (GICS Industry Group
1010) + 1/3 del indice MSCI World Materials (GICS Industry Group 1510). La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las clases de
acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Green Impact

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir una revalorizacion del capital durante el periodo de
tenencia recomendado. Concretamente, el subfondo invierte como
fondo subordinado en Amundi Valeurs Durables (fondo principal).

Inversiones

El fondo principal invierte principalmente en valores europeos de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 85% de su
patrimonio neto en unidades del fondo principal (clase OR). El
subfondo podra invertir hasta el 15% en depositos e instrumentos
derivados utilizados Unicamente con fines de cobertura.

El fondo principal

Amundi Valeurs Durables es un fondo de inversién constituido
con arreglo al derecho francés y se considera un fondo
principal con arreglo a la directiva 2009/65/CE.

El fondo principal invierte al menos un 75 % de su patrimonio
neto en valores de renta variable de empresas cuyo domicilio
social se encuentre en Europa o que realicen actividades de
importancia en Europa; que obtengan una gran parte de sus
ingresos de actividades medioambientales, y que actlden
correctamente de acuerdo con criterios extrafinancieros ASG
(ambientales, sociales y de gobernanza).

Se espera que el fondo principal tenga una exposicion a
valores de renta variable de entre el 75 % y el 120 %. No hay
limitaciones de capitalizacion bursatil para estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politca descrita mas arriba, el fondo
principal podra invertir igualmente en bonos y bonos convertibles de
alta calidad crediticia, instrumentos del mercado monetario y depésitos,
y podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

El fondo principal realiza un uso extensivo de derivados para
reducir diferentes riesgos, para lograr una gestion eficiente de la
cartera y como un modo de obtener exposicion (de larga o corta
duracion) a diferentes activos, mercados u otras oportunidades
de inversion (como derivados centrados en instrumentos de
crédito y valores de renta variable). El fondo principal puede
realizar adquisiciones y ventas temporales de valores (contratos
de recompra y recompra inversa). El fondo principal no se
gestiona teniendo en cuenta un indice de referencia, aunque su
rendimiento se compara con el indice MSCI Europe.

Divisa de referencia (fondo principal y fondo subordinado) EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion del fondo principal analiza unos 100
valores europeos de renta variable, aplicando un filtro de
inversion socialmente responsable (ISR), de entre los cuales
selecciona aquellas empresas dedicadas a actividades
medioambientales (eficiencia energética, energias renovables,
tratamiento de aguas y gestion de residuos), con buenas
evaluaciones de acuerdo con criterios extrafinancieros ASG
(ambientales, sociales y de gobernanza), y excluye a las
empresas que produzcan energia a partir de combustibles
fosiles o energia nuclear, asi como a aquellas que participen en
la produccién o la venta de armas controvertidas. El equipo de
inversion emplea un proceso de optimizacién para lograr la
diversificacion, el nimero de valores, el perfil de riesgo y la
liquidez deseados.

Gestor de inversiones (fondo principal y fondo subordinado)
Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

o Cobertura
» Fondo de inversion

o Divisas e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
« Instrumentos derivados « Mercado
» Valores de renta variable o Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las
operaciones con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Fecha de lanzamiento 20 de marzo de 2017 (primera inversion en
el fondo principal: 20 de marzo de 2017).

Comisiones anuales

Cambio de
Clases de Inversion inicial Compra un fondo a Gestioén Administraci6é Indirecta
acciones Divisas minima (max.) otro (max.) (méx.) n (max.) s* (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,50 % 0,06 % 0,60 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 0,60 % 0,06 % 0,60 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 0,60 % 0,06 % 0,60 % 20 %

* Las comisiones indirectas incluyen las comisiones de los OICVM/OIC o fondos principales subyacentes, segun los casos.
Referencia aplicable a la comision de rentabilidad: indice MSCI Europe (dividendos reinvertidos). La comision se aplica Unicamente a la

rentabilidad de los subfondos que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 may. hasta el 30 abr. El primer periodo finaliza el 30 de abril de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para

consultar la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity ASEAN

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI South East Asia durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de paises miembros de la Asociacién de Naciones del
Sudeste Asiatico (ASEAN).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en paises miembros de la ASEAN o que realicen
actividades de importancia en dichos paises. El subfondo podria
invertir en pagarés ligados a la renta variable (incluidas las notas de
participacién, o P-Notes) con fines de una gestion eficiente de la
cartera. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestién

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Hong Kong Ltd.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

o Riesgo del indice de e Valores de renta variable
referencia y rentabilidad , cobertura
del subfondo

« Contraparte

« Fondo de inversion

or e Liquidez
« Divisas  Gestion
« Incumplimiento « Mercado
o Instrumentos derivados « Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion
acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
I
AU usD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U UsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %
RU uUsD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,50 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI South East Asia. La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases

de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre

de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Asia Concentrated

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI AC Asia ex Japan durante
el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores asiaticos de renta
variable (excluido Japdn).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en Asia (excluido
Japon e incluida China) o que realicen actividades de importancia en
dicha regién. Las inversiones en valores de renta variable chinos
pueden hacerse bien a través de mercados autorizados de Hong
Kong, bien a través del canal Stock Connect. El subfondo puede
invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en acciones chinas de las
clases A y B (combinadas) Estas inversiones no estan sujetas a
limitaciones respecto de la divisa de inversion.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y dep6sitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera
concentrada del subfondo combinando estrategias descendentes (top-
down) y ascendentes (bottom-up): asignacion geografica y seleccion
de valores de renta variable basadas en el potencial de crecimiento y
la valoracion.

Gestor de Inversiones Amundi Hong Kong Ltd. (a partir del 2 de
julio de 2018, Amundi Asset Management,

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracién » Valores de renta variable

« Contraparte » Cobertura

» Riesgo segun el pais: e Fondo de inversion

China e Liquidez
« Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
o Instrumentos derivados « Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,50 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI AC Asia ex Japan. La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases
de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre
de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Emerging Focus

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Emerging Markets durante
el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
mercados emergentes.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en paises emergentes
0 que realicen actividades de importancia en dichos paises. Las
inversiones en valores de renta variable chinos pueden hacerse bien a
través de mercados autorizados de Hong Kong, bien a través del canal
Stock Connect. Ademés, el subfondo podria invertir en notas de
participacién (o P-Notes) con fines de una gestion eficiente de la
cartera. La exposicion total del subfondo a acciones chinas de las
clases A y B (combinadas) no podra superar el 30 % de su patrimonio
neto. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo combinando estrategias descendentes (top-down) y
ascendentes (bottom-up): asignacion geogréafica, asignacion por
sectores dentro de cada pais y seleccion de valores de renta variable
de empresas con exposicion directa a los mercados y economias
emergentes.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracién » Valores de renta variable

« Contraparte » Cobertura

» Riesgo segun el pais: e Fondo de inversion

China e Liquidez
« Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
o Instrumentos derivados « Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU usD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,30 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,15 % 20 %
RU usD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI Emerging Markets. La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las clases
de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre
de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Emerging World

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Emerging Markets Free
durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
mercados emergentes.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en paises emergentes
de Africa, América, Asia y Europa, 0 que realicen actividades de
importancia en dichos paises. Las inversiones en valores de renta
variable chinos pueden hacerse bien a través de mercados
autorizados de Hong Kong, bien a través del canal Stock Connect. El
subfondo podria invertir también en notas de participacion (o P-Notes)
con fines de una gestion eficiente de la cartera. La exposicion total del
subfondo a acciones chinas de las clases A y B (combinadas) no
podré superar el 30 % de su patrimonio neto. No hay limitaciones en la
divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo combinando estrategias descendentes (top-down) y
ascendentes (bottom-up): asignacion geogréafica, asignacion por
sectores dentro de cada pais y seleccion de valores de renta variable
basadas en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte » Cobertura

» Riesgo segln el pais: « Fondo de inversion

China « Liquidez
« Divisas » Gestion
« Incumplimiento » Mercado
e Instrumentos derivados » Operativo

» Mercados emergentes
« Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cbémo planificar su inversiéon

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacion Las ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,30 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,20 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI Emerging Markets Free. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las
clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizaré el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Greater China

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI AC Golden Dragon durante
el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de China, Hong Kong y Taiwan.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en Hong Kong, la Republica Popular de China o Taiwan, o
que realicen actividades de importancia en dichos paises. Las
inversiones en valores de renta variable chinos pueden hacerse bien a
través de mercados autorizados de Hong Kong, bien a través del canal
Stock Connect. El subfondo puede invertir hasta el 30% de su
patrimonio neto en acciones chinas de las clases A y B (combinadas).
No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor de inversiones Amundi Hong Kong Ltd. (desde el 2 de julio
de 2018, Amundi Asset Management [oficina de Londres])

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién » Valores de renta variable

» Contraparte o Cobertura

» Riesgo segln el pais: « Fondo de inversion

China e Liquidez
« Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
e Instrumentos derivados » Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U UsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %
RU UsD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,50 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI AC Golden Dragon. La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las
clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre
de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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SBI FM Equity India

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacion de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice 10/40 MSCI India durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones
El subfondo invierte principalmente en valores indios de renta variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en India o que
realicen actividades de importancia en dicho pais.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Hong Kong Ltd.
Asesor de inversiones SBI-FM.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener méas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion
» Contraparte

o Cobertura
« Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
e Instrumentos derivados » Mercado
« Mercados emergentes » Operativo

« Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cbomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %
RU USsD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,50 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI India 10/40. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases de
acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre
de 2018

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity India Infrastructure

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice 10/40 MSCI India durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas del sector de las infraestructuras en India.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en India o que
realicen actividades de importancia en dicho pais, en los siguientes
sectores de infraestructuras: energia, telecomunicaciones, transportes,
agua, financiacion de infraestructuras, y materiales.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y dep6sitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Hong Kong Ltd.
Asesor de inversiones SBI-FM.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién o Cobertura

» Contraparte » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » Operativo

« Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacion Las ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI India 10/40. La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases de

acciones que superen este indice.

Calculo de la comisién de rentabilidad periodo de un afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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SBI FM Equity India Select

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacion de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice S&P BSE 100 durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones
El subfondo invierte principalmente en valores indios de renta variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable cotizados en un mercado regulado de
India, y emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en
India o que realicen actividades de importancia en dicho pais.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podré invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestién eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Hong Kong Ltd
Asesor de inversiones SBI-FM.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a

operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion » Cobertura

« Contraparte « Fondo de inversion
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

« Mercados emergentes » Operativo

« Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cbomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del siguiente Dia de
valoracion (D+1). La liquidaciéon se produce, como muy tarde, el
D+3.

Cambio de un fondo a otro No permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
[V usD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice S&P BSE 100 + 200 puntos basicos. La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad

de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de

junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Korea

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice 10/40 MSCI Korea durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores coreanos de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en Corea 0 que realicen actividades de importancia en
dicho pais.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Hong Kong Ltd.

Gestor delegado de inversiones NH-Amundi Asset Management
Co., Ltd.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracién » Cobertura

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion
» Divisa predeterminada e Liquidez

e Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacion Las ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % —
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 1,00 % 0,40 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.

Tenga en cuenta que otras clases de acciones del subfondo aplican una comision de rentabilidad del 20 % a toda rentabilidad que supere el indice
10/40 MSCI Korea (la referencia aplicable a la comision de rentabilidad) en un periodo de un afio desde el 1 jul. hasta el 30 junio.
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Equity Latin America

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI EM Latin America durante
el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
Latinoamérica.

De forma especifica, la exposicién a valores de renta variable del
subfondo suele variar entre el 90 % y el 100 % de sus activos totales.
En todas las circunstancias, el subfondo debe invertir al menos el 67 %
de sus activos en valores de renta variable e instrumentos ligados a la
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
Latinoamérica, o que realicen actividades de importancia en dicha
region. El subfondo podria invertir en notas de participacion (o P-
Notes) con fines de una gestion eficiente de la cartera. No hay
limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo combinando estrategias descendentes (top-down) y
ascendentes (bottom-up): asignacion geografica, asignacion por
sectores dentro de cada pais y seleccion de valores de renta variable
basadas en el potencial de crecimiento y la valoracién. El Gestor de
inversiones lleva a cabo los analisis econdmicos, politicos y de
valoracion con el fin de decidir la asignacion por paises y sectores. Los
andlisis y modelos de valoracion se han elaborado para evaluar el
potencial alcista y los riesgos de cada caso de inversion, con el fin de
elegir los valores que compondran la cartera. Para la elaboracion de la
cartera, normalmente se aplican desviaciones considerables en
relacién con el indice de referencia. La amplitud de las desviaciones
varia en funcién del grado de conviccion del gestor de inversiones, en
la medida en que puede invertir en valores de renta variable o paises
no representados en el indice de referencia. Esto puede dar como
resultado, por ejemplo, la sobreponderacion o la infraponderacién de
un pais o un sector en mas de un 10 %, o de un valor de renta variable

en mas de un 5 % del patrimonio neto.

No obstante, los inversores deben tener en cuenta que aunque el
objetivo del subfondo sea superar la rentabilidad de un determinado
indice de referencia al aplicar un proceso de gestion activa, en
determinados momentos, el subfondo solo podrd lograr una
rentabilidad cercana y muy similar al indice de referencia en cuestion
debido a diversas circunstancias, entre las que pueden incluirse:

- en términos de seleccion de valores, sectores y paises, las
contribuciones positivas a la rentabilidad del subfondo por parte de
algunas posiciones pueden enfrentarse a otras desviaciones en
relacién con el indice de referencia que pueden generar una menor
rentabilidad, por lo que unas posiciones anularian las otras;

- la correlacién entre paises (que en su mayoria son exportadores de
materias primas) y acciones, asi como la falta de profundidad de
algunos mercados y sectores, en ocasiones puede limitar las
oportunidades en términos de seleccion de valores en la region;

- el nivel elegido de exposicién al riesgo puede variar en funcion del
mercado o de las circunstancias o el entorno politico, ya que la
region esti especialmente expuesta a riesgos de elecciones. Por
ejemplo, ante un evento que pueda generar tanto un alza como una
bajada en los mercados, el gestor de inversiones puede decidir
limitar el nivel de riesgo adoptado en relacién con este evento
concreto y acercarse més al indice de referencia;

- los requisitos de liquidez pueden obligar a mantener algunos de los
valores de mayor tamafio que estan bien representados en el indice
de referencia.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

Concentracion Cobertura

Contraparte Tipo de interés

Crédito Fondo de inversion

Divisas Liquidez

Incumplimiento Gestion

Instrumentos derivados Operativo

Mercados emergentes indice de referencia y

Valores de renta variable rentabilidad del subfondo
Mercado

Método de gestion del riesgo Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busqguen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.
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Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES
Comisiones por |QS operaciones Comisiones anuales
con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU usD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %
RU usD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,50 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI EM Latin America. La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad de las clases

de acciones que superen este indice.
Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: : periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de

noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity MENA

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice S&P Pan Arab Large Mid Cap
durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de la
region de Oriente Proximo y el Norte de Africa (MENA, por sus siglas
eninglés).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en paises de la region
MENA o que realicen actividades de importancia en dicha regién. El
subfondo podria invertir en notas de participacion (o P-Notes) con fines
de una gestion eficiente de la cartera. No hay limitaciones en la divisa
en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo combinando estrategias descendentes (top-down) y
ascendentes (bottom-up): asignacion geografica, asignacion por
sectores dentro de cada pais y seleccion de valores de renta variable
basadas en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

« Contraparte

» Concentracion

» Riesgo segun el pais:

» Valores de renta variable
« Cobertura
 Tipo de interés

region MENA » Fondo de inversién
» Crédito o Liquidez
« Divisas » Gestion
« Incumplimiento « Mercado
e Instrumentos derivados «» Operativo

» Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del siguiente Dia de
valoracién (D+1). La liquidacion se produce, como muy tarde, el
D+3.

No se aceptaran ordenes de procesamiento de Equity MENA los
jueves.

Cambio de un fondo a otro No permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 1,00 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice S&P Pan Arab Large Mid Cap. La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad de las
clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Thailand

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice Bangkok Set (TRI) durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores tailandeses de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable cotizados en la Bolsa de Valores de
Tailandia (Stock Exchange of Thailand, SET), y emitidos por empresas
cuyo domicilio social se encuentre en Tailandia o que realicen
actividades de importancia en dicho pais.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo de seleccién de acciones (ascendente,
0 bottom-up) orientado a seleccionar los valores de renta variable mas
atractivos basandose en el potencial de crecimiento y la valoracion.

Gestor deinversiones Amundi Hong Kong Ltd.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte

» Concentracion

» Cobertura
» Tipo de interés

» Crédito e Liquidez

« Divisas » Fondo de inversién
« Instrumentos derivados » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

« Mercados emergentes « Operativo

» Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener més informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 1,60 % 0,50 % —
u uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 1,00 % 0,40 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.

Tenga en cuenta que otras clases de acciones del subfondo aplican una comisién de rentabilidad del 20 % a toda rentabilidad que supere el indice
Bangkok Set (TRI) (la referencia aplicable a la comision de rentabilidad) en un periodo de un afio desde el 1 jul. hasta el 30 junio.
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China Equity

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas cuyo domicilio social se encuentre en la Republica Popular
de China, o que realicen la mayor parte de su actividad en este pais, y
que coticen en los mercados bursétiles de este pais o de Hong Kong.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Cada cierto tiempo, el Subfondo podra invertir y tener acceso directo a
Acciones de Clase A de China a través del canal Stock Connect, con
una exposicion maxima del 10 % de sus activos netos.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de datos generales
del mercado y andlisis fundamental de cada uno de los emisores para
identificar aquellos valores de renta variable que ofrecen mejores
perspectivas a largo plazo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracion » Valores de renta variable

« Contraparte » Cobertura

» Riesgo segun el pais: e Fondo de inversion

China « Liquidez
« Divisas  Gestion
o Incumplimiento » Mercado
o Instrumentos derivados « Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.
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Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % A2 1,95 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,45 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - F2 2,70 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,50 % 20,00 % 0,30 % - G2 1,75 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - 12 0,80 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - J2 0,80 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - M2 0,85 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - P2 0,85 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,75 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - R2 0,85 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad
MSCI China 10/40 Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Emerging Europe and Mediterranean Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre en paises europeos en desarrollo y en paises
situados en la cuenca mediterranea (algunos de los cuales se
pueden considerar como mercados emergentes), 0 que
realicen la mayor parte de su actividad en dichos paises.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de datos generales
del mercado y andlisis fundamental de cada uno de los emisores para
identificar aquellos valores de renta variable que ofrecen mejores
perspectivas a largo plazo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

« Concentracién « Valores de renta variable

« Riesgo segun el pais: o Cobertura
region MENA » Fondo de inversién
» Riesgo segun el pais: e Liquidez
Rusia « Gestién
« Contraparte « Mercado
* Divisas « Operativo
» Incumplimiento « Rusia

» Instrumentos derivados
» Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

* Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.
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Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % A2 1,95 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,45 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - F2 2,70 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,50 % 20,00 % 0,30 % - G2 1,75 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - 12 0,80 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - J2 0,80 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - M2 0,85 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,85 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - P2 1,05 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,75 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - R2 0,95 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,30 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad MSCI EM Europe &
Middle East 10/40 Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Russian Equity

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas cuyo domicilio social se encuentre en Rusia o que realicen
la mayor parte de su actividad en este pais.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de datos generales

del mercado y andlisis fundamental de cada uno de los emisores para
identificar aquellos valores de renta variable que ofrecen mejores
perspectivas a largo plazo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los

riesgos».

» Riesgo segun el pais: » Valores de renta variable
Rusia « Cobertura

« Concentracion « Fondo de inversion

« Contraparte o Liquidez

» Riesgo segun el pais: « Gestion
Ry§|a « Mercado

o Divisas « Operativo

o Incumplimiento
e Instrumentos derivados
» Mercados emergentes

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

* Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.
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Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % A2 1,95 %
B Ninguna 4,00 %'  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % -
C Ninguna 1,00%?  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,45 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - F2 2,70 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,50 % 0,50 % 20,00 % 0,30 % - G2 1,75 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - 12 0,90 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - J2 0,90 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - M2 0,85 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,85 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - P2 1,05 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - R2 0,95 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % -
U Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad MSCI Russia 10/40
Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara
el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Japan Equity

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
Japon o que desarrollen la mayor parte de su actividad en Japon.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros
OICVMy OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera'y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia JPY.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza el andlisis fundamental, que tiene como
fin seleccionar valores de renta variable de empresas que cuenten con
un balance saneado, que ofrezcan rentabilidades atractivas para el
capital invertido y con un potencial de crecimiento elevado. El gestor
de Inversiones se implica en la direccion de estas empresas con el
objetivo de mejorar la asignacion de capitales y las practicas ASG
(medioambientales, sociales y de gobernanza empresarial).

Gestor deinversiones Amundi Japan.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion
» Contraparte

o Cobertura
« Fondo de inversion

» Divisas  Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
« Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable « Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacion Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del dia siguiente (D+1). La
liguidacion se produce, como muy tarde, el D+4.

Cambio de un fondo a otro No permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,40 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD Ninguna 1,00 % 0,70 % 0,10 % 20 %
RE EUR — Ninguna 1,00 % 0,70 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable ala comisién de rentabilidad: MSCI Japan Net Total Return Local Index JP. La comisién se aplica inicamente a la rentabilidad de las
clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la lista completa,
visite www.amundi.lw/amundi-funds.
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New Silk Road

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversién durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre en
paises emergentes o que desarrollen la mayor parte de su actividad en
paises emergentes, 0 que se beneficien, directa o indirectamente, de
la iniciativa Belt and Road («BRI») de la Republica Popular de China.
La BRI tiene como fin mejorar las infraestructuras terrestres y
maritimas, asi como las vias de conexion y la cooperacion econémica
entre los paises de Asia, Europa, Oriente Medio y Africa.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OICVM y OIC.

El subfondo puede invertir y tener acceso directo a acciones chinas de
clase A através de Stock Connect. El Subfondo puede invertir hasta el
30% de sus activos en acciones chinas de las clases A y B
(combinadas). El Subfondo podria invertir también en notas de
participacién (o P-Notes) para lograr una gestion eficiente de la cartera.

El subfondo puede invertir en China a través del sistema de
licencias R-QFII.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en valores de renta variable).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacion de datos
generales del mercado y andlisis fundamental de cada uno de
los emisores para identificar aquellos valores que ofrecen
mejores perspectivas a largo plazo.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management (sucursal
de Londres).

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por
encima de la media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Concentracion » Valores de renta variable

» Contraparte » Cobertura

» Riesgo segun el pais: « Fondo de inversion

China e Liquidez
» Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
« Instrumentos derivados » Operativo

« Mercados emergentes

Método de gestion del riesgo Compromiso.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo del dia
siguiente (D+1). La liquidacion se produce, como muy tarde, el
D+4.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,45 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD Ninguna 1,00 % 0,70 % 0,15 % 20 %
RE EUR — Ninguna 1,00 % 0,75 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable ala comisién de rentabilidad: 80 % del MSCI Emerging Markets Index; 20 % del MSCI Frontier Markets Index. La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la lista completa,
visite www.amundi.lw/amundi-funds.

54 Amundi Funds SICAV



Dynamic Multi Factors Euro Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo
plazo. Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice
MSCI EMU (dividendos reinvertidos) durante el periodo de
tenencia recomendado, con una volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable
de la zona euro.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75 % de su
patrimonio neto en valores de renta variable emitidos por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en la zona euro o
que realicen actividades de importancia en dicha zona. El
subfondo podra invertir hasta el 20 % en valores de renta
variable de pequefia y de mediana capitalizacion.

No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el
subfondo podra invertir igualmente en otros valores de renta
variable, instrumentos ligados a la renta variable y depésitos, y
podrd invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en
OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir
los diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo basado en factores
(ascendente, o bottom-up) orientado a seleccionar los valores
de renta variable més atractivos basandose en factores como
el empuije, el valor, el tamafio, la baja volatilidad y la calidad.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por
encima de la media y conllevar riesgo de pérdidas.
o Indice de referencia y e Tipo de interés
rentabilidad del subfondo » Fondo de inversion
« Contraparte « Liquidez
« Crédito » Gestion
« Incumplimiento * Mercado
e Instrumentos derivados o Operativo

« Valores de renta variable ~ * Valores de pequefia y
« Cobertura mediana capitalizacion

« Divisas

Método de gestion del riesgo Compromiso.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracion (D). La liquidacién se produce, como muy tarde, el
D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Fecha de lanzamiento 18/10/2017.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,70 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,25 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,35 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI EMU (dividendos reinvertidos). La comision se aplica GUnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 febrero hasta el 31 enero. El primer periodo finaliza el 31 de enero de 2019.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Dynamic Multi Factors Europe Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo
plazo. Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice
MSCI Europe (dividendos reinvertidos) durante el periodo de
tenencia recomendado, con una volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores europeos de
renta variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75 % de su
patrimonio neto en valores de renta variable emitidos por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en Europa o que
realicen actividades de importancia en Europa. El subfondo
podra invertir hasta el 20 % en valores de renta variable de
pequefia y de mediana capitalizacion.

No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el
subfondo podra invertir igualmente en otros valores de renta
variable, instrumentos ligados a la renta variable y depésitos, y
podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM /
IIC internacionales.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir
los diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo basado en factores
(ascendente, o bottom-up) orientado a seleccionar los valores
de renta variable mas atractivos basandose en factores como
el empuije, el valor, el tamafio, la baja volatilidad y la calidad.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por
encima de la media y conllevar riesgo de pérdidas.
o indice de referencia y e Divisas
rentabilidad del subfondo « Tipo de interés
» Contraparte « Fondo de inversion
» Crédito e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
 Instrumentos derivados » Mercado
» Valores de renta variable o Valores de pequefia y
o Cobertura mediana capitalizacion
» Operativo

Método de gestion del riesgo. Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

Horario de negociacion Las érdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracion (D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.
Fecha de lanzamiento 12/10/2017.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,70 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,35 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,35 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI Europe (dividendos reinvertidos). La comision se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 febrero hasta el 31 enero. El primer periodo finaliza el 31 de
enero de 2019.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Dynamic Multi Factors Global Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo
plazo. Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice
MSCI World (dividendos reinvertidos) durante el periodo de
tenencia recomendado, con una volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable
de empresas de todo el mundo.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 90 % de su
patrimonio neto en valores de renta variable emitidos por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en paises
desarrollados o que realicen actividades de importancia en
dichos paises.

No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el
subfondo podra invertir igualmente en otros valores de renta
variable, instrumentos ligados a la renta variable y depésitos, y
podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM /
IIC internacionales.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir
los diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la
cartera.Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién gestiona de manera activa la cartera del
subfondo aplicando un modelo basado en factores
(ascendente, o bottom-up) orientado a seleccionar los valores
de renta variable mas atractivos basandose en factores como
el empuije, el valor, el tamafio, la baja volatilidad y la calidad.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por
encima de la media y conllevar riesgo de pérdidas.
o indice de referencia y e Divisas

rentabilidad del subfondo » Tipo de interés
« Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito e Liquidez
o Incumplimiento o Gestion
« Instrumentos derivados * Mercado
» Valores de renta variable  Operativo

« Cobertura

Método de gestion del riesgo. Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacion Las érdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracion (D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.
Fecha de lanzamiento 27/10/2017.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 0,70 % 0,20 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,25 % 0,10 % 20 %
RU UsD — 4,50 % 1,00 % 0,35 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI World (dividendos reinvertidos). La comisién se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 febrero hasta el 31 enero. El primer periodo finaliza el 31 de
enero de 2019.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Emerging Conservative

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Emerging Markets NR
Close durante el periodo de tenencia recomendado, con una
volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
mercados emergentes.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable
de empresas cuyo domicilio social se encuentre en paises emergentes
de Africa, América, Asia y Europa, 0 que realicen actividades de
importancia en dichos paises. Las inversiones en valores de renta
variable chinos pueden hacerse hien a través de mercados
autorizados de Hong Kong, bien a través del canal Stock Connect. El
subfondo podria invertir también en notas de participacion (o P-Notes)
con fines de una gestion eficiente de la cartera. El subfondo no podra
invertir mas del 30 % de su patrimonio neto en acciones chinas de la
clase A. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona valores de renta variable con una
buena liquidez y unos fundamentales sélidos (enfoque ascendente, o
bottom-up), y aplica después un proceso cuantitativo orientado a
conformar una cartera disefiada con unas caracteristicas de riesgo
generales inferiores a las del indice de referencia.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte » Cobertura

o Riesgo segun el pais: o Tipo de interés

China « Fondo de inversién
» Crédito e Liquidez
» Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
e Instrumentos derivados «» Operativo

« Mercados emergentes
« Valores de renta variable

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo del siguiente Dia de
valoracion (D+1). La liquidaciéon se produce, como muy tarde, el
D+4.

Cambio de un fondo a otro No permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,70 % 0,50 % 20 %
[V usD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,90 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI Emerging Markets NR Close. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad de
las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Euro Risk Parity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI EMU (dividendos netos
reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado, con una
volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de la
zona euro.

Concretamente, el subfondo inviete al menos el 75% de su
patrimonio neto en valores de renta variable denominados en euros
emitidos por empresas cotizadas en el indice MSCI EMU cuyo
domicilio social se encuentre en la zona euro o que realicen
actividades de importancia en dicha zona.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable y depositos, y podra invertir
hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestién eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion asigna los valores de renta variable del indice
de referencia segun su volatilidad (enfoque descendente, o top-down),
con el fin de conformar una cartera disefiada con unas caracteristicas
de riesgo generales inferiores a las del indice de referencia.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,50 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,25 % 0,10 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI EMU (dividendos netos reinvertidos). La comision se aplica Unicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre

de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Europe Risk Parity

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo
plazo. Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice
MSCI EUROPE (dividendos netos reinvertidos) durante el
periodo de tenencia recomendado, con una volatilidad menor.

Inversiones
El subfondo invierte principalmente en valores europeos de
renta variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 75 % de su
patrimonio neto en valores de renta variable emitidos por
empresas cotizadas en el indice MSCI EUROPE cuyo domicilio
social se encuentre en Europa o que realicen actividades de
importancia en Europa.

No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.
Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el
subfondo podra invertir igualmente en otros valores de renta
variable, instrumentos ligados a la renta variable y depésitos, y
podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en
OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir
los diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion asigna los valores de renta variable del
indice de referencia segun su volatilidad (enfoque
descendente, o top-down), con el fin de conformar una cartera
disefiada con unas caracteristicas de riesgo generales
inferiores a las del indice de referencia.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos».

« Contraparte  Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

« Cobertura

Método de gestion del riesgo. Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

*  Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

Horario de negociacion Las érdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracion (D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Fecha de lanzamiento 10/10/2017.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,50 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,25 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,25 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI Europe (dividendos netos reinvertidos). La comision se aplica Gnicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 febrero hasta el 31 enero. El primer periodo finaliza el 31 de

enero de 2019.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Europe Conservative

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI Europe (dividendos
reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado, con una
volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores europeos de renta
variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas que cotizan en el indice
MSCI Europe, y al menos el 75 % de su patrimonio neto en empresas
cuyo domicilio social se encuentre en Europa o0 que realicen
actividades de importancia en este continente. No hay limitaciones en
la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona valores de renta variable con una
buena liquidez y unos fundamentales sélidos (enfoque ascendente, o
bottom-up), y aplica después un proceso cuantitativo orientado a
conformar una cartera disefiada con unas caracteristicas de riesgo
generales inferiores a las del indice de referencia.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

« Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

o Cobertura

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que cumpla con lo establecido en el Plan d’Epargne en
Actions (PEA, Francia).

* Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenencia recomendado 5 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las drdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,50 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,60 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,60 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice MSCI Europe (dividendos reinvertidos). La comision se aplica Gnicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre

de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Equity Global Conservative

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

El objetivo es conseguir una revalorizacién de capital a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice MSCI World (dividendos
reinvertidos) durante el periodo de tenencia recomendado, con una
volatilidad menor.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de
empresas de todo el mundo.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en valores de renta variable de empresas cotizadas en el indice MSCI
World. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros valores de renta variable,
instrumentos ligados a la renta variable, bonos convertibles, bonos,
instrumentos del mercado monetario y depésitos, y podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona valores de renta variable con una
buena liquidez y unos fundamentales sélidos (enfoque ascendente, o
bottom-up), y aplica después un proceso cuantitativo orientado a
conformar una cartera disefiada con unas caracteristicas de riesgo
generales inferiores a las del indice de referencia.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién
» Divisas e Liquidez

« Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

o Cobertura

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

e Que se pueda considerar un Subfondo de renta variable a
efectos fiscales en Alemania.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU USsD — 4,50 % 1,00 % 1,30 % 0,35 % 20 %
[V usD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,50 % 0,25 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice MSCI World (dividendos reinvertidos). La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad
de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Convertible Conservative

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir una revalorizacion del capital a medio o a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables), durante el periodo de tenencia
recomendado, de un indicador de referencia que se estructura de la
siguiente forma: un 70 % corresponde al indice Exane ECI-Euro
Convertible TR Close, y un 30% al indice Merrill Lynch EMU
Corporates 3-5 years RI Close.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos convertibles de
empresas de la OCDE denominados en euros.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de su
patrimonio neto en:

- bonos convertibles, sin limitaciones de calificacion, bien emitidos por
empresas ubicadas en paises de la OCDE (aquellas cuyo domicilio
social se encuentre en paises de la OCDE o que realicen actividades
de importancia en dichos paises), bien canjeables por valores de renta
variable de empresas ubicadas en paises de la OCDE (al menos el
51 % del patrimonio neto);

- instrumentos de deuda (bonos e instrumentos del mercado
monetario) de emisores ubicados en la OCDE;

- valores de renta variable derivados de la conversion de bonos
convertibles (hasta el 10 % del patrimonio neto).

Si bien no garantiza una asignacion de activos concreta, en
circunstancias normales, el subfondo prevé tener una exposicion a
valores de renta variable de entre el 0 % y el 30 %, y una exposicién a
bonos de entre el 70 %y el 100 %.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos convertibles e
instrumentos de deuda y depositos, y podra invertir hasta el 10 % de
su patrimonio neto en OICVM/OIC.

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos y para
lograr una gestion eficiente de la cartera. El subfondo puede utilizar
derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion selecciona los valores basandose en un andlisis
del valor intrinseco (enfoque ascendente, o bottom-up) y vigilando
posteriormente la sensibilidad de la cartera a los mercados de renta
variable y de crédito, de acuerdo con sus expectativas del mercado
(enfoque descendente, o top-down). El equipo de inversion gestiona
de manera activa la exposicion a los mercados y al riesgo, con el
objetivo de optimizar el perfil de riesgo/rentabilidad asimétrico del
fondo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura » Pago anticipado y
« Alta rentabilidad ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cbémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 4 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,35 % 0,20 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,35 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: un 70 % corresponde al indice Exane ECI-Euro Convertible TR Close, y un 30 % al indice Merrill
Lynch EMU Corporates 3-5 years RI Close. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Convertible Europe

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir una revalorizacion del capital a medio o a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice Thomson Reuters Convertible
Index-Europe Focus Hedged (EUR) durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos convertibles de
empresas europeas. Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos
con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos convertibles, bien emitidos por empresas ubicadas en
Europa (cuyo domicilio social se encuentre en Europa o que realicen
actividades de importancia en este continente), bien canjeables por
valores de renta variable de dichas empresas. Dichas inversiones
podran incluir bonos convertibles sintéticos. El subfondo podra invertir
hasta el 10% de sus activos en bonos convertibles cotizados en
paises no pertenecientes a la OCDE. No hay limitaciones de
calificacion en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en valores de renta
variable, instrumentos del mercado monetario y depoésitos, y podra
invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en titulos respaldados por
activos (ABS, por sus siglas en inglés) y titulos con garantia hipotecaria
(MBS, por sus siglas en inglés).

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos y para
lograr una gestion eficiente de la cartera. El subfondo puede utilizar
derivados de crédito (hasta un 40 % de sus activos).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona los valores basandose en un andlisis
del valor intrinseco (enfoque ascendente, o bottom-up) y vigilando
posteriormente la sensibilidad de la cartera a los mercados de renta
variable y de crédito, de acuerdo con sus expectativas del mercado
(enfoque descendente, o top-down). El equipo de inversion gestiona
de manera activa la exposicion a los mercados y al riesgo, con el
objetivo de optimizar el perfil de riesgo/rentabilidad asimétrico del
fondo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

« Valores de renta variable « MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cbomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 4 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,55 % 0,20 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,55 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice Thomson Reuters Convertible Index-Europe Focus Hedged (EUR). La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Convertible Global

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir una revalorizacion del capital a medio o a largo plazo.
Concretamente, el subfondo pretende superar la rentabilidad (después
de comisiones aplicables) del indice Thomson Reuters Convertible
Index-Global Focus Hedged (EUR) durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos convertibles de
empresas de todo el mundo. El subfondo pretende eliminar los efectos
de la mayor parte de las diferencias de cambio en las inversiones en
valores no denominados en euros (cobertura del riesgo cambiario).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos convertibles. No hay limitaciones de calificacién en estas
inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién selecciona los valores basandose en un andlisis
del valor intrinseco (enfoque ascendente, o bottom-up) y vigilando
posteriormente la sensibilidad de la cartera a los mercados de renta
variable y de crédito, de acuerdo con sus expectativas del mercado
(enfoque descendente, o top-down). El equipo de inversion gestiona
de manera activa la exposicion a los mercados y al riesgo, con el
objetivo de optimizar el perfil de riesgo/rentabilidad asimétrico del
fondo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Valores de renta variable « Operativo

o Cobertura » Pago anticipado y
« Alta rentabilidad ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 4 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,55 % 0,20 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,55 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Thomson Reuters Convertible Index-Global Focus Hedged (EUR). La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre
de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro Aggregate

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays Euro Aggregate (E) durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda (bonos
e instrumentos del mercado monetario) denominados en euros. Las
inversiones pueden incluir titulos con garantia hipotecaria (MBS, por
sus siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en instrumentos denominados en euros. Estos instrumentos son:

- instrumentos de deuda emitidos por Gobiernos u organismos del
Estado, o por organismos supranacionales como el Banco Mundial;

- instrumentos de deuda de empresa de alta calidad crediticia;

- MBS (hasta el 20 % de su patrimonio neto)

El subfondo invierte al menos el 50 % de su patrimonio neto en
bonos denominados en euros.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de instrumentos de deuda, en
depésitos y en los siguientes instrumentos, hasta los porcentajes
maximos del patrimonio neto respectivamente indicados.

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera. El
subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su
patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar el
segmento del mercado de bonos que presenta mayor probabilidad de
ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
emisores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito » Liquidez

« Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

« Instrumentos derivados « MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate (E). La comision se aplica Unicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro Corporate

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays Euro-Agg Corporates (E) durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de empresa y bonos del
Estado de alta calidad crediticia denominados en euros.
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de grado de inversién denominados en euros y emitidos o
garantizados por Gobiernos de la zona euro, o emitidos por empresas
de todo el mundo y cotizados en un mercado europeo.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méaximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura y una gestion eficiente de la cartera.

El subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su
patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
economicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas y sectores que presentan mayor probabilidad de
ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un analisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporates (E). La comision se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizar4 el 30 de noviembre de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro Corporate Short Term

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar
la rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate 1-3 durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de empresa de grado
de inversion de empresas de todo el mundo denominados en
euros.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 50% de sus
activos en bonos de empresa de grado de inversion denominados
en euros.

Siempre que cumpla con la politca descrita mas arriba, el
subfondo podra invertir igualmente en otros instrumentos del
mercado monetario y en los siguientes activos, hasta los
porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- obligaciones de deuda garantizada con tramos con una
calificacion minima de BBB- (S&P) o de Baa3 (Moody's): 10 %

- obligaciones denominadas en divisas de paises europeos o de la
OCDE (excluido el euro): 10 %

- obligaciones de paises no pertenecientes a la OCDE
denominadas en euros: 5 %

- bonos convertibles: 5 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta
variable: 10 %

- depésitos: ninguno

- OICVM/OIC: 10 %

Las inversiones no denominadas en euros se cubriran frente al
euro.

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de
obtener exposicién (de larga o corta duracion) a diferentes activos,
mercados u otras oportunidades de inversién (como derivados
centrados en instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El
subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su
patrimonio neto) con una calificacién minima de BBB- (S&P) o
Baa3 (Moody's).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas y sectores que presentan mayor probabilidad de
ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y
conformar una cartera muy diversificada.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y
técnicas» para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y
el porcentaje previsto de los activos del subfondo que pueden
someterse a operaciones de financiacion de valores y swaps de
rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito e Liquidez

» Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

e Instrumentos derivados » MBS/ABS

« Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 18 meses.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,60 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,30 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,30 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate 1-3. La comision se aplica Unicamente a
la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro Government

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice JP Morgan
EMU Government Bond Investment Grade durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos emitidos por Gobiernos
de la zona euro.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 51 % de sus activos
en bonos denominados en euros y emitidos o garantizados por
cualquier Estado miembro de la zona euro. No hay limitaciones en la
calificacion o la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méaximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

Las inversiones no denominadas en euros se cubriran frente al euro.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo para obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en tipo de
interés, volatilidad e inflacion). El subfondo puede utilizar credit default
swap gubernamentales (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
economicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
estrategias que presentan mayor probabilidad de ofrecer la mejor
rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el equipo de inversion
realiza tanto un andlisis técnico como uno fundamental, incluido un
andlisis de crédito, para seleccionar los emisores y los valores
(enfogque ascendente, o bottom-up) y conformar una cartera de bonos
del Estado de alta calidad.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito » Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Cobertura » Operativo

« Tipo de interés » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,40 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,40 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade. La comision se aplica Gnicamente

a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad:periodo de un afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro Inflation

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays EGILB All Markets durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos ligados a la inflacion
denominados en euros.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos ligados a la inflacién europea o a la inflacién de cualquier
Estado miembro de la zona euro. Estos bonos son emitidos o estan
garantizados por cualquier Estado miembro u organismo publico de la
Union Europea, o emitidos por emisores privados cuyo domicilio social
se encuentre en un Estado miembro de la Unién Europa o que
realicen actividades de importancia en uno de dichos Estados. Al
menos el 67 % de los activos del subfondo se invierte en bonos
emitidos en euros en la zona euro.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%
- OICVM/OIC: 10 %

Instrumentos derivados

El Subfondo har4 uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
economicas (enfoque descendente, o top-down) para formular sus
previsiones en relacion con los tipos de interés y de inflacion.
Posteriormente, el equipo de inversién realiza tanto un andlisis técnico
como uno fundamental para seleccionar los emisores y los valores
(enfoque ascendente, o bottom-up) y aplicar arbitrajes entre bonos
indizados y bonos de tipo de interés fijo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito » Liquidez

» Divisas » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

o Incumplimiento » Operativo

o Cobertura » Pago anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,75 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays EGILB All Markets. La comisién se aplica Gnicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: hasta el 16 de marzo de 2018, periodo de 1/3 de afio(s) desde el 1 dic. hasta el 30 nov. A partir
del 19 de marzo de 2018: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Euro Credit

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays Euro-Agg Corporates (E) durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de empresa y bonos del
Estado de alta calidad crediticia denominados en euros.
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de grado de inversién denominados en euros y emitidos o
garantizados por Gobiernos de la zona euro, o emitidos por empresas
de todo el mundo y cotizados en un mercado europeo.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méaximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo har4 uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera. El
subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su
patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas y sectores que presentan mayor probabilidad de
ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera muy diversificada.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos».

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion
» Divisas e Liquidez
o Incumplimiento » Gestion
« Instrumentos derivados » Mercado
» Cobertura » Operativo
» Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo. Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacion Las 6rdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracion (D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Fecha de lanzamiento 3 de abril de 2018

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporates (E). La comision se aplica Unicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de

noviembre de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Euro Strategic Bond

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda y
relacionados con deuda, en concreto, valores denominados en euros,
asi como en efectivo e instrumentos del mercado monetario. El
Subfondo puede invertir hasta el 90 % de sus activos en bonos de baja
calidad crediticia y hasta el 20 % en bonos con una calificacion inferior
a CCC (Standard & Poor's) o que en opinién de la Sociedad gestora
tengan una calidad comparable. El Subfondo también puede invertir
en bonos convertibles, empleando hasta un 10 % de sus activos en
obligaciones convertibles contingentes y, de forma accesoria, en
valores de renta variable.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, renta variable,
tipos de interés y divisas). El subfondo puede utilizar
instrumentos derivados para obtener exposicion a préstamos,
empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y analisis de cada uno de los emisores de bonos
para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

« Tipo de interés
« Fondo de inversion

» Crédito » Apalancamiento

o Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Cobertura o Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,45 %
B Ninguna 4,00%' Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*> Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 1,85%
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % G2 1,35%
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,65 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,65 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,60 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - P2 0,55 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,65 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Bloomberg Barclays
Euro-Aggregate Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. EI primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro High Yield

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice ML
European Curr H YLD BB-B Rated Constrained Hed durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de baja calidad crediticia
(bonos de alta rentabilidad) denominados en euros.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de baja calidad crediticia denominados en euros.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito y tipos de interés). El subfondo puede utilizar
derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas y sectores que presentan mayor probabilidad de
ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

» Instrumentos derivados » Mercado

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracién

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,55 % 0,20 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,55 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice ML European Curr H YLD BB-B Rated Constrained Hed. La comisién se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Euro High Yield Short Term

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Merrill
Lynch Euro High-Yield 1-3, Non Fin, BB-B, Constrained durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de baja calidad crediticia
(bonos de alta rentabilidad) denominados en euros y con un
vencimiento igual o inferior a cuatro afios.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % del patrimonio
neto en bonos de baja calidad crediticia denominados en euros y con
un vencimiento igual o inferior a cuatro afios.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méaximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito y tipos de interés). El Subfondo puede utilizar
derivados Unicamente para divisas y obtencion de cobertura. El
subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta el 40% de su
patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas y sectores que presentan mayor probabilidad de
ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas o Liquidez

o Incumplimiento o Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

o Cobertura o Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 4 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacion Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,30 % 0,40 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,20 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Merrill Lynch Euro High-Yield 1-3, Non Fin, BB-B, Constrained. La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Total Hybrid

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Conseguir tanto rentas como una

revalorizacion  del
(rendimiento total) durante el periodo de tenencia recomendado.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las

capital
P zonas geograficas y sectores que presentan mayor probabilidad de

ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el
equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
emisores Y los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera diversificada.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos subordinados emitidos
por empresas de paises desarrollados.

Concretamente, el subfondo inviete al menos el 51% de su
patrimonio neto en bonos de empresa subordinados (incluidas
obligaciones convertibles contingentes), y al menos el 51% de su
patrimonio neto en valores e instrumentos de emisores cuyo domicilio
social se encuentra en paises desarrollados o que realicen actividades
de importancia en dichos paises.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en otros tipos de bonos, en bonos
convertibles, en instrumentos del mercado monetario, en depdsitos y
en los siguientes instrumentos, hasta los porcentajes maximos del
patrimonio neto respectivamente indicados:

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

No hay limitaciones en la calificacion o la divisa en estas inversiones.
Las inversiones no denominadas en euros se cubriran frente al euro.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Concentracion « Tipo de interés

» Riesgo de obligaciones « Fondo de inversion

Instrumentos derivados convertibles contingentes Apalancamiento

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para (CoCo) e Liquidez

lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener ¢ Cont.raparte » Gestion

exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u « Crédito « Mercado

otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en o Incumplimiento Operativo

instrumentos de crédito, tipos de interés, divisas, volatilidad e inflacion). o Instrumentos derivados ° 9P .

El subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su Cobert e Pago anticipado y
patrimonio neto). * Loberura ampliacion

« Alta rentabilidad
Divisa de referencia EUR.
Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.

Apalancamiento bruto previsto 300 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,10 % 0,20 % —
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,55 % 0,10 % —
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,55 % 0,20 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer Global High Yield Bond

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte al menos el 80 % de sus activos en bonos de baja
calidad crediticia, acciones preferentes, bonos convertbles, titulos
relacionados con garantias hipotecarias y titulos respaldados por
activos. Estos valores procederan de al menos tres paises de
cualquier lugar del mundo (incluidos los mercados emergentes).

Se pueden incluir valores del mercado monetario y efectivo en el
calculo del porcentaje de activos del Subfondo invertidos en bonos de
baja calidad crediticia en la medida en que generen un interés
adeudado en virtud de los valores mantenidos en la cartera del
Subfondo y el valor de la liquidacién pendiente de los valores.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito y divisas). El subfondo puede utilizar
instrumentos derivados para obtener exposicion a préstamos,
empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y analisis de cada uno de los emisores de bonos
para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

» Tipo de interés
« Fondo de inversion

» Crédito e Liquidez

o Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

« Instrumentos derivados » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,35% Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,45 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 1,85%
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % G2 1,35%
[ Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,55 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,60 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

1Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. >Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Bloomberg Barclays
Global High Yield Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. EI primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer Strategic Income

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Proporcionar un nivel elevado de ingresos corrientes durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte al menos el 80% de sus activos en bonos,
incluidos titulos relacionados con garantias hipotecarias y titulos
respaldados por activos. Estas inversiones se pueden realizar en
cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados emergentes, y
pueden estar denominadas en cualquier divisa. El Subfondo puede
invertir hasta el 70% de sus activos en bonos de baja calidad
crediticia, hasta el 20 % en bonos con una calificacion inferior a CCC
(Standard & Poor's) o que en opinion de la Sociedad gestora tengan
una calidad comparable, hasta el 30 % en valores convertibles y, de
forma accesoria, en renta variable.

El Subfondo puede obtener cobertura para su exposicion a divisas en
ddlares estadounidenses o euros. El Subfondo puede mantener una
posicién en cualquier divisa en relacién con sus inversiones, y también
como un medio para controlar su exposicion a divisas.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de
interés y divisas). El subfondo puede utilizar instrumentos
derivados para obtener exposicion a préstamos, empleando
para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacion de andlisis de
mercados y analisis de cada uno de los emisores de bonos para
identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una calidad crediticia
superior a la que indican sus calificaciones.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracion o Alta rentabilidad

» Obligaciones convertibles « Tipo de interés
contingentes (CoCo) « Fondo de inversion

» Contraparte « Liquidez

» Crédito » Mercado

« Divisas » Gestion

« Instrumentos derivados + MBS/ABS

« Incumplimiento » Operativo

» Mercados emergentes » Pago anticipado y
« Cobertura ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen proporcionar ingresos durante el periodo de
tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,70 %
B Ninguna 4,00%' Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 1,85%
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % G2 1,35%
[ Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,65 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,65 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,60 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,80 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,70 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

1Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. ?Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Bloomberg Barclays
U.S. Universal. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-
funds.
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Pioneer US High Yield Bond

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte al menos el 70 % de sus activos en bonos de baja
calidad crediticia, bonos de empresa, valores convertibles, acciones
preferentes, titulos relacionados con garantias hipotecarias y titulos
respaldados por activos. El Subfondo también puede invertir hasta el
30 % de sus activos en emisores canadienses y hasta un 15% en
emisores de cualquier otro lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes, y también puede invertir en efectivo, valores del mercado
monetario, bonos de grado de inversion y, de forma accesoria, en
renta variable.

Se pueden incluir valores del mercado monetario y efectivo en el
calculo del porcentaje de activos del Subfondo invertidos en bonos de
baja calidad crediticia en la medida en que generen un interés
adeudado en virtud de los valores mantenidos en la cartera del
Subfondo y el valor de la liquidacion pendiente de los valores.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito). El subfondo
puede utilizar instrumentos derivados para obtener exposicion
a préstamos, empleando para ello hasta un maximo del 20 %
de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y andlisis de cada uno de los emisores de bonos para
identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una calidad crediticia
superior a la que indican sus calificaciones.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».
» Concentracion » Cobertura
» Obligaciones convertibles « Alta rentabilidad
contingentes (CoCo) « Tipo de interés
« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito o Liquidez

» Divisas o Gestion

» Incumplimiento » Mercado

» Instrumentos derivados « MBS/ABS

» Mercados emergentes «» Operativo

« Valores de renta variable » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (max.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,35 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,45 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 1,85 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,35%
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,55 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,60 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

1Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. ?Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad
ICE BofA ML U.S. High Yield. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo
de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Europe

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Citigroup
European WGBI (Euro) durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de grado de inversion de
emisores europeos. Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos
con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de grado de inversion de emisores cuyo domicilio social se
encuentre en Europa o que realicen actividades de importancia en
este continente. No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- ABSy MBS: 20 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo hara uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestion eficiente de la cartera.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
economicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
estrategias que presentan mayor probabilidad de ofrecer la mejor
rentabilidad ajustada al riesgo. El equipo de inversién aplica una
amplia variedad de posiciones estratégicas y tacticas, que incluyen el
arbitraje entre crédito, tipo de interés y mercados de divisas, para
conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,20 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Citigroup European WGBI (Euro). La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de

las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre

de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice JP Morgan
Government Bond Global All Maturities Unhedged in USD durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de grado de inversién de
emisores de paises de la OCDE. Las inversiones pueden incluir, entre
otros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y
titulos respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de grado de inversion emitidos o garantizados por Gobiernos
de la OCDE o por organismos supranacionales (al menos el 60 % de
sus activos), o emitidos por empresas. No hay limitaciones en la divisa
en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- ABSy MBS: 20 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El subfondo puede
utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
estrategias gque presentan mayor probabilidad de ofrecer la mejor
rentabilidad ajustada al riesgo. El equipo de inversion aplica una
amplia variedad de posiciones estratégicas y tacticas, que incluyen el
arbitraje entre crédito, tipo de interés y mercados de divisas, para
conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito « Apalancamiento
» Divisas e Liquidez

e Instrumentos derivados » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

» Mercados emergentes « MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice JP Morgan Government
Bond Global All Maturities Unhedged (USD).
Apalancamiento bruto previsto 900 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,35 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,20 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice JP Morgan Government Bond Global All Maturities. La comisién se aplica Gnicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizaré el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Aggregate

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays Global Aggregate Hedged (USD) durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda de alta
calidad crediticia (bonos e instrumentos del mercado monetario) de
emisores de todo el mundo, incluidos los mercados emergentes. Las
inversiones pueden incluir, entre otros: titulos con garantia hipotecaria
(MBS, por sus siglas en inglés) y titulos respaldados por activos (ABS,
por sus siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus
activos en instrumentos de deuda emitidos o garantizados por
Gobiernos de la OCDE, o emitidos por empresas, incluidos
MBS y ABS de alta calidad crediticia. No hay limitaciones en la
divisa en estas inversiones. A partir del 3 de abril de 2018, el
subfondo podré invertir hasta el 25 % de su patrimonio neto en
obligaciones chinas denominadas en la divisa local y podran
hacerse inversiones de forma directa o indirecta (es decir, a
través del Direct CIBM) en obligaciones chinas. Las hipotecas
que sirven de garantia a los MBS pueden ser comerciales o
residenciales, y los MBS pueden estar o no respaldados por
algln tipo de garantia del Estado.

La exposicion del subfondo a los MBS y los ABS se limita al 40 % del
patrimonio neto. Dicho limite incluye la exposicion indirecta adquirida a
través de titulos por determinar (TBA), que esta limitada al 20 % del
patrimonio neto.

El subfondo invierte al menos el 80 % de sus activos en valores de alta
calidad crediticia.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de instrumentos de deuda, en
depositos y en los siguientes instrumentos, hasta los porcentajes
maximos del patrimonio neto respectivamente indicados.

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%
- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en tipos
de interés de crédito y divisas). El subfondo puede utilizar derivados de
crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversién aplica una amplia variedad de posiciones
estratégicas y tacticas, que incluyen el arbitraje entre crédito, tipo de
interés y mercados de divisas, para conformar una cartera muy
diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte « Tipo de interés
» Riesgo segln el pais: « Fondo de inversion

China » Apalancamiento
» Crédito e Liquidez
» Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
» Instrumentos derivados « MBS/ABS
» Mercados emergentes « Operativo

» Cobertura « Pago
« Alta rentabilidad ampliacion

anticipado y

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice Bloomberg Barclays Global
Aggregate Hedged (USD).
Apalancamiento bruto previsto 700 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbomo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
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Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES
Comisiones por |QS operaciones Comisiones anuales
con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU usD — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,35 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,20 % 20 %
RU usD — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged (USD). La comision se aplica Gnicamente

a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.
Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre

de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Corporate

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Merrill
Lynch Global Large Cap Corporate USD Hedged durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de empresas de todo el
mundo. Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos con garantia
hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos respaldados por
activos (ABS, por sus siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte al menos un 67 % de sus activos
en bonos y podra invertir hasta el 15 % de sus activos en valores de
baja calidad crediticia. No hay limitaciones en la divisa en estas
inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podré invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- ABSy MBS: 20 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El subfondo puede
utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas que presentan mayor probabilidad de ofrecer la
mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el equipo de
inversion realiza tanto un analisis técnico como uno fundamental,
incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los sectores y los
valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar una cartera
muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito » Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.

Apalancamiento bruto previsto 500 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,35 % 20 %
U UsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,20 % 20 %
RU USD - 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Merrill Lynch Global Large Cap Corporate USD Hedged. La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. Hasta el 30 nov. El primer periodo finalizaré el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global High Yield

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bank of
America Merrill Lynch Global High Yield USD Hedged durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de baja calidad crediticia
(bonos de alta rentabilidad) emitidos por empresas de todo el mundo y
denominados en délares estadounidenses, euros o cualquier otra
divisa de alguno de los paises del G7.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de empresa de baja calidad crediticia denominados en euros
0 en las divisas nacionales de Canada, Japén, el Reino Unido o los
Estados Unidos.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podré invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- titulos respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés): 10 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Las inversiones no denominadas en USD se cubriran frente al USD.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito y tipos de interés). El subfondo puede utilizar
derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza las tendencias macroeconémicas a
largo plazo (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geogréaficas que presentan mayor probabilidad de ofrecer la
mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el equipo de
inversion realiza tanto un analisis técnico como uno fundamental,
incluido un andlisis amplio de los riesgos de crédito y liquidez, para
seleccionar los sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-
up) y conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management Inc
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de 88nversion

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 1,10 % 0,20 % 20 %
[V usD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,55 % 0,10 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: el indice Bank of America Merrill Lynch Global High Yield USD Hedged. La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 ene. hasta el 31 dic. El primer periodo finalizara el 31 de diciembre de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Inflation

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays WGILB All Markets Euro Hedged durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos internacionales ligados a
la inflacion.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 50 % del patrimonio
neto en bonos ligados a la inflacién de alta calidad crediticia
denominados en la divisa de cualquier pais de la OCDE o de cualquier
Estado miembro de la Unién Europea.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

Las inversiones no denominadas en euros se cubriran frente al euro.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés, divisas e inflacion). El
subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su
patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
economicas (enfoque descendente, o top-down) para formular sus
previsiones en relacion con los tipos de interés y de inflacion.
Posteriormente, el equipo de inversién realiza tanto un andlisis técnico
como uno fundamental para seleccionar los emisores y los valores
(enfoque ascendente, o bottom-up) y aplicar arbitrajes entre bonos
indizados y bonos de tipo de interés fijo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito » Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Cobertura » Operativo

« Tipo de interés « Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,75 % 0,35 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,35 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays WGILB All Markets Euro Hedged. La comision se aplica Unicamente
a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizaréa el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Total Return

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo invierte como fondo
subordinado en Amundi Oblig Internationales (fondo principal), que
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice JP Morgan Global Government Bond Index Broad durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El fondo principal invierte principalmente en bonos y bonos
convertibles de paises de la OCDE. Las inversiones pueden incluir,
entre ofros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en
inglés) y titulos respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo inviete al menos el 85% de su
patrimonio neto en unidades del fondo principal (clase OR-D). El
subfondo podra invertir hasta el 15% en depdsitos e instrumentos
derivados utilizados Unicamente con fines de cobertura.

El fondo principal

Amundi Oblig Internationales es una SICAV constituida con arreglo al
derecho francés y se considera un fondo principal con arreglo a la
directiva 2009/65/CE.

El fondo principal invierte hasta el 100 % en:

- bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de la OCDE;

- bonos de grado de inversion y bonos convertibles emitidos por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en alguno de los paises
de la OCDE, o que realicen una actividad importante en alguno de
dichos paises;

- MBS y ABS con una calificacién de AAA (S&P) o de Aaa (Moody's)
en el momento de la compra y cuya calificacion no descienda por
debajo de AA 0 Aa2 mientras se mantenga la inversién.

Las hipotecas que sirven de garantia a los MBS pueden ser
comerciales o residenciales, y los MBS pueden estar o no respaldados
por algun tipo de garantia del Estado.

La exposicion del fondo principal a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

El fondo principal gestiona de manera activa su exposicion a los
mercados de tipos de interés y de cambios.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el fondo
principal podra invertir igualmente en instrumentos del mercado
monetario y depositos, y podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en OICVM/OIC.

El fondo principal realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestion eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito y divisas). El fondo
principal podra llevar a cabo operaciones temporales de compra y
venta de valores (pactos de recompra y de recompra inversa).

Los ingresos netos del fondo principal se repartiran autométicamente y
sus plusvalias netas obtenidas se reinvertiran automaticamente o se
repartirdn anualmente, segun determine la sociedad gestora del fondo
principal.

Divisa de referencia (fondo principal y fondo subordinado) EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién del fondo principal aplica una amplia variedad
de posiciones estratégicas y tacticas, que incluyen el arbitraje entre
crédito, tipo de interés y mercados de divisas, para conformar una
cartera muy diversificada.

Gestor de inversiones (fondo principal y fondo subordinado)
Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

« Crédito « Apalancamiento

« Divisas e Liquidez

» Instrumentos derivados » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

» Mercados emergentes « MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
o Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice JP Morgan Global
Government Bond Broad.
Apalancamiento bruto previsto 900 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
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Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



Bond Global Total Return Continuacion

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las

. - Comisiones anuales
operaciones con acciones

Cambio de
Clases de Inversion inicial Compra un fondo a Gestién Administraci6 Indirecta
acciones Divisas minima (max.) otro (max.) (max.) n (max.) s* (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,82 % 0,06 % 0,40 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,67 % 0,06 % 0,40 % 20 %

Las comisiones indirectas incluyen las comisiones de los OICVM/OIC o fondos principales subyacentes, segun los casos.

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice JP Morgan Global Government Bond Index Broad. La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 ene. hasta el 31 dic. El primer periodo finalizara el 31 de

diciembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para
consultar la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond US Corporate

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays Capital US Corporate durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda de alta
calidad crediticia (bonos e instrumentos del mercado monetario) de
empresas de los Estados Unidos. Las inversiones pueden incluir, entre
otros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y
titulos respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de su
patrimonio neto en instrumentos de deuda de alta calidad crediticia
denominados en ddlares estadounidenses, y al menos el 50 % de su
patrimonio neto en instrumentos de deuda de alta calidad crediticia
emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en los
Estados Unidos o que realicen una actividad importante en dicho pais.
Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de instrumentos de deuda, en
depésitos y en los siguientes instrumentos, hasta los porcentajes
méximos del patrimonio neto respectivamente indicados.

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10 %

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El subfondo puede
utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion realiza tanto un analisis técnico como uno
fundamental para elaborar una lista de los valores concretos que
parecen tener una valoracién atractiva y ofrecer la mejor rentabilidad
ajustada al riesgo (enfoque ascendente, o bottom-up). El equipo de
inversion tiene en cuenta igualmente el andlisis de las tendencias
econdmicas y de los tipos de interés.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Concentracion « Tipo de interés
» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito e Liquidez
» Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado
e Instrumentos derivados » MBS/ABS
» Mercados emergentes » Operativo

» Cobertura « Pago
« Alta rentabilidad ampliacion

anticipado y

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,20 % 20 %
[V usD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Capital US Corporate. La comision se aplica Gnicamente a la

rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 ene. hasta el 31 dic. El primer periodo finalizara el 31 de diciembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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US Aggregate

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Maximizar las rentas a medio y largo plazo (en un ciclo de mercado
completo). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg
Barclays Capital US Aggregate Bond (TR) durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda (bonos
e instrumentos del mercado monetario) del Gobierno y de empresas
de los Estados Unidos. Las inversiones pueden incluir, entre otros:
titulos con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en instrumentos de deuda cotizados en los Estados Unidos o en
alguno de los paises de la OCDE, y que han sido emitidos o bien por
el Gobierno de los Estados Unidos o sus agencias federales, o bien
por empresas cuyo domicilio social se encuentre en los Estados
Unidos o que realicen una actividad importante en dicho pais. No hay
limitaciones en la divisa o la calificacion en estas inversiones.

Las hipotecas que sirven de garantia a los MBS no tienen limitaciones
de calificacién. Pueden ser comerciales o residenciales, y los MBS
pueden estar 0 no respaldados por algin tipo de garantia del Estado.
La exposicion del subfondo a los MBS y los ABS podra llegar al 100 %
del patrimonio neto. Dicho limite incluye la exposicion indirecta
adquirida a través de titulos por determinar (TBA), que esta limitada al
50 % del patrimonio neto.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en instrumentos de deuda de Gobiernos de
paises emergentes, o de empresas cuyo domicilio social se encuentre
en algdn pais emergente, o que realicen una actividad importante en
alguno de dichos paises, en depésitos y en los siguientes
instrumentos, hasta los porcentajes maximos de activos
respectivamente indicados.

- bonos convertibles: 25 %

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito y tipos de interés). El subfondo puede utilizar
derivados de crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion realiza tanto un analisis técnico como uno
fundamental para elaborar una lista de los valores concretos que
parecen tener una valoracion atractiva y ofrecer la mejor rentabilidad
ajustada al riesgo (enfoque ascendente, o bottom-up). El equipo de
inversion tiene en cuenta igualmente el andlisis de las tendencias
economicas y de los tipos de interés.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management Inc..
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Concentracion « Alta rentabilidad
« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion
» Divisas Liqui_dez
o Incumplimiento » Gestion
 Instrumentos derivados » Mercado
« Mercados emergentes  MBS/ABS
» Cobertura » Operativo
» Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo Compromiso.

Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen proporcionar ingresos durante el periodo de
tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de o Inversjé_rl inicial ) fondo’a otro » ) Adminigtracic’m B
macciones D|V|sa_s minima Compra ‘max.) (mgx.) Gestion (max.z (mgx.) Rentabilidad

AU uUsD — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,20 % 20 %

U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays Capital US Aggregate Bond (TR). La comision se aplica Gnicamente

a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Subordinated Bond

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su
inversion durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores
subordinados de emisores corporativos de todo el mundo. Las
inversiones del Subfondo pueden incluir, sin limitacién alguna, bonos
subordinados, bonos preferentes, valores preferentes, valores
convertibles, como bonos corporativos hibridos, y (hasta un 50 % de
sus activos) obligaciones convertibles contingentes. El Subfondo podra
invertir hasta el 75% de sus activos en valores emitidos por
instituciones financieras. El Subfondo podra invertir en bonos de grado
de inversion o de baja calidad crediticia.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de
interés y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza un enfoque de gesti6on de
riesgos para buscar mas oportunidades de rentabilidad. El
gestor de inversiones sigue una estrategia flexible para la
asignacion de los activos.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».
» Concentracion » Cobertura
» Obligaciones convertibles « Tipo de interés
contingentes (CoCo) « Fondo de inversion
« Contraparte « Apalancamiento

» Crédito o Liquidez

« Divisas » MBS/ABS

o Incumplimiento » Gestion

» Instrumentos derivados « Mercado

» Mercados emergentes « Operativo

« Valores de renta variable » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo 50 % del indice ICE BofA ML
Contingent Capital (hedged to EUR); 50 % del indice iBoxx € Non-
Financials Subordinated Total Return

Apalancamiento bruto previsto 275 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 3 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,20 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,30 %
B Ninguna 4,00 %'  Ninguna 1,20 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
C Ninguna 1,00%?  Ninguna 1,20 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 1,85 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,35%
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,55 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,55 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,60 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - P2 0,55 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,55 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,20 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
u Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,20 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad
37,5 % del indice ICE BofA ML Global Hybrid Non-Financial Corporate (hedged to EUR); 30 % del indice ICE BofA ML Contingent Capital (hedged to EUR);
15 % del indice ICE BofA ML Perpetual Preferred Securities (hedged to EURY); 17,5 % del indice ICE BofA ML Global Hybrid Non-Financial High Yield
(hedged to EUR) Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Bond

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de bonos de
grado de inversion denominados en dolares estadounidenses. El
Subfondo también puede invertir hasta un 25% de sus activos en
valores convertibles, hasta un 20 % en bonos de baja calidad crediticia
y hasta un 10 % en valores de renta variable.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito y tipos de interés). El subfondo puede utilizar
instrumentos derivados para obtener exposicion a préstamos,
empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacion de andlisis de
mercados y analisis de cada uno de los emisores de bonos para
identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una calidad crediticia
superior a la que indican sus calificaciones. El gestor de inversiones
sigue una estrategia flexible para la asignacion de los activos.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Concentracion o Alta rentabilidad

» Obligaciones convertibles « Tipo de interés
contingentes (CoCo) « Fondo de inversion

» Contraparte e Liquidez

» Crédito » Gestion

« Divisas » Mercado

o Incumplimiento « MBS/ABS

e Instrumentos derivados «» Operativo

o Cobertura » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 3 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos Comision
Gastos de de Comision de de Comisionde  Comision de Clases  Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucién  rentabilidad  administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 0,75 % Ninguna 20,00 % 0,20 % I A2 1,05 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 0,80 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,30 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 1,45 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 0,80 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % - G2 0,95 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,35 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,40 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,35 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,40 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,40 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,45 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,55 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,35 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,45 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,00 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Bloomberg Barclays
U.S. Aggregate. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. EI primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer US Short-Term Bond

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Ofrecer ingresos y mantener el valor de su inversién durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos a corto plazo
denominados en dolares estadounidenses y en valores
comparables denominados en otras divisas, siempre que la
exposicion a divisas esté cubierta principalmente en ddlares
estadounidenses. La duracion del tipo de interés medio del
Subfondo no sera superior a 12 meses.

El Subfondo podré invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC
y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicién (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de tipos de interés). El
subfondo puede utilizar instrumentos derivados para obtener
exposicion a préstamos, empleando para ello hasta un maximo
del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y analisis de cada uno de los emisores de bonos
para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer la mayor
rentabilidad en relacién con su nivel de riesgo.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

» Tipo de interés
« Fondo de inversion

» Crédito e Liquidez

o Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

« Instrumentos derivados » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 18 meses.
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Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 15,00 % 0,20 % A2 0,80 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 0,90 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 0,90 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 0,60 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,10 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 1,25 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 0,60 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % - G2 0,75 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,20 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - 12 0,25 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,20 % Ninguna 15,00 % 0,06 % - J2 0,25 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,30 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,35 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,35 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - P2 0,45 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,25 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - R2 0,35 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 0,90 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 0,90 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad indice USD LIBOR a 3 meses. Periodo de
calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de
2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Optimal Yield

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion y ofrecer ingresos durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos de baja calidad
crediticia de todo el mundo, incluidos los mercados
emergentes. El Subfondo también puede invertir en valores del
mercado monetario y puede invertir hasta el 20 % de sus
activos en valores convertibles, hasta el 10 % en obligaciones
convertibles contingentes y, de forma accesoria, en renta
variable. Las inversiones del Subfondo se denominaran
principalmente en euros. De forma temporal, y con fines
defensivos, el Subfondo podra invertir hasta el 49 % de sus
activos en efectivo o en bonos de estados miembros de la UE
cuya divisa nacional sea el euro.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicién (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de
interés y divisas). El subfondo puede utilizar instrumentos
derivados para obtener exposicién a préstamos, empleando
para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y analisis de cada uno de los emisores de bonos
para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte  Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion
» Divisas » Apalancamiento
» Incumplimiento e Liquidez
« Instrumentos derivados » Gestion
« Mercados emergentes » Mercado
» Cobertura » MBS/ABS
« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion
» Operativo

Método de gestion del riesgo VaR absoluto
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,40 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 1,85%
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % G2 1,35%
[ Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,55 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,60 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 arios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad Euro OverNight Index
Average (EONIA) + 300 pb. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF20247

Optimal Yield Short Term

Objetivo y politica de inversion

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos de cualquier tipo
emitidos por diferentes tipos de emisores, como gobiernos, entidades
supranacionales, organismos publicos internacionales y empresas de
todo el mundo, asi como en valores del mercado monetario. La
duracion de los tipos de interés medios del Subfondo no sera superior
a 3 afios. La exposicion total a divisas de mercados emergentes no
podré superar el 25 % de los activos del Subfondo.

El Subfondo también puede invertir hasta el 25 % de sus activos en
bonos con warrants, hasta el 20% en valores convertibles, hasta el
10 % en obligaciones convertibles contingentes y, de forma accesoria,
en valores de renta variable.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas). El
subfondo puede utilizar derivados para obtener exposicion a
préstamos, utilizando para ello hasta un maximo del 20% de sus
activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de
mercados y andlisis de cada uno de los emisores de bonos
para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

« Tipo de interés
« Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento

o Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicién al riesgo global».

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 0,90 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,00 %
B Ninguna 4,00 %'  Ninguna 0,90 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
C Ninguna 1,00%?  Ninguna 0,90 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,75 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 0,90 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,40 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 1,55 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 0,90 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,05 %
[ Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,06 % J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % M2 0,50 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,20 % P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,20 % R2 0,60 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 0,90 % 1,00 % 20,00 % 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 0,90 % 1,00 % 20,00 % 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este
Subfondo). *Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a
cero 2 afios después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de
rentabilidad  Euro OverNight Index Average (EONIA) + 200 pb Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta
el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite
el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Asian Local Debt

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Markit iBoxx
Asian Local Bond durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos asiaticos (excluidos los
bonos japoneses) denominados en divisas locales.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos de emisores cuyo domicilio social se encuentre en Asia
(excluido Jap6n) o que realicen actividades de importancia en dicha
regién. No hay limitaciones de calificacion en estas inversiones. El
subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto, directa o
indirectamente (es decir, a través del Direct CIBM) en bonos chinos.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méaximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%
- OICVM/OIC: 10 %

Instrumentos derivados

El Subfondo hard uso de instrumentos derivados para reducir los
diferentes riesgos y para una gestién eficiente de la cartera.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
macroeconémicas a largo plazo (enfoque descendente, o top-down)
para identificar las zonas geograficas que presentan mayor
probabilidad de ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo.
Posteriormente, el equipo de inversién realiza tanto un andlisis técnico
como uno fundamental, incluido un analisis de crédito, para
seleccionar los sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-
up) y conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Singapore Ltd.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte » Tipo de interés
o Riesgo segun el pais: e Fondo de inversion

China » Apalancamiento
» Crédito e Liquidez
» Divisas » Gestion
 Incumplimiento » Mercado
o Instrumentos derivados « Operativo
» Mercados emergentes » Pago anticipado y
« Cobertura ampliacion

« Alta rentabilidad

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice Markit iBoxx Asian Local
Bond.

Apalancamiento bruto previsto 150 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
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Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES
Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 1,00 % 0,40 % 20 %
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,50 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice Markit iBoxx Asian Local Bond. La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las
clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF35818

Income Partners China Aggregate Bond

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice Bloomberg

Barclays China Aggregate (en RMB/CNH) durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de empresa y bonos del
Estado, a la vez que mantiene la exposicion a los mercados
nacionales e internacionales denominados en renminbi (RMB). El
subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto, directa o
indirectamente (es decir, a través del RQFII y/o del Direct CIBM) en
bonos chinos. Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos con
garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 50% de su
patrimonio neto en bonos de cualquier emisor. No hay limitaciones de
calificacion en estas inversiones.

Los valores denominados en CNY y negociados en mercados de la
China continental serdn valores emitidos o garantizados por el
Ministerio de Finanzas (MF) chino y por el Banco Popular de China
(BPC), o emitidos por uno de los siguientes emisores:

- las autoridades regionales o locales de la China continental (bonos
cuasi soberanos);

- los bancos publicos y los bancos privados de China;

- empresas no financieras;

- organismos supranacionales

El subfondo podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en ABS y MBS.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario y en los siguientes instrumentos, hasta los
porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

- depositos: limitados al 20 %.

Los valores estaran denominados en RMB, HKD o USD. El subfondo
pretende mantener una exposicion minima del 95 % al RMB.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El subfondo puede
utilizar derivados de crédito (hasta el 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia RMB (CNH).

Proceso de gestion

El equipo de inversién aplica una amplia variedad de posiciones
estratégicas y tacticas, que incluyen el arbitraje entre crédito, tipo de
interés y mercados de divisas, para conformar una cartera
diversificada.

Gestor de inversiones Income Partners Asset Management HK
Limited

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Concentracién o Cobertura
» Contraparte o Alta rentabilidad
» Riesgo segin el pais: e Tipo de interés

China « Fondo de inversion
» Crédito e Liquidez
» Divisas » Gestion
o Incumplimiento » Mercado
« Instrumentos derivados «» Operativo
» Mercados emergentes » Pago anticipado y
« ABS/MBS ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
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Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.



Income Partners China Aggregate Bond Continuacion

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AU UsD — 4,50 % 1,00 % 1,00 % 0,30 % 20 %
U usbD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,40 % 0,15 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice Bloomberg Barclays China Aggregate (en RMB/CNH). La comision se aplica Unicamente
a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de
junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF34543

Bond Global Emerging Blended

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables), durante el periodo de
tenencia recomendado, de un indicador de referencia que se
estructura de la siguiente forma: en un 50 %: el indice JP Morgan
EMBI Global Diversified Euro Hedged; y en un 50 %: el indice JP
Morgan ELMI+ (denominado en las divisas locales y convertido a
euros).

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda
(bonos e instrumentos del mercado monetario) de Gobiernos y
empresas de paises emergentes. El subfondo podra invertir
hasta el 20 % de su patrimonio neto en obligaciones chinas
denominadas en la divisa local y podran hacerse inversiones
de forma directa o indirecta (es decir, a través del Direct CIBM)
en obligaciones chinas.

Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos con garantia
hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos respaldados por
activos (ABS, por sus siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo inviete al menos el 50% de su
patrimonio neto en instrumentos de deuda:

- emitidos o garantizados por Gobiernos o agencias gubernamentales
de paises emergentes; 0

- emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en algin
pais emergente, o que realicen una actividad importante en alguno de
es0s paises.

No hay limitaciones en la divisa o la calificacién en estas inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en ABS
y MBS.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de instrumentos de deuda, en
depdsitos y en los siguientes instrumentos, hasta los porcentajes
maximos del patrimonio neto respectivamente indicados.

- bonos convertibles: 25 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%
- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo para obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés, divisas y volatilidad). El
subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un 40 % de su
patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas que presentan mayor probabilidad de ofrecer la
mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el equipo de
inversion realiza tanto un analisis técnico como uno fundamental,
incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los emisores y los
valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar una cartera
muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Riesgo segin el pais: e Tipo de interés
China « Fondo de inversién
» Contraparte « Apalancamiento

» Crédito » Liquidez
» Divisas » Gestion
 Incumplimiento » Mercado
» Instrumentos derivados « MBS/ABS
« Mercados emergentes » Operativo

» Cobertura « Pago
o Alta rentabilidad ampliacion

anticipado y

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo 50 % del indice JP Morgan EMBI
Global Diversified (hedged to EUR); 50 % del indice JP Morgan
ELMI+.

Apalancamiento bruto previsto 300 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

108 Amundi Funds SICAV

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

Horario de negociacion Las 6rdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracion (D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES
Comisiones por |§l$ operaciones Comisiones anuales
con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 EUR 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,15 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,45 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: en un 50 %, el indice JP Morgan EMBI Global Diversified Euro Hedged y, en un 50 %, el indice
JP Morgan ELMI+. La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.
ariodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio

2 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Emerging Corporate

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice CEMBI
Broad Diversified durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos de empresas de paises
emergentes, asi como en Hong Kong y en Singapur. Las inversiones
pueden incluir, entre otros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por
sus siglas en inglés) y titulos respaldados por activos (ABS, por sus
siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67% de su
patrimonio neto en bonos denominados en euros, libras esterlinas,
dolares estadounidenses o yenes japoneses, y emitidos por empresas
cuyo domicilio social se encuentre en un pais emergente, en Hong
Kong o en Singapur, o que realicen una actividad importante en alguno
de estos paises. No hay limitaciones de calificacion en estas
inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méaximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- ABSy MBS: 20 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito). El subfondo puede utiizar derivados de
crédito (hasta un 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza las tendencias macroeconémicas a
largo plazo (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
zonas geograficas que presentan mayor probabilidad de ofrecer la
mejor rentabilidad ajustada al riesgo. Posteriormente, el equipo de
inversion realiza tanto un analisis técnico como uno fundamental,
incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los sectores, los
emisores Yy los valores (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar
una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes « MBS/ABS

o Cobertura o Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AU usD — 4,50 % 1,00 % 1,45 % 0,40 % 20 %
U UsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,60 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice CEMBI Broad Diversified. La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad de las clases
de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizaré el 30 de noviembre de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Emerging Hard Currency

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice JP Morgan
EMBI Global Diversified Hedged Euro durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos y bonos convertibles de
Gobiernos y empresas de paises emergentes denominados en euros,
francos suizos, libras esterlinas, dolares estadounidenses o yenes
japoneses. Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos con
garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo invierte al menos el 50% de su
patrimonio neto en bonos y bonos convertibles:

- emitidos o garantizados por Gobiernos de paises emergentes; o

- emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en algun
pais emergente, o que realicen una actividad importante en alguno de
€s0s paises.

No hay limitaciones de calificacion en estas inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 25% de su patrimonio neto en
bonos emitidos por empresas que no sean de titularidad 100 %
publica.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en bonos
convertibles, en instrumentos del mercado monetario, en depdsitos y
en los siguientes instrumentos, hasta los porcentajes maximos del
patrimonio neto respectivamente indicados:

- ABS y MBS: 20 %
- OICVM/OIC: 10 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestion eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracion) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de interés y
volatilidad). El Subfondo puede utilizar derivados sobre divisas
Unicamente con fines de cobertura. El subfondo puede utilizar
derivados de crédito (hasta el 40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
macroeconomicas a largo plazo (enfoque descendente, o top-down)
para identificar las zonas geograficas que presentan mayor
probabilidad de ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo.
Posteriormente, el equipo de inversién realiza tanto un andlisis técnico
como uno fundamental, incluido un analisis de crédito, para
seleccionar los emisores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-
up) y conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito » Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad e Pago  anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice JP Morgan EMBI Global
Diversified (hedged to EUR).

Apalancamiento bruto previsto 1000 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicién al riesgo global.

Cdomo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

Horario de negociaciéon Las ordenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de
valoracién (D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 EUR 2,50 % 1,00 % 0,60 % 0,15% 20 %
RE EUR - 4,50 % 1,00 % 0,55 % 0,40 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged Euro. La comision se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.

Veanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Bond Global Emerging Local Currency

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice JP Morgan
GBI-EM Gilobal Diversified (USD) unhedged durante el periodo de
tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos del Estado y de
empresas de paises emergentes sin limitaciones de divisa. El
subfondo podra invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en
obligaciones chinas denominadas en la divisa local y podran hacerse
inversiones de forma directa o indirecta (es decir, a través del Direct
CIBM) en obligaciones chinas.

Las inversiones pueden incluir, entre otros: titulos con garantia
hipotecaria (MBS, por sus siglas en inglés) y titulos respaldados por
activos (ABS, por sus siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en bonos:

- emitidos o garantizados por Gobiernos o agencias gubernamentales
de paises emergentes; o

- emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en algin
pais emergente, o que realicen una actividad importante en alguno de
€s0s paises.

No hay limitaciones de calificacion en estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en otros tipos de bonos, en instrumentos del
mercado monetario, en depdsitos y en los siguientes instrumentos,
hasta los porcentajes méximos del patrimonio neto respectivamente
indicados:

- bonos convertibles: 25 %

- ABSy MBS: 20 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta variable:
10%

- OICVM/OIC: 10 %

Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestién eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracion) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de interés y
divisas). El subfondo puede utilizar derivados de crédito (hasta un
40 % de su patrimonio neto).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los tipos de interés y las tendencias
macroeconémicas a largo plazo (enfoque descendente, o top-down)
para identificar las zonas geograficas que presentan mayor
probabilidad de ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo.
Posteriormente, el equipo de inversién realiza tanto un andlisis técnico
como uno fundamental, incluido un andlisis de crédito, para
seleccionar los emisores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-
up) y conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte « Tipo de interés
» Riesgo segln el pais: e« Fondo de inversion

China » Apalancamiento

» Crédito o Liquidez

» Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado

« Instrumentos derivados « MBS/ABS

« Mercados emergentes « Operativo

» Cobertura » Pago anticipado y
o Alta rentabilidad ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice JP Morgan GBI-EM Global
Diversified (unhedged USD).

Apalancamiento bruto previsto 1000 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversién y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un
fondo a otro

Comgra ‘maxz ‘maxz Gestién ‘maxz ‘maxz Rentabilidad

Clases de Inversion inicial

acciones Divisas minima
AU uUsD — 4,50 %
U USD 500 000 USD 2,50 %
RU uUsD — 4,50 %

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Administracion

1,00 % 1,20 % 0,30 % 20 %
1,00 % 0,60 % 0,15 % 20 %
1,00 % 0,60 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified (USD) unhedged. La comision se aplica
Unicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 dic. hasta el 30 nov. El primer periodo finalizara el 30 de noviembre de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Emerging Markets Bond

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion y ofrecer ingresos durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos de empresas de
mercados emergentes, denominados en ddlares estadounidenses o
en otras divisas de paises miembros de la OCDE. Estos bonos son
emitidos por empresas constituidas, con domicilio social o actividad
principal en mercados emergentes, o cuyo riesgo crediticio esté
asociado a mercados emergentes.

El Subfondo también puede invertir hasta el 25 % de sus activos en
bonos con warrants, hasta el 10 % en obligaciones convertibles
contingentes y hasta un 5 % en renta variable. La exposicion total a
divisas de mercados emergentes no podra superar el 25 % de los
activos del Subfondo.

El Subfondo podré invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo para obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El subfondo puede
utilizar derivados para obtener exposicién a préstamos, utilizando para
ello hasta un méaximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacion de analisis
general de mercados y analisis de cada uno de los emisores de
bonos para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones y
gue ofrezcan el potencial para generar ingresos atractivos.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito « Apalancamiento

» Divisas  Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Cobertura » Pago anticipado y
- Alta rentabilidad ampliacion

« Tipo de interés » Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e  Con unos conocimientos basicos sobre inversiéon en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las dérdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,35 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,45 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,05 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 1,85 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,20 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,35%
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,55 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,60 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad
95 % JP Morgan EMBI Global Diversified; 5,00 % JP Morgan 1 Month Euro Cash. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el
1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones
disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Emerging Markets Local Currency Bond

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y aumentar el valor de su inversion durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos denominados en
una divisa local de mercados emergentes o en situaciones en
las que el riesgo crediticio del bono esté asociados a mercados
emergentes.

El Subfondo también puede invertir en bonos de cualquier pais
que estén denominados en otras divisas, y puede invertir hasta
el 25 % de sus activos en bonos con warrants, hasta el 10 %
en obligaciones convertibles contingentes y hasta un 5 % en
valores de renta variable.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC
y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés y divisas). El subfondo puede
utilizar instrumentos derivados para obtener exposicion a préstamos,
empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis
general de mercados y analisis de cada uno de los emisores de
bonos para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones,
gue ofrezcan el potencial para generar ingresos atractivos y
gue puedan beneficiarse de aumento del valor de las divisas
locales.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a

operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

« Mercados emergentes » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad « Pago anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice JP Morgan GBI-EM Global
Diversified.

Apalancamiento bruto previsto 250 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicién al riesgo global».

Cbémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e  Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,35% Ninguna 20,00 % 0,30 % A2 1,45 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,30 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,30 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,15% Ninguna 20,00 % 0,30 % E2 1,30 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % F2 1,95 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,30 % 0,20 % 20,00 % 0,30 % - G2 1,45 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - M2 0,60 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - R2 0,60 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,20 % 1,00 % Ninguna 0,30 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad JP Morgan GBI-EM
Global Diversified Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Emerging Markets Short Term Bond

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su
inversion durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una cartera diversificada
de corta duracién, normalmente, de 1 a 3 afios, de bonos de
mercados emergentes denominados en USD y otras divisas de
paises pertenecientes a la OCDE. Estos bonos son emitidos
por empresas constituidas, con domicilio social o actividad
principal en mercados emergentes, 0 cuyo riesgo crediticio esté
asociado a mercados emergentes. La exposicion total a divisas
de mercados emergentes no podra superar el 25 % de los
activos del Subfondo. El Subfondo también puede invertir hasta
el 25 % de sus activos en bonos con warrants, hasta el 10 %
en obligaciones convertibles contingentes y hasta un 5% en
renta variable.

El Subfondo podré invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC
y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicién (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de
interés y divisas).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de andlisis
general de mercados y analisis de cada uno de los emisores de
bonos para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones y
gue ofrezcan el potencial para generar ingresos atractivos.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
» Contraparte

» Fondo de inversion
» Alta rentabilidad

» Crédito » Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

« Tipo de interés » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo VaR absoluto
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,30 % I A2 1,10 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,10 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,10 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,30 % - E2 1,10 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,30 % - F2 1,75 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna 0,20 % Ninguna 0,30 % - G2 1,10 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,15 % - 12 0,50 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % - J2 0,50 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,15 % - M2 0,50 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,30 % - p2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,30 % - R2 0,60 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,10 % 1,00 % Ninguna 0,30 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,10 % 1,00 % Ninguna 0,30 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, Illegando a cero 3 afios después de la inversion. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio
web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Emerging Markets Corporate High Yield Bond

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversién y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos de empresas de
baja calidad crediticia de mercados emergentes, denominados
en délares estadounidenses o en otras divisas de paises
miembros de la OCDE. Estos bonos son emitidos por
empresas constituidas, con domicilio social o actividad principal
en mercados emergentes, 0 cuyo riesgo crediticio esté
asociado a mercados emergentes. La exposicion total a divisas
de mercados emergentes no podra superar el 25% de los
activos del Subfondo. El Subfondo podra invertir hasta el 10 %
de sus activos en obligaciones convertibles contingentes.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC
y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de
interés y divisas). El subfondo puede utilizar instrumentos
derivados para obtener exposicion a préstamos, empleando
para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de andlisis
general de mercados y analisis de cada uno de los emisores de
bonos para identificar aquellos bonos que parezcan ofrecer una
calidad crediticia superior a la que indican sus calificaciones y
gue ofrezcan el potencial para generar ingresos atractivos.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
» Contraparte

« Tipo de interés
» Fondo de inversion

» Crédito » Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo indice JP Morgan CEMBI Broad
Diversified Non IG.

Apalancamiento bruto previsto 75 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos bésicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.
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Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,45 % Ninguna 20,00 % 0,30 % A2 1,55 %
B Ninguna 4,00 %'  Ninguna 1,45 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % -
C Ninguna 1,00%?  Ninguna 1,45 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,15 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - E2 1,30 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - F2 1,95 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,30 % 0,20 % 20,00 % 0,30 % - G2 1,45 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - 12 0,65 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - J2 0,65 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,15 % - M2 0,60 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - P2 0,70 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 20,00 % 0,30 % - R2 0,65 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,45 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % -
U Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,45 % 1,00 % 20,00 % 0,30 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad JP Morgan CEMBI
Broad Diversified Non 1G Index. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. EIl primer
periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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BFT Optimal Income

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacién del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice EONIA
(calculado a diario) + 5% anual durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en bonos y valores de renta
variable de emisores de la Union Europea (UE) y de paises de la
OCDE, incluidos bonos de baja calidad crediticia (bonos de alta
rentabilidad).

Concretamente, el subfondo invierte en bonos y valores de renta
variable de emisores cuyo domicilio social se encuentre en la UE o en
paises de la OCDE, o que realicen una actividad importante en la UE o
en paises de la OCDE. Podra invertir hasta el 50 % de su patrimonio
neto en bonos de baja calidad crediticia y su exposicion a valores de
renta variable podré llegar al 30 % de su patrimonio neto.

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podrd invertir igualmente en bonos convertibles, obligaciones
convertibles financieras y subordinadas, instrumentos del mercado
monetario y depésitos, y podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en OICVM/OIC.

Las inversiones no denominadas en euros se cubriran frente al euro
mediante swaps, futuros o contratos a plazo.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas). El
subfondo puede utilizar derivados de crédito y swaps de rendimiento
total.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion utiiza tanto andlisis técnicos como
fundamentales (enfoque ascendente, o bottom-up) para seleccionar
los bonos o acciones que ofrecen cupones o dividendos atractivos y
conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones BFT Investment Managers.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte  Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

o Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable « Operativo

» Cobertura » Pago anticipado y

« Tipo de interés ampliacion
Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracién

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,00 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 EUR 2,50 % 1,00 % 0,50 % 0,10 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario) + 5 %. La comisién se aplica Unicamente a la rentabilidad de
las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Multi-Asset Conservative

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice EONIA
(calculado a diario), durante el periodo de tenencia recomendado, con
una exposicion controlada a los riesgos. A titulo indicativo, dado el
perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del pago de comisiones)
es un 2,5 % anual superior a la del indice EONIA (calculado a diario).
La distribucion de riesgos del subfondo se controla a través de la
volatilidad anual ex ante de la rentabilidad, que se sitta entre €l 0 %y
el 6 %.

Inversiones

El subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda de alta
calidad crediticia (bonos e instrumentos del mercado monetario),
valores de renta variable y productos de divisas de emisores de todo el
mundo, incluidos los mercados emergentes. Las inversiones pueden
incluir, entre otros: bonos de baja calidad crediticia (bonos de alta
rentabilidad), titulos con garantia hipotecaria (MBS, por sus siglas en
inglés) y titulos respaldados por activos (ABS, por sus siglas en inglés).
Concretamente, el subfondo podra invertir hasta el 100 % de su
patrimonio neto en bonos del Estado e instrumentos del mercado
monetario. Podra invertir hasta el 50 % de su patrimonio neto en bonos
de empresa de grado de inversién y hasta el 20 % de su patrimonio
neto en bonos de empresa de baja calidad crediticia, y su exposicion a
valores de renta variable podra representar entre el -10 %y el +30 %
del patrimonio neto.

El subfondo podré invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en ABS
y MBS.

La duracién modificada de la cartera de bonos va de -2 a +7.

No hay limitaciones de sector, capitalizacion bursatil ni divisa para
estas inversiones.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en depositos y hasta el 10 % en cada uno de
los siguientes: productos expuestos a materias primas, OICVM/OIC,
bonos convertibles y obligaciones convertibles contingentes.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera'y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion del subfondo combina una asignacién
geogréfica global con estrategias de diversificacion y una amplia
variedad de posiciones estratégicas y tacticas, que incluyen el arbitraje
entre valores de renta variable, crédito, tipo de interés, volatilidad y
mercados de divisas, para conformar una cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos utilizados con valores e instrumentos
derivados

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

« Mercados emergentes » MBS/ABS

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura « Pago anticipado y
« Alta rentabilidad ampliacion

o Valores de pequeia vy
mediana capitalizacion

» Volatilidad

« Tipo de interés

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 300 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbomo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

Principales clases de acciones y comisiones
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Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



Multi-Asset Conservative Continuacién

Comisiones por las operaciones Comisiones anuales
con acciones

Clases Cambio de un
Administracion

de Inversion inicial fondo a otro

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,00 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,40 % 0,10 % 20 %
RE EUR 4,50 % 1,00 % 0,50 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario) + 2,5 %. La comisién se aplica Gnicamente a la
rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 ene. hasta el 31 dic._

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar

la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Perspectives

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total). Concretamente, el subfondo pretende superar la
rentabilidad (después de comisiones aplicables) del indice EONIA
(calculado a diario), durante el periodo de tenencia recomendado, con
una exposicion controlada a los riesgos. A titulo indicativo, dado el
perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del pago de comisiones)
es un 5 % anual superior a la del indice EONIA.

Inversiones

El subfondo invierte en todo tipo de clases de activos de emisores de
todo el mundo, incluidos los mercados emergentes.

Concretamente, el subfondo puede invertir entre el 0% y el 100 % de
su patrimonio neto en valores de renta variable, bonos, bonos
convertibles, depdsitos e instrumentos del mercado monetario, asi
como en productos con exposicion a divisas. El subfondo también
puede invertir hasta el 10 % en productos expuestos a materias primas
y hasta el 10 % en productos expuestos a propiedades inmobiliarias.
La exposicion del subfondo a los MBS y los ABS se limita al 20 % del
patrimonio neto.

La duracion modificada de la cartera de bonos y del mercado
monetario va de -2 a +10. No hay limitaciones de calificacion, sector ni
capitalizacion bursétil para estas inversiones. Siempre que cumpla con
la politica descrita mas arriba, el subfondo podra invertir igualmente
hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM/OIC.

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion del subfondo analiza las tendencias
macroeconémicas Yy realiza una valoracion de las clases de activos
(enfoque descendente, o top-down) para identificar las clases de
activos que presentan mayor probabilidad de ofrecer la mejor
rentabilidad ajustada al riesgo. A continuacion, el equipo de inversion
conforma una cartera muy diversificada que puede adaptarse de
manera flexible a las fluctuaciones del mercado, con vistas a la
obtencién de un rendimiento sostenible. A tal fin, pueden adoptarse
tanto posiciones estratégicas como tacticas, ademas de emplearse el
arbitraje con cualquier valor de renta variable, tipo de interés o
mercado de divisas.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Apalancamiento

» Crédito e Liquidez
« Divisas » Gestion

o Incumplimiento » Mercado
« Instrumentos derivados « MBS/ABS
» Mercados emergentes » Operativo

« Valores de renta variable
o Cobertura

« Alta rentabilidad

« Tipo de interés

» Fondo de inversion

» Pago anticipado y ampliacién
» Sector inmobiliario

o Valores de pequeia vy
mediana capitalizacion

» Volatilidad
Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 300 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicién al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 5 afos.
PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,30 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,60 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,60 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable ala comisién de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario) + 5 %. La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad

Je las clases de acciones que superen este indice.

2eriodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. Hasta el 23 de mayo de 2017, el subfondo
‘aplicaba/aplica] el periodo de 1/3 afio(s). El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.

Jéanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar

a lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Target Coupon

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Conseguir tanto rentas como una revalorizacion del capital
(rendimiento total) durante el periodo de tenencia recomendado.
Concretamente, el subfondo invierte como fondo subordinado en
Amundi Revenus (fondo principal).

Inversiones

El fondo principal invierte principalmente en instrumentos de deuda
(bonos e instrumentos del mercado monetario) de todo tipo, emitidos
por Gobiernos o empresas de todo el mundo y denominados en
alguna de las monedas de los paises de la OCDE, diversificando entre
divisas y mercados de renta variable.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 85% de su
patrimonio neto en unidades del fondo principal (clase OR). El
subfondo podra invertir hasta el 15% en depositos e instrumentos
derivados utilizados Unicamente con fines de cobertura.

El fondo principal

Amundi Revenus es un fondo de inversion constituido con arreglo al

derecho francés y se considera un fondo principal con arreglo a la

directiva 2009/65/CE.

El fondo principal invierte al menos el 70 % de su patrimonio neto en

instrumentos de deuda. El fondo principal podré invertir en

- bonos de baja calidad crediticia (bonos de alta rentabilidad);

- bonos de empresa subordinados (incluidas obligaciones convertibles
contingentes hasta el 50 % del patrimonio neto) y

- hasta el 20 % del patrimonio neto en titulos con garantia hipotecaria
(MBS, por sus siglas en inglés) y titulos respaldados por activos
(ABS, por sus siglas en inglés).

El fondo principal podra invertir igualmente en valores de renta variable

de empresas de todo el mundo de cualquier capitalizacion y sector. La

exposicion del fondo principal al mercado de renta variable podra

oscilar entre el 0% y el 20 % de su patrimonio neto, y su exposicion al

mercado de divisas entre el 0 %y el 100 % del patrimonio neto.

El fondo principal podra invertir igualmente hasta el 10% de su

patrimonio neto en OICVM/OIC.

El fondo principal realiza un uso extensivo de derivados para reducir

diferentes riesgos, para lograr una gestion eficiente de la cartera y

como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracion) a

diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como

derivados centrados en instrumentos de crédito). El fondo principal

podréa llevar a cabo operaciones temporales de compra y venta de

valores (pactos de recompra y de recompra inversa).

El importe de las rentas distribuidas sera establecido anualmente por la

sociedad gestora del fondo principal, teniendo en cuenta la rentabilidad

esperada de los activos de la cartera.

El fondo principal no compara su rendimiento con el de ningn indice

en particular.

Divisa de referencia (fondo principal y fondo subordinado) EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion del fondo principal pretende obtener primas de
rendimiento a partir de un amplio universo de inversién (principalmente
bonos), aplicando un enfoque de gestion flexible basado en decisiones
con gran convencimiento. Analiza los tipos de interés y las tendencias
econdmicas (enfoque descendente, o top-down) para identificar las
estrategias, los paises y las clases de activos que presentan mayor
probabilidad de ofrecer la mejor rentabilidad ajustada al riesgo.
Posteriormente, el equipo de inversién realiza tanto un andlisis técnico
como uno fundamental, incluido un analisis de primas de riesgo y
crédito, para seleccionar los valores de acuerdo con su potencial de
generar ingresos (enfoque ascendente, o bottom-up) y conformar una
cartera muy diversificada que pueda ofrecer una rentabilidad regular.

Gestor de inversiones (fondo principal y fondo subordinado)
Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.
» Concentracién « Alta rentabilidad
» Riesgo de obligaciones o Tipo de interés

convertibles  contingentes  , Fondo de inversion

(CoCo) « Apalancamiento

« Contraparte e Liquidez

« Crédito » Gestion

« Divisas « Mercado

o Incumplimiento « MBS/ABS

» Instrumentos derivados « Operativo

« Mercados emergentes « Pago anticipado y
« Valores de renta variable ampliacién

o Cobertura

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 600 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer ingresos

durante el periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las
operaciones con acciones

Periodo de tenencia recomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases Cambio de
de Inversion inicial Compra un fondo a Gestioén Administracion Indirectas*
acciones Divisas minima (max.) otro (max.) (méx.) (méx.) (méx.) Rentabilidad
AE-YD EUR — 4,50 % 1,00 % 0,90 % 0,06 % 0,70 % —
IE-YD EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,45 % 0,06 % 0,70 % —

* Las comisiones indirectas incluyen las comisiones de los OICVM/OIC o fondos principales subyacentes, segin los casos.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar

la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Euro Multi-Asset Target Income

Objetivo y politica de inversion

Objetivo
Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su
inversion durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de todo el mundo, incluidos los mercados emergentes.
Esto puede incluir valores de renta variable, bonos
gubernamentales y de empresas, y valores del mercado
monetario. Las inversiones en bonos del Subfondo pueden ser
de cualquier calidad (grado de inversion o inferior). Las
inversiones del Subfondo se denominaran principalmente en
euros. El Subfondo podré invertir hasta el 40 % de sus activos
en valores denominados en divisas que no sean el euro,
siempre que la exposicién a estas divisas cuente con una
cobertura asociada al euro.

El Subfondo podra invertir hasta el 40 % de sus activos en
valores de renta variable, incluyendo hasta un 20 % en valores
de renta variable de empresas cuyo domicilio social se
encuentre fuera de Europa.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El Gestor de inversiones utiliza su propio andlisis econémico global
para determinar las zonas geograficas y los tipos de activos mas
atractivos. A continuacion, utiiza un andlisis de cada uno de los
emisores para identificar aquellos valores que tengan mayor potencial
de beneficio en relacién con su nivel de riesgo.

Gestor de inversiones Amundi Deutschland GmbH
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas « Apalancamiento

« Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 500 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdomo planificar su inversion

Para obtener més informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

126 Amundi Funds SICAV

Periodo de tenenciarecomendado 4 afos.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % A2 1,50 %
B Ninguna 4,00%' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*> Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % F2 2,25 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna 0,30 % Ninguna 0,20 % G2 1,40 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - R2 0,85 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

4Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de lainversion.
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Global Multi-Asset

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion y proporcionar ingresos durante el
periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte, directa o indirectamente, en una amplia gama de
valores de todo el mundo. Estos valores pueden incluir renta variable,
bonos gubernamentales y de empresas, bonos con warrants, bonos
convertibles (incluyendo la inversion de hasta un 10 % de sus activos
en obligaciones convertibles contingentes), valores del mercado
monetario y depésitos con un plazo maximo de 12 meses. El
Subfondo puede invertir hasta un 15 % de sus activos en inversiones
cuyos valores estén asociados a precios de materias primas.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicién (de larga o corta duracién) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, renta variable,
tipos de interés, divisas e inflacion). El subfondo puede utilizar
instrumentos derivados para obtener exposicién a préstamos,
empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El Gestor de inversiones utiiza su propio andlisis econémico
(siguiendo una metodologia descendente o top-down) para determinar
las zonas geogréficas y los tipos de activos mas atractivos, y dentro de
estos, los valores mas atractivos.

Gestor deinversiones Amundi Ireland Limited
Gestor delegado de inversiones Amundi SGR S.p.A.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte  Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion

» Divisas » Apalancamiento

o Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

« Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,70 %
B Ninguna 4,00%' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

C Ninguna 1,00 %*> Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,00 % Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 2,25 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,40 % 0,30 % 20,00 % 0,20 % G2 1,65 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,805 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -

U Ninguna 3,00%* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de lainversion. indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad 60 % del
indice MSCI World; 40 % del indice JP Morgan GBI Global. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero
hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de
acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Multi-Asset Target Income

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su
inversion durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de
todo el mundo, incluidos los mercados emergentes. Esto puede incluir
valores de renta variable, bonos gubernamentales y de empresas, y
valores del mercado monetario. Las inversiones en bonos del
Subfondo pueden ser de cualquier calidad (grado de inversion o
inferior).

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés, divisas e
inflacion). El subfondo puede utilizar instrumentos derivados para
obtener exposicién a préstamos, empleando para ello hasta un
maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El Gestor de inversiones utiliza su propio analisis econémico global
para determinar las zonas geogréficas y los tipos de activos mas
atractivos. A continuacién, utiliza un andlisis de cada uno de los
emisores para identificar aquellos valores que tengan mayor potencial
de beneficio en relacién con su nivel de riesgo.

Gestor de inversiones Amundi Deutschland GmbH
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

« Contraparte « Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion

» Divisas » Apalancamiento

o Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

« Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo VaR absoluto
Apalancamiento bruto previsto 450 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) acciones (max.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % A2 1,50 %
B Ninguna 4,00%! Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %%  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - F2 2,25%
G 3,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna 0,30 % Ninguna 0,20 % - G2 1,40 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,010 % - 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - R2 0,85 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

4Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de lainversion.
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Global Multi-Asset Conservative

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Aumentar el valor de su inversion y ofrecer ingresos durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
bonos de todo el mundo, asi como en valores del mercado
monetario. Esto puede incluir bonos gubernamentales, de
empresas Yy de otros tipos.

El Subfondo puede invertir hasta el 10 % de sus activos en
obligaciones convertibles contingentes y también puede invertir
hasta el 30 % de sus activos en valores de renta variable de
todo el mundo.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés, divisas e
inflacién). El subfondo puede utilizar instrumentos derivados para
obtener exposicién a préstamos, empleando para ello hasta un
méximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El Gestor de inversiones utiliza su propio andlisis econémico global
para determinar las zonas geograficas y los tipos de activos mas
atractivos. A continuacion, utiliza un andlisis de cada uno de los
emisores para identificar aquellos valores que tengan mayor potencial
de beneficio en relacién con su nivel de riesgo.

Gestor de inversiones Amundi SGR S.p.A.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a

operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte  Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion

» Divisas « Apalancamiento

» Incumplimiento e Liquidez

e Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

» Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e  Con unos conocimientos basicos sobre inversiéon en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversién
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.
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e Que busquen aumentar el valor de su inversién y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las drdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos I
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (max.) (max.) gestion (max.) (max.) (méx.) (max.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % A2 1,40 %
B Ninguna 4,00 %*  Ninguna 1,25 % 1,00 % 20,00 % 0,20 %
C Ninguna 1,00 %* Ninguna 1,25 % 1,00 % 20,00 % 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,95 % Ninguna 20,00 % 0,20 % E2 1,15%
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % F2 2,00 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,15 % 0,30 % 20,00 % 0,20 % G2 1,35%
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,10 % 12 0,55 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,45 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,55 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,55 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,90 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,80 %
T Ninguna 2,00 %°  Ninguna 1,25 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,25 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Indice de referencia para determinar la comision de rentabilidad 80 % del indice
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond; 20 % del indice MSCI World. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de
febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones
disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer Flexible Opportunities

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion y ofrecer ingresos durante el periodo
de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de
valores de todo el mundo, incluidos los mercados emergentes.
La combinacion de valores puede incluir renta variable, bonos
gubernamentales y de empresas, valores del mercado
monetario e inversiones cuyos valores estén asociados a
precios de materias primas, y también puede invertir un 20 %
de sus activos en titulos respaldado por activos y titulos
asociados a garantias hipotecarias. El Subfondo puede invertir
hasta un 10 % de sus activos en otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable). El subfondo puede utilizar instrumentos
derivados para obtener exposicion a préstamos, empleando para ello
hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza su propio andlisis econémico global
(siguiendo una metodologia descendente o top-down) para determinar
las zonas geograficas y los tipos de activos mas atractivos. Esta
metodologia de inversién tiene en cuenta el crecimiento econémico, la
dindmica de la inflacion y las politicas fiscales y monetarias en todo el
mundo, tomando como base un extenso andlisis macroeconémico de
caracter cuantitativo y cualitativo.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion
« Contraparte

 Tipo de interés
« Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura » Pago
« Alta rentabilidad ampliacion

anticipado y

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 280 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdémo planificar su inversion

Para obtener més informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,50 % Ninguna 20,00 % 0,20 % I A2 1,70 %
B Ninguna 4,00 %'  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
C Ninguna 1,00%?  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,15 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,00 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,25 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,40 % 0,30 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,65 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,85 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,75 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,85 %
T Ninguna 2,00 %°  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % -
u Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,50 % 1,00 % 20,00 % 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este
Subfondo). *Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. >Cero 1 afio después de la inversion. Disminuye anualmente, llegando a
cero 2 afios después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad U.S.
CPI1 + 300 pb al afio. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de
rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web
www.amundi.lu/amundi-funds.
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Pioneer Income Opportunities

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y, como objetivo secundario, revalorizacion del capital
durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo tiene la flexibilidad necesaria para invertir en una amplia
gama de valores generadores de ingresos de todo el mundo, incluidos
los mercados emergentes. Esto puede incluir valores de renta variable,
bonos gubernamentales y de empresas, y valores del mercado
monetario. Las inversiones en bonos del Subfondo pueden ser de
cualquier calidad (de grado de inversion o inferior), incluidas
inversiones de hasta el 20 % de sus activos en titulos respaldados por
activos Y titulos asociados a garantias hipotecarias, y hasta un 20' %
en valores convertibles. El subfondo puede invertir hasta el 10 % de
sus activos en obligaciones convertibles contingentes y también puede
buscar exposicion a bienes inmobiliarios.

El Subfondo puede invertir de forma ilimitada en valores de deuda y
renta variable de emisores no estadounidenses, incluyendo hasta un
30 % de sus activos totales en valores de deuda y renta variable de
emisores de mercados emergentes.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas). El
subfondo puede utilizar instrumentos derivados para obtener
exposicion a préstamos, empleando para ello hasta un maximo del
20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una estrategia flexible de asignacion
con el fin de identificar oportunidades atractivas para la obtencién de
ingresos y la revalorizacion del capital. Ademéas de elaborar una
cartera de valores basada en esta estrategia, el gestor de inversiones
utiliza estrategias tacticas de asignacion de activos y cobertura con el
fin de eliminar riesgos imprevistos y reducir la volatilidad.

Gestor deinversiones Amundi Pioneer Asset Management, Inc.,
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracion
» Contraparte

» Tipo de interés
« Fondo de inversion

» Crédito » Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

« Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura » Pago anticipado y
« Alta rentabilidad ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 100 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen obtener ingresos y, como objetivo
secundario, aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida Comision de distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (méx.) (méx.) (méx.) gestion (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (méx.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,30 % Ninguna 20,00 % 0,20 % I A2 1,50 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
C Ninguna 1,00 %2  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,25 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 2,00 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - F2 2,25 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,40 % 0,30 % 20,00 % 0,20 % - G2 1,65 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 20,00 % 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,65 % Ninguna 20,00 % 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - p2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 20,00 % 0,20 % - R2 0,85 %
T Ninguna 2,00%° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, |, J, M, P y R correspondientes (que no estan disponibles para este
Subfondo). *Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. >Cero 1 afio después de la inversion. Disminuye anualmente, llegando a
cero 2 afios después de la inversion. “Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad USD
Libor +3,00 %. Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. EIl primer periodo de rentabilidad
finalizara el 31 de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Real Assets Target Income

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Ofrecer ingresos y, de forma secundaria, aumentar el valor de su
inversion durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en renta variable y en
bonos gubernamentales y de empresas con cualquier calidad
crediticia, de cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes. El Subfondo también invierte en otros fondos
regulados, instrumentos del mercado monetario, efectivo y en
inversiones cuyos valores estén vinculados a los precios de
bienes inmuebles, infraestructuras, materias primas y otros
activos reales.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo para obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de renta variable, tipos de interés y divisas). El subfondo
puede utilizar instrumentos derivados para obtener exposicion a
préstamos, empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus
activos.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza una metodologia de gestién de riesgos
para buscar mas oportunidades de rentabilidad y busca inversiones
con buenas perspectivas de ofrecer rentas superiores a la media. El
gestor de inversiones sigue una estrategia flexible para la asignacion
de los activos.

Gestor de inversiones Amundi Deutschland GmbH.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

« Mercados emergentes » MBS/ABS

» Valores de renta variable » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
« Cobertura ampliacion

« Tipo de interés « Sector inmobiliario

Método de gestion del riesgo VaR relativo

Cartera de referencia de riesgo 15 % del indice MSCI AC World
REITS; 10 % del indice MSCI World, Food Beverage and Tobacco;
10 % del indice MSCI World Materials; 10 % del indice MSCI
World Energy; 7,5% del indice MSCI World Transport
Infrastructure; 7,5 % del indice ICE BofA ML U.S. High Yield; 5 %
del indice MSCI World Utility; 5 % del indice Alerian MLPs; 5 % del
indice iBoxx € Non-Financial Corporate Europe; 5 % del indice ICE
BofA ML Global Governments Inflation-Linked; 5 % del indice ICE
BofA ML Non-Financial Corporate USA; 5 % del indice ICE BofA
ML Euro High Yield; 5% del indice Bloomberg Commodity Total
Return; 5 % del indice Bloomberg Gold Total Return.

Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento,
consulte el apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo
global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los

subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos béasicos sobre inversion en
fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares.

e  Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e  Que busquen aumentar el valor de su inversion y ofrecer
ingresos durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.
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Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisiénde ~ Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) (max.) (max.) acciones (max.)

A 4,50 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % A2 1,50 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % E2 1,50 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % F2 2,25%
G 3,00 % Ninguna  Ninguna Ninguna 0,30 % Ninguna 0,20 % - G2 1,40 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % - 12 0,60 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,06 % - J2 0,60 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,10 % - M2 0,70 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 0,20 % - R2 0,85 %
T Ninguna 2,00 %° Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,50 % 1,00 % Ninguna 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

4Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion.
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Multi-Asset Sustainable Future

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Aumentar el valor de su inversion durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos de grado de inversion
denominados en euros, con cualquier periodo de vencimiento,
emitidos por gobiernos de paises miembros de la OCDE, por
organismos supranacionales o por empresas. El fondo puede invertir
en bonos vinculados a los indices de inflacién.

El Subfondo puede invertir hasta el 10 % de sus activos en
obligaciones convertibles contingentes y también puede invertir hasta
el 40 % de sus activos en valores de renta variable de todo el mundo.

El Subfondo busca reducir la huella ambiental y mejorar el perfil de
sostenibilidad mediante la integracién de los criterios ASG
(medioambientales, sociales y de gobernanza empresarial).

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El Gestor de inversiones utiliza su propio andlisis econémico global
para determinar las zonas geograficas y los tipos de activos mas
atractivos. A continuacion, utiliza un andlisis de cada uno de los
emisores para identificar aquellos valores que tengan mayor potencial
de beneficio en relacién con su nivel de riesgo.

Gestor de inversiones Amundi Austria.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte » Cobertura

» Obligaciones convertibles « Tipo de interés

contingentes « Fondo de inversion
» Crédito e Liquidez
» Divisas o Gestion
 Incumplimiento » Mercado
o Instrumentos derivados « Operativo
» Mercados emergentes » Pago anticipado y
« Valores de renta variable ampliacion

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese dia (D). La liquidacion
se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,20 % 20 %
IE EUR 500 000 USD Ninguna 1,00 % 0,45 % 0,10 % 20 %
RE EUR — Ninguna 1,00 % 0,65 % 0,20 % 20 %

Referencia aplicable ala comisién de rentabilidad: Euro OverNight Index Average (EONIA). La comision se aplica tinicamente a la rentabilidad de las
clases de acciones que superen este indice.

Periodo de calculo de la comisidn de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad
finalizaré el 31 de enero de 2020.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Protect 90

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Permitir aprovechar la evolucién de los mercados financieros con una
proteccién parcial permanente de su inversion durante el periodo de
tenencia recomendado. Concretamente, el subfondo ha sido disefiado
para garantizar que el precio de su accion no caiga por debajo del
90 % del valor activo neto mas alto que haya alcanzado.

Inversiones

El subfondo invierte en todo el mundo en toda clase de activos,
alternando entre un enfoque orientado a la revalorizacion (inversiones
diversificadas de mayor riesgo) y un enfogque conservador (inversiones
de menor riesgo).

Concretamente, el subfondo puede invertir entre el 0% y el 100 % de
su patrimonio neto en valores de renta variable, bonos, bonos
convertibles, depdsitos e instrumentos del mercado monetario, asi
como en OICVM/OIC que puedan tener exposicidn a una amplia
variedad de clases de activos, incluidos los enumerados mas arriba,
asi como divisas, valores de mercados emergentes, materias primas,
activos inmobiliarios, etc.

El subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
bonos de baja calidad crediticia (bonos de alta rentabilidad).

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proteccion de lainversion
Los accionistas del subfondo gozan de la proteccion diaria del 90 %
del valor liquidativo més alto alcanzado desde el lanzamiento del
subfondo, con independencia de las fechas de suscripcion o
reembolso de sus acciones.

Una vez que se activa la proteccion, el Consejo solicita al garante que
pague al subfondo la cantidad correspondiente garantizada. En caso
de que se produzcan cambios en la legislacion y los reglamentos (tales
como nuevas obligaciones financieras o fiscales aplicables al subfondo
o0 al garante), el garante tendra derecho a reducir la cantidad
correspondiente garantizada en una proporcion igual a la reduccion del
valor liquidativo por accién. Llegado el caso, los accionistas seran
debidamente informados.

La proteccion de la inversién se aplica al precio del valor liquidativo
mas alto redondeado a la baja hasta el segundo decimal.

El garante brinda dicha proteccién al subfondo durante un periodo
contractual inicial de cinco afios (que comenzara en la fecha de
lanzamiento del subfondo). La proteccién se renueva posteriormente
de forma automatica por periodos contractuales de un afio. El garante
puede dejar de ofrecer la proteccién en cualquiera de las siguientes
circunstancias:

e al término de cualquier periodo contractual, avisando con una

antelacion de tres meses;

e tras cualquier cambio de gestor de inversiones o de la politica de
inversion que no cuente con el consentimiento previo del garante;

e tras la liquidacion del subfondo.

Si el subfondo se invierte integramente aplicando el enfoque

conservador, el Consejo podréa decidir suspender la emision de nuevas

acciones y podra ademas, o bien modificar la proteccién de la

inversion, o bien liquidar el subfondo.

En caso de que la proteccion llegue a su término o sea modificada, los

accionistas seran avisados con al menos un mes de antelacion,

durante el cual podrdn reembolsar sus acciones mientras ain esté

vigente la proteccion. En caso de liquidacion, los accionistas podran

reembolsar sus acciones mientras estas alin gocen de proteccion,

hasta la liquidacion efectiva del subfondo.
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Proceso de gestion

El equipo de inversion aplica una estrategia dinamica de conservacion
del capital, en vitud de la cual los activos se reasignan
constantemente alternando el enfoque de revalorizacion y el enfoque
conservador, dependiendo del andlisis de los factores del mercado
gue haga el equipo de inversion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Garante Amundi S.A.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

« Contraparte » Cobertura

» Crédito » Tipo de interés

» Divisas « Fondo de inversion
o Incumplimiento » Apalancamiento

» Posicion defensiva « Liquidez

« Instrumentos derivados o Gestion

« Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

o Limites de la garantia » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo Compromiso.



Cbomo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o Cambio de un fondo a otro Permitido.
parcialmente el capital invertido.

e Que busgquen mantener integra o parcialmente el capital
invertido durante el periodo de tenencia recomendado.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las

. - Comisiones anuales
operaciones con acciones

Clases Cambio de
de Inversion inicial Compra un fondo a Gestion Administracion  Indirectas*
acciones Divisas minima (max.) otro (max.) (méx.) (méx.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % N/A 1,10 % 0,27 % 0,50 % —

* Las comisiones indirectas incluyen las comisiones de los OICVM/OIC o fondos principales subyacentes, segun los casos.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para
consultar la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Protect 90 USD

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Permitir aprovechar la evolucién de los mercados financieros con una
proteccion parcial permanente de su inversién durante el periodo de
tenencia recomendado. Concretamente, el subfondo ha sido disefiado
para garantizar que el precio de su accion no caiga por debajo del
90 % del valor activo neto mas alto que haya alcanzado.

Inversiones

El subfondo invierte en todo el mundo en toda clase de activos,
alternando entre un enfoque orientado a la revalorizacion (inversiones
diversificadas de mayor riesgo) y un enfogque conservador (inversiones
de menor riesgo).

Concretamente, el subfondo puede invertir entre el 0% y el 100 % de
su patrimonio neto en valores de renta variable, bonos, bonos
convertibles, depésitos e instrumentos del mercado monetario, asi
como en OICVM/OIC que puedan tener exposicién a una amplia
variedad de clases de activos, incluidos los enumerados mas arriba,
asi como divisas, valores de mercados emergentes, materias primas,
activos inmobiliarios, etc.

El subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
bonos de baja calidad crediticia (bonos de alta rentabilidad).

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés y divisas).

Divisa de referencia USD.

Proteccion de lainversion
Los accionistas del subfondo gozan de la proteccion diaria del 90 %
del valor liquidativo més alto alcanzado desde el lanzamiento del
subfondo, con independencia de las fechas de suscripcion o
reembolso de sus acciones.

Una vez que se activa la proteccién, el Consejo solicita al garante que
pague al subfondo la cantidad correspondiente garantizada. En caso
de que se produzcan cambios en la legislacion y los reglamentos (tales
como nuevas obligaciones financieras o fiscales aplicables al subfondo
0 al garante), el garante tendra derecho a reducir la cantidad
correspondiente garantizada en una proporcion igual a la reduccion del
valor liquidativo por accién. Llegado el caso, los accionistas seran
debidamente informados.

La proteccion de la inversién se aplica al precio del valor liquidativo
mas alto redondeado a la baja hasta el segundo decimal.

El garante brinda dicha proteccién al subfondo durante un periodo
contractual inicial de cinco afios (que comenzara en la fecha de
lanzamiento del subfondo). La proteccién se renueva posteriormente
de forma automatica por periodos contractuales de un afio. El garante
puede dejar de ofrecer la proteccién en cualquiera de las siguientes
circunstancias:

e al término de cualquier periodo contractual, avisando con una

antelacion de tres meses;

e tras cualquier cambio de gestor de inversiones o de la politica de
inversion que no cuente con el consentimiento previo del garante;

e tras laliquidacion del subfondo.

Si el subfondo se invierte integramente aplicando el enfoque

conservador, el Consejo podra decidir suspender la emision de nuevas

acciones y podra ademas, o bien modificar la proteccién de la

inversion, o bien liquidar el subfondo.

En caso de que la proteccion llegue a su término o sea modificada, los

accionistas seran avisados con al menos un mes de antelacion,

durante el cual podrdn reembolsar sus acciones mientras ain esté

vigente la proteccion. En caso de liquidacion, los accionistas podran

reembolsar sus acciones mientras estas alin gocen de proteccion,

hasta la liquidacion efectiva del subfondo.
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Proceso de gestion

El equipo de inversion aplica una estrategia dinamica de conservacion
del capital, en vitud de la cual los activos se reasignan
constantemente alternando el enfoque de revalorizacion y el enfoque
conservador, dependiendo del andlisis de los factores del mercado
gue haga el equipo de inversion.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Garante Amundi S.A.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte o Cobertura

» Crédito « Tipo de interés

» Divisas « Fondo de inversion

o Incumplimiento « Apalancamiento

» Posicion defensiva e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

 Limites de la garantia » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo Compromiso.



Cdémo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas
e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran

con una experiencia limitada o nula de inversion en el norr_nal_mer_lt,e con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
Subfondo o en fondos similares. La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o Cambio de un fondo aotro Permitido.
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen mantener integra o parcialmente el capital Fecha de lanzamiento 21 de marzo de 2017

invertido durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las

. - Comisiones anuales
operaciones con acciones

Clases Cambio de
de Inversion inicial Compra un fondo a Gestion Administracion  Indirectas*
acciones Divisas minima (max.) otro (max.) (max.) (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % N/A 1,10 % 0,27 % 0,50 % —

* Las comisiones indirectas incluyen las comisiones de los OICVM/OIC o fondos principales subyacentes, segin los casos.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para
consultar la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF51538

Absolute Volatility Arbitrage

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice EONIA (calculado a diario), durante el periodo de tenencia
recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos. A titulo
indicativo, dado el perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del
pago de comisiones) es un 2 % anual superior a la del indice EONIA.

El valor en riesgo (VaR) maximo del subfondo es del 4 % (VaR ex ante
a 12 meses del 95 %).

Inversiones

Aungue el subfondo suele invertir la mayoria de sus activos en renta
variable, bonos y otros valores, su rentabilidad procede
primordialmente de diversas estrategias de arbitraje de la volatilidad. El
objetivo es obtener valor a través de la sobrevaloracion o la
infravaloracion temporal o estructural de la volatilidad de activos tales
como valores de renta variable y bonos convertibles, asi como divisas,
tipos de interés y crédito (la volatiidad mide la dispersion de la
rentabilidad de un activo con respecto a su rendimiento medio).

Concretamente, el subfondo podra invertir hasta el 90% de su
patrimonio neto en renta variable, bonos convertibles, bonos de
empresa, depdsitos y OICVM/OIC (hasta el 10% de su patrimonio
neto). El subfondo utiliza técnicas de cobertura para aislar el
componente de volatilidad inherente o existente entre dichos valores.
Las inversiones en opciones se cubren frente al riesgo de mercado
subyacente (cobertura delta neutral). Las inversiones en bonos
convertibles se cubren frente a los riesgos de divisas, tipos de interés y
renta variable. El riesgo de crédito se cubre de forma discrecional. El
subfondo invierte el saldo restante en instrumentos del mercado
monetario con vencimiento igual o inferior a un afio.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés, divisas y
volatilidad).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza patrones de volatilidad de los mercados
para detectar ineficiencias de volatilidad y utiliza estrategias de arbitraje
para obtener valor de la infravaloracién o la sobrevaloracién de la
volatilidad.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito » Apalancamiento
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados « Mercado

» Valores de renta variable o Operativo

» Cobertura « Volatilidad

» Tipo de interés
Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 400 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdomo planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 2 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,40 % 0,20 % 15 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,20 % 0,10 % 15%

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario). La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las

clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF1619

Absolute Volatility Euro Equities

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice EONIA +3% (calculado a diario), durante el periodo de
tenencia recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos.

El valor en riesgo (VaR) maximo del subfondo es del 35 % (VaR ex
ante a 12 meses del 95 %).

Inversiones

Aungue el subfondo suele invertir la mayoria de sus activos en
instrumentos del mercado monetario, su rentabilidad procede
primordialmente de inversiones en instrumentos derivados de
volatilidad de renta variable de la zona euro. Los precios de estos
instrumentos derivados varian dependiendo de la volatilidad prevista
en los mercados de renta variable de la zona euro (la volatilidad mide
la dispersion de la rentabilidad de un activo con respecto a su
rentabilidad media).

Concretamente, el subfondo invierte en opciones cotizadas en el
indice Euro Stoxx 50 con un vencimiento medio de un afio. Cualquier
activo no invertido después de que el subfondo haya alcanzado su
limite de exposicion al riesgo de volatilidad se invertira en instrumentos
del mercado monetario. El subfondo puede invertir hasta el 100 % de
su patrimonio neto en estas inversiones liquidas.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM/QIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestion eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de renta variable, tipos de
interés, divisas y dividendos).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza patrones de volatilidad del mercado con
el fin de establecer la direccion y el alcance de su exposicion al riesgo
de volatilidad: una exposicién positiva cuando la volatilidad es baja y se
prevé gue aumente; y una exposicion negativa cuando la volatilidad es
alta y se prevé que disminuya. Ademas, el equipo pretende
beneficiarse de las fluctuaciones de volatiidad a corto plazo (la
«volatilidad de la volatilidad).

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito « Apalancamiento
o Incumplimiento e Liquidez

e Instrumentos derivados » Gestion

» Valores de renta variable » Mercado

» Cobertura » Operativo

» Tipo de interés « Volatilidad

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 950 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

con acciones
Cambio de un

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,30 % 20 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,70 % 0,10 % 20 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,70 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario) + 3,00 %. La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad
de las clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 nov. hasta el 31 oct. (excepto en 2017, que el primer periodo
empezara el 1 de oct.) El primer periodo de 1 afio finalizara el 31 de oct. de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la
lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.

146 Amundi Funds SICAV


https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF1871

Absolute Volatility World Equities

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice USD LIBOR a un mes +3 % anual, durante el periodo de
tenencia recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos.

El valor en riesgo (VaR) maximo del subfondo es del 35 % (VaR ex
ante a 12 meses del 95 %).

Inversiones

Aungue el subfondo suele invertir la mayoria de sus activos en
instrumentos del mercado monetario, su rentabilidad procede
primordialmente de inversiones en instrumentos derivados de
volatilidad de renta variable de Estados Unidos, de la zona euro y de
Asia. Los precios de estos instrumentos derivados varian dependiendo
de la volatilidad prevista en los mercados de renta variable de esas tres
zonas geogréficas (la volatiidad mide la dispersion de la rentabilidad
de un activo con respecto a su rentabilidad media).

Concretamente, el subfondo invierte en opciones cotizadas y variance
swaps de indices de Estados Unidos, de la zona euro y de Asia con un
vencimiento medio de un afio. Cualquier activo no invertido después
de que el subfondo haya alcanzado su limite de exposicion al riesgo
de volatilidad se invertird en instrumentos del mercado monetario. El
subfondo puede invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en estas
inversiones liquidas.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podré invertir igualmente hasta el 10% de su patrimonio neto en
OICVM/OIC.

Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestion eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversion (como
derivados centrados en instrumentos de renta variable, tipos de
interés, divisas y dividendos).

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza patrones de volatilidad del mercado con
el fin de establecer la direccion y el alcance de su exposicion al riesgo
de volatilidad: una exposicién positiva cuando la volatilidad es baja y se
prevé gue aumente; y una exposicion negativa cuando la volatilidad es
alta y se prevé que disminuya. Ademas, el equipo pretende
beneficiarse de las fluctuaciones de volatiidad a corto plazo (la
«volatilidad de la volatilidad»).

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte  Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién
» Divisas » Apalancamiento

o Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados o Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura « Volatilidad

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 1200 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicién al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.
PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AU USD — 4,50 % 1,00 % 1,20 % 0,30 % 20 %
U USD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,70 % 0,10 % 20 %
RU USD — 4,50 % 1,00 % 0,70 % 0,30 % 20 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice USD LIBOR a un mes + 3,00 %. La comisién se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las

clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 nov. hasta el 31 oct. (excepto en 2017, que el primer periodo empezara el 1 de oct.)
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Credit Unconstrained

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice EONIA (calculado a diario), durante el periodo de tenencia
recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos. A titulo
indicativo, dado el perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del
pago de comisiones) es un 4 % anual superior a la del indice EONIA.

La volatilidad maxima del subfondo es del 4,5 % (volatiidad ex ante a
12 meses).

Inversiones

La rentabilidad del subfondo procede principalmente de una
distribucién activa de la inversion basada en diversas estrategias
aplicadas a los instrumentos de deuda (bonos e instrumentos del
mercado monetario) de empresas de todo el mundo. Las inversiones
pueden incluir, entre otros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por
sus siglas en inglés) y titulos respaldados por activos (ABS, por sus
siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte en instrumentos de deuda y
puede invertir ademés hasta el 30 % del patrimonio neto en titulos con
garantia hipotecaria (MBS) y titulos respaldados por activos (ABS).
Dicho limite incluye la exposicion indirecta adquirida a través de titulos
por determinar (TBA), que esta limitada al 30 % del patrimonio neto.
No hay limitaciones en la calificacién o la divisa en estas inversiones.
El subfondo pretende eliminar los efectos de la mayor parte de las
diferencias de cambio en las inversiones en valores no denominados
en euros (cobertura del riesgo cambiario).

Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en depdsitos y en otros tipos de instrumentos,
hasta los porcentajes maximos del patrimonio neto respectivamente
indicados.

- bonos convertibles: 30 %

- OICVM/OIC: 10 %

- valores de renta variable e instrumentos ligados a la renta
variable: 5 %

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 20 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos,
para lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo
de obtener exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes
activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de
interés, divisas y volatilidad).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion analiza los indicadores fundamentales del
mercado de crédito, los niveles y tendencias de valoracion (enfoque
descendente, o top-down) para evaluar la exposicion global al crédito y
la distribucién geogréafica y entre los diversos segmentos de crédito (de
alta calidad, de alta rentabilidad, de paises emergentes o garantizado).
Posteriormente, el equipo de inversion realiza tanto un analisis técnico
como uno fundamental, incluido un analisis de crédito, para
seleccionar los sectores y los valores (enfoque ascendente, o bottom-
up) y conformar una cartera muy diversificada a fin de generar
rentabilidad en todas las fases del ciclo de crédito.

Gestor de inversiones Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener més informacion, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por
encima de la media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » convertibles contingentes

« Crédito (CoCo)

« Divisas » Fondo de inversion

« Incumplimiento « Apalancamiento

« Instrumentos derivados * Liquidez

« Mercados emergentes o Gestion

o Cobertura » Mercado

« Alta rentabilidad . MBS/A_BS

 Tipo de interés » Operativo

« Convertibles contingentes ~ * Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 300 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbémo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busgquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

Horario de negociacién Las érdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.
Fecha de lanzamiento 16 de junio de 2017.

Comisiones anuales

Clases de o Inversion inicial ) fondo a otro » ] Administracion B
macciones D|V|sa_s minima Compra ‘max.) (mgx.) Gestion (max.z (mgx.) Rentabilidad

AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,80 % 0,20 % 15%

IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,40 % 0,10 % 15%

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario). La comisién se aplica GUnicamente a la rentabilidad de las

clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jun. hasta el 31 may. El primer periodo finalizara el 31 de mayo de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Macro Bonds & Currencies

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice EONIA (calculado a diario), durante el periodo de tenencia
recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos. A titulo
indicativo, dado el perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del
pago de comisiones) es un 4 % anual superior a la del indice EONIA.
La distribucién de riesgos del subfondo se controla a través de la
volatilidad semanal ex ante de la rentabilidad, que se sitlia entre el 0 %
y el 0,84 %.

Inversiones

La rentabilidad del subfondo procede principalmente de una
distribucién de la inversién basada en diversas estrategias aplicadas a
las divisas y los instrumentos de deuda (bonos e instrumentos del
mercado monetario) de emisores de todo el mundo. Las inversiones
pueden incluir, entre otros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por
sus siglas en inglés) y titulos respaldados por activos (ABS, por sus
siglas en inglés).

Concretamente, el subfondo invierte en instrumentos de deuda de alta
calidad crediticia y, hasta el 15 % de su patrimonio neto, en valores sin
calificacion o de baja calidad crediticia (bonos de alta rentabilidad). La
exposicion del subfondo a los MBS y los ABS se limita al 20 % del
patrimonio neto. Dicho limite incluye la exposicién indirecta adquirida a
través de titulos por determinar (TBA), que esta limitada al 20 % del
patrimonio neto.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en depositos y hasta el 10% de su
patrimonio neto en OICVM/OIC.

No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interes, divisas y volatilidad).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion aplica una amplia variedad de posiciones
estratégicas y tacticas, que incluyen el arbitraje entre volatilidad,
crédito, tipo de interés y mercados de divisas, para conformar una
cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito « Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad o Pago  anticipado y
« Tipo de interés ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.

Apalancamiento bruto previsto 1200 %.(a partir del 31 de mayo
de 2018) 1500 %

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicién al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afos.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de o Inversion inicial ) fondo a otro » ) Administracion B
macciones D|V|sa_s minima Compra ‘max.) (mgx.) Gestion (max.z (mgx.) Rentabilidad

AE EUR — 4,50 % 1,00 % 1,00 % 0,30 % 15%

IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,40 % 0,10 % 15 %

RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,40 % 0,30 % 15%

Referencia aplicable ala comision de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario). La comision se aplica Gnicamente a la rentabilidad de las

clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Global Macro Bonds & Currencies Low Vol

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice EONIA (calculado a diario), durante el periodo de tenencia
recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos. A titulo
indicativo, dado el perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del
pago de comisiones) es un 1 % anual superior a la del indice EONIA.
El subfondo pretende mantener una volatilidad ex post de la
rentabilidad entre el 1% y el 2%, y la distribucion de riesgos se
controla a través de la volatilidad semanal ex ante de la rentabilidad,
que se sitla entre el 0 % y el 0,25 %.

Inversiones

La rentabilidad del subfondo procede principalmente de una
distribucién de la inversién basada en diversas estrategias aplicadas a
las divisas y los instrumentos de deuda (bonos e instrumentos del
mercado monetario) de emisores de todo el mundo. Las inversiones
pueden incluir, entre otros: titulos con garantia hipotecaria (MBS, por
sus siglas en inglés) y titulos respaldados por activos (ABS, por sus
siglas eninglés).

Concretamente, el subfondo invierte en instrumentos de deuda de
cualquier emisor. La exposicion del subfondo a los MBS y los ABS se
limita al 20 % del patrimonio neto.

Siempre que cumpla con la politica descrita mas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en depositos y hasta el 10% de su
patrimonio neto en OICVM/OIC.

No hay limitaciones en la calificacion o la divisa en estas inversiones.

La exposicion del subfondo a las obligaciones convertibles
contingentes se limita al 10 % del patrimonio neto.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestién eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracién) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversién (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, tipos de interés, divisas y volatilidad).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion aplica una amplia variedad de posiciones
estratégicas y tacticas, que incluyen el arbitraje entre volatilidad,
crédito, tipo de interés y mercados de divisas, para conformar una
cartera muy diversificada.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

» Contraparte » Fondo de inversién

» Crédito » Apalancamiento

» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

« Instrumentos derivados » Mercado

» Mercados emergentes » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

» Tipo de interés » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 1000 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener més informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 1 afio.
PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un
fondo a otro

Comira Imaxl Imaxl Gestién imaxl

Clases de Inversion inicial

acciones Divisas minima
AE EUR — 4,50 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 %
RE EUR — 4,50 %

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido.

Comisiones anuales

Administracion
Max. Rentabilidad

1,00 % 0,50 % 0,30 % 15%
1,00 % 0,30 % 0,10 % 15%
1,00 % 0,30 % 0,30 % 15%

Referencia aplicable a la comisidn de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario). La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las

clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 ene. hasta el 31 dic. El primer periodo finalizara el 31 de diciembre

de 2018.

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.

150 Amundi Funds SICAV


https://www.amundi.lu/retail/EN/Amundi-Funds/(country)/LUX/(comp)/PF1618

Global Macro Forex

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condiciones del
mercado (estrategia de retorno absoluto). Concretamente, el subfondo
pretende superar la rentabilidad (después de comisiones aplicables)
del indice EONIA (calculado a diario), durante el periodo de tenencia
recomendado, con una exposicion controlada a los riesgos. A titulo
indicativo, dado el perfil de riesgo, la rentabilidad prevista (antes del
pago de comisiones) es un 3 % anual superior a la del indice EONIA.

El valor en riesgo (VaR) méaximo del subfondo es del 6 % (VaR ex ante
a 12 meses del 95 %).

Inversiones

Aungue el subfondo suele invertir la mayoria de sus activos en
instrumentos del mercado monetario y bonos de grado de inversion,
su rentabilidad procede primordialmente de la asignacion entre
diversas estrategias de arbitraje de divisas. El objetivo es conseguir
valor a través de la alta liquidez y fluctuacion de los mercados de
cambios.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en instrumentos del mercado monetario y bonos de grado de inversion
emitidos en todo el mundo y cotizados en paises de la OCDE.
Siempre que cumpla con la politica descrita méas arriba, el subfondo
podra invertir igualmente en depésitos y hasta el 10% de su
patrimonio neto en OICVM/OIC.

No hay limitaciones en la divisa en estas inversiones.
Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestiéon eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracién) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversién utiliza el andlisis econémico y una combinacion
de modelos fundamentales, técnicos y cuantitativos con un horizonte
de doce meses para detectar oportunidades de inversion en el
mercado de cambios. A partir de ahi, el equipo de inversién construye
una cartera muy diversificada, utiizando una amplia variedad de
exposicion a divisas y aplicando posiciones estratégicas y tacticas, que
incluyen el arbitraje entre crédito, tipo de interés y mercados de divisas.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatiidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados « Mercado

» Mercados emergentes » Operativo

o Cobertura
« Tipo de interés

» Pago anticipado y ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 1200 %.

Para obtener mas informacién acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 1 afio.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administracion

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestién (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,50 % 0,30 % 15 %
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,30 % 0,10 % 15 %
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,30 % 0,30 % 15 %

Referencia aplicable a la comisién de rentabilidad: indice EONIA (calculado a diario). La comision se aplica Unicamente a la rentabilidad de las

clases de acciones que superen este indice.

Periodo de célculo de la comisién de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 jul. hasta el 30 jun. El primer periodo de 1 afio finalizara el 30 de junio de 2018.
Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Absolute Return European Equity

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condicion del
mercado durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte, directa o indirectamente, en valores de
renta variable de empresas cuyo domicilio social se encuentre
en Europa o que realicen la mayor parte de su actividad en
Europa. El Subfondo también puede invertir en bonos y valores
del mercado monetario denominados en euros 0 en otras
divisas, siempre que estas divisas cuenten con una cobertura
asociada al euro.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC
y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
valores de renta variable y divisas).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones utiliza andlisis macroeconémicos y de
los mercados, asi como andlisis de cada una de las empresas,
para identificar los valores mas y menos atractivos, tanto dentro
de cada categoria como por valores individuales. El gestor de
inversiones sigue una estrategia flexible para la asignacion de
los activos.

Gestor deinversiones Amundi Ireland Limited
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Concentracién
» Contraparte

 Tipo de interés
» Fondo de inversion

» Crédito » Apalancamiento
» Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

e Instrumentos derivados » Mercado

» Valores de renta variable » Operativo

» Cobertura
Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.

Apalancamiento bruto previsto 200 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.
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Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,60 % Ninguna 15,00 % 0,20 % A2 2,00 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,60 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,60 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,10 % Ninguna 15,00 % 0,20 % E2 1,30 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,95 % Ninguna 15,00 % 0,20 % F2 2,15 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,30 % 0,30 % 15,00 % 0,20 % - G2 1,50 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - 12 0,90 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 15,00 % 0,06 % - J2 0,90 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - M2 0,75 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,90 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - P2 1,10 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - R2 1,00 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,60 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,60 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, Illegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad Euro OverNight Index Average (EONIA).
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Absolute Return Multi-Strategy

Objetivo y politica de inversién

Objetivo
Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condicion del
mercado durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte, directa o indirectamente, en una amplia
gama de valores de todo el mundo, incluidos los mercados
emergentes. Estas inversiones pueden incluir bonos
gubernamentales o de empresas con cualquier vencimiento,
valores de renta variable, bonos convertibles y valores del
mercado monetario. El Subfondo también puede buscar
exposicion a materias primas, propiedades inmobiliarias y
divisas. El Subfondo puede invertir hasta el 50 % de sus
activos en valores de renta variable y hasta el 25 % en bonos
convertibles (incluido un méximo del 10 % en obligaciones
convertibles contingentes). Las inversiones del Subfondo
estaran denominadas principalmente en euros, en otras divisas
europeas, en délares estadounidenses o yenes japoneses.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en
otros OIC y OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestién eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracion) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, renta variable, tipos
de interés, divisas, volatiidad e inflacién). El subfondo puede utilizar
instrumentos derivados para obtener exposicion a préstamos,
empleando para ello hasta un maximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones elabora primero una cartera siguiendo
una macroestrategia para ofrecer unos beneficios no

correlacionados con ningln mercado, y a continuacién combina
esta metodologia con una estrategia de inversién para generar
un diferencial de rentabilidad.

Gestor deinversiones Amundi SgR S.p.A
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje méximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcién de los
riesgos».

« Contraparte  Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas » Apalancamiento

« Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

« Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

o Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad » Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion del riesgo VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 750 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cdomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

154 Amundi Funds SICAV

Periodo de tenenciarecomendado 4 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido



PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion ~ CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,20 % Ninguna 15,00 % 0,20 % A2 1,40 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 1,20 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*>  Ninguna 1,20 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,90 % Ninguna 15,00 % 0,20 % E2 1,10 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,75 % Ninguna 15,00 % 0,20 % F2 1,95 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,10 % 0,30 % 15,00 % 0,20 % - G2 1,30 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - 12 0,65 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 15,00 % 0,06 % - J2 0,65 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - M2 0,55 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - P2 0,90 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - R2 0,80 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,20 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 1,20 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios

después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad Euro OverNight Index Average (EONIA).
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Absolute Return Multi-Strategy Control

Objetivo y politica de inversién
Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva en cualquier tipo de condicién del mercado
durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en una amplia gama de valores de renta
variable y bonos de cualquier tipo, emitidos por cualquier tipo de emisor de
todo el mundo, incluidos los mercados emergentes. El Subfondo puede
invertir hasta el 30 % de sus activos en valores de renta variable, hasta el 10 %
en titulos respaldados por activos o titulos asociados a garantias hipotecarias,
hasta el 10% en bonos convertibles y hasta un 10% en obligaciones
convertibles contingentes. Las inversiones del Subfondo estaran denominadas
principalmente en euros, en otras divisas europeas, en dodlares
estadounidenses o yenes japoneses.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OICy OICVM.

En todo momento, las posiciones largas del Subfondo contaran con la liquidez
suficiente para cubrir las obligaciones derivadas de sus posiciones cortas.

Instrumentos derivados

El Subfondo hace un uso frecuente de instrumentos derivados para reducir
diferentes tipos de riesgos, para llevar a cabo una gestién eficiente de la
cartera y como modo para obtener exposicion (larga o corta) a diferentes
activos, mercados o fuentes de ingresos. Esto puede generar un nivel elevado
de apalancamiento. En concreto, el Subfondo puede invertir en permutas de
tipos de interés a corto y medio plazo.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El gestor de inversiones elabora primero una cartera siguiendo
una macroestrategia para ofrecer unos beneficios no
correlacionados con ningln mercado, y a continuaciéon combina
esta metodologia con una estrategia de inversion para generar
un diferencial de rentabilidad.

Gestor de inversiones Amundi SGR S.p.A
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener més informacién, véase el apartado «Descripcion
de los riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por
encima de la media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte » Tipo de interés

» Crédito « Fondo de inversion

» Divisas « Apalancamiento

o Incumplimiento e Liquidez

« Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

o Alta rentabilidad » Pago anticipado y ampliacion
L] L]

Método de gestion del riesgo VaR absoluto

Apalancamiento bruto previsto 375 %.

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Invertir en
los subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado 3 afios.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas
hasta las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se
procesaran normalmente con el valor liquidativo de ese dia
(D). La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Gastos de Comision
Gastos saI!da o Comision d_e_ Comisién de
d_e 5 (méx.) o C_om!smn_ ,de de_ _ adm_lr)lstr gestion (max.)
suscripcion CDSC Comision de distribucion rentabilid acion Clase de
Clase (max.) (max.) gestion (max.) (max.) ad (max.)  (max.) acciones™
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 0,85 % Ninguna 15 % 0,20 % A2 0,95 %
B Ninguna  4,00%!  Ninguna 0,85 % 1,00 % 15 % 0,20 %
C Ninguna  1,00%? Ninguna 0,85 % 1,00 % 15 % 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 15 % 0,20 % E2 0,90 %
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F Ninguna  Ninguna Ninguna 1,55 % Ninguna 15 % 0,20 % F2 1,75 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 0,90 % 0,30 % 15 % 0,20 % G2 1,10 %
H Ninguna  Ninguna  Ninguna 0,30 % Ninguna Ninguna 0,06 %

I Ninguna  Ninguna Ninguna 0,45 % Ninguna 15 % 0,10 % 12 0,55 %
J Ninguna  Ninguna Ninguna 0,45 % Ninguna 15 % 0,06 % J2 0,55 %
M Ninguna  Ninguna  Ninguna 0,40 % Ninguna 15 % 0,10 % M2 0,45 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 15 % 0,20 % P2 0,65 %
R Ninguna  Ninguna Ninguna 0,45 % Ninguna 15 % 0,20 % R2 0,55 %
T Ninguna  2,00%° Ninguna 0,85 % 1,00 % 15 % 0,20 %

U Ninguna  3,00%* Ninguna 0,85 % 1,00 % 15 % 0,20 %

* Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios
después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Referencia aplicable a la comision de rentabilidad: Euro OverNight Index Average

(EONIA). La comisién se aplica inicamente a la rentabilidad de las clases de acciones que superen este indice. Periodo de calculo de la comision de

rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31 de enero de 2020.

Para consultar la lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Multi-Strategy Growth

Objetivo y politica de inversion

Objetivo
Obtener una rentabilidad positiva superior al efectivo durante un ciclo
de mercado completo en el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte, directa o indirectamente, en una amplia gama de
valores de todo el mundo, incluidos los mercados emergentes. Estas
inversiones pueden incluir bonos gubernamentales o de empresas con
cualquier vencimiento, valores de renta variable, bonos convertibles y
valores del mercado monetario. El Subfondo puede invertir hasta el
100 % de sus activos en valores de renta variable y hasta el 25 % en
bonos convertibles (incluido un méximo del 10 % en obligaciones
convertibles contingentes). Las inversiones del Subfondo estaran
denominadas principalmente en euros, en otras divisas europeas, en
ddlares estadounidenses o yenes japoneses.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en otros OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo utiliza derivados para reducir diferentes riesgos, para
lograr una gestion eficiente de la cartera y como un modo de obtener
exposicion (de larga o corta duracion) a diferentes activos, mercados u
otras oportunidades de inversion (como derivados centrados en
instrumentos de crédito, renta variable, tipos de interés, divisas,
volatilidad e inflacién). El subfondo puede utilizar instrumentos
derivados para obtener exposicion a préstamos, empleando para ello
hasta un méaximo del 20 % de sus activos.

Divisa de referencia EUR

Proceso de gestion

El gestor de inversiones elabora primero una cartera siguiendo
una macroestrategia para ofrecer unos beneficios no
correlacionados con ningln mercado, y a continuaciéon combina
esta metodologia con una estrategia de inversion para generar
un diferencial de rentabilidad. La cartera de la macroestrategia
est4 compuesta por cualquier tipo de valor de renta variable y
bono de cualquier tipo de emisor de todo el mundo, y la
asignacion de activos y el posicionamiento a corto o largo plazo
se deciden en funcion de los diferentes escenarios
macroeconémicos, tematicos y regionales. La estrategia del
diferencial de rentabilidad esta orientada principalmente a los
tipos de interés, valores de renta variable, bonos de empresas,
divisas y materias primas. Esta estrategia aprovechard los
diferenciales en los precios entre instrumentos financieros
correlacionados, pero también se basara en la tendencia que
muestre un valor especifico. Un sofisticado proceso evalla de
forma continua el riesgo y la rentabilidad, y determina la
asignacion entre los diferentes tipos de clases de activos.

Gestor deinversiones Amundi SGR S.p.A
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacion sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

» Contraparte « Tipo de interés

» Crédito » Fondo de inversién

» Divisas « Apalancamiento

o Incumplimiento e Liquidez

e Instrumentos derivados » Gestion

» Mercados emergentes » Mercado

» Valores de renta variable » MBS/ABS

» Cobertura » Operativo

« Alta rentabilidad « Pago anticipado y
ampliacion

Método de gestion de los riesgos VaR absoluto.
Apalancamiento bruto previsto 1500 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Como planificar su inversion

Para obtener mas informacién, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversién en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversiéon durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 5 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo aotro Permitido
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PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisién de  Comision de Comision de I Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (méx.) (max.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 1,30 % Ninguna 15,00 % 0,20 % A2 1,60 %
B Ninguna 4,00 %'  Ninguna 1,30 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % -
C Ninguna 1,00%?  Ninguna 1,30 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % -
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 1,00 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - E2 1,20 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,85 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - F2 2,05 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 1,20 % 0,30 % 15,00 % 0,20 % - G2 1,40 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - 12 0,70 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,60 % Ninguna 15,00 % 0,06 % - J2 0,70 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,55 % Ninguna 15,00 % 0,10 % - M2 0,60 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,85 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - P2 0,95 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,75 % Ninguna 15,00 % 0,20 % - R2 0,90 %
T Ninguna 2,00%°  Ninguna 1,30 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % -
U Ninguna 3,00 %*  Ninguna 1,30 % 1,00 % 15,00 % 0,20 % !

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, I, J, M, Py R.

!Disminuye anualmente, llegando a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios

después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad Euro OverNight Index Average (EONIA).
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Euro Alpha Bond

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva (medida en euros) en cualquier tipo
de condiciébn del mercado durante el periodo de tenencia
recomendado.

Inversiones

El Subfondo invierte principalmente en bonos y valores del mercado
monetario de cualquier tipo de una amplia variedad de emisores. El
Subfondo no invierte en valores de renta variable.

El Subfondo puede invertir hasta el 35 % de sus activos en bonos de
baja calidad crediticia, hasta el 25 % en bonos convertibles, hasta el
20 % en titulos respaldados por activos o titulos asociados a garantias
hipotecarias y hasta un 10% en obligaciones convertibles
contingentes.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos en OIC y
OICVM.

Instrumentos derivados

El Subfondo realiza un uso extensivo de derivados para reducir
diferentes riesgos, para lograr una gestiéon eficiente de la cartera y
como un modo de obtener exposicion (de larga o corta duracion) a
diferentes activos, mercados u otras oportunidades de inversién (como
derivados centrados en instrumentos de crédito, tipos de interés,
divisas e inflacién).

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

En primer lugar, el gestor de inversiones elabora una cartera
principal utilizando una combinacion de analisis de mercados y
analisis de cada uno de los emisores de bonos para identificar
aquellos bonos que parezcan tener una calidad crediticia superior
a lo que indican sus calificaciones, y posteriormente combina este
enfoque con una estrategia de inversion orientada a la generacién
de un diferencial de rentabilidad. La cartera principal tiene un
sesgo orientado a la exposicion al euro, un riesgo de tipos de
interés bajo e inversion en bonos de grado de inversiéon. La
estrategia del diferencial de rentabilidad esta orientada
principalmente al riesgo de tipos de interés, el riesgo crediticio e
inversiones relacionadas con divisas en todo el mundo. Esta
estrategia se suele basar en la direccion que sigue un valor
especifico, pero también aprovechara los diferenciales de precios
entre instrumentos financieros correlacionados. Un sofisticado
proceso evalla de forma continua el riesgo y la rentabilidad, y
determina la asignacion entre los diferentes tipos de bonos
(normalmente, bonos de grado de inversién, bonos
gubernamentales con diferentes plazos de vencimiento, bonos
vinculados a la inflacion e instrumentos relacionados con divisas).

Gestor deinversiones Amundi SgR

Gestores delegados de inversiones Amundi Ireland Limited y
Amundi Asset Management

Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Mas informacién sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos».

« Contraparte « Fondo de inversion

» Crédito « Apalancamiento
o Divisas e Liquidez

o Incumplimiento » Gestion

» Instrumentos derivados » Mercado

» Cobertura « MBS/ABS

« Alta rentabilidad
» Tipo de interés

» Operativo

» Pago anticipado y ampliacion
Método de gestion del riesgo VaR absoluto

Apalancamiento bruto previsto 600 %.

Para obtener mas informacion acerca del apalancamiento, consulte el
apartado «Gestion y control de la exposicion al riesgo global».

Cbomo planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversién en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que comprendan el riesgo que supone perder integra o
parcialmente el capital invertido.

e Que busquen aumentar el valor de su inversion durante el
periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado 3 afios.

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido
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PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Gastos
Gastos de de Comisionde  Comisionde  Comision de Comision de Clases Comision de
suscripcion  CDSC salida gestion distribucion rentabilidad administracion de gestion
Clase (max.) (méx.) (méx.) (max.) (méx.) (méx.) (méx.) acciones (max.)
A 4,50 % Ninguna  Ninguna 0,80 % Ninguna 15,00 % 0,20 % A2 1,00 %
B Ninguna 4,00 %' Ninguna 0,80 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
C Ninguna 1,00 %*> Ninguna 0,80 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
E 4,00 % Ninguna  Ninguna 0,70 % Ninguna 15,00 % 0,20 % E2 0,90 %
F Ninguna Ninguna  Ninguna 1,55 % Ninguna 15,00 % 0,20 % F2 1,75 %
G 3,00 % Ninguna  Ninguna 0,90 % 0,30 % 15,00 % 0,20 % G2 1,10 %
| Ninguna Ninguna  Ninguna 0,35 % Ninguna 15,00 % 0,10 % 12 0,40 %
J Ninguna Ninguna  Ninguna 0,35 % Ninguna 15,00 % 0,06 % J2 0,40 %
M Ninguna Ninguna  Ninguna 0,40 % Ninguna 15,00 % 0,10 % M2 0,45 %
P Ninguna Ninguna  Ninguna 0,50 % Ninguna 15,00 % 0,20 % P2 0,60 %
R Ninguna Ninguna  Ninguna 0,40 % Ninguna 15,00 % 0,20 % R2 0,50 %
T Ninguna 2,00 %°*  Ninguna 0,80 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %
U Ninguna 3,00 %* Ninguna 0,80 % 1,00 % 15,00 % 0,20 %

“Las Clases de acciones A2, E2, F2, G2, 12, J2, M2, P2 y las Clases de acciones R2 no conllevan ninguna comision de rentabilidad y todos los costes, salvo las
comisiones de gestion y rentabilidad, son los indicados para las Clases de acciones A, E, F, G, 1, J, M, P y R correspondientes. *Disminuye anualmente, llegando
a cero 4 afios después de la inversion. 2Cero 1 afio después de la inversion. *Disminuye anualmente, llegando a cero 2 afios después de la inversion.

“Disminuye anualmente, llegando a cero 3 afios después de la inversion. Tasa critica para la comision de rentabilidad Euro OverNight Index Average (EONIA).
Periodo de calculo de la comision de rentabilidad: periodo de 1 afio desde el 1 de febrero hasta el 31 de enero. El primer periodo de rentabilidad finalizara el 31
de enero de 2020. Para consultar una lista completa de las clases de acciones disponibles, visite el sitio web www.amundi.lu/amundi-funds.
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Cash EUR

Tipo de Subfondo del mercado monetario

El subfondo se considera un subfondo FMM de valor activo neto
variable estandar de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
FMM.

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Ofrecer una rentabilidad similar a los tipos de los mercados monetarios
al mismo tiempo que lograr un rendimiento estable en linea con el tipo
Euribor a tres meses durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte en activos a corto plazo y, de un modo mas
preciso, principalmente en instrumentos del mercado monetario
denominados en euros o cubiertos frente al euro.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en instrumentos del mercado monetario (incluidos ABCP). El subfondo
mantiene en su cartera un vencimiento medio ponderado igual o
inferior a 90 dias.

El subfondo no invierte mas del 30 % de sus activos en instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por cualquier nacion,
corporacion publica local de la UE u organismo internacional al que
pertenezca al menos uno de los miembros de la UE.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura.

Divisa de referencia EUR.

Proceso de gestion

El equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
emisores y los valores privados a corto plazo (enfoque ascendente, o
bottom-up) y conformar una cartera de alta calidad especialmente
centrada en la liquidez y la gestion del riesgo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion
» Crédito » Tipo de interés bajo

o Incumplimiento e Liquidez
« Instrumentos derivados o Gestion
« Cobertura « Mercado
« Tipo de interés » Fondo del mercado
monetario
» Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Calificacion

El Fondo no ha solicitado una calificacion de crédito externa para el
Subfondo

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que busguen mantener integra o parcialmente el capital
invertido durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenencia recomendado De 1 dia a 3 meses.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Horario de negociacién Las Ordenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracion (D).
La liquidacion se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversion inicial fondo a otro Administraciéon

acciones Divisas minima Compra (max.) (max.) Gestion (max.) (max.) Rentabilidad
AE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,30 % 0,10 % —
IE EUR 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,10 % 0,10 % —
RE EUR — 4,50 % 1,00 % 0,10 % 0,10 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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Cash USD

Tipo de Subfondo del mercado monetario

El subfondo se considera un subfondo FMM de valor activo neto
variable estandar de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
FMM.

Objetivo y politica de inversién

Objetivo

Ofrecer una rentabilidad similar a los tipos de los mercados monetarios
al mismo tiempo que lograr un rendimiento estable en linea con el tipo
USD Libor a tres meses durante el periodo de tenencia recomendado.

Inversiones

El subfondo invierte en activos a corto plazo y, de un modo més
preciso, principalmente en instrumentos del mercado monetario
denominados en doélares estadounidenses o cubiertos frente al dolar
estadounidense.

Concretamente, el subfondo invierte al menos el 67 % de sus activos
en instrumentos del mercado monetario (incluidos ABCP). El subfondo
mantiene en su cartera un vencimiento medio ponderado igual o
inferior a 90 dias.

El subfondo no invierte mas del 30 % de sus activos en instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por cualquier nacion,
corporacion publica local de la UE u organismo internacional al que
pertenezca al menos uno de los miembros de la UE.

Instrumentos derivados

El subfondo podra recurrir al uso de instrumentos derivados con fines
de cobertura.

Divisa de referencia USD.

Proceso de gestion

El equipo de inversion realiza tanto un andlisis técnico como uno
fundamental, incluido un andlisis de crédito, para seleccionar los
emisores y los valores privados a corto plazo (enfoque ascendente, o
bottom-up) y conformar una cartera de alta calidad especialmente
centrada en la liquidez y la gestion del riesgo.

Gestor deinversiones Amundi Asset Management.
Técnicas e instrumentos

Consulte el apartado «Més informacion sobre derivados y técnicas»
para obtener informacién sobre el porcentaje maximo y el porcentaje
previsto de los activos del subfondo que pueden someterse a
operaciones de financiacién de valores y swaps de rentabilidad total.

Principales riesgos

Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripcion de los
riesgos». El subfondo puede tener una volatilidad por encima de la
media y conllevar riesgo de pérdidas.

« Contraparte « Fondo de inversion
» Crédito » Tipo de interés bajo

o Incumplimiento e Liquidez
« Instrumentos derivados o Gestion
« Cobertura « Mercado
« Tipo de interés » Fondo del mercado
monetario
» Operativo

Método de gestion de los riesgos Compromiso.

Calificacion

El Fondo no ha solicitado una calificacion de crédito externa para el
Subfondo

Como planificar su inversion

Para obtener méas informacion, véase el apartado «Invertir en los
subfondos».

Recomendado para inversores minoristas

e Con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y
con una experiencia limitada o nula de inversion en el
Subfondo o en fondos similares.

e Que busguen mantener integra o parcialmente el capital
invertido durante el periodo de tenencia recomendado.

Periodo de tenenciarecomendado De 1 dia a 3 meses.

PRINCIPALES CLASES DE ACCIONES Y COMISIONES

Horario de negociacién Las 6rdenes recibidas y aceptadas hasta
las 14:00 h (hora central europea) de un dia habil se procesaran
normalmente con el valor liquidativo de ese Dia de valoracién (D).
La liquidacién se produce, como muy tarde, el D+3.

Cambio de un fondo a otro Permitido.

Comisiones por las operaciones
con acciones
Cambio de un

Comisiones anuales

Clases de Inversioén inicial fondo a otro Administracion
acciones Divisas minima Compra (max.) (méx.) Gestion (max.) (méx.) Rentabilidad
I
AU uUsD — 4,50 % 1,00 % 0,30 % 0,10 % —
U uUsD 500 000 USD 2,50 % 1,00 % 0,10 % 0,10 % —
RU uUsD — 4,50 % 1,00 % 0,10 % 0,10 % —

Véanse las «Notas sobre los costes del subfondo», en la pagina 164. Es posible que haya otras clases de acciones disponibles. Para consultar la

lista completa, visite www.amundi.lu/amundi-funds.
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NOTAS SOBRE LOS COSTES DEL SUBFONDO

Costes generales Las comisiones que pagard como inversor del
subfondo estan destinadas a cubrir los costes de funcionamiento del
subfondo, incluidos sus costes de comercializacion y de distribucion.
Estas comisiones periddicas reducen el rendimiento de su inversion.
Comisiones Unicas cobradas con anterioridad o posterioridad
asu inversion Estas comisiones se deducen de su inversion o del
producto de su reembolso, y van destinadas al pago de los agentes de
ventas e intermediarios autorizados. Las comisiones indicadas reflejan
los limites maximos. Para conocer el importe real de la comision de
una operacion, péngase en contacto con su asesor financiero o con el
agente de transferencias (véase la pagina 197).
Comisiones percibidas del subfondo anualmente Estas
comisiones son iguales para todos los accionistas de una clase de
accion determinada.
Comisién de rentabilidad Esta comisién solo se aplica cuando una
clase de accion de un subfondo supera la rentabilidad de su indicador
de referencia establecido a lo largo del periodo de célculo de la
comision de rentabilidad (y, para las Acciones de la Clase A3, superior
a su Cota maxima correspondiente). La comision es igual al porcentaje
de la comision de rentabilidad (establecida para cada subfondo y clase
de accion) multiplicado por el importe del rendimiento superior.
El indicador de referencia, en principio, es una réplica del fondo
excepto por el hecho de que la rentabilidad de su cartera es igual a la
rentabilidad del indice de referencia a lo largo del periodo de calculo de
la comisién de rentabilidad.
Una Cota maxima se define como el valor liquidativo mas alto por
Accion en cualquier periodo anterior utilizado para el célculo y pago de
una comision de rentabilidad para la Accién en cuestion.
Podra aplicarse uno de los dos periodos de calculo de la comisién de
rentabilidad siguientes:
El periodo de 1/3 afio(s)
El periodo estandar es de 12 meses. En caso de que deba pagarse
cualquier comision de rentabilidad al final de un periodo de célculo,
tras el pago de dicha comision dara comienzo un nuevo periodo de
calculo. Si, al final de un periodo de célculo, no hay que pagar
ninguna comision, el periodo se ampliara a un nuevo periodo de 12
meses. S, al final de este segundo periodo, sigue sin tener que
pagarse ninguna comisién de rentabilidad, el periodo podra
ampliarse hasta un tercer periodo de 12 meses (36 meses en total).
Tras los tres periodos, comenzara un nuevo periodo de calculo,
independientemente de si hay que pagar o no alguna comisién de
rentabilidad. Todas las clases de acciones de un subfondo tendrén
el mismo periodo de célculo de la comision de rentabilidad.

El periodo de 1 afio

El periodo es de 12 meses y comienza independientemente de si

habia que pagar o no alguna comision de rentabilidad al finalizar el

periodo anterior.
La comisién de rentabilidad se devenga a diario como parte del célculo
del valor liquidativo. Durante el periodo de célculo, las comisiones
devengadas previamente quedan canceladas por cualquier
rendimiento negativo posterior. Sin embargo, cuando se paguen
repartos o productos de reembolsos durante un periodo de célculo de
la comision de rentabilidad, cualquier comision de rentabilidad
devengada hasta dicho momento se considerara debida. Por lo tanto,
si reembolsa sus acciones o recibe un reparto en efectivo cuando se
haya devengado una comisién de rentabilidad, la participacion de
dicha comision se deducira del importe que perciba. La comision de
rentabilidad devengada se pagara a la sociedad gestora al final del
periodo de calculo.
Dado que cada clase de accion puede tener un valor liquidativo
distinto, las comisiones de rentabilidad reales pagadas pueden variar
de una clase de accion a otra. En el caso de las acciones de reparto,
cualquier reparto pagado contara como parte de la rentabilidad a
efectos del célculo de la comision de rentabilidad.
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DESCRIPCION DE RIESGOS

Cualquier inversion conlleva riesgos. Los riesgos de algunos de estos
subfondos pueden ser comparativamente elevados.

Las siguientes descripciones corresponden a los factores de riesgo
definidos en la informacion de los subfondos. Para poder interpretar los
riesgos adecuadamente en relacién con los riesgos definidos de cada
subfondo, cada riesgo se describe con respecto a un subfondo concreto.

La informacién relativa a los riesgos incluida en este folleto pretende dar una
idea de los principales riesgos materiales asociados a cada subfondo.

Cualquiera de dichos riesgos podria hacer que un subfondo perdiera
dinero, que tuviera una rentabilidad menor a la de inversiones similares, que
sufriera una alta volatilidad (subidas y caidas del valor liquidativo), o que no
cumpliese su objetivo a lo largo de un periodo determinado de tiempo.

indice de referencia y riesgo de rentabilidad del Subfondo Los
inversores deben tener en cuenta que cualquier subfondo cuyo objetivo sea
superar la rentabilidad de un determinado indice de referencia al aplicar un
proceso de gestién activa podra, en determinados momentos, lograr una
rentabilidad cercana y muy similar al indice de referencia en cuestion debido
a diversas circunstancias, entre las que pueden incluirse: un universo de
inversion limitado, con oportunidades més limitadas en lo que respecta a la
adquisicion de valores en comparacion con los valores que estan
representados en el indice; el nivel de exposicién al riesgo elegido en
funcién de las circunstancias del mercado o el entorno, una cartera muy
abierta que invierta en un gran nimero de valores o las condiciones
actuales de liquidez.

Gestién de garantias El riesgo de contraparte derivado de inversiones en
instrumentos financieros derivados OTC (incluidos SRT) y operaciones de
préstamo y empréstito de valores, pactos de recompra y pactos de
recompra inversa normalmente se reduce con la transferencia o
pignoracion de la garantia en favor del subfondo. En caso de
incumplimiento de una contraparte, es posible que el subfondo tenga que
vender las garantias no monetarias recibidas al precio imperante en el
mercado, en cuyo caso, el subfondo podria registrar una pérdida.

El subfondo podria registrar también pérdidas si reinvierte las garantias en
efectivo recibidas, cuando esté permitido, debido a una caida del valor de
las inversiones hechas.

Riesgo de concentracion Si el subfondo invierte una gran parte de sus
activos en un nimero limitado de industrias, sectores o emisores, o dentro
de una regidn geografica limitada, puede ser mas arriesgado que un fondo
gue invierta de forma mas amplia.

Cuando un subfondo invierte una gran parte de sus activos en un emisor,
industria, tipo de bono, pais o regién concreto, 0 en una serie de economias
estrechamente interrelacionadas, su rentabilidad se vera mas fuertemente
afectada por cualquier condicion empresarial, econémica, financiera, de
mercado o politica que afecte a dicha area de concentracion. Esto implica
tanto una mayor volatilidad como un mayor riesgo de pérdidas.

Riesgo de obligaciones convertibles contingentes (CoCo) Incluye los
riesgos relativos a las caracteristicas de estos valores casi perpetuos.
Cancelacion de cupdn, reduccién integra o parcial del valor del activo,
conversion del bono en renta variable, reembolso del principal y pagos de
cupones «subordinados» a los de otros acreedores con bonos de mayor
antigliedad, la posibiidad de compra (calll durante su periodo de
vencimiento a niveles predeterminados o de que se amplie su opcion call.
Estas condiciones pueden desencadenarse, de manera aislada o en
conjunto, ya sea debido a unas ratios financieras del emisor, o por decision
discrecional y arbitraria de este, o con la autorizacion del organismo de
control competente. Ademas, se trata de valores nuevos, adn por probar, y,
por lo tanto, pueden estar sujetos a reacciones del mercado que pueden no
haber sido previstas, y que pueden afectar a su valoracion y a su liquidez. El
atractivo rendimiento que ofrecen estos valores en comparacién con otros
instrumentos de deuda de calificacion similar puede derivarse de una
evaluacion infravalorada del riesgo del inversor y de su capacidad de hacer
frente a acontecimientos adversos. La aparicion de estos riesgos puede
provocar una caida del valor activo neto.

Riesgo de contraparte Podria ocurrir que una entidad con la que el
subfondo haga negocios no quiera 0 no pueda cumplir con sus
obligaciones para con el subfondo.

Riesgo segun el pais: China En China, no hay certeza sobre si los
tribunales protegerian los derechos del subfondo sobre los valores que
pueda comprar a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect u otros
programas, cuyos reglamentos no han sido sometidos a prueba y estan
sujetos a cambios. La estructura de estos compartimentos no requiere la
rendicibn de cuentas integra de algunas de las entidades que los
componen, por lo que deja a inversores como el subfondo poca capacidad
de maniobra legal en China. Ademés, los mercados de valores de China
podrian gravar o limitar los beneficios a corto plazo, recuperar acciones
admisibles, establecer volimenes de negociacion maximos (para el
inversor o para el mercado), o podrian limitar o demorar la negociacion de
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otras formas.

Riesgo segun el pais: paises de la zona MENA Los paises de la zona
MENA podrian tener niveles especialmente elevados de riesgo por ser
mercados emergentes. Debido a la situacion politica y economica de
Oriente Préximo y del Norte de Africa, los mercados de paises de la zona
MENA tienen comparativamente un riesgo elevado de inestabilidad, que
podria derivar de factores como la intervencion del Gobierno o el Ejército, o
la insurreccion civil. Los mercados de la zona MENA pueden permanecer
cerrados durante dias en determinados momentos (debido a festividades
religiosas, por ejemplo), y las fechas exactas de cierre de los mercados
podrian no conocerse de antemano.

Riesgo segln el pais: Rusia Invertir en Rusia supone unos riesgos
concretos. Los riesgos asociados a la propiedad de custodia y a las
contrapartes son mas elevados que en los Estados Miembros de la UE. Por
ejemplo, es posible que las instituciones de custodia rusas no cuenten con
un seguro adecuado para cubrir las pérdidas derivadas de robo,
destruccion o impago. El mercado de valores ruso también puede tener
problemas motivados por falta de eficiencia y liquidez, lo que puede
exacerbar la volatilidad de los precios y las fluctuaciones en el mercado.

Los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario rusos que
no coticen en bolsas o se negocien en un Mercado regulado (dentro del
significado de la Ley de 2010) estan limitados al 10 % de los activos de
cualquier Subfondo. No obstante el Sistema de Negociacion Ruso y el
Mercado Interbancario de Divisas de Mosci estan reconocidos como
Mercados regulados, por lo que las inversiones en Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario que coticen o se negocien en estos
mercados no estaran limitados al 10 % de los activos de los Subfondos
correspondientes. Esto no significa que estén exentos de los riesgos
mencionados en el parrafo anterior, ni de un nivel de riesgo normalmente
superior al de, por ejemplo, ,valores europeos o estadounidenses
comparables.

Riesgo de crédito Un bono o instrumento del mercado monetario podria
perder valor si se deteriorase la salud financiera del emisor.

Si la salud financiera del emisor de un bono o instrumento del mercado
monetario se debilita, o si el mercado considera que puede debilitarse, el
valor del bono o del instrumento del mercado monetario podria caer.
Cuanto menor es la calidad crediticia de la deuda, mayor es el riesgo de
crédito.

En algunos casos, un emisor individual podria incurrir en impago (véase
«Riesgo de impago», dentro del apartado «Riesgos vinculados a
condiciones inusuales del mercado»), aun cuando en el mercado general
prevalezcan condiciones ordinarias.

Riesgo de custodia Los valores de la SICAV normalmente se mantienen
registrados a nombre de los accionistas de la SICAV en el balance del
depositario o en el de su subdepositario, con cuyos activos, por lo general,
no se mezclan. Se asegura asi la proteccion de los valores de la SICAV en
caso de insolvencia tanto del depositario como de su subdepositario.

Sin embargo, en ciertos mercados, puede presentarse un riesgo en caso
de que no sea posible dicha segregacién y los valores estén mezclados con
los activos del subdepositario, 0 se custodien junto con los valores de otros
clientes del subdepositario. La pérdida podria entonces extenderse a todos
los clientes de la cartera y no limitarse al cliente cuyos valores estén sujetos
a pérdidas.

Riesgo de tipo de cambio Los cambios en los tipos de cambio de divisas
podrian reducir los beneficios de la inversion o aumentar las pérdidas de la
inversion, en algunos casos considerablemente.

Los tipos de cambio pueden variar de forma rapida e impredecible, por lo
que podria resultar dificil que el subfondo retirase su exposicion a una divisa
determinada a tiempo para evitar pérdidas.

Riesgo de instrumentos derivados Algunos instrumentos derivados
podrian comportarse de manera inesperada o exponer al subfondo a
pérdidas significativamente mayores que el coste del instrumento derivado.

Por lo general, los instrumentos derivados son altamente volatiles y no
llevan aparejado ningiin derecho de voto. El precio y la volatiidad de
muchos instrumentos derivados (especiaimente de los credit default swap)
podrian variar y no reflejar estrictamente el precio o la volatilidad de sus
referencias subyacentes. En condiciones de mercado dificiles, podria ser
imposible o inviable cursar 6rdenes que limiten o compensen la exposicién
al mercado o las pérdidas generadas por determinados instrumentos
derivados.

Instrumentos derivados OTC Dado que los instrumentos derivados OTC
son esencialmente contratos privados entre el subfondo y una o varias
contrapartes, no estan tan estrictamente regulados como los valores
negociados en el mercado. Los instrumentos derivados OTC conllevan un
mayor riesgo de contraparte y un mayor riesgo de liquidez, y podria resultar
mas dificil obligar a una contraparte a cumplir con sus obligaciones para con



el subfondo. La lista de contratos con contrapartes estara disponible en el
informe anual. El riesgo de impago de la contraparte esta limitado por los
limites reglamentarios de contraparte de instrumentos derivados OTC. Para
limitar dicho riesgo se utilizan técnicas de mitigacion, como la politica en
materia de activos de garantia o los reajustes en los contratos en caso de
diferencias.

Si una contraparte deja de ofrecer un instrumento derivado que el subfondo
planeaba utilizar, es posible que el subfondo no encuentre un instrumento
derivado similar en ninguna otra parte y que pierda una oportunidad de
beneficios 0 se vea inesperadamente expuesto a riesgos o pérdidas,
incluidas pérdidas de una posicién derivada para la que no haya podido
comprar una posicion derivada compensatoria.

Dado que, por lo general, no resulta préactico que la SICAV divida sus
operaciones con instrumentos derivados OTC entre una amplia variedad de
contrapartes, un deterioro de la salud financiera de una sola contraparte
podria provocar pérdidas importantes. E inversamente, si cualquier
subfondo experimenta cualquier debilidad financiera o incumple alguna
obligacion, las contrapartes podrian no estar dispuestas a hacer negocios
con la SICAV, lo que podria impedir que esta Ultima operase de forma
eficiente y competitiva.

Instrumentos derivados negociados en mercados organizados
Aunque, por lo general, los instrumentos derivados negociados en
mercados organizados se consideran menos arriesgados que los
instrumentos derivados OTC, sigue existiendo el riesgo de que una
suspension de la negociacién de los instrumentos derivados o de sus
activos subyacentes no permita al subfondo obtener beneficios o evitar
pérdidas, lo que, a su vez, podria provocar una demora en la gestién del
rescate de acciones. Existe igualmente el riesgo de que la liquidacion de
instrumentos derivados negociados en mercados organizados a través de
un sistema de transferencias no se produzca o no lo haga como estaba
previsto.

Riesgo de impago Podria ocurrir que los emisores de ciertos bonos no
puedan cumplir con los pagos de sus bonos.

Riesgo de posiciones defensivas Cuanto mas se acerca el valor
liquidativo al valor liquidativo garantizado, con mayor interés intenta el
subfondo mantener el capital reduciendo o eliminando su exposicion a
inversiones dindmicas e invirtiendo en opciones mas conservadoras. Esto
reduce o elimina la capacidad del subfondo de aprovechar cualquier
aumento de valor en el futuro.

Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes estan
menos consolidados que los mercados desarrollados y, por lo tanto,
implican mayores riesgos, especialmente de mercado, liquidez, tipos de
cambio y tipos de interés, asi como un riesgo de mayor volatilidad.

Entre las razones de este mayor riesgo, estan:

o lainestabilidad politica, econémica o social;

» unamala gestion fiscal o politicas inflacionistas;

» cambios desfavorables en los reglamentos y leyes, e incertidumbre
acerca de su interpretacion;

la falta de aplicacion de leyes o reglamentos, o de reconocimiento de los
derechos de los inversores como se entienden en los mercados
desarrollados;

e unas comisiones, gastos de negociacién o impuestos excesivos, 0 la
incautacion directa de activos;

e Unas normas O practicas que sitian a los inversores extranjeros en
desventaja;

o falta de informacion, informacion engafiosa o imprecisa sobre los
emisores de valores;

o falta de practicas uniformes de contabilidad, auditoria e informacion
financiera;

la manipulacién de los precios del mercado por parte de grandes
inversores,

e retrasos arbitrarios y cierres de mercados;
« fraude, corrupcion y error.

Los paises con mercados emergentes podrian restringir la titularidad de
valores a extranjeros, o podrian tener practicas de custodia menos
reguladas, lo que haria al subfondo més vulnerable a las pérdidas y menos
capaz de maniobra legal.

En paises en los que, o bien por la normativa, o bien por eficiencia, el
subfondo utiliza recibos de depobsito (certificados negociables emitidos por el
propietario real de los valores subyacentes), notas de participacion (P-
notes) o instrumentos similares para conseguir exposicion a la inversion, el
subfondo asume riesgos que no existen en la inversion directa. Estos
instrumentos conllevan un riesgo de contraparte (dado que dependen de la
solvencia del emisor) y un riesgo de liquidez, podrian negociarse a precios
inferiores al valor de sus valores subyacentes, y podrian no traspasar al
subfondo algunos de los derechos (de voto, por ejemplo) a los que se
tendria acceso si se tuviera la propiedad directa de los valores subyacentes.

Si los mercados emergentes se encuentran en zonas horarias distintas de
la de Luxemburgo, es posible que el subfondo no pueda reaccionar
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oportunamente a los movimientos de precios que se produzcan durante las
horas en las que el subfondo no esté abierto a negociacion.

A efectos del riesgo, la categoria de mercados emergentes incluye aquellos
mercados menos desarrollados, como los de la mayor parte de los paises
de Asia, Africa, Sudameérica y Europa Oriental, ademéas de paises que
cuentan con economias con éxito pero que no pueden ofrecer el mismo
nivel de proteccién al inversor que el que existe, por ejemplo, en Europa
Occidental, Estados Unidos y Japon.

Riesgo de la renta variable Los valores de renta variable pueden perder
valor con rapidez y normalmente conllevan mayores riesgos que los bonos
o los instrumentos del mercado monetario.

Si una empresa se declara en bancarrota o sufre una reestructuracion
financiera similar, sus acciones podrian perder todo o gran parte de su
valor.

Riesgo de limitaciones de la garantia La garantia del subfondo podria no
cubrir toda su inversién. Es posible que solo se aplique durante un periodo
de tiempo limitado y podria modificarse en momentos de ajuste
establecidos.

Riesgo de cobertura Cualquier intento de cobertura (reducir o eliminar
ciertos riesgos) podria no funcionar como se prevé o, en caso de funcionar,
eliminar por lo general el potencial de beneficios junto con los riesgos de
pérdidas.

Cualquier medida que tome el subfondo que haya sido disefiada para
compensar riesgos especificos podria funcionar de forma inadecuada,
podria no ser viable en algunos momentos, o podria fallar por completo. Si
no hay cobertura, el subfondo o la clase de accién estara expuesta a todos
los riesgos de los que la protegeria dicha cobertura.

El subfondo podra utilizar cobertura en su cartera. En lo que respecta a
cualquier clase de accién designada, el subfondo podra cubrir o bien la
exposicién a divisas de la clase de accion (en relacion con la divisa de
referencia de la cartera), o bien la duracion efectiva de dicha clase de accién
(en relacién con la duracién del indicador de referencia del subfondo). El fin
de la cobertura de duracién es reducir el riesgo de tipos de interés. La
cobertura conlleva costes, lo que reduce el rendimiento de la inversion.

Riesgo de alta rentabilidad: Los valores de deuda de alta rentabilidad
conllevan consideraciones y riesgos especiales, incluidos los riesgos
asociados generalmente a la inversion internacional, como fluctuaciones de
cambio, los riesgos de invertir en paises con mercados de capital mas
pequefios, liquidez limitada, volatiidad de los precios y restricciones a la
inversién extranjera.

La inversion en valores de deuda de alta rentabilidad esta sujeta a los
riesgos de tipo de interés, divisa, mercado, crédito y valor. En comparacion
con los bonos de grado de inversion, los bonos de alta rentabilidad son por
lo general valores de menor calidad crediticia y normalmente ofrecen
mayores beneficios, a fin de compensar la menor solvencia o el mayor
riesgo de impago que conllevan.

Riesgo de tipos de interés Cuando suben los tipos de interés,
normalmente cae el valor de los bonos. Este riesgo es por lo general mayor
cuanto mayor sea el vencimiento de la inversion de un bono.

Riesgo del fondo de inversién Al igual que ocurre con cualquier fondo de
inversién, invertir en el subfondo implica ciertos riesgos que un inversor no
asumiria si invirtiera directamente en los mercados.

las acciones de otros inversores (en particular, las grandes salidas
repentinas de capital) podrian interferir en la gestién ordenada del
subfondo y hacer que caiga su valor liquidativo;

el inversor no puede controlar ni influir en cémo se invierte el dinero
mientras esta en el subfondo;

la compra y venta de inversiones del subfondo puede no ser adecuada
para la eficiencia fiscal de un inversor determinado;

el subfondo esta sujeto a diversas leyes y reglamentos de inversion que
limitan el uso de ciertos valores, y a técnicas de inversién que podrian
mejorar el rendimiento; en caso de que el subfondo decida registrarse en
jurisdicciones que impongan unos limites méas estrechos, dicha decision
podria limitar ain mas sus actividades de inversion;

dado que el subfondo tiene su sede en Luxemburgo, cualquier proteccion
que pudieran proporcionar otros reguladores (incluidos, en el caso de los
inversores fuera de Luxemburgo, sus respectivos reguladores
nacionales) podria no aplicarse;

dado que las acciones del subfondo no se negocian publicamente, la
Unica opcién de liquidarias es, generalmente, el reembolso, que podria
estar sujeto a plazos y otras paliticas de reembolso establecidas por el
subfondo;

en caso de que el subfondo invierta en otros OICVM/OIC, podria incurrir
en un segundo nivel de comisiones de inversién, lo que perjudicaria ain
mas cualquier beneficio de inversion;

en caso de que el subfondo utilice técnicas de gestion eficiente de la
cartera, como préstamos de valores, operaciones de recompra y de
recompra inversa, y, en particular, si reinvierte en garantias asociadas a
dichas técnicas, el subfondo asume los riesgos de contraparte, liquidez,
custodia (p. €j., la segregacién de activos) y operaciones, que pueden



tener consecuencias en el rendimiento del subfondo en cuestion.

e en ocasiones, el gestor de inversiones o las personas designadas por
este podrian enfrentarse a un conflicto entre sus obligaciones para con el
subfondo y sus obligaciones para con otras carteras de inversion que
gestionen (aungue, en estos casos, todas las carteras se gestionaran de
forma equitativa).

Riesgo juridico La caracterizacién de una transaccion o de la capacidad

juridica de una parte para llevarla a cabo podria hacer que el contrato

financiero no fuera valido y la insolvencia o la bancarrota de una contraparte
podrian evitar el ejercicio de los derechos contractuales que podrian
ejercerse en otros casos.

Riesgo de apalancamiento La exposicion neta del subfondo por encima
del valor activo neto del subfondo hace que el precio de sus acciones sea
més volatil.

Riesgo de liquidez Podria darse el caso de que cualquier valor fuera dificil
de valorar o vender en el momento y al precio deseados. El riesgo de
liquidez podria afectar a la capacidad del subfondo para pagar los
productos de recompra en los plazos establecidos en el folleto. Si el
subfondo utiliza derivados para aumentar su exposicién neta a cualquier
mercado, tipo, cesta de valores u otra fuente de referencia financiera, las
fluctuaciones en el precio de la fuente de referencia podrian amplificarse en
el subfondo.

Riesgo de tipos de interés bajos Cuando los tipos de interés son bajos,
el rendimiento de los instrumentos del mercado monetario y otras
inversiones a corto plazo podria no ser suficiente para cubrir los costes de
gestion y funcionamiento del subfondo, provocando una caida del valor del
subfondo.

Riesgo de gestién El equipo de gestién del subfondo podria equivocarse
en su andlisis, sus supuestos o previsiones.

Ello incluye las previsiones relativas a la industria, el mercado, la economia,
la demografia y otras tendencias.

Riesgo de mercado Los precios de muchos valores cambian
continuamente y pueden caer en funcién de una gran variedad de factores.

Entre los ejemplos de dichos factores, se incluyen

» noticias politicas y econémicas;

o politica del Gobierno;

» cambios tecnoldgicos y de practicas empresariales;

» cambios demogréficos, culturales y poblacionales;

» desastres naturales o provocados por el hombre;

» climay patrones climéticos;

» descubrimientos o investigaciones cientficas;

» costes y disponibilidad de energia, materias primas y recursos naturales;

Los efectos del riesgo de mercado pueden ser inmediatos o graduales, a
corto o a largo plazo, limitados o ampilios.

En particular, el mercado de materias primas puede sufrir importantes y
repentinas variaciones de precio con un impacto directo sobre la valoracion
de acciones y valores similares a las acciones en los que puede invertir un
subfondo, o en los indices a los que puede estar expuesto un subfondo.

Ademés, los activos subyacentes podrian evolucionar de forma
marcadamente distinta a la de los mercados de valores tradicionales
(mercados de renta variable, mercados de bonos, etc.).

Riesgo de MBS y ABS Los titulos con garantia hipotecaria (MBS, por sus
siglas en inglés) y los titulos respaldados por activos (ABS, por sus siglas en
inglés) conllevan normalmente un riesgo de pago anticipado y ampliacion, y
pueden entrafiar ademas unos riesgos mayores a la media de liquidez,
crédito y tipos de interés.

Los MBS (una categoria que incluye obligaciones con garantia hipotecaria)
y los ABS representan un interés en un grupo de deuda, como cobros de
tarjetas de crédito, préstamos de vehiculos, préstamos para estudiantes,
arrendamientos de equipos, hipotecas de vivienda y préstamos de segunda
hipoteca.

Cuando caen los tipos de interés, frecuentemente estos valores se
cancelan de forma anticipada, al refinanciar los titulares de hipotecas y otros
prestatarios la deuda subyacente al valor. Cuando suben los tipos de
interés, los prestatarios de la deuda subyacente tienden a no refinanciar su
deuda de tipo de interés bajo.

Los MBS y los ABS tienden ademés a tener una menor calidad crediticia
con respecto a muchos otros tipos de valores de deuda. En el momento en
gue las deudas que subyacen a los MBS y a los ABS sean objeto de
impago o se conviertan en deudas incobrables, los valores basados en
dichas deudas perderan también integra o parcialmente su valor.

Riesgo de los fondos del mercado monetario Un Fondo del mercado
monetario es diferente de una inversion en depdsitos. Un Fondo del
mercado monetario no es una inversion garantizada y el capital invertido en
cualquier Fondo del mercado monetario esta sometido a fluctuaciones. Por
consiguiente, los Accionistas deben asumir el riesgo de pérdida del capital.
Finalmente, el Fondo no cuenta con ningin respaldo externo para
garantizar la liquidez de cualquier FMM ni para estabilizar el valor liquidativo
por unidad o accion.
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Riesgo operativo En cualquier pais, y especialmente en los mercados
emergentes, podria haber pérdidas debidas a errores, interrupciones del
servicio u otros fallos, asi como a fraude, corrupcion, delitos electrénicos,
inestabilidad, terrorismo u otros acontecimientos irregulares. Los riesgos
operativos pueden exponer al subfondo a errores que afecten a su
valoracion, precio, contabilidad, informacién fiscal, informacién financiera y
negociacion, entre otras cosas. Los riesgos operativos pueden pasar
desapercibidos durante largos periodos de tiempo y, aun cuando se los
detecte, podria no ser factible obtener una compensacion de los
responsables de manera rapida o adecuada.

Riesgo de pago anticipado y ampliacién Cualquier comportamiento
imprevisto de los tipos de interés podria perjudicar al rendimiento de los
valores de deuda con opcion de reembolso (valores cuyos emisores tienen
derecho a cancelar el principal de un valor antes de su fecha de
vencimiento).

Cuando caen los tipos de interés, los emisores tienden a cancelar dichos
valores y vuelven a emitir valores nuevos con tipos de interés mas bajos. Si
esto ocurre, el subfondo podria no tener méas alternativa que volver a invertir
el dinero de los valores cancelados anticipadamente a un tipo de interés
maés bajo («riesgo de pago anticipado»).

Al mismo tiempo, si suben los tipos de interés, los prestatarios tienden a no
cancelar anticipadamente sus hipotecas a tipo de interés bajo. Esto puede
hacer que el subfondo perciba unos rendimientos menores a los del
mercado hasta que los tipos de interés caigan o venzan los valores («riesgo
de ampliacion»). También puede significar que el subfondo tenga, o bien
que vender los valores con pérdidas, o bien que perder la oportunidad de
hacer otras inversiones que podrian haber tenido un mejor rendimiento.

Los precios y rendimientos de valores con opcién de reembolso
normalmente contemplan el supuesto de que se cancelaran en un
momento determinado antes de su vencimiento. Si se produce el pago
anticipado en el momento esperado, el subfondo normalmente no sufre
ninguna consecuencia adversa. Sin embargo, si se produce mucho antes o
mucho después de lo esperado, puede hacer que el subfondo acabe
efectivamente pagando en exceso por los valores. Hay otros factores que
también pueden afectar a cuando se producira y si se producira el pago
anticipado de un valor concreto, entre ellos la presencia o ausencia de
cualquier clausula de reembolso opcional y de pago anticipado obligatorio,
la tasa de impago de los activos subyacentes y la naturaleza de cualquier
rotacion de los activos subyacentes.

Las consideraciones relativas al pago anticipado y la ampliacion también
pueden afectar a la duracion del subfondo, aumentando o reduciendo la
sensibilidad a los tipos de interés de formas no deseadas. En algunas
circunstancias, el hecho de que no suban o bajen los tipos cuando estaba
previsto también puede provocar riesgos de pago anticipado o ampliacion.

Riesgo de inversiones inmobiliarias Las inversiones inmobiliarias e
inversiones relacionadas pueden sufrir las consecuencias de cualquier
factor que reduzca el valor de una zona o propiedad especiffica.

Concretamente, las inversiones en valores inmobiliarios, o en empresas o
valores relacionados (incluidos los intereses en hipotecas) pueden verse
perjudicadas por desastres naturales, reveses econdémicos, exceso de
construccién, modificacion de zonas, subidas de impuestos, tendencias
demograficas o de estilo de vida, contaminacién ambiental, impago de
hipotecas, fallos de gestion y otros factores que puedan afectar al valor de
mercado o a la liquidez de la inversion.

Riesgo de valores de pequefia y de mediana capitalizacion Las
acciones de empresas de pequefia y de mediana capitalizacién pueden ser
mas volatiles que las acciones de empresas mayores.

Las empresas de pequefia y de mediana capitalizacién suelen tener menos
recursos financieros, trayectorias mas cortas y lineas de negocio menos
diversas, lo que hace que puedan presentar un mayor riesgo de bancarrota
o sufrir otros reveses empresariales a largo plazo o permanentes. Las
ofertas publicas iniciales (OPI) pueden ser altamente volatiles y dificiles de
evaluar, dada la falta de historial de negociacion y la relativa falta de
informacion publica.

Riesgo de volatilidad Cambios en los patrones de volatilidad de
mercados relevantes podrian provocar cambios repentinos o importantes
en el precio de las acciones del subfondo.



GESTION Y CONTROL DE LA EXPOSICION AL RIESGO GLOBAL

La sociedad gestora aplica un proceso de gestion de riesgos aprobado y supervisado por su Consejo, que le permite controlar y medir el perfil de riesgo general de
cada subfondo. Los riesgos se calculan cada dia de negociacion.

Hay tres posibles enfoques para medir el riesgo, que se describen a continuacién. La sociedad gestora decide qué enfoque utilizara cada subfondo, en funcién de
la estrategia de inversion del subfondo. Cuando un subfondo utiliza instrumentos derivados principalmente con fines de cobertura y una gestion eficiente de la
cartera, se aplica normalmente el método de compromiso. Cuando un subfondo puede utilizar instrumentos derivados de forma amplia, se utiliza normalmente el
método del VaR absoluto (valor en riesgo absoluto), a menos que el subfondo se gestione con respecto a un indice de referencia, en cuyo caso se utiliza el método
del VaR relativo (valor en riesgo relativo).

El Consejo puede exigir que un subfondo aplique un enfoque adicional (como referencia Unicamente, y no con fines de establecer la conformidad), y puede
cambiar de enfoque si considera que el método actual deja de expresar de forma adecuada la exposicion general al mercado del subfondo.

Enfoque Descripcion
Valor en riesgo El subfondo pretende estimar las pérdidas maximas que sufriria en un mes (es decir, en 20 dias de negociacion), y exige que
absoluto (VaR el 99 % del tiempo, el peor resultado del subfondo no supere el 20 % de reduccién de su valor activo neto.
absoluto)
Valor en riesgo El subfondo pretende estimar las pérdidas méaximas que sufriria més alla de las pérdidas méximas estimadas de un indice de
relativo (VaR referencia (normalmente, un indice de mercado adecuado o una combinacion de indices). El subfondo calcula la cantidad
relativo) maéxima, con un 99 % de certeza, de pérdidas que el subfondo podria tener con respecto a un indice de referencia a lo largo de

un mes (20 dias de negociacion). El VaR absoluto del subfondo no puede superar dos veces el del indice de referencia.

Compromiso El subfondo calcula la exposicion de todos los instrumentos derivados como si se tratase de inversiones directas en sus
posiciones subyacentes. Esto permite al subfondo tener en cuenta los efectos de cualquier posicion de cobertura o
compensacion, asi como las posiciones adoptadas para una gestion eficiente de la cartera. Un subfondo que aplique este
enfoque debe garantizar que su exposicion general a los mercados a través de compromisos derivados no supere el 210 % de
sus activos totales (100 % de inversion directa, 100 % de instrumentos derivados y 10 % de empréstitos).

Cualquier subfondo que utilice los enfoques del VaR absoluto o relativo debe calcular ademés su apalancamiento bruto previsto, establecido en «Descripciones de
los subfondos». En ciertas circunstancias, el apalancamiento bruto podria superar este porcentaje. El porcentaje de apalancamiento podria no reflejar
adecuadamente el perfil de riesgo de cada subfondo, por lo que deberia interpretarse junto con la politica de inversion y los objetivos de los

subfondos. El apalancamiento bruto es un indicador del uso total de instrumentos derivados, y se calcula como la suma de la exposicion teérica de los instrumentos
derivados utilizados, sin ninguna compensacion que pudiera permitir considerar la cancelacion respectiva de posiciones contrarias. Dado que el calculo no tiene en
cuenta si un instrumento derivado en particular aumenta o reduce el riesgo de la inversion, ni tampoco las diferentes sensibilidades de la exposicion tedrica de los
instrumentos derivados a las fluctuaciones del mercado, dicho calculo puede no ser representativo del nivel real de riesgo de la inversion en un subfondo. La
combinacion de instrumentos derivados y el propdsito con que se use cualquiera de ellos puede variar con las condiciones del mercado.

A efectos de conformidad y control de riesgos, cualquier derivado implicito en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario cuenta como un
instrumento derivado, y cualquier exposicion a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario obtenida con el uso de derivados (excepto en el caso de
los derivados basados en indices) cuenta como una inversion en dichos valores o instrumentos.

Los contratos de derivados conllevan un riesgo de contraparte importante. Aunque los subfondos utilizan varias técnicas para mitigar la exposicion al riesgo de
contraparte, dicho riesgo no desaparece y podria afectar a los resultados de la inversion. Las contrapartes utilizadas por la SICAV se enumeran en el informe anual.

INFORMACION SOBRE INDICES DE REFERENCIA

Para obtener una lista completa de los indices de referencia mencionados en el presente Folleto y (i) suministrada por los administradores de los indices de
referencia que disfrutan de las disposiciones transitorias ofrecidas por el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo del 8 de junio de 2016
sobre los indices utilizados como indices de referencia en instrumentos financieros y contratos financieras, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion (el
«Reglamento de indices de referencia») y que, por consiguiente, no aparecen en el registro de administradores e indices de referencia mantenido por la ESMA en
virtud de lo establecido en el articulo 36 del Reglamento de indices de referencia o (i) suministrada por los administradores de los indices de referencia
mencionados en el registro que se menciona en el articulo 36 del Reglamento de indices de referencia como administrador autorizado en virtud de lo establecido
en el articulo 34 del Reglamento de indices de referencia, dirfjase a www.amundi.lw/Amundi-Funds.

La Sociedad gestora ha adoptado un plan por escrito en el que se establecen las acciones que llevara a cabo en relacién con los subfondos en caso de que algin
indice de referencia cambie de forma significativa o deje de ser aplicable (el «Plan de contingencia»), tal como exige el articulo 28(2) del Reglamento de indices de
referencia. Se podra obtener una copia del Plan de contingencia, de forma gratuita y tras solicitud previa, en el domicilio social de la Empresa y de la Sociedad
gestora.

POLITICAS GENERALES DE INVERSION

Cada subfondo y la propia SICAV deben cumplir con todas las leyes y reglamentos aplicables de la UE y Luxemburgo, asi como con determinadas circulares,
normas técnicas y otros requisitos. En este apartado se recogen, de forma resumida, los requisitos de gestion de la cartera de la ley de 2010 (la principal ley que
regula las operaciones de un OICVM), el Reglamento de FMM que rige el funcionamiento de los Subfondos FMM, asi como los requisitos de la ESMA relativos al
control y gestion de riesgos. En caso de discrepancias, prevalecera la propia ley (originaimente en francés).

En caso de detectarse cualquier incumplimiento de la ley de 2010 o, si fuera el caso, del Reglamento de FMM, el subfondo en cuestién debera cumplir con las
politicas relevantes prioritariamente en sus operaciones con valores y decisiones de gestion, teniendo debidamente en cuenta los intereses de sus accionistas.
Excepto cuando asi se indique, todos los porcentajes y restricciones se aplican de manera individual a cada subfondo.

NORMAS RELACIONADAS CON SUBFONDOS QUE NO SEAN SUBFONDOS FMM

Valores y operaciones permitidos

La siguiente tabla recoge los tipos de valores y operaciones que se permiten a cualquier OICVM con arreglo a la ley de 2010. La mayoria de los subfondos
establecen limites que son mas restrictivos en algiin u otro sentido, en funcién de sus objetivos de inversion y su estrategia. Ningiin subfondo utiliza las inversiones
recogidas en las filas 6 y 9 salvo en la forma detallada en «Descripciones de los subfondos». El uso de un valor o una técnica por parte de un subfondo debe ser
coherente con sus politicas y restricciones de inversion. Un subfondo que invierta o se comercialice en jurisdicciones fuera de la UE podra estar sujeto a requisitos
adicionales (no recogidos aqui) por parte de los reguladores de dichas jurisdicciones.
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Un subfondo no tiene que cumplir con limites de inversion a la hora de ejercer derechos de suscripcion, siempre que se corrija cualquier incumplimiento en la forma

descrita més arriba.

Valor/operacion

Requisitos

1. Valores mobiliarios e
instrumentos del
mercado monetario

2. Los instrumentos del
mercado monetario que
no cumplen las

condiciones de lafila 1.

3. Unidades de OICVM u
OIC que no estén
vinculadas a la SICAV*

4. Unidades de OICVM u
OIC que estén
vinculadas a la SICAV*

5. Unidades de otros
subfondos de la SICAV

6. Propiedades
inmobiliarias y materias
primas, incluidos
metales preciosos?

7. Depo6sitos en
instituciones de crédito

8. Activos liquidos
accesorios

Deben cotizarse o negociarse en una bolsa oficial de
un Estado admisible, o deben negociarse en un
mercado regulado de un Estado admisible que opere
de forma regular, que esté reconocido y abierto al
pulblico.

Deben estar sujetos (bien a nivel del valor, bien a nivel
del emisor) a disposiciones de ahorro y de proteccion
del inversor, y cumplir ademés con alguno de los
siguientes criterios:

o haber sido emitidos o estar garantizados por una
autoridad central, regional o local o un banco central
de un Estado miembro de la UE, por el Banco
Central Europeo, por el Banco Europeo de
Inversiones, por la UE, por una autoridad
internacional a la que pertenezca al menos uno de
los Estados miembros de la UE, por un Estado
soberano o, en el caso de una federacion, por un
Estado federal;

haber sido emitidos por un emisor o empresa cuyos
valores entren dentro de la categoria de la fila 1
anterior;

haber sido emitidos o estar garantizados por un
emisor sujeto a las normas de supervisién
prudencial de la UE, o a otras normas prudenciales
que la CSSF considere equivalentes.

L]

Deben haber sido autorizadas por algin Estado
miembro de la UE o por algun Estado cuyas leyes
sean consideradas equivalentes por la CSSF y con
cuyas autoridades mantenga una cooperacion
adecuada.

Deben publicar informes financieros anuales y
semestrales.

Deben estar obligadas por los estatutos de constitucion a
no invertir mas del 10 % de sus activos en otros OICVM u
QOlIC.

Deben cumplir con todos los requisitos de la fila 3.
El OICVM/OIC no puede imponer ninguna comision a
la compra, canje o reembolso de unidades.

Deben cumplir con todos los requisitos de las filas 3 y 4.
El subfondo objetivo no puede invertir, a su vez, en el
subfondo adquirente (propiedad reciproca).

En el momento de la inversion, el subfondo objetivo no
debe tener mas del 10 % de sus activos en otro
subfondo.

La exposicion a la inversion esta permitida solo a
través de valores mobiliarios, instrumentos derivados y
otros tipos de inversién permitidos.

Deben poder retirarse a voluntad y no tener un
vencimiento superior a 12 meses.

No hay requisitos establecidos.

Los valores de emision reciente deben solicitar su
admision a cotizacion en una bolsa o mercado
reqgulado de un Estado admisible, y deben recibirla en
un plazo de 12 meses después de su emision.

También podran admitirse cuando un emisor
pertenezca a una categoria reconocida por la CSSF,
esté sujeto a disposiciones de proteccion del inversor
equivalentes a las descritas expresamente a la
izquierda, y cumpla con uno de los siguientes
criterios:

e haber sido emitidos por una empresa con una
cantidad igual o superior a 10 millones de euros
entre capital y reservas que publique informes
anuales;

e haber sido emitidos por una entidad dedicada a la
financiacion de un grupo de empresas de las que al
menos una cotice publicamente;

e haber sido emitidos por una entidad dedicada a la
financiacién de vehiculos de titulizacion que cuenten
con una linea de liquidez bancaria.

Deben estar sujetas a la supervisién normativa y las
disposiciones de proteccion del inversor de la UE para
los OICVM, o a normas y disposiciones equivalentes a
estas fuera de la UE (especialmente en lo que
respecta a la segregacion de activos, el empréstito, el
préstamo, y las ventas al descubierto de valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario).

El folleto de cualquier subfondo que tenga inversiones
sustanciales en otros OICVM/OIC debe recoger las
comisiones maximas de gestion del propio subfondo y
de los OICVM/OIC en los que pretende invertir.

El subfondo adquirente cede todos los derechos de
voto de las unidades que compra.

Las unidades no se consideran activos del subfondo
adquirente a efectos de los umbrales minimos de activos.
El cumplimiento de estos requisitos exime a la SICAV
de los requisitos de la ley del 10 de agosto de 1915.

La SICAV puede comprar directamente propiedades
inmobiliarias y otras propiedades tangibles que
resulten directamente necesarias para su negocio.

La propiedad de metales preciosos o de materias primas,
directamente o mediante certificados, esta prohibida.

Las instituciones deben tener su domicilio social en un
Estado miembro de la UE o, en caso contrario, estar
sujetas a las normas prudenciales de la UE o a otras
normas prudenciales que la CSSF considere
equivalentes.

En la préactica, un subfondo podra invertir en efectivo u
otros activos liquidos sin llegar al 50 % de sus activos.

9. Instrumentos
derivados o
instrumentos
equivalentes liguidados
en efectivo

10. Valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario que no
cumplan con los criterios
delasfilas 1,2,6y7

Las inversiones subyacentes o los indicadores de
referencia deben ser los descritos en las filas 1, 2, 3,
4,6y 7, 0deben ser indices, tipos de interés, tipos de
cambio o divisas. En todos los casos, estas
inversiones o indicadores, y cualquier inversién que
conlleven, deben quedar limitados al ambito de las
inversiones del subfondo en activos no derivados.

La exposicion total no puede superar el 100 % de los
activos del subfondo.

Limitados al 10 % de los activos del subfondo.

Los instrumentos derivados OTC deben cumplir con

todos los criterios siguientes:

o entrar dentro de las categorias aprobadas por la CSSF;

» disponer de valoraciones diarias fiables, que sean
precisas e independientes;

e poder venderse, liquidarse o cerrarse a su valor
justo en cualquier momento;

o tener contrapartes sujetas a normas de supervision
prudencial;

o tener perfiles de riesgo que puedan medirse
convenientemente;

e no superar el 10 % de los activos del subfondo
cuando la contraparte sea una institucion de crédito,
o el 5 % con otras contrapartes.
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11. Préstamo y El volumen de las operaciones no debe interferir en la Las garantias en efectivo de las operaciones deben

empréstito de valores, aplicacion del subfondo de su politica de inversion ni colocarse en inversiones de alta calidad a corto plazo.
pactos de recompray en su capacidad de cumplir con los reembolsos. Los préstamos Y las garantias de préstamos para
pactos de recompra terceros con otros fines estan prohibidos.

inversa

12. Empréstitos Excepto en el caso de los préstamos con garantias de

otros préstamos para la compra de divisas
extranjeras, todos los préstamos deben ser
temporales y limitarse al 10 % del patrimonio neto del
subfondo.

1 Un OICVM/OIC se considera vinculado a la SICAV si ambos estan gestionados o controlados por la misma sociedad gestora o por
sociedades gestoras afiliadas, o si la SICAV controla, directa o indirectamente, mas del 10 % del capital o de los derechos de voto
del OICVM/OIC.

Requisitos de diversificacion

Para garantizar la diversificacion, un subfondo no puede invertir mas de una cierta cantidad de sus activos en un solo organismo o categoria de valores.
En el contexto de esta tabla y de la siguiente, por «organismo» se entiende una empresa individual, excepto en lo relativo a los limites de la columna «En
total», que se consideran relativos al ambito del grupo o de la consolidacién. Estas normas de diversificacion no se aplicaran durante los seis primeros
meses de funcionamiento de un subfondo.

Inversion / exposicion maxima (en % de los activos del subfondo)

Categoria de valores En un solo emisor En total Otros
A. Valores mobiliarios e instrumentos del 35 %** Un subfondo podra invertir hasta el 100 %
mercado monetario emitidos o de sus activos en menos de seis emisiones
garantizados por cualquier nacion, si invierte de acuerdo con los principios de

diferencial de riesgo y si el subfondo no
invierte mas del 30 % de sus activos en
ninguna emision

corporacion publica local de la UE u
organismo internacional al que pertenezca
al menos uno de los miembros de la UE.

B. Bonos sujetos a ciertas disposiciones legales de  25% 35 % El 80 % en bonos de cualquier emisor u
proteccion del inversor* y emitidos por una entidad organismo en los que haya invertido un
de crédito con domicilio en la UE** subfondo méas del 5 % de sus activos.

C. Cualquier valor mobiliario e instrumento del 10 %** El 20 % en todas las empresas de un solo
mercado monetario distinto de los descritos en las emisor.

filas Ay B anteriores. El 40 %, en total, en todos los emisores u

organismos en los que el subfondo haya
invertido mas del 5 % de sus activos.

D. Depésitos en instituciones de crédito. 20 %
20 %

E. Instrumentos derivados OTC cuya contraparte 10 % de

sea una entidad de crédito, segln la definicién dela  exposicion

fila 7 (tabla anterior).

F. Instrumentos derivados OTC con cualquier otra 5% de

contraparte. exposicion.

G. Unidades de OICVM u OIC, segun las 20 % Los compartimentos de OIC cuyos activos

definiciones de las filas 3 y 4 (tabla anterior). Sin declaracion de estan segregados se consideran cada uno
politica especifica: de ellos un OIC independiente.
10 %; con una Los activos controlados por los OICVM/OIC
declaracion: 30 % en no se tienen en cuenta a la hora de cumplir

OIC, 100 % en OICVM. con los requisitos A-F de esta tabla.

*  Los bonos deben utilizar los ingresos de sus colocaciones para mantener una cobertura de responsabilidad plena y dar prioridad al pago
de los inversores del bono, en caso de bancarrota del emisor.

** En el caso de los subfondos que replican un indice, hasta el 20 %, siempre y cuando se trate de un indice publicado, suficientemente
diversificado, que resulte adecuado como referencia de su mercado y esté reconocido por la CSSF. Este 20 % aumentara al 35 %
(Gnicamente para un solo emisor) en circunstancias excepcionales, como cuando el valor sea especialmente dominante en el mercado
regulado en el que se negocie.

* Los bonos deben utilizar los ingresos de sus colocaciones para mantener una cobertura de responsabilidad plena y dar prioridad
al pago de los inversores del bono, en caso de bancarrota del emisor.
** No aplicable al Subfondo FMM

*** En el caso de los subfondos que replican un indice, hasta el 20 %, siempre y cuando se trate de un indice publicado, suficientemente
diversificado, que resulte adecuado como referencia de su mercado y esté reconocido por la CSSF. Este 20 % aumentara al 35 %
(Gnicamente para un solo emisor) en circunstancias excepcionales, como cuando el valor sea especialmente dominante en el
mercado regulado en el que se negocie.
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Limites para evitar unainfluencia significativa

Estos limites, que se aplican en el &mbito de la SICAV, salvo en relacién con los Subfondos FMM, pretenden evitar a la SICAV los riesgos que podrian
presentarsele a ella'y al emisor sila SICAV fuera a ser propietaria de un porcentaje significativo de un determinado valor o emisor.

Categoria de valores Propiedad méaxima (en % del valor total de la emision de valores)
Valores con derechos de voto Menos de lo que pudiera permitir a la
SICAV una influencia significativa en la
gestion Estas normas no se aplican a:
Valores sin derechos de voto de un 10 % o los valores descritos en la fila A

(tabla anterior);

solo emisor cualquiera .
q — ¢ las acciones de fondos de la UE

Valores de deuda de un solo emisor 10 % Estos limites que constituyan el Gnico medio
cualquiera pOd""I‘” pasalrse para un subfondo de invertir en el
Valores del mercado monetario deun 10 % por atotende | pais de origen del fondo europeo y
solo emisor cualquiera momento de la que cumplan con las disposiciones

. compra st no se aplicables de la ley de 2010.
Acciones de un solo OICVM/OIC 25 % pueden calcular
cualquiera en dicho

momento.

Fondos subordinados

La SICAV podra crear subfondos, aparte de Subfondos FMM, que se consideren un fondo principal o un fondo subordinado. Ademas, podra convertir
los subfondos existentes en fondos subordinados, o pasar cualquier fondo subordinado a un fondo principal diferente. Las siguientes normas se aplican
a cualquier subfondo que sea un fondo subordinado.

Seguridad Requisitos de inversion Otras condiciones y requisitos
Unidades del fondo Al menos el 85 % de los
Instrumentos derivados Hasta el 15 % de los Los instrumentos derivados solo deben utilizarse con fines de cobertura. Para medir la
y activos liquidos activos. exposicion a los instrumentos derivados, el subfondo debe sumar su propia exposicion

El fondo principal y el fondo subordinado deben tener los mismos dias hébiles, los mismos dias de valoracién de las acciones y el mismo ejercicio
financiero. Los horarios para el procesamiento de érdenes deben coordinarse de manera que las 6rdenes que tengan como objeto acciones del fondo
subordinado puedan procesarse y las érdenes resultantes que tengan como objeto acciones del fondo principal puedan colocarse antes de la hora de
cierre del fondo principal.

171 Amundi Funds SICAV



Normas relacionadas con los SUBFONDOS FMM
La SICAV puede crear subfondos FMM que se consideren Subfondos FMM de valor activo neto variable estandar de acuerdo con lo establecido en
el Reglamento de FMM. Ademas, podra convertir los subfondos existentes en Subfondos FMM, o cualquier Subfondo FMM en un tipo de subfondo

diferente.

Los accionistas del Subfondo FMM deben conocer las normas establecidas en el Reglamento de FMM, principalmente, en relacién con los valores u
operaciones permitidos, y con la diversificacion de la cartera, que difieren parcialmente de las establecidas en la Ley de 2010, especialmente en lo
relacionado con los activos permitidos, las normas de diversificacion y el uso de instrumentos derivados financieros.

Valores y operaciones permitidos en los Subfondos FMM
La siguiente tabla recoge los tipos de instrumentos financieros que se permiten a cualquier Subfondo FMM con arreglo a lo establecido en el

Reglamento de FMM.

Valor/operacién

Requisitos

Valoracion

1. Instrumentos del
mercado monetario
admisibles

2. Los instrumentos
del mercado
monetario que no
cumplen las
condiciones
delafila 1.

3. Unidades o
acciones de FMM
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Deben cotizarse o negociarse en una bolsa
oficial de un Estado admisible, o deben
negociarse en un mercado regulado de un
Estado admisible que opere de forma regular,
gue esté reconocido y abierto al publico.

Deben estar sometidos (bien a nivel de
emisién, bien a nivel del emisor) al reglamento
a efectos de proteger a los inversores y los
ahorros, y siempre que estos:

e hayan sido emitidos o garantizados por una
autoridad central, regional o local, o por un
banco central de un Estado miembro de la
UE, por el Banco Central Europeo, por la
UE, por el Banco Europeo de Inversiones,
por un Estado no miembro, en caso de un
Estado Federal, por uno de los miembros
que componen la federacion, o por un
organismo publico internacional al que
pertenezcan uno o mas Estados miembros;
o}

hayan sido emitidos por un emisor o
empresa cuyos valores entren dentro de la
categoria de la fila 1 anterior; o

hayan sido emitidos o garantizados por un
emisor sujeto a las normas de supervision
prudencial de la UE, o a otras normas
prudenciales que la CSSF considere
equivalentes.

También podran admitirse cuando un emisor
pertenezca a una categoria reconocida por la
CSSF, esté sujeto a disposiciones de
proteccion del inversor equivalentes a las
descritas expresamente a la izquierda, y
cumpla con uno de los siguientes criterios:

o haber sido emitidos por una empresa con
una cantidad igual o superior a 10 millones
de euros entre capital y reservas que
publique informes anuales y

haber sido emitidos por una entidad
dedicada a la financiacién de un grupo de
empresas, de las que al menos una de ellas
cotice en bolsa, o por una entidad dedicada
a la financiacion de vehiculos de titulizacién
que cuenten con una linea de liquidez
bancaria.

Solamente FMM a corto plazo y FMM
estandar autorizados en virtud del
Reglamento de FMM y:

e no se puede invertir mas del 10 % de los
activos del FMM deseado, con arreglo a las
reglas o documentos de constitucion del
FMM deseado, de forma agregada en
uniones o acciones de otros FMM,;

o el FMM deseado no contara con Acciones en el
Subfondo FMM y no invertira en el Subfondo
FMM durante el periodo en el que el Subfondo
FMM cuente con unidades o acciones.

Instrumentos del mercado monetario como los
instrumentos financieros emitidos o
garantizados, de forma separada o conjunta,
por la Union Europea, las administraciones
nacionales, regionales y locales de los
Estados Miembros o sus bancos centrales, el
Banco Central Europeo, el Banco Europeo de
Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones,
el Mecanismo Europeo de Estabilidad, el
Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, una
autoridad central o banco central de un tercer
pais, el Fondo Monetario Internacional, el
Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento, el Banco de Desarrollo del Consejo
de Europa, el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo, el Banco de
Pagos Internacionales o cualquier otra
institucion u organizacion financiera
internacional relevante a la que pertenezcan
uno o mas Estados Miembros.

Debe mostrar una de las siguientes
caracteristicas alternativas:

vencimiento legal en el momento de la
emision de 397 dias o menos;
vencimiento residual de 397 dias o menos;
vencimiento residual hasta la fecha de
rescate legal menor o igual a dos (2) afos,
siempre que el tiempo restante hasta la
siguiente fecha de reinicio de tipos de
interés sea de 397 dias o menos (los
instrumentos del mercado monetario de
tipos flotantes y los instrumentos del
mercado monetario de tipos fijos cubiertos
por un acuerdo de permuta financiera se
restableceran en funcion de un tipo o indice
del mercado monetario).

Los instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por la Unién Europea,
una autoridad central o banco central de un
Estado Miembro, el Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones, el Mecanismo
Europeo de Estabilidad o el Fondo Europeo
de Estabilidad Financiera no estan sometidos
al Procedimiento interno de evaluacion de la
calidad crediticia descrito en el apartado
«Procedimiento interno de evaluacion de la
calidad crediticia aplicable a los Subfondos
FMM>.

Cuando el FMM deseado esté gestionado, de
forma directa o mediante delegacion, por el
mismo gestor que el del Subfondo FMM o por
cualquier otra empresa con la que el gestor
del Subfondo FMM esté vinculado por gestion
comun o control*, o por una tenencia
importante directa o indirecta, el gestor del
FMM deseado, o de la otra empresa, no podra
cobrar comisiones de suscripcion o rescate
por la inversion del Subfondo FMM en las
unidades o acciones del FMM deseado.

valor de
mercado,
siempre que sea
posible; de lo
contrario,
modelo de
mercado

valor de
mercado,
siempre que sea
posible; de lo
contrario,
modelo de
mercado

valor activo neto
emitido por el
FMM deseado



4. Pactos de

recompra inversa

5. Pactos de
recompra

6. Depdositos en
instituciones de
crédito

7. Activos liquidos

accesorios

Los activos recibidos seran instrumentos del
mercado monetario de las filas 1 y 2, no se
venderan, reinvertirdn, pignoraran o
transferiran de ningin otro modo, se
diversificaran de forma suficiente, seran
emitidos por entidades independientes y se
espera que no muestren una correlacion
elevada con la rentabilidad de la contraparte.

El Fondo no recibira titulizaciones ni ABCP
como parte de un pacto de recompra inversa.

El valor de mercado de los activos recibidos
sera en todo momento y como minimo igual al
valor del dinero efectivo abonado.

La suma total en efectivo se podra rescatar en
cualguier momento de forma devengada o
segun el valor de mercado.

Unicamente de forma temporal, durante un
periodo no superior a siete dias habiles,
Unicamente para la gestion de la liquidez y no
para la realizacion de inversiones

La contraparte que recibe los activos
transferidos por el Fondo como garantia en
virtud del pacto de recompra no podra vender,
invertir, pignorar ni transferir de ningun otro
modo esos activos sin el consentimiento
previo del Fondo.

La suma en efectivo recibida se podra invertir
en depdsitos y no podra superar el 10 %.

Deben poder pagarse a voluntad o retirarse
en cualquier momento y no tener un
vencimiento superior a 12 meses.

No hay requisitos establecidos.

El dinero en efectivo recibido como parte del
pacto de recompra también se podra invertir
(aunque no se podra invertir en otros activos
admitidos, transferir ni reutilizar de otro modo)
en valores mobiliarios liquidos o instrumentos
del mercado monetario que no sean los que
figuran en las filas 1y 2, y los activos
recibidos como parte del pacto de recompra
inversa pueden ser valores mobiliarios
liquidos o instrumentos del mercado
monetario que no figuren en las filas 1y 2,
siempre que estos activos hayan sido emitidos
0 estén garantizados por la UE, una autoridad
central o banco central de un Estado miembro
de la UE, el Banco Central Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones, el Mecanismo
Europeo de Estabilidad o el Fondo Europeo
de Estabilidad Financiera, o que hayan sido
emitidos o estén garantizados por una
autoridad central o banco central de un tercer
pais.
Los activos recibidos como garantia deben
estar sometidos a una politica de recorte de
valoracion totalmente conforme con las
provisiones del Reglamento delegado de la
Comision (UE) 2018/990 del 10 de abril de 2018
en el que se modifica y complementa el
Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento
Europeo y del Consejo en relacion con las
titulizaciones  sencillas, transparentes y
estandarizadas (STS, por sus siglas en inglés),
y los valores comerciales garantizados por
activos (ABCP), los requisitos para los activos
recibidos como parte de pactos de recompra
inversa y las metodologias para la evaluacion
de la calidad crediticia.

El Fondo debe tener el derecho a dar por
finalizado el pacto en cualquier momento tras
remitir una notificacion con una antelacion
previa de no més de dos dias habiles.

Las instituciones deben tener su domicilio
social en un Estado miembro de la UE o, en
caso contrario, estar sujetas a normas
prudenciales equivalentes.

se considerara
la suma integra
del mismo, a
menos que sea
improbable que
se pague o
reciba en su
totalidad, en
cuyo caso, el
valor se
establecera
después de
aplicar el
descuento que
el Consejo
pueda
considerar
adecuado en
cada caso para
reflejar el valor
real del mismo

valor de
mercado,
siempre que sea
posible; de lo
contrario,
modelo de
mercado

se considerara
la suma integra
del mismo, a
menos que sea
improbable que
se pague o
reciba en su
totalidad, en
cuyo caso, el
valor se
establecera
después de
aplicar el
descuento que
el Consejo
pueda
considerar
adecuado en
cada caso para
reflejar el valor
real del mismo
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8. Instrumentos
derivados

9. Titulizaciones y
ABCP

Se deben negociar en un mercado regulado
como los indicados en la fila 1 o en un OTC,
ademas de cumplir todas las condiciones
indicadas a continuacion:

los valores subyacentes del instrumento
derivado consistiran en tipos de interés,
tipos de cambio de divisas, divisas o indices
que representen una de estas categorias;

el instrumento derivado solo se utilizara a
modo de cobertura de los riesgos de tipos
interés o de tipos de cambio inherentes en
el resto de inversiones del Fondo;

Las contrapartes de las transacciones con
instrumentos derivados OTC son
instituciones sometidas a una regulacion y
supervision prudenciales, y pertenecientes a
las categorias aprobadas por la autoridad
competente del Fondo;

Los instrumentos derivados OTC estan
sometidos a una valoracion diaria, fiable y
verificable, y se pueden vender, liquidar o
cerrar mediante una transaccion de
compensacion en cualquier momento y a su
valor justo por iniciativa del Fondo.

Deben tener una liquidez suficiente y ofrecer
una de las siguientes caracteristicas, un
vencimiento legal en el momento de la
emision o un vencimiento residual de 2 afios o
menos, y el tiempo restante hasta la siguiente
fecha de restablecimiento del tipo de interés
debe ser de 397 dias o0 menos:

e una titulizacion considerada como un
«activo de nivel 2B» dentro del significado
del Articulo 13 del Reglamento delegado de
la Comisién (UE) 2015/61,

e un ABCP emitido por un programa de ABCP
que cumpla los requisitos establecidos en el
Articulo 11 del Reglamento de FMM

e un ABCP o titulacion sencillo, transparente y
estandarizado (STS, por sus siglas en
inglés)

Los activos recibidos como garantia estan
sometidos a lo indicado en las circulares
14/592 de la CSSF.

Los activos (aparte de efectivo) recibidos
como garantia seran activos de las filas 1 a 3,
no se venderan, reinvertiran, pignoraran o
transferiran de ningin otro modo, se
diversificaran de forma suficiente, seran
emitidos por entidades independientes y se
espera que no muestren una correlacion
elevada con la rentabilidad de la contraparte.
El efectivo recibido como garantia solo se
podra invertir en depositos, en instrumentos
del mercado monetario o en FMM a corto
plazo de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento de FMM.

Los activos recibidos como garantia estan
sometidos a la politica de recorte de la
valoracion descrita en la politica de garantias
de la SICAV, disponible en el sitio web
www.amundi.com.

En relacién con una titulizacién, debe ser un
instrumento de amortizacion y tener una vida
media ponderada de dos (2) afios 0 menos.

valor de
mercado,
siempre que sea
posible; de lo
contrario,
modelo de
mercado

valor de
mercado,
siempre que sea
posible; de lo
contrario,
modelo de
mercado

1 Un FMM deseado se considera vinculado al Fondo si ambos estan gestionados o controlados por la misma sociedad gestora o
por sociedades gestoras afiliadas, o si el Fondo controla, directa o indirectamente, mas del 10 % del capital o de los derechos
de voto del FMM deseado.

El resto de activos aparte de los indicados en las filas de la 1 a la 9, no estan permitidas las ventas a corto, los empréstitos o préstamos de efectivo, la
exposicion directa o indirecta a renta variable y materias primas, también a través de instrumentos derivados, los certificados que los representan, los
indices basados en ellos, o cualquier otro medio o instrumento que ofrezca exposicion a ellos y los acuerdos de préstamo o empréstito de valores, ni
ningun otro acuerdo en el que estén incluidos los activos del Subfondo FMM.

174 Amundi Funds SICAV



Diversificacion y limites de concentracion del Subfondo FMM
Para garantizar la diversificacion, todos los Subfondos FMM estan sometidos a las siguientes reglas de diversificacion.

Categoria de valores

A. Instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados, de forma separada o conjunta, por la
Union Europea, las administraciones nacionales,
regionales y locales de los Estados Miembros o sus
bancos centrales, el Banco Central Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones, el Fondo Europeo de
Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad, el
Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, una
autoridad central o banco central de un pais
perteneciente a la OCDE, la Republica Popular de
China, Hong Kong o Singapur, el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento, el Banco de Desarrollo
del Consejo de Europa, el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo, el Banco de Pagos
Internacionales o cualquier otra institucion u
organizacion financiera internacional relevante a la

B. Instrumentos del mercado monetario, titulizaciones
y ABCP emitidos por el mismo organismo

C. Depositos en instituciones crediticias formalizados
con lamisma institucion crediticia.

D. Instrumentos derivados OTC con cualquier otra
contraparte.

E. Unidades o acciones de FMM

F. bonos emitidos por una Unica institucion crediticia
que tenga su domicilio social en un Estado miembro y
que esté sometida, por ley, a una supervisién publica
especial disefiada para proteger a los titulares de los
bonos.

G. Bonos emitidos por una Unica entidad crediticia
donde se cumplen los requisitos establecidos en el
punto (f) del Articulo 10(1) o en el punto (c) del
Articulo 11(1) del Reglamento delegado (UE) 2015/61.
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Inversion / exposicion méaxima (en % de los activos del subfondo)

En un solo
emisor

5%

10 %

5%

5% en un

Gnico FMM

deseado

10 %

20 %

En total
Otros

Hasta el 100 %, tras autorizacién de la CSSFy
siempre que el Subfondo FMM
- mantenga valores de al menos seis
emisiones diferentes del emisor,
- limite la inversion en instrumentos del
mercado monetario de la misma emisién a
un maximo del 30 % de sus activos,

excepto.

Derogacién: un Subfondo FMM VNAV puede
invertir hasta el 10 % siempre que el valor total de
tales instrumentos del mercado monetario,
titulizaciones y ABCP mantenidos en cada
organismo emisor en el que se invierta mas del

5 % de sus activos no superen el 40 % del valor
de sus activos.

Exposicion acumulada a titulizaciones y ABCP de
hasta el 20 % (15 % para no STS).

15 % en
un Gnico
organismo

Un maximo del 17,5 % de forma acumulada en
FMM deseados.

Cuando se invierte el 10 % o més de los activos
en el FMM deseado, el Subfondo debe revelar
el nivel maximo de las comisiones de gestion
gue se pueden cobrar al propio Subfondo FMM
y al resto de FMM en los que invierta, y el
informe anual indicara la proporcién maxima de
comisiones de gestion cobradas al propio
Subfondo FMM vy al resto de FMM en los que
invierta.

Las sumas obtenidas de la emision de estos
bonos se deben invertir en activos que, durante
todo el periodo de validez de dichos bonos,
puedan cubrir las reclamaciones asociadas a
los bonos y que, en caso de impago del emisor,
se usen de forma prioritaria para el reembolso
del capital y el pago de los intereses
acumulados.

Cuando un Subfondo FMM invierta mas del 5 %
de sus activos en estos bonos emitidos por un
Unico emisor, el valor total de estas inversiones
no superara el 40 % del valor de los activos del
Fondo.

Cuando un Subfondo FMM invierta mas del 5% de sus
activos en estos bonos emitidos por un Gnico emisor, el valor
total de estas inversiones no superara el 60 % del valor de
los activos del Fondo.



H. Pacto de recompra inversa Activos recibidos: exposicion maxima a un emisor
concreto del 15 %, excepto cuando estos activos
adopten la forma de instrumentos del mercado
monetario que cumplen los requisitos de derogacion
100 % de la fila 1;

Suma acumulada de efectivo suministrado a la
misma contraparte, hasta el 15 %.

Las empresas incluidas en el mismo grupo a efectos de cuentas consolidadas, tal como se define en la Directiva 2013/34/UE en los estados financieros
anuales, los estados financieros consolidados e informes relacionados en determinados tipos de empresas, o de acuerdo con las normas de
contabilidad internacionales reconocidas, se consideraran como un Unico organismo a efectos del calculo de los limites anteriores.

Un FMM o un Subfondo FMM se consideraran como un FMM independiente a la hora de calcular los limites anteriores.

Un Subfondo FMM no podra tener ninglin derecho de voto que le pueda permitir ejercer una influencia significativa sobre la gestién de un organismo
emisor. Ademas, un Subfondo FMM no podra mantener mas del 10 % de los instrumentos del mercado monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por
un Unico organismo. Este limite se omite para los Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por la Union Europea, las
administraciones nacionales, regionales y locales de los Estados Miembros o sus bancos centrales, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo de
Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad, el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, una autoridad central
0 banco central de un tercer pais, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, el Banco de Desarrollo del
Consejo de Europa, el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, el Banco de Pagos Internacionales o cualquier otra institucion u organizacién
financiera internacional relevante a la que pertenezcan uno o mas Estados Miembros.

Reglas de cartera para Subfondo FMM estandar

Un Subfondo FMM estandar debe cumplir de forma continua todos los requisitos descritos a continuacion:

- sucarteratendra en todo momento un vencimiento medio ponderado no superior a 6 meses;

- sucarteratendra en todo momento una vida media ponderada no superior a 12 meses, de acuerdo con lo indicado en los subparrafos dos y tres;

- a menos el 7,5% de sus activos deben estar compuestos por activos de vencimiento diario, pactos de recompra inversa gque se puedan finalizar
mediante notificacion con una antelacién previa de un dia habil o efectivo que se pueda retirar mediante notificacién con una antelacion previa de un
dia habil. Un Subfondo FMM estandar no podra adquirir ninglin activo que no sea un activo de vencimiento diario cuando dicha adquisicién suponga
que el Subfondo FMM invierte menos del 7,5 % de su cartera en activos de vencimiento diario;

- al menos el 15 % de sus activos deben estar compuestos por activos de vencimiento semanal, pactos de recompra inversa gque se puedan finalizar
mediante notificacion con una antelacién previa de cinco dias habiles o efectivo que se pueda retirar mediante notificacién con una antelacién previa
de cinco dias hébiles. Un Subfondo FMM estandar no podra adquirir ninglin activo que no sea un activo de vencimiento semanal cuando dicha
adquisicion suponga que el Subfondo FMM invierte menos del 15 % de su cartera en activos de vencimiento semanal;

- acefectos del célculo indicado anteriormente, los instrumentos del mercado monetario o las unidades o acciones de otros FMM se pueden incluir en
los activos de vencimiento semanal hasta en un 7,5 % de su activos siempre que se puedan rescatar y liquidar en un plazo maximo de cinco dias
habiles. A efectos de lo sefialado en el punto (b) del primer subparrafo, a la hora de calcular la vida media ponderada de los valores, incluidos los
instrumentos financieros estructurados, un Subfondo FMM estandar basara el célculo del vencimiento en el vencimiento residual hasta el rescate
legal de los instrumentos. No obstante, en caso de que un instrumento financiero incluya una opcién de venta, un Subfondo FMM estandar podra
basar el célculo del vencimiento en la fecha en que se ejerza la opcién de venta en lugar del vencimiento residual, pero solo si se cumplen en todo
momento todas las condiciones indicadas a continuacion:

- el Subfondo FMM puede ejercer libremente la opcion de venta en su fecha de ejecucion;

- el precio de ejecucion de la opcion de venta se mantiene cerca del valor esperado del instrumento en la fecha de ejecucion;

- la estrategia de inversion de ese Subfondo FMM estandar implica que existe una elevada probabilidad de que la opcion se ejerza en la fecha de
ejecucion.

A modo de derogacion, al calcular la vida media ponderada de las titulizaciones y ABCP, un Subfondo FMM estandar podra, en caso de que amorticen
instrumentos, basar el calculo del vencimiento en uno de los siguientes factores:

- el perfil contractual de amortizacion de dichos instrumentos;
- el perfil de amortizacion de los activos subyacentes que originen los flujos de caja para el rescate de dichos instrumentos.

Si los limites indicados anteriormente se superan por motivos que estan més alla del control del Subfondo FMM o como resultado del ejercicio de los
derechos de suscripcion o rescate, ese Subfondo FMM adoptard como objetivo prioritario la correccion de esa situacion, teniendo siempre en cuenta los
intereses de sus Accionistas.

Un Subfondo FMM estandar no adoptara la forma de un Subfondo MMF CNAV de deuda publica ni de un Subfondo FMM LVNAV.

Procedimientos interno de evaluacion de la calidad crediticia aplicable alos Subfondos FMM

Descripcién de la finalidad del procedimiento

La sociedad gestora tiene la responsabilidad final del establecimiento, la implementacion y la aplicacion constante de un procedimiento interno de
evaluacion de la calidad crediticia para determinar la calidad crediticia de los instrumentos del mercado monetario, las titulizaciones y los ABCP, cuyas
caracteristicas se han definido del siguiente modo:

La finalidad del procedimiento interno de evaluacion de la calidad crediticia es establecer los principios y metodologias que se deben aplicar de forma
sistematica para determinar la calidad de inversion de los créditos para la Empresa, de acuerdo con el Reglamento de FMM. El procedimiento especifica
el proceso por el que, entre otros, se deben supervisar los créditos en situacion de deterioro para evitar el mantenimiento de créditos que puedan resultar
en un impago.

El procedimiento interno de evaluacion de la calidad crediticia ha sido definido por el Comité de Riesgo de Crédito, bajo la responsabilidad de la sociedad
gestora. EI Comité de Riesgo de Crédito esté integrado en el nivel de grupo de Amundi y es independiente de los equipos de inversion.
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Un equipo independiente de andlisis de crédito y gestion de limites dirigido por la sociedad gestora, en el nivel de grupo de Amundi y con sede en Paris
(Francia), implementa las metodologias aplicables a las fases clave del ciclo de inversién: recopilacion de informacion, analisis y evaluaciones de la
calidad crediticia, recomendaciones para su validacion por parte del Comité de Riesgos de Crédito, supervision de los créditos validados por el Comité,
control especifico de los créditos en situacion de deterioro y los casos de alerta, y gestién de casos cuando se incumplen los limites.

Las metodologias se revisan y validan tantas veces como sea necesario y al menos una vez al afio, con el objetivo de adaptarlas a la cartera actual y a
las condiciones externas. En caso de que se introduzcan cambios en las metodologias, todas las evaluaciones internas de crédito afectadas se
revisaran lo antes posible de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de FMM.

Los créditos admitidos para los fondos del mercado monetario se revisan al menos una vez al afio, y tantas veces como sea necesario cuando se
produzcan situaciones que afecten a la calidad crediticia.

Descripcién de los elementos de la evaluacién de la calidad crediticia

Las metodologias para la evaluacion de la calidad crediticia analizan la rentabilidad, la solvencia y la liquidez, basandose en elementos cuantitativos y
cualitativos especificos que varian en funcién del tipo de emisores (administraciones nacionales, regionales o locales, instituciones financieras e
instituciones no financieras), y en el tipo de clasefinstrumento de activos (sin clasificacion, titulizados, cubiertos, subordinados, etc.).

Las metodologias tienen en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos que hacen posible evaluar de forma prudente, sistematica y permanente la
fiabilidad de la informacion y la visibilidad a corto y medio plazo de la viabilidad del emisor (tanto desde un punto de vista intrinseco como en el contexto
en el que trabaja el emisor) y las emisiones.

Los criterios relevantes que se tilizan para el andlisis varian en funcién de los tipos de emisores y sus sectores de actividad. Se tienen en cuenta los
siguientes elementos:

- los indicadores cuantitativos, como los datos comunicados de caracter operativo y financiero, se analizan no solo al cierre de las cuentas, sino
también en funcion de sus tendencias a lo largo del tiempo, y se vuelven a evaluar para estimar la rentabilidad, la solvencia, el riesgo de impago y los
niveles de liquidez para que sean lo mas representativos que sea posible;

- los indicadores cualitativos, como el acceso a financiacion, gestion operativa y empresarial, estrategia, gobernanza y reputacion, se evallian en
términos de coherencia, credibilidad o viabilidad a corto y medio plazo, y también en relacién con la situacién macroeconémica y de los mercados
financieros;

- las caracteristicas a corto plazo del activo/instrumento;

- para los instrumentos financieros estructurados, se evalla el riesgo operativo y de contraparte inherente a la transaccion financiera estructurada vy,
en caso de exposicion a titulizaciones, el riesgo crediticio del emisor, la estructura de la titulizacién y el riesgo crediticio de los activos subyacentes.

Las fuentes de informacion tienen una calidad suficiente, varios origenes, estan actualizadas, son fiables y se basan en un sistema eficiente, e incluyen:

- en la fuente: informes y publicaciones anuales presentes en los sitios web de los emisores, presentaciones de los emisores en el contexto de
reuniones bilaterales (individuales) o presentaciones itinerantes;

- en el mercado: presentaciones orales o escritas de agencias de calificacion, investigaciones internas/externas de la parte vendedora, o informacién
en los medios y de acceso publico.

Descripcién de la metodologia para la evaluacién de la calidad crediticia

La evaluacion de la calidad crediticia conlleva la emisién de una recomendacion en la que se indica un codigo de nivel de riesgo y un limite por unidad de
gestion. Los cadigos de riesgo representan los diferentes niveles de calidad crediticia, con una escala que va de 1 (sélida) a 6 (baja). En caso de que se
den situaciones y eventos que afecten de forma negativa a los créditos, con diferentes niveles de importancia, los codigos de riesgo descenderan en
consonancia a los niveles inferiores de los cadigos de riesgo 4, 5 0 6. La metodologia no se fia de forma mecanica de sistemas de clasificacion externos.
Se llevara a cabo una nueva evaluacion de la calidad crediticia siempre que se produzca un cambio significativo que pueda afectar a la evaluacion
existente del emisor y el instrumento, de acuerdo con los requisitos establecidos por la reglamentacion correspondiente emitida por la ESMA.

Los limites se determinan en funcién de la calidad crediticia, el tamafio del emisor y la participacion en la deuda consolidada del emisor.

El Comité de Riesgos de Crédito se reline cada mes v, si fuera necesario, en cualquier momento que se considere conveniente (ad hoc), y valida las
recomendaciones de crédito que deben ser validadas previamente por el Responsable de andlisis de riesgos de crédito y gestion de riesgos.

El Comité de Riesgos de Crédito esta presidido por el Director general adjunto del grupo Amundi y, si no esta presente, por el Responsable de riesgo del
grupo Amundi. El Comité también esta compuesto por los miembros permanentes que son los Responsables (y en su ausencia, sus delegados) de las
lineas de negocio supervisadas, incluidas las lineas de negocio de Mercado monetario, Conformidad y Auditoria, y por los directores de los
departamentos de Gestion de riesgos y Andlisis de crédito, integrados en la linea de negocio de Riesgo.

Las recomendaciones de crédito validadas por el Comité de Riesgos de Crédito se comunican a la sociedad gestora, que las revisara y validara con la
frecuencia oportuna. Cualquier divergencia acerca de una recomendacion se comunicara al Comité de Riesgos de Crédito y al Responsable de analisis
de riesgos de crédito y gestion de limites para tener en cuenta la opinién de la sociedad gestora.

En caso de incumplimiento, se aplicara el procedimiento correspondiente para regularizar la situacion:

- mediante una venta inmediata de los activos que generan el incumplimiento, con el fin de cumplir los limites establecidos;

- mediante el cese de la gestion de los activos que generan el incumplimiento, manteniendo el exceso observado, si esta justificado;

- oaumentando el limite para absorber el exceso, si esta justificado.

Estas decisiones deben quedar registradas por escrito de acuerdo con lo establecido en el Articulo 7 del Reglamento delegado de la Comisién (UE)
2018/990.

Gestion de la liquidez e identificacion de clientes

El Gestor de Inversiones de cualquier Subfondo FMM aplicara de forma continua procedimientos de gestion de liquidez para evaluar la capacidad de
cualquier Subfondo FMM para mantener un nivel adecuado de liquidez tras tener en cuenta los perfiles de liquidez de los diferentes activos del subfondo
correspondiente, las concentraciones de fondos y las volatilidades de los flujos previstas en funcion de la informacién de identificacion del cliente
relacionada con los accionistas (que incluye diferentes elementos, como su tamario, cualquier correlacion entre ellos y comportamientos anteriores) y
otras obligaciones contraidas que puedan afectar a los activos del Subfondo.
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MAS INFORMACION SOBRE DERIVADOS Y TECNICAS

TIPOS DE DERIVADOS QUE PUEDE UTILIZAR EL SUBFONDO

Un derivado es un contrato financiero cuyo valor depende del rendimiento
de uno o mas activos de referencia (como un valor o una cesta de valores,
un indice o un tipo de interés). Siempre en consonancia con su politica de
inversion, cada Subfondo podra invertir en cualquier tipo de instrumento
financiero derivado (para los Subfondos FMM, consulte «Normas
relacionadas con los Subfondos FMM» en la pagina 172). Estos pueden
incluir los siguientes tipos, que actualmente son los derivados mas
habituales:

« contratos de divisas a plazo (incluidas operaciones a plazo no
entregables), opciones sobre divisas, swaps de divisas, swaps de
valores de renta variable, contratos de futuros, swaps de tipos de
interés, swaps vinculados a la inflacion, opciones sobre swaps de
tipos de interés, opciones sobre contratos de futuros, contratos
por diferencia, futuros de volatilidad, swaps de varianza y
warrants.

e los SRT son contratos en los que una parte transfiere a otra el
rendimiento total de un activo de referencia, incluidos todos los
intereses, ingresos por comisiones, pérdidas o ganancias del
mercado, y pérdidas de crédito. La exposicion méaxima y la
exposicion esperada de los activos de los Subfondos a los SRT
aparecen indicadas en el Folleto. En algunas circunstancias, estas
proporciones pueden ser mayores.
los derivados de crédito, como los credit default swaps, son
contratos en los que una bancarrota, impago o cualquier otro
«evento de crédito» activa el pago de una parte a la otra.
derivados por determinar (contratos a plazo sobre un conjunto
genérico de hipotecas. Las caracteristicas generales de este
conjunto son especificas, aunque los valores concretos que se
entregan al comprador se determinan dos dias antes de su
entrega, y no en el momento de la operacién original).

derivados financieros estructurados, como valores ligados al

crédito y a la renta variable;

los contratos por diferencia son contratos cuyo valor se basa en la

diferencia entre dos indicadores de referencia, como una cesta de

valores.

Normalmente, los futuros se negocian en mercados regulados. El resto de

tipos de derivados normalmente son OTC. En el caso de cualquier derivado

ligado a un indice, el proveedor del indice determina la frecuencia de
reajuste.

El Subfondo, en cualquier momento concreto, sera capaz de cumplir todas

sus obligaciones de pago y entrega en las que pueda incurrir por las

operaciones con derivados.

FINES DEL USO DE DERIVADOS

En consonancia con su politica de inversion, un subfondo que no sea un
Subfondo FMM podra utilizar derivados con fines de cobertura frente a
varios tipos de riesgo, para una gestion eficiente de la cartera o para
conseguir exposicién a ciertas inversiones o mercados.

Los subfondos subordinados pueden invertir hasta un 15 % de sus activos
en derivados Unicamente con fines de cobertura.

Los subfondos FMM pueden utilizar instrumentos derivados solo a modo de
cobertura contra los riesgos de tipo de interés o tipo de cambio inherentes a
otras inversiones del subfondo FMM relevante.

Cobertura del riesgo cambiario Un subfondo podra realizar actividades
de cobertura directa (adoptar una posicion en una divisa determinada que
vaya en la direccién opuesta a la de la posicién creada por otras inversiones
de la cartera) o indirecta (reducir la exposicion efectiva a una divisa a la vez
gue se aumenta la exposicion efectiva a otra).

La cobertura del riesgo cambiario puede hacerse en el &mbito del subfondo
y en el de la clase de accion (en el caso de las clases de acciones cubiertas
con una divisa diferente de la divisa de referencia del subfondo).

Cuando un subfondo tiene activos denominados en varias divisas, hay un
mayor riesgo de gue en la préactica las fluctuaciones de divisa no queden
plenamente cubiertas.

Cobertura de tipos de interés Para la cobertura de los tipos de interés,
el subfondo normalmente utiliza futuros sobre tipo de interés, swaps de
tipos de interés, suscripcion de opciones de compra sobre tipos de interés o
compra de opciones de venta sobre tipos de interés.

Cobertura del riesgo de crédito Un subfondo puede utilizar credit
default swaps para cubrir el riesgo de crédito de sus activos. Esto incluye
operaciones de cobertura contra los riesgos de activos 0 emisores
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especificos, asi como de cobertura contra valores o emisores a los que el
subfondo no esta expuesto directamente.

La cobertura de la duracién pretende reducir la exposicion a los
desplazamientos paralelos de las curvas de los tipos de interés. Dicha
cobertura puede hacerse en el ambito del subfondo y en el de la clase de
accion (en el caso de las clases de accién DH). Ya no estan disponibles
para su suscripcion las clases de acciones con cobertura de duracion.

En el &mbito de la clase de accion, esta técnica pretende cubrir la duracion
del indice de referencia del subfondo.

Gestion eficiente de la cartera Los subfondos que no sean Subfondos
FMM pueden utilizar cualquier derivado permitido con fines de gestion
eficiente de la cartera. Una gestién eficiente de la cartera incluye la
reduccion de costes, la gestion del efectivo, el mantenimiento ordenado de
la liquidez y las préacticas relacionadas (por ejemplo, mantener el 100 % de
la exposicién de la inversion a la vez que se mantiene una proporcion de
activos liquidos para hacer frente al reembolso de acciones y a la compra y
venta de inversiones.) La gestion eficiente de la cartera no incluye ninguna
actividad que genere apalancamiento en el &mbito general de la cartera.
Conseguir exposicién Los subfondos, aparte de los Subfondos FMM,
podran utilizar cualquier derivado permitido como sustituto de la inversion
directa, es decir, para conseguir exposicion a cualquier valor, mercado,
indice, tipo o instrumento que resulte coherente con el objetivo y la politica
de inversion del subfondo. Dicha exposicion podra superar la obtenida a
través de la inversién directa en dicha posicion (efecto de apalancamiento).
Un subfondo podra ademés vender un credit default swap como medio
para conseguir una exposicion al crédito determinada. La venta de un credit
default swap podria generar grandes pérdidas si el emisor o el valor en el
que se basa el swap sufren una bancarrota, un impago o cualquier otro
«evento de crédito».

TECNICAS E INSTRUMENTOS UTILIZADOS EN OPERACIONES DE
FINANCIACION DE VALORES

En consonancia con su politica de inversion, cada subfondo podra utilizar
las siguientes técnicas e instrumentos en las operaciones de financiacion de
valores. Los Subfondos FMM estan sometidos a limitaciones especificas
que se describen de forma més detallada en el apartado «Normas
relacionadas con los Subfondos FMM».

Cada subfondo debera asegurarse de que puede cumplir en todo momento
con sus obligaciones de reembolso para con los accionistas y con sus
obligaciones de entrega para con las contrapartes.

Ningun subfondo podra vender, pignorar ni ofrecer como garantia ninguno
de los valores recibidos a través de estos contratos.

Préstamo y empréstito de valores

En operaciones de préstamo y empréstito de valores, un prestamista

transfiere valores o instrumentos a un prestatario, con el compromiso de

que el prestatario devuelva valores o instrumentos equivalentes en una

fecha futura o cuando el prestamista se lo exija. A través de estas

transacciones, un subfondo que no sea un Subfondo FMM puede prestar

valores 0 instrumentos con cualquier contraparte que esté sujeta a unas

nomas de supervision prudencial que la CSSF considere equivalentes a

las prescritas por la legislacion de la UE.

Un subfondo que no sea un Subfondo FMM podra prestar valores de la

cartera bien directamente, bien a través de alguno de los siguientes medios:

e un sistema de préstamo estandarizado establecido por una
camara de compensacion reconocida;

» un sistema de préstamo establecido por una institucion financiera
especializada en este tipo de transaccion.

El prestatario debera ofrecer una garantia, en forma de colateral, valida

durante todo el periodo del préstamo, e igual o superior a la valoracion

global de los valores prestados, mas el valor de cualquier recorte de

valoracion considerado apropiado segun la garantia colateral.

Cada uno de los subfondos que no sean un Subfondo FMM solo podra

tomar prestados valores en circunstancias excepcionales, como:

e cuando se hayan prestado valores y estos no se devuelvan a
tiempo;

e cuando, por motivos externos, el subfondo no pueda entregar
valores cuando tenga obligacion de hacerlo.

Operaciones con pactos de recompra inversay pactos de recompra

En el marco de estas operaciones, el subfondo vende o compra valores
respectivamente, y tiene o bien el derecho, o bien la obligacién de volver a



vender o volver a comprar (respectivamente) los valores en una fecha
posterior y a un precio determinado. Un subfondo puede suscribir contratos
de recompra solo con contrapartes que estén sujetas a normas de
supervision prudencial que la CSSF considere equivalentes a las prescritas
por la legislacion de la UE.

Los valores y las contrapartes permitidos para estas operaciones deben
cumplir con la circular 08/356 (para subfondos que no sean Subfondos
FMM) y la circular 14/592 de la CSSF, asi como con el Reglamento de
FMM para Subfondos FMM.

Garantias aceptables

Como parte de las operaciones con instrumentos derivados OTC (incluidos
los swaps de rendimiento total) y de las operaciones temporales de compra
y venta de valores, el subfondo, aparte de los Subfondos FMM, podra
recibir garantias en forma de valores y efectivo. Para obtener informacion
acerca de las reglas sobre garantias aceptables para los Subfondos FMM,
consulte el apartado «Normas relacionadas con los Subfondos FMM».
Cualquier garantia recibida distinta de las garantias en efectivo debera ser
de alta calidad, tener una alta liquidez y negociarse en un mercado regulado
0 a través de un sistema de negociacion multilateral con unos precios
transparentes, a fin de que se pueda vender rapidamente a un precio
cercano a su valoracién previa a la venta.

Debera estar lo suficientemente diversificada en términos del pais, los
mercados, la emision y los emisores, y no conllevara, en su conjunto, una
exposicién a un emisor determinado superior al 20 % de su valor activo
neto (30 % para emisores especfificos de acuerdo con la circular 14/592 de
la CSSF).

Los valores recibidos como garantia, en cumplimiento de la circular 08/356
(para subfondos que no sean Subfondos FMM) de la CSSF y de la circular
14/592 de la CSSF que los enumera, deben cumplir con los criterios
establecidos por la sociedad gestora. Dichos valores deben ser:

- liquidos;

- transferibles en cualquier momento;

- diversificados, de conformidad con las normas de admision,
exposicion y diversificacion del subfondo correspondiente;

- emitidos por un emisor que no sea una entidad de la contraparte o
de su grupo, y se espera que no muestre una correlacion elevada con el
rendimiento de la contraparte.

En el caso de los bonos, debera tratarse también de valores de emisores
de alta calidad ubicados en la OCDE, con una calificacién minima de AAA a
BBB- (Standard & Poor's) o una calificacion considerada como equivalente
por la sociedad gestora. Los bonos deberan tener un vencimiento maximo
de 50 afios.

Las garantias en efectivo recibidas deberan tnicamente (i) depositarse en
alguna de las entidades recogidas en el epigrafe (f) del punto 1) del articulo
41 de la Ley de 2010; (i) invertirse en bonos del Estado de alta calidad; (i)
utilizarse en operaciones con pactos de recompra inversa siempre que
estas se lleven a cabo con instituciones de crédito sujetas a supervision
prudencial y que el Subfondo en cuestion pueda rescatar en cualquier
momento la suma integra en efectivo acumulada; (iv) invertirse en fondos
del mercado monetario a corto plazo de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento de FMM

Estos criterios se detallan en la Politica de Riesgos que puede consultarse
en el sitio web www.amundi.com y pueden estar sujetos a modificaciones,
especialmente en caso de que se den circunstancias excepcionales en el
mercado.

El Depositario mantendré en custodia los activos recibidos como garantia.

Valoracion de las garantias

Las garantias recibidas se valoran a diario segin su precio de mercado
(valor de mercado).

Podran aplicarse recortes a la valoracion de las garantias recibidas (lo que
dependera del tipo y los subtipos de las garantias), teniendo en cuenta la
calidad crediticia, la volatilidad de los precios y los resultados de cualquier
prueba de tension. Los recortes de la valoracion de los valores de deuda
tienen en cuenta principalmente el tipo de emisor y su vencimiento. Se
aplican mayores recortes a los valores de renta variable.

En principio, se ajusta el margen de garantia a diario, a menos que haya un
acuerdo marco para estas operaciones que establezca otra cosa, si es que
se ha acordado con la contraparte aplicar un umbral.

El inversor puede consultar la politica de la SICAV aplicable a las garantias
en el sitio web www.amundi.com.

Reinversion del efectivo dado como garantia
Cualquier efectivo dado como garantia solo podra reinvertirse de acuerdo
con la circular 08/356 (para subfondos que no sean Subfondos FMM) de la
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CSSF y la circular 14/592 de la CSSF.

Cualquier otro activo dado en garantia no se vendera, reinvertira ni
pignorara.

Para obtener informacién sobre las normas relacionadas con la reinversién
de efectivo para los Subfondos FMM, consulte el apartado «Normas
relacionadas con los Subfondos FMM».

Costes operativos

Los ingresos netos obtenidos de las operaciones de gestion eficiente de la
cartera pertenecen al subfondo en cuestién. Los costes operativos directos
e indirectos podrén deducirse de los ingresos obtenidos por el subfondo.
Contrapartes

Las contrapartes se seleccionaran a través de un estricto proceso. El
andlisis de las contrapartes se basa en un andlisis del riesgo de crédito que
tiene en cuenta un andlisis del riesgo financiero (que contempla, entre otras
cosas, los beneficios, la evolucion de la rentabilidad, la estructura del
balance, la liquidez y las necesidades de capital) y del riesgo operativo (que
contempla, entre otras cosas, el pais, la actividad, la estrategia, la viabilidad
del modelo de negocio, la gestion de los riesgos v la trayectoria de gestion).
La seleccién:

- Unicamente concierne a instituciones financieras de paises de la OCDE
(sin ningtn criterio sobre el estatuto juridico) cuyas calificaciones
minimas estén entre AAA y BBB- (Standard and Poor's) en el
momento de la transaccién, o calificaciones consideradas como
equivalentes por la sociedad gestora, seguin su propio criterio; y

- se hace entre intermediarios financieros de confianza, teniendo en
cuenta diversos criterios en relacion con la prestacion de servicios de
estudios (andlisis financiero fundamental, informacién sobre la
empresa, valor afadido por los socios, fundamentos soélidos para su
recomendacion, etc.) o de servicios de ejecucion (acceso a la
informacién de los mercados, costes de las transacciones, precios de
ejecucion, buenas préacticas de liquidacion de operaciones, etc.).

Ademés, cada una de las contrapartes seleccionadas se analizara
aplicando los criterios del Departamento de Riesgos, como son el pais, la
estabilidad financiera, la calificacion, la exposicion, el tipo de actividad, su
rendimiento en el pasado, etc.

En el procedimiento de seleccion, aplicado anualmente, participan las
diferentes partes de la funcion directiva y de los departamentos de apoyo.
Los corredores y los intermediarios financieros seleccionados mediante
este procedimiento se someteran a una vigilancia periodica, de acuerdo con
la Politica de Ejecucién de la sociedad gestora.

En la fecha del folleto, las contrapartes utilizadas para las operaciones de
EPM son Amundi Intermediation y CACEIS. Cualquier contraparte que sea
designada posteriormente debera incluirse en el informe anual de la SICAV.

LIMITACIONES DE EXPOSICION DE DERIVADOS

Durante todo el tiempo que sea necesario para el cumplimiento de
las normas de Taiwan, cada uno de los siguientes Subfondos
intentard limitar sus inversiones (compromisos totales adquiridos y
primas pagadas) en derivados (incluidos los derivados utilizados
con fines de cobertura y compensacion) al 40 % de su valor activo
neto:

Pioneer US Short-Term Bond

Pioneer US Bond

Pioneer Strategic Income

Pioneer US High Yield Bond

Pioneer Global High Yield Bond

Emerging Markets Bond

Euroland Equity

Top European Players

European Research

European Equtiy Small Cap

US Pioneer Fund

Pioneer US Equity Research

Pioneer US Equity Mid Cap Value

Emerging Markets Equity

Emerging Europe and Mediterranean Equity

China Equity

Global Ecology ESG

Bond Euro High Yield

Bond Global Inflation

CPR Global Agriculture

Equity Europe Conservative



Uso de operaciones de financiacion de valores y de swaps de rendimiento total

El subfondo no utilizara operaciones simultaneas de compra-retroventa o venta-recompra ni operaciones de préstamo con reposicion del
margen en el sentido del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre
transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién, y los Subfondos FMM no utilizaran ninguna otra técnica
de EPM aparte de las indicadas en la tabla de la seccién «Valores y operaciones permitidos para los Subfondos FMM».

‘ Repo e Prés. val Prés mprés. e, SRT —
Repo — Repo — inverso — inverso — = val. — val. — val. — Estimad
. " o 10 ) ) . ) .
Estimado (%)  Max. (%) Estimado Estimado | Maéx. | Estimado Max. (%) o (%)

Max. (%) %) (%) (%)

SUBFONDOS

(%)
SUBFONDOS DE RENTA VARIABLE

Globales/regionales/nacionales

EQUITY EURO CONCENTRATED - 20 - {20 15 90 - 20 - -
EQUITY EUROPE

CONCENTRATED - 20 - (20 10 90 - 20 - -
EQUITY GLOBAL

CONCENTRATED - 20 - {20 10 90 - 20 - 100
EQUITY JAPAN TARGET - 20 - (20 - 90 - 20 - -
EQUITY JAPAN VALUE - 20 - (20 - 90 - 20 - -
WELLS FARGO US MID CAP - 20 - {20 - 90 - 20 - -
EQUITY US RELATIVE VALUE - 20 - {20 - 90 - 20 - -
POLEN CAPITAL GLOBAL

GROWTH - 20 - (20 - 90 - 20 - -
EUROLAND EQUITY - 20 - 20 5 90 - 20 5 100
EUROPEAN EQUITY TARGET - -

INCOME 20 20 - 90 - 20 - -
EUROPEAN EQUITY VALUE - 20 - 20 5 90 - 20 - -
EUROPEAN EQUITY SMALL CAP - 20 - 20 - 90 - 20 - -
TOP EUROPEAN PLAYERS - 20 - 20 5 90 - 20 - -
GLOBAL ECOLOGY ESG - 20 - 20 5 90 - 20 - -
GLOBAL EQUITY TARGET - 20 - 20 - 90 - 20 - -
INCOME

PIONEER GLOBAL EQUITY - 20 - 20 5 90 - 20 5 100
PIONEER US EQUITY DIVIDEND - 20 - 20 - 90 - 20 - -
GROWTH

PIONEER US EQUITY - 20 - 20 - 90 - 20 - -
FUNDAMENTAL GROWTH

PIONEER US EQUITY MID CAP - 20 - 20 - 90 - 20 - -
VALUE

PIONEER US EQUITY RESEARCH - 20 - 20 - 90 - 20 - -
PIONEER US EQUITY RESEARCH - 20 - 20 - 90 - 20 - -
VALUE

US PIONEER FUND - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY EUROLAND SMALL CAP - 20 - 20 15 90 - 20 - -
EQUITY EUROPE SMALL CAP - 20 - 20 10 90 - 20 - -
CPR GLOBAL AGRICULTURE - 20 - 20 10 90 - 20 - -
CPR GLOBAL GOLD MINES - 20 - 20 10 90 - 20 - -
CPR GLOBAL LIFESTYLES - 20 - 20 10 90 - 20 - -
CPR GLOBAL RESOURCES - 20 - 20 5 90 - 20 - -
EQUITY GREEN IMPACT [5] 20 [5] 20 25 90 [5] 20 - =
EQUITY ASEAN - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY ASIA CONCENTRATED - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY EMERGING FOCUS - 20 - 20 5 90 - 20 - -
EQUITY EMERGING WORLD - 20 - 20 5 90 - 20 - -
EQUITY GREATER CHINA - 20 - 20 - 90 - 20 - -
SBI FM EQUITY INDIA - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY INDIA

INFRASTRUCTURE - 20 - 20 - 90 - 20 - -
SBI FM EQUITY INDIA SELECT - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY KOREA - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY LATIN AMERICA - 20 - 20 - 90 - 20 - -
EQUITY MENA - 20 - 20 0 90 - 20 - -
EQUITY THAILAND - 20 - 20 - 90 - 20 - -
CHINA EQUITY - 20 - 20 - 90 - 20 - -
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SUBFONDOS

Repo —
Estimado (%)

Repo —
Max. (%)

Repo
inverso —
Estimado

(%)

Repo
inverso —
Max. (%)

Prés. val.

Estimado
(%)

Prés.

val. —
Max.
(%)

Emprés.
val. —
Estimado
(%)

Emprés.
val. -
Max. (%)

SRT —
Estimad
o (%)

SRT —
\ENS
(%)

Eurobonos

EMERGING EUROPE AND - 20 - 20 90 - 20
MEDITERRANEAN EQUITY 5 - -
RUSSIAN EQUITY - 20 - 20 - 90 - 20 - =
JAPAN EQUITY - - - - - - - - - -
NEW SILK 5 10 - - 5 10 5 10 15 30
Smart Beta Active
DYNAMIC MULTI FACTORS 15
EURO EQUITY - 20 - 20 90 - 20 - -
DYNAMIC MULTI FACTORS 15
EUROPE EQUITY - 20 - 20 90 - 20 - =
DYNAMIC MULTI FACTORS 10
GLOBAL EQUITY - 20 - 20 90 - 20 - -
EQUITY EMERGING
CONSERVATIVE - 20 - 20 5 90 - 20 - 100
EQUITY EURO RISK PARITY - 20 - 20 15 90 - 20 - =
EQUITY EUROPE RISK PARITY [5] 20 [5] 20 25 90 [5] 20 - -
EQUITY EUROPE
CONSERVATIVE - 20 - 20 10 90 - 20 - 100
EQUITY GLOBAL
CONSERVATIVE - 20 - 20 30 90 - 20 - -
SUBFONDOS DE BONOS
Bonos convertibles
CONVERTIBLE CONSERVATIVE - 20 - 20 5 90 - 20 - =
CONVERTIBLE EUROPE - 20 - 20 10 90 - 20 - -
CONVERTIBLE GLOBAL - 20 - 20 5 90 - 20 - -

Deuda y bonos globales

BOND EURO AGGREGATE 15 100 - 100 30 90 - 20 - =

BOND EURO CORPORATE 5 100 - 100 5 90 - 20 - -

BOND EURO CORPORATE

SHORT TERM 5 100 - 100 - 90 - 20 - =

BOND EURO GOVERNMENT 10 100 - 100 35 90 - 20 - =

BOND EURO INFLATION 45 100 - 100 40 90 - 20 - -

EURO CREDIT 25 100 [25 100 25 90 [5] 20 [-] -

EURO STRATEGIC BOND - 100 - 100 - 90 - 20 5 100
Bonos de alta rentabilidad

BOND EURO HIGH YIELD - 100 - 100 - 90 - 20 5 100

BOND EURO HIGH YIELD SHORT

TERM - 100 - 100 - 90 - 20 - -

BOND TOTAL HYBRID - 100 - 100 - 90 - 20 - =

PIONEER GLOBAL HIGH YIELD - 100 - 100 - 90 - 20

BOND - -

PIONEER STRATEGIC INCOME - 100 - 100 - 90 - 20 - -

PIONEER US HIGH YIELD BOND - 100 100 - 90 - 20 - =

BOND EUROPE 25 100 - 100 - 90 - 20 - -
BOND GLOBAL 25 100 0 100 - 90 - 20 - -
BOND GLOBAL AGGREGATE 5 100 5 100 - 90 - 20 - =
BOND GLOBAL CORPORATE 5 100 5 100 - 90 - 20 - =
BOND GLOBAL HIGH YIELD - 100 - 100 - 90 - 20 - =
BOND GLOBAL INFLATION 25 100 - 100 30 90 - 20 - -
BOND GLOBAL TOTAL RETURN 25 100 25 100 25 90 5 20 - -
BOND US CORPORATE - 100 - 100 - 90 - 20 - =
GLOBAL SUBORDINATED
BONDS - 100 - 100 - 90 - 20 - -
US AGGREGATE - 100 - 100 - 90 - 20 - -
PIONEER US BOND - 100 - 100 - 90 - 20 - =
PIONEER US SHORT-TERM - 100 - 100 - 90 - 20
BOND - -
OPTIMAL YIELD - 100 - 100 - 90 - 20 10 100
OPTIMAL YIELD SHORT TERM - 100 - 100 - 90 - 20 5 100
euda de mercados emergentes
BOND ASIAN LOCAL DEBT - 100 - 100 - 90 - 20 - -
INCOME PARTNERS CHINA
AGGREGATE BOND - 100 - 100 - 90 - 20 - =
BOND GLOBAL EMERGING
BLENDED - 100 - 100 - 90 - 20 - -
BOND GLOBAL EMERGING
CORPORATE - 100 - 100 - 90 - 20 - -
BOND GLOBAL EMERGING 5 100 0 100 - 90 - 20 - =
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Repo e Prés. val Prés mpreés

Emprés. SRT—-  SRT-

Repo — Repo — inverso — . = val. — val. — . "
SUBFONDOS Estimado (%)  Max. (%) Estimado |,\r;|vlersc3 . Estimado  Max. Estimado V,al' _O Est|r:1ad Moax.
%) ax. (%) %) %) %) Max. (%) o (%) (%)
HARD CURRENCY
BOND GLOBAL EMERGING - -
LOCAL CURRENCY - 100 - 100 - 90 - 20
EMERGING MARKETS BOND - 100 - 100 - 90 - 20 5 100
EMERGING MARKETS LOCAL - 100 - 100 - 90 - 20 5 100
CURRENCY BOND
EMERGING MARKETS SHORT - 100 - 100 - 90 - 20 5 100
TERM BOND
EMERGING MARKETS - 100 - 100 - 90 - 20 10 100
CORPORATE HIGH YIELD BOND
SUBFONDOS MULTIACTIVOS
BFT OPTIMAL INCOME - 70 - 70 - 90 - 20 - 100
MULTI ASSET CONSERVATIVE - 70 - 70 - 90 - 20 - 100
GLOBAL PERSPECTIVES - 70 - 70 - 90 - 20 - 100
TARGET COUPON 20 70 20 70 25 90 5 20 - -
EURO MULTI-ASSET TARGET - 70 - 70 - 90 - 20 5 100
INCOME
GLOBAL MULTI-ASSET - 70 - 70 - 90 - 20 5 100
CONSERVATIVE
GLOBAL MULTI-ASSET TARGET | - 70 - 70 - 90 - 20 5 100
INCOME
GLOBAL MULTI-ASSET 5 70 5 70 5 90 - 20 5 100
PIONEER FLEXIBLE - 70 - 70 - 90 - 20 10 100
OPPORTUNITIES
PIONEER INCOME - 70 - 70 - 90 - 20 10 100
OPPORTUNITIES
REAL ASSETS TARGET INCOME | - 70 - 70 - 90 - 20 5 100
MULTI-ASSET SUSTAINABLE - 70 - 70 - 90 - 20 100
FUTURE
SUBFONDOS PROTEGIDOS

PROTECT 90 - 70 - 70 - 90 - 20 - -
PROTECTED 90 USD 20 70 20 70 25 90 5 20 - -

SUBFONDOS DE RETORNO ABSOLUTO

ABSOLUTE VOLATILITY - -

ARBITRAGE (**) - 70 30 70 - 90 - 20

ABSOLUTE VOLATILITY EURO - -

EQUITIES - 70 20 70 - 90 - 20

ABSOLUTE VOLATILITY WORLD - -

EQUITIES - 70 10 70 - 90 - 20

CREDIT UNCONSTRAINED - 70 5 70 - 90 - 20 - -

GLOBAL MACRO BONDS & - -

CURRENCIES 5 70 - 70 - 90 - 20

GLOBAL MACRO BONDS & - -

CURRENCIES LOW VOL 10 70 - 70 - 90 - 20

GLOBAL MACRO FOREX - 70 15 70 - 90 - 20 - -

ABSOLUTE RETURN EUROPEAN | - 70 - 70 - 90 - 20 125 200

EQUITY

ABSOLUTE RETURN MULTI- - 70 - 70 90 - 20 10 100

STRATEGY 5

ABSOLUTE RETURN MULTI- - 70 - 70 90 - 20 5 100

STRATEGY CONTROL 5

MULTI-STRATEGY GROWTH - 70 - 70 5 90 - 20 15 100

EURO ALPHA BOND - 70 - 70 30 90 - 20 - 100
SUBFONDOS EN METALICO

CASH EUR - 10 - 100 - - - - - -

CASH USD 0 10 10 100 - - - - - -
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INVERTIR EN LOS SUBFONDOS

CLASES DE ACCIONES

Dentro de cada subfondo, la SICAV podra crear y emitir clases de acciones con diferentes caracteristicas y requisitos de admision. Cada clase de accion esta
identificada en primer lugar por una de las denominaciones de clases de acciones basicas (recogidas en la siguiente tabla), a las que se afiaden los sufijos
correspondientes (descritos a continuacion de la tabla). Por ejemplo: «AE-MD» designaria acciones de la Clase A denominadas en euros y con pago mensual de
dividendos.

DESIGNACIONES DE LAS CLASES DE ACCIONES BASICAS

Cabe destacar que, aun cuando no sea necesaria la aprobacién del Consejo para ser propietario de una determinada clase de accion, si que se requiere siempre
dicha autorizacion para actuar como distribuidor de una clase determinada de acciones. En lo que respecta a los gastos de suscripcion, es posible que pueda
pagar una cantidad inferior a las cantidades maximas indicadas. Consulte con un asesor financiero. Todas las comisiones indicadas son comisiones directas.
Cualquier comision indirecta aplicable a los fondos objetivo y relevante para un subfondo determinado se incluye en la descripcion de dicho subfondo. Las
comisiones de rentabilidad se aplican a la mayoria de los subfondos y clases de acciones. Para consultar una lista completa de los subfondos y de las clases de
acciones actualmente disponibles, visite la web www.amundi.lu/Amundi-Funds.

A menos que se especifique lo contrario en el folleto de cada subfondo, se aplicaran los siguientes términos a las clases de acciones indicadas més abajo.

Comisiones maximas
Operaciones con acciones Anual
Etiqueta de . .
L clase (a ¢Requiere -
Denominacion partir del 1 Disponible para aprobacion - Ipverglo_n , | Comprat Canje  Reembolso | Gestibn Administracién Reparto
de clase de iunio de del inicial minima
5019) Consejo?
[ I I I
A Q-A Todos los inversores No® Ninguna 4,50 % 3,00 %* Ninguna 2,00 % 0,50 % Ninguna
Q-D Solo clientes existentes No Ninguna 3,00 % 3,00 % Ninguna 1,50 % 0,20 % 1,00 %
F oF gl:'for:f; ddoesd'smb“'do'es No Ninguna Ninguna  1,00%  Ninguna | 2,20 % 0,50 % 1,00 %
H Q-H g:forxf; d‘:}id's"'b“'dmes si Ninguna 1,00%  1,00%  Ninguna | 1,80% 040%  Ninguna
| Q-l Inversores institucionales No? 500 000 USD 2,50 % 1,00 % Ninguna 1,00 % 0,40 % Ninguna
GPF italianos y OICVM,
M - OIC, mandatos o planes Si Ninguna 2,50 % 1,00 % Ninguna 1,00 % 0,50 % Ninguna
de pensiones
Inversores institucionales
o fondos subordinados
O, OF Q-O, Q-OF gestionados o distribuidos Si 500 000 USD 5,00 % 1,00 % Ninguna Ninguna 0,50 % Ninguna
por una empresa de
Amundi Group
Fondos subordinados
OR - ggftﬁzgag;i,?egfté?wdos No Ninguna 5,00 % 1,00 % Ninguna Ninguna 0,50 % Ninguna
Amundi Group
P - Banca privada Si 100 000 USD 4,50 % 1,00 % Ninguna 1,00 % 0,50 % Ninguna
Reservadas a
intermediarios o
proveedores de servicios
R QR ﬁ%gsz::gi”egfefgga No  Ninguna 450%  1,00%  Ninguna | 1,009% 050%  Ninguna
tienen prohibido, por ley o
en virtud de un contrato,
recibir incentivos.
s G, Q-S gﬂg’:}ze;d‘fgd'smb“'dores No Ninguna 300%  1,00%  Ninguna | 2,20% 050%  Ninguna
X Q-X Inversores institucionales No aénlljllones 5,00 % 1,00 % Ninguna 0,80 % 0,40 % Ninguna
Fondos gestionados por
z - una empresa de Amundi Si Ninguna 5,00 % 1,00 % Ninguna 1,00 % 0,50 % Ninguna
Group

Las clases A, I, O Sy las clases de accion con la denominacion X se pueden crear con condiciones especiales. Se puede obtener més informacion acerca de los
requisitos de inversion minima, comisiones maximas y otras restricciones acerca de estas Clases de acciones en www.amundi.lu/amundi-funds.

1 A efectos de la inversion inicial minima, sumamos las inversiones de un inversor determinado (o de un grupo de entidades cuya propiedad
esté enteramente en manos de la misma empresa matriz) en toda la SICAV (en todas las clases de acciones y en todos los subfondos). Los
minimos se expresan en USD o en el importe equivalente en cualquier otra divisa.

2 En el caso de Absolute Volatility Euro Equities y Absolute Volatility World Equities, puede ser hasta un 2,00 % superior si el Consejo

determina que nuevas inversiones pueden afectar negativamente a los intereses de los accionistas existentes.
3 Enlas clases de acciones 12 y A2, no se requiere la aprobacion del Consejo, debido a la especificidad de su domiciliacién.
4 En laclase de acciones A4, solo es posible el cambio con acciones de la clase A4 de otro Subfondo del OICVM.
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Tal como se notificéd a los inversores existentes el 5 de abril de 2019, a partir del 1 de junio de 2019, algunos titulares de las Clases A, F, H, |, O,
OF, R, Sy X veran como dichas clases cambian de nombre por, respectivamente, Q-A, Q-F, Q-H, Q-I, Q-O, Q-OF, Q-R, Q-S y Q-X. Estas clases
de acciones ya no se promoveran de forma activa. Los Accionistas de los subfondos Absolute Volatility Arbitrage, BFT Optimal Income, Bond
Asian Local Debt, CPR Global Agriculture, CPR Global Gold Mines, CPR Global Lifestyles, CPR Global Resources, Equity Emerging
Conservative y Global Macro Bonds & Currencies Low Vol no se veran afectados por estos cambios de nombre y podran consultar la tabla
anterior para conocer el resto de caracteristicas de sus clases de acciones. El resto de inversores deberan consultar la siguiente tabla para
obtener informacion sobre las clases de acciones de las que son titulares a partir del 1 de junio de 2019.

A partir del 1 de junio de 2019, las Clases de acciones anteriores dejaran de estar disponibles para su suscripcién por parte de nuevos inversores
y las Clases de acciones disponibles para su suscripcion en los Subfondos seran las indicadas a continuacion:

Comisiones maximas
Operaciones con acciones

¢.Serequiere

Denominacién . . aprobacion de Inversioén inicial x

Disponible para ; PR Compra Rescate
de clase la Sociedad minima
gestora?

A Todos los inversores No Ninguna 5% Ninguna
E Todos los inversores No Ninguna 4,75 % Ninguna
G Todos los inversores No Ninguna 3% Ninguna
B,C, T,U Todos los inversores No Ninguna Gasto-_s por ventas Ninguna

diferidas
F, Todos los inversores No Ninguna ninguno Ninguna

Reservadas a intermediarios o proveedores de

R servicios de gestion de cartera independientes No Ninguna Ninguna Ninguna

que tienen prohibido, por ley o en virtud de un
contrato, recibir incentivos.

Reservadas para distribuidores o agentes de
ventas que ofrecen a los inversores
asesoramiento sobre inversores a cambio de
P unos honorarios, y la Sociedad gestora (0 sus Si 30 millones de euros ninguno Ninguna
agentes), que ofrecen sus servicios a cambio
de unos honorarios en una plataforma
especifica.

Fondos establecidos en Italia por empresas de
Amundi Group y fondos de pensiones italianos

0 establecidos o gestionados por empresas de o Clmilln @iz Guies e NI E
Amundi Group.

| Inversores institucionales No 5 millones de euros ninguno Ninguna

J Inversores institucionales No 30 millones de euros ninguno Ninguna

M Inversores institucionales No 100 000 EUR ninguno Ninguna

Reservadas para fondos subordinados
(0] gestionados o distribuidos por empresas de No Ninguna ninguno Ninguna

Amundi Group.

Reservadas para fondos subordinados
OR establecidos en Francia y gestionados o No Ninguna ninguno Ninguna

distribuidos por empresas de Amundi Group.

SE Inversores institucionales Si 10 millones de euros ninguno Ninguna

X Inversores institucionales No 25 millones de euros ninguno Ninguna

Reservadas para fondos (salvo fondos
subordinados y fondos domiciliados en ltalia)
gestionados por una empresa de Amundi
Group.

No Ninguna ninguno Ninguna

Las compras de Acciones de las Clases I, J o X por parte de inversores domiciliados en Italia (incluidas las entidades que tengan una empresa
matriz italiana) estan sometidas a la recepcion de una confirmacion, a satisfaccion de la Sociedad gestora o sus agentes, de que las Unidades
adquiridas no seran la inversion subyacente de ningin producto comercializado en Ultima instancia entre inversores minoristas en ltalia.

Los canjes estan sujetos a una comision max. del 1 %. Las Clases H, M y M2 no estan sujetas a comisiones de canje.

Clase SE: Las comisiones de gestion y rentabilidad especificadas para las Acciones de la Clase J seran aplicables a las Acciones de la Clase SE
18 meses después de la fecha de lanzamiento del Subfondo correspondiente. Antes de que venza ese periodo, las Acciones de la Clase SE
estan sujetas a las comisiones acordadas entre la Sociedad gestora y los inversores correspondientes, que no seran superiores a las comisiones
de gestidn y rentabilidad especificadas para las Acciones de la Clase J del Subfondo correspondiente.

Las unidades |, 12, J, J2, X, P, P2, H'y SE estan disponibles para los inversores que realicen inversiones minimas iniciales, de forma directa o a
través de una entidad designada. En algunos casos, se aplicaran requisitos adicionales. La sociedad gestora puede no aplicar el requisito de
inversion minima para cualquiera de estas Clases de unidades.

Se puede encontrar méas informacién sobre comisiones maximas, comisiones de rentabilidad y otras restricciones en relacién con esas clases de acciones en
https:/Aww.amundi.lu/retail/L ocal-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/Amundi-Funds
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CLASES DE ACCIONES

Cuando corresponda, podrén afiadirse uno o més sufijos a la clase de
accion béasica para expresar ciertas caracteristicas.

Sufijos de divisas Son de dos tipos. El tipo principal es el formado por
una o dos letras que son parte de la denominacién real de la clase de
accion e indican la divisa principal en la que se denominan las acciones. A
continuacion, aparecen indicados los sufijos de divisas de una o dos letras
que se utilizan en la actualidad, asi como la divisa a la que hace referencia
cada sufijo. Se puede obtener informacion relacionada con otras clases de
divisas en www.amundi.lu/amundi-funds.

A: AUD CA:CAD  G:GBP K:CzK S:SGD U: Usb

C:CHF E:EUR J: PY P:PLN SK: SEK N: NOK
D: DKK HK: HKD NZ: NZD R: RMB T:TRY
(CNH)

En algunos casos, una clase de accion puede ademés ofrecerse en una
divisa (no cubierta) a la que se convierte la divisa principal. Estas se indican
en amundi.com mediante el codigo de tres letras de la divisa
correspondiente.

Si no se indica ninguna divisa, la divisa de la clase de acci6n es la misma
que la divisa de referencia del subfondo.

(C), (D) Indican si las acciones son de acumulacién (C) o de reparto (D).
Estas abreviaturas aparecen entre paréntesis. Véase «Politica de
dividendos», mas adelante.

MD, QD, YD En las acciones de reparto, estas letras indican ademas la
naturaleza y frecuencia del pago de dividendos. Véase «Politica de
dividendos», méas adelante.

DH Indica que las acciones estan cubiertas contra la duracién
(disefiadas para que el gestor de inversiones pueda gestionar el
riesgo de tipos de interés).

De conformidad con un dictamen de la ESMA del 30 de enero de 2017, la
clase de accién cubierta en cuanto a su vencimiento queda cerrada a los
inversores a partir del 30 de julio de 2017. Los nuevos inversores son
accionistas que no estaban en el registro de la clase de accién con
anterioridad al 30 de julio de 2017. Los inversores que estaban en el registro
de accionistas de la clase de accion con anterioridad al 30 de julio de 2017,
podran continuar realizando inversiones adicionales en dicha clase hasta el
30 de julio de 2018.

H Indica que las acciones tienen cobertura de divisas. La cobertura del
riesgo cambiario pretende eliminar completamente el efecto de las
fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de la clase de accién y la
exposicion a divisas de la cartera del subfondo en cuestion. Sin embargo,
en la practica, es improbable que la cobertura elimine al 100 % las
diferencias, dado que los flujos de caja del subfondo, los tipos de cambio y
los precios de mercado estan en constante movimiento. Si desea obtener
mas informacién sobre la cobertura del riesgo cambiario, consulte «Mas
informacion sobre los derivados y la gestion eficiente de la cartera», en la
pagina 178.

Numero Excepto en el caso de las acciones A4, indica que las acciones
estan limitadas a inversores particulares, distribuidores o paises.

CLASES DISPONIBLES

Dentro de un Subfondo, las clases de Acciones pueden ser definidas cada
cierto tiempo por la SICAV de forma que estén adaptadas a (i) una politica
de distribucién especifica, como con o sin concesion de derechos a los
distribuidores; y (i) una estructura especifica de cargos por ventas y
rescates; y (i) una estructura especifica de comisiones de gestion o
asesoramiento; y (iv) las diferentes comisiones de distribucién, servicios a
Accionistas u otras comisiones; y (v) la divisa o divisa de Accién en que se
puede cotizar la clase (la «Divisa para determinar el precio») y que se basa
en el tipo de cambio del mismo Dia de valoracion entre dicha divisa o divisa
de Accién y la Divisa de referencia del Subfondo correspondiente; y (vi) el
uso de diferentes técnicas de cobertura para proteger la Divisa de
referencia del Subfondo correspondiente, los activos y rentabilidades
cotizados en la Divisa para determinar el precio de la clase correspondiente
de Acciones frente a movimientos a largo plazo de su Divisa para
determinar el precio; y (vii) las jurisdicciones especificas donde se venden
las Acciones; y (vii) los canales de distribucion especificos; y (ix) los
diferentes de tipos de inversores objetivo; y (X) la proteccién especifica
contra determinadas fluctuaciones en las divisas y (Xi) cualquier otra
caracteristica que la Sociedad gestora pueda determinar cada cierto tiempo
de conformidad con la legislacion aplicable.

No todas las clases de acciones y categorias estan disponibles en todos los
subfondos, y algunas clases de acciones (y subfondos) disponibles en
ciertas jurisdicciones pueden no estar disponibles en otras. Puede consultar
la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles en
amundi.com o amundi-funds.com, o solicitar un listado gratuito a través
del domicilio social (véase la pagina 191).
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Politicas relativas a las clases de acciones

EMISION Y PROPIEDAD

Acciones nominativas Actualmente, emitimos acciones solo en forma
nominativa, lo que significa que el nombre del propietario queda registrado
en el registro de accionistas de la SICAV. Usted puede registrar sus
acciones a nombre de varios propietarios (un méximo de cuatro), pero solo
puede utilizar una direccién de registro. Cada propietario de una cuenta
conjunta puede operar con la cuenta individualmente, excepto en lo que
respecta a los derechos de voto.

Certificados de acciones Aungue no lo recomendamos, si lo desea
puede solicitar un certificado impreso de sus acciones que deje constancia
de sus acciones nominativas. Los certificados se envian por correo en un
plazo de 14 dias a partir de que aprobemos la apertura de su cuenta y
procesemos el pago de sus acciones.

Un inconveniente de los certificados de acciones es que, una vez emitidos,
usted no podra canjear ni reembolsar ninguna de sus acciones hasta haber
endosado el certificado y que este haya sido recibido fisicamente por su
agente de transferencias. Ello puede acarrear costes y retrasar su
transaccion.

La pérdida de un certificado, con independencia de la causa, genera costes
y retrasos adicionales. Ademas, a menos que usted solicite (y pague) un
seguro, sus certificados se le enviarén por correo por su cuenta y riesgo.
Ademés, asumira también el riesgo en caso de enviarnos los certificados
firmados para su reembolso.

Acciones al portador Ya no se emiten acciones al portador y, de
acuerdo con la legislacion luxemburguesa, todas las acciones al portador
aun existentes a fecha de 18 de febrero de 2016 han sido liquidadas y sus
productos se han depositado en la Caisse de Consignation de
Luxemburgo. Todo aquel que aun tenga certificados de acciones al
portador debe ponerse en contacto con la Caisse. Debera presentar sus
certificados de acciones, junto a una identificacion en vigor, para poder
reclamar el producto de cualquier liquidacion.

Invertir a través de un mandatario en lugar de directamente con la
SICAV Siinvierte a través de una entidad que controle sus acciones en su
propio nombre (una cuenta de mandatario), dicha entidad tendra
legalmente derecho a ejercer ciertos derechos asociados a sus acciones,
entre ellos los de voto. Si quiere reservarse todos los derechos de
accionista, debe usted invertir directamente con la SICAV. Tenga en cuenta
que, en algunas jurisdicciones, una cuenta de mandatario puede ser la
Unica opcion posible.

POLITICA DE DIVIDENDOS

Acciones de reparto Se trata de acciones que reparten sustancialmente
cualquier ingreso de inversion neto percibido por el subfondo en cuestién, y
que pueden repartir también plusvalias (tanto realizadas como no
realizadas) y capital. Cuando se declara un dividendo, el valor liquidativo de
la clase en cuestion se reduce en un importe igual al dividendo. La SICAV,
de conformidad con el principio de igualdad de tratamiento para los
Accionistas, puede decidir que, para algunas Acciones, los dividendos se
paguen procedentes de los ingresos brutos de la inversion.

Las Acciones de acumulacion acumulan la totalidad de sus beneficios,
mientras que las Acciones de distribucién pueden pagar dividendos.

Para las Acciones de distribucion, los dividendos (si los hubiera) se
declararan, como minimo, anualmente. Los dividendos también se pueden
declarar en otros momentos o siguiendo otros calendarios en funcion de lo
que determine la SICAV. La SICAV determina las distribuciones que
debera realizar un Subfondo. Algunas Acciones pueden establecer
dividendos objetivos, como las acciones que cuentan con el sufijo que
empieza por M, Q, So Y (A a partir del 1 de junio de 2019), que anuncian
previamente un importe de dividendo objetivo, y programan sus pagos de
dividendos mensualmente (M), trimestralmente (Q), semestralmente (S) o
anualmente (Y o A a partir del 1 de junio de 2019).

El dividendo objetivo es un importe que el subfondo pretende pagar, pero
que no garantiza. Los dividendos objetivos pueden formularse como un
importe en una divisa concreta, 0 como un porcentaje del valor liquidativo.
Cabe destacar que, para lograr un importe de dividendo objetivo, puede
que un subfondo acabe pagando mas dinero del que realmente ha
obtenido como dividendos, lo que significa que, efectivamente, esta usted
cobrando parte de su capital en forma de dividendo.

Si desea obtener informacion sobre el calendario y los objetivos de
dividendos, visite amundi.com (0, en el caso de los inversores de Italia,
amundi.com/ita).

Los dividendos de las acciones de reparto se pagaran segun los datos de
cuenta bancaria que figuren en nuestros archivos de su cuenta. Los
dividendos de cada clase de accién se pagaran en la divisa de la clase de
accion correspondiente. Usted puede solicitar que sus dividendos se
conviertan a una divisa distinta. Si se trata de una divisa que utilice el
subfondo, normalmente no hay ninguna comisién por conversion de
moneda. En el resto de casos, normalmente se le aplicara una comision por
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conversion de moneda. Péngase en contacto con el agente de
transferencias para recibir informaciéon sobre las condiciones y las
comisiones, y para configurar el servicio (véase la pagina 197).

Los pagos de dividendos no reclamados se reintegraran al subfondo
pasados cinco afos. Solo las acciones en propiedad en la fecha de registro
recibiran pagos por dividendos.

Ningun subfondo hard ningin pago de dividendos si los activos de la
SICAV estan por debajo del requisito de capital minimo, o si el pago del
dividendo pudiera hacer que se diera esa situacion.

OTRAS POLITICAS

Un subfondo podra emitir acciones fraccionarias de hasta una milésima
parte de una accion (tres posiciones decimales). Las acciones fraccionarias
recibirdn su porcion prorrateada de cualquier dividendo o del producto de
cualquier reinversion o liquidacion.

Las acciones no conllevan derechos de suscripcion preferente. Ningtn
subfondo tiene la obligacién de dar a los accionistas existentes ningin
derecho o condicién especial para la compra de nuevas acciones.

Compra, canje, reembolso y transferencia de
acciones

Las instrucciones de este apartado van destinadas generalmente a los
intermediarios financieros y a los inversores que realizan operaciones
directamente con la SICAV. Si usted invierte a través de un asesor
financiero u otro intermediario, aunque puede utilizar estas instrucciones,
por lo general, le recomendamos que tramite todas sus Ordenes de
movimientos a través de su intermediario, a menos que tenga motivos para
no hacerlo.

INFORMACION APLICABLE A TODAS LAS TRANSACCIONES
EXCEPTO A LAS TRANSFERENCIAS

Tramitacién de solicitudes Usted puede tramitar sus solicitudes de
compra, canje o reembolso de acciones (vender de nuevo a la SICAV) en
cualquier momento, a través de los medios electrénicos autorizados, o por
fax o carta enviada a un distribuidor o al agente de transferencias (consulte
la pagina 197). Las solicitudes por fax estan inherentemente sujetas a
errores de transmision, y no nos hacemos responsables de aquellas
ordenes por fax que no nos lleguen, o que lleguen distorsionadas por la
transmision.

Como se indica anteriormente, si va a reembolsar o canjear acciones
certificadas, no podremos procesar su solicitud hasta que no recibamos sus
certificados.

A la hora de realizar cualquier solicitud, debe incluir todos los datos de
identificacion e instrucciones necesarios en relacion con el subfondo, la
clase de accion, la cuenta, el tamafio y el tipo de operacién (compra, canje
o reembolso). Puede indicar el valor de una solicitud como un importe en
divisa 0 una cantidad de acciones.

Tenga en cuenta que las solicitudes que lleguen cuando las transacciones
con acciones de un subfondo estén suspendidas seran canceladas.

Por cada transaccion, se enviard un aviso de confirmacion al titular de la
cuenta registrada. Dichas notificaciones incluirdn informacién sobre qué
proporcion del precio de la accion corresponde a ingresos, plusvalias y
rendimientos de capital.
Horarios de cierre y cronograma de procesamiento  Cualquier
solicitud de compra, canje o reembolso de Acciones debe ser
recibida por el Agente de registro y el Agente de transferencia (en
nombre de la Sociedad gestora de los Agentes (si fuera el caso) o
directamente del inversor), antes de la hora de cierre indicada en
«Los Subfondos» para el Subfondo correspondiente. Cualquier
solicitud que se considere que no ha llegado antes de la hora de
cierre se procesara el siguiente Dia de valoracion para el Subfondo
correspondiente.
Si invierte a través de un Agente, en virtud del principio de igualdad
de tratamiento para los Accionistas, puede que se apliquen
diferentes limites de tiempo o dias para el horario de apertura del
Agente, pudiendo sustituir la informacién horaria ofrecida en este
Folleto. No obstante, los Agentes deben recibir las solicitudes antes
de la hora de cierre. La Sociedad gestora puede permitir que se
acepte una solicitud de compra, rescate o canje después de la hora
de cierre, pero solo si:
e un Distribuidor o sus Agentes autorizados reciben la solicitud
antes de la hora de cierre;
e la aceptacion de la solicitud no afecta a otros Accionistas; y
e hayigualdad en el tratamiento para todos los Accionistas.

El pago del precio de negociacion se debe realizar en la Divisa
para determinar el precio o en cualquier otra divisa aceptable para
la Sociedad gestora. Cualquier coste derivado de la conversion de
divisas y cualquier coste asociado a transferencias de efectivo se
cargara a cuenta del Accionista.
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No se aceptaran ordenes de procesamiento de Equity MENA los jueves. La
Clase OR de Equity Europe Concentrated, Equity Euro Concentrated y
Convertible Conservative se liquidaran el D+1, los rescates para la Clase
111 de cualquier Subfondo se liquidaran el D+1. La Clase XU de Cash USD
y la Clase XE de Cash EUR se liquidaran el D+1. Las suscripciones para la
Clase AE de Cash USD se liquidaran el D+2. Las normas para el
procesamiento de érdenes descritas en este folleto, incluidas las relativas a
la fecha y al valor liquidativo que se aplicaran a la ejecucion de cualquier
orden, prevaleceran sobre cualquier otra comunicacion escrita o verbal.
Normalmente, se enviara un aviso de confirmacion.

Precio El precio de las acciones se fija el Dia de negociacion
correspondiente segun el valor liquidativo de la clase de accién en cuestion,
y se indica en la divisa de dicha clase de accion. No es posible conocer el
precio por accion con antelacion.

Conversion de moneda Podemos aceptar y hacer pagos en la mayoria
de monedas de libre convertibilidad. Si la divisa que solicita es una divisa
que acepta el subfondo, normalmente no hay ninguna comision por
conversién de moneda. En el resto de casos, normalmente se le aplicara
una comisién por conversion de moneda, y puede que también sufra un
retraso en su inversion o al recibir el producto del reembolso. El agente de
transferencias convierte las divisas segun los tipos de cambio en vigor en el
momento de procesarse la conversion.

Pdngase en contacto con el agente de transferencias (pagina 197) antes de
solicitar cualquier transaccién en una divisa distinta de la de la clase de
accion. En algunos casos, puede que se le pida que envie el pago antes de
lo que normalmente se requeriria.

Comisiones  Toda compra, canje o reembolso puede acarrear
comisiones. Puede consultar las comisiones méximas aplicables a cada
clase de accion basica en la pagina 183. Para conocer la comision real de
una transaccion de compra, canje o reembolso, péngase en contacto con
su asesor financiero o con el agente de transferencias (véase la pagina
197). Otras partes implicadas en la transaccion (por ejemplo, un banco, un
intermediario financiero o un agente de pagos) podran aplicar sus propias
comisiones. Algunas transacciones pueden dar lugar a obligaciones
fiscales. Usted sera responsable de todos los costes e impuestos
generados por cada orden que realice.

Cambios en lainformacion de la cuenta Debera usted informarnos de
inmediato de cualquier cambio producido en sus datos personales o
bancarios. Cualquier solicitud de cambio de la cuenta bancaria asociada a
su inversion en el subfondo deberd ir acompafiada de una prueba de
autenticidad.

COMPRA DE ACCIONES

Véase también «Informacion aplicable a todas las transacciones
excepto a las transferencias» (més arriba).

Para hacer una inversion inicial, envie un formulario de solicitud
cumplimentado y toda la documentacién de apertura de cuenta (p. €j., toda
la informacion fiscal y relativa a la lucha contra el blanqueo de capitales) a
un distribuidor o al agente de transferencias (véase la pagina 197). Si envia
su orden por fax, deberd acompafiarla del envio postal de una copia
impresa al agente de transferencias (véase la pagina 197). Una vez abierta
su cuenta, podré realizar solicitudes adicionales por fax o correo postal.

Cabe destacar que cualquier orden que llegue antes de que su cuenta sea
completamente aprobada y creada se retendra hasta que la cuenta esté
operativa.

Si no recibimos el pago integro correspondiente a sus acciones dentro del
plazo de liquidacion indicado més arriba, podremos reembolsar sus
acciones, cancelar su emision y devolverle el pago, previa deduccion de
cualquier pérdida de la inversion y de cualquier gasto indirecto ocasionado
por la cancelacién de las acciones emitidas.

Para que las inversiones sean procesadas optimamente, envie su dinero
por transferencia bancaria en la divisa de denominacion de las acciones
que desea adquirir.

Planes plurianuales de inversion Algunos distribuidores, con
autorizacion del Consejo, pueden ofrecer planes en los que un inversor se
compromete a invertir una cantidad establecida en uno o mas subfondos
durante un periodo establecido. A cambio, el inversor puede obtener un
descuento en la comisién de compra que se aplica a las mismas
inversiones fuera del plan.

El distribuidor que gestione el plan podra aplicar comisiones a dicho plan.
Sin embargo, el importe total de las comisiones que los inversores pagaran
a lo largo de todo el tiempo que permanezcan inscritos en el plan no debera
ser superior a un tercio del importe que inviertan en su primer afio en el
plan. Los términos y condiciones de cada plan se describen en un
prospecto (que deberd ir acompafado de este folleto, o en el que se
detallara como obtener este folleto). Si desea saber qué distribuidores
ofrecen actualmente planes, y en qué jurisdicciones, péngase en contacto
con la SICAV (véase la pagina 191).



Comisiones por ventas diferidas contingentes (CDSC) En algunas
Clases de acciones, se cobra una comision por ventas diferidas por
las Acciones que se reembolsan durante un periodo de tiempo
concreto después de la compra. En la siguiente tabla se muestra
cémo se calcula esta tasa para cada Clase de acciones por la que
se cobra esta comision.

Clases de CDSC
acciones

Clase B Un maximo del 4 % si se reembolsa durante el
primer afio después de la compra; un 3 % si se
reembolsa durante el segundo afio, un 2 % si se
reembolsa durante el tercer afio y un 1 % si se
reembolsa durante el cuarto afio

Clase C Un méximo del 1 % durante el primer afio de
inversion; nada con posterioridad

Clase T Un maximo del 2 % si se reembolsa durante el
primer afio después de la compray un 1 % si se
reembolsa durante el segundo afio

Clase U Un maximo del 3 % si se reembolsa durante el
primer afio después de la compra; un 2 % si se
reembolsa durante el segundo afio y un 1 % si se
reembolsa durante el tercer afio

Los Accionistas deben tener en cuenta que con el fin de determinar

el nimero de afios que se han mantenido las Acciones:

(a) se utilizara el aniversario de la fecha de suscripcion.

(b) se reembolsaran primero las acciones que se hayan
mantenido durante mas tiempo.

(c) las Acciones que un Accionista recibe tras una conversion
conservan los periodos de tenencia correspondientes a los
periodos de tenencia de las Acciones que se convirtieron.

(d) cuando un Accionista convierte Acciones que se han suscrito
en diferentes momentos en Acciones de otro Subfondo, el
Agente de registro y el Agente de transferencias convertiran
las Acciones mantenidas durante mas tiempo.

Las Acciones adquiridas mediante la reinversion de dividendos o
distribuciones estaran exentas de la comision de ventas diferidas,
del mismo modo que la comision por ventas diferidas no se debera
abonar por el rescate de las Acciones de las Clases B, C, Ty U en
caso de fallecimiento o incapacidad de un Accionista o de todos los
Accionistas (en caso de Participacion conjunta).

El importe de cualquier comision por ventas diferidas se basaréa en el valor
actual del mercado y en el precio de compra de las Acciones que se vayan
a reembolsar (el menor de ambos valores). Por ejemplo, cuando una
Accién cuyo valor ha aumentado se reembolsa durante el periodo de
comision por ventas diferidas, se calculara la comision por ventas diferidas
solamente para su precio de compra inicial.

A la hora de determinar si se debe pagar una comision por ventas diferidas
para un rescate, el Subfondo reembolsara primero las Acciones que no
estén sometidas a una comision por ventas diferidas y, a continuacion, las
Acciones que se hayan mantenido mas tiempo durante el periodo de la
comision por ventas diferidas. Cualquier comision por ventas diferidas
adeudada sera retenida por la Sociedad gestora que tenga derecho a
recibir dicha comision por ventas diferidas.

CANJE DE ACCIONES

Véase también «Informacion aplicable a todas las transacciones excepto a
las transferencias» (més arriba).

Usted podréa canjear (convertir) acciones de la mayoria de los subfondos y
clases por acciones de otros determinados subfondos y clases. Para
comprobar si esta permitido un canje, consulte la pagina 183, o péngase en
contacto con un distribuidor o con el agente de transferencias (véase la
pagina 197).

Todos los canjes estan sujetos a las siguientes condiciones:

o usted debe cumplir todos los requisitos de admisibilidad de la
clase de accién cuyo canje solicite;

» solo podra cambiar a un subfondo y a una clase de acci6n que
estén disponibles en su pais de residencia;

el canje no debera violar ninguna restriccion particular de ninguno
de los subfondos implicados (segin se establece en
«Descripciones de los subfondos»).

Procesamos todos los canjes de acciones segun el criterio de «valor por
valor», aplicando el valor liquidativo de las dos inversiones (y, llegado el
caso, cualquier tipo de cambio de divisa) en vigor en la fecha en la que
procesemos el canje.
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Una vez presentada una orden de canje de acciones, solo podré retirarla si
la negociacion de acciones del subfondo en cuestidn esta suspendida.

CANJE AUTOMATICO

Las posiciones en Acciones de las Clases B, T y U se convertiran
automaticamente, sin generar ninguna comision, en Acciones de la Clase A
con una periodicidad mensual tras el vencimiento del periodo de la comision
por ventas diferidas aplicable a las Acciones correspondientes. La
conversién automatica se producira mensualmente y los Accionistas deben
saber que si hay algun rescate o solicitud de cancelacién de conversion
pendiente en relacion con cualquiera de las Acciones que se vayan a
canjear, el canje de las Acciones restantes por Acciones de la Clase A se
producira el mes siguiente. El canje puede dar lugar a una obligacion fiscal
para los inversores en algunas jurisdicciones. Los inversores deben
consultar a sus asesores fiscales acerca de su posicion.

REEMBOLSO DE ACCIONES

Véase también «Informacién aplicable a todas las transacciones excepto a
las transferencias» (mas arriba).

Cuando reembolse sus acciones, le enviaremos el pago (en la divisa de
referencia de la clase de accion) el dia de liquidacion indicado en el
apartado «Horarios de cierre y cronograma de procesamiento», en la
pagina anterior. Para convertir el producto de su reembolso a una divisa
distinta, pongase en contacto con un distribuidor o con el agente de
transferencias antes de realizar su solicitud (véase la pagina 197).

Solo pagaremos el producto del reembolso a los accionistas que consten
en el registro de accionistas. Los importes se pagaran en las cuentas cuyos
datos figuren en nuestros archivos de su cuenta. La SICAV no pagara
intereses por los productos de reembolso cuya transferencia o recibo se
demore por motivos ajenos a su control.

Una vez presentada una orden de compra de acciones, solo podra retirarla
si la negociacion de acciones del subfondo en cuestion esta suspendida.

Tenga en cuenta que no pagaremos ningun producto de reembolso hasta
haber recibido de usted toda la documentacion del inversor que
consideremos necesaria.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Como alternativa al canje o reembolso de acciones, usted puede transferir
la propiedad de sus acciones a otro inversor a través del agente de
transferencias (véase la pagina 197).

Tenga en cuenta que todas las transferencias estan sujetas a cualquier
requisito de admision y restricciones de propiedad que puedan aplicarse.
Por ejemplo, las acciones institucionales no pueden transferirse a
inversores no institucionales, y ninguna accién de ningun tipo puede
transferirse a un inversor de los Estados Unidos. Si se produce una
transferencia a un propietario no admisible, el Consejo podra anular la
transferencia, exigir una nueva transferencia a un propietario admisible, o
liquidar forzosamente las acciones.

Como calculamos el valor liquidativo
Horarios y formula

El valor liquidativo de cada Subfondo y Clase de accién se determina
para cada dia habil (el «Dia de valoracion») y se publica{*} ese dia.
Se utiliza la siguiente férmula para calcular el valor liquidativo por
Accion para cada Clase de accion de un Subfondo:

(assets-liabilities) per Share Class

number of outstanding Shares of a Class:NAV

A fin de reflejar los gastos y comisiones atribuibles a cada
Subfondo y Clase de accién, asi como los ingresos devengados
por las inversiones, se tomaran las medidas oportunas.

El Valor activo neto se suele calcular haciendo referencia al valor
de los activos subyacentes de la Clase correspondiente dentro del
Subfondo en cuestion el Dia de valoracion correspondiente.

Cada valor liquidativo se expresa en la divisa de denominacion de la clase
de accién (y, en el caso de algunas clases de acciones, también en otras
divisas), y se calcula con al menos dos (2) puntos decimales, salvo en el
caso de los Subfondos MMF, para los que el valor liquidativo se redondea a
un méximo del punto basico mas cercano. Todos los valores liquidativos
cuyo célculo implica la conversién de moneda de un valor liquidativo
subyacente se calculan segun el tipo de cambio en vigor en el momento de
calcular el valor liquidativo.

{*}Solo en relacién con algunos Subfondos.



En los siguientes subfondos, no se dispondra de valor liquidativo cuando
una fecha de célculo del valor liquidativo sea festivo en los paises indicados
en la siguiente tabla.

Subfondo
SBI FM Equity India Select Luxemburgo o India

Festivo en:

Equity MENA Luxemburgo o MENA

Bond Global Total Return Luxemburgo o Francia
Target Coupon

Protect 90

Protect 90 USD

Equity Green Impact

Euro Credit

Dynamic Multi Factors Luxemburgo o EE. UU.
Global Equity

Las ordenes recibidas en la vispera de un dia en el que no haya célculo del
valor liquidativo se ejecutaran con el siguiente valor liquidativo disponible.

Ajuste por dilucion (swing pricing) En los Dias de valoracion en los
que el Consejo considere que la negociacion de las acciones de un
subfondo requerird compras o ventas importantes de inversiones de la
cartera, podra ajustar el valor liquidativo del subfondo para que refleje mejor
los precios reales de las transacciones subyacentes, en funcion de los
diferenciales de gestién estimados, de los costes y otras consideraciones
de mercado y negociacion. En general, el valor liquidativo se ajustara al alza
cuando haya una fuerte demanda de compra de acciones del subfondo, y a
la baja cuando haya una fuerte demanda de reembolso de acciones del
subfondo. Para cualquier Dia de valoracion determinado, el ajuste
normalmente no serd superior al 2% del valor liquidativo, aunque el
Consejo podra elevar dicho limite cuando sea necesario para proteger los
intereses de los accionistas.

Valoracién de los activos Por lo general, determinamos el valor de los
activos de cada subfondo de la siguiente forma:

Efectivo en mano o en depdésito, facturas y pagarés a la vista,
y cuentas por cobrar, gastos anticipados, dividendos en
metélico e intereses declarados o devengados ain por
percibir. Se valora segin su valor total, menos cualquier
descuento apropiado que podamos aplicar en funcién de nuestra
evaluacion de cualquier circunstancia que haga improbable el
pago completo.

Valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario y
derivados cotizados o negociados en cualquier bolsa de
valores o en cualquier otro mercado regulado. Por lo general,
se valoran segun los Ultimos precios disponibles del Dia de
valoracion en el momento de la valoracion.

Valores no cotizados, o valores cotizados cuyo precio,
calculado de acuerdo con los anteriores métodos, no sea
representativo del valor justo de mercado. Se valoran de
buena fe segln una estimacién prudente de su precio de venta.

Derivados no cotizados en ninguna bolsa de valores oficial o
negociados en mercados extrabursatiles. Se valoran a diario
de forma fiable y comprobable, en consonancia con las practicas
del mercado.

Acciones de OICVM u OIC. Se valoran segun el ultimo valor
liquidativo publicado por el OICVM/OIC que esté disponible para
ese Dia de valoracion en el momento en el que el subfondo
calcule el valor liquidativo.

Swaps. Se valoran segun el valor neto actual de sus flujos de
caja.

Divisas. Se valoran segun el tipo de cambio vigente (aplicable a
las divisas que se tienen como activos y al convertir los valores de
activos denominados en otras divisas a la divisa de referencia del
subfondo).

En relacién con cualquier activo, el Consejo puede escoger un método de
valoracion distinto si considera que el método puede proporcionar una
valoracién mas justa.

Solo en relacién con los Subfondos MMF, la valoracion se deber realizar
segun el valor de mercado siempre que sea posible o segin el valor del
modelo de valor de mercado en funcion de lo indicado en el Reglamento de
FMM.

Las operaciones hechas con la cartera de un subfondo quedaran
registradas el dia habil en que se hagan, en la medida de lo posible.

Si desea obtener informacion completa sobre como valoramos las
inversiones, consulte los estatutos de constitucion.
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Impuestos

IMPUESTOS PAGADOS DE LOS ACTIVOS DEL SUBFONDO

Taxe d'abonnement La SICAV esta sujeta al pago de la taxe
d'abonnement segun los siguientes tipos:

Subfondos en metdlico

« Todas las clases: 0,01 %.
El resto de subfondos

e Clases |, M, Oy X: 0,01 %.
« El resto de clases: 0,05 %.

Este impuesto se calcula y se paga trimestralmente, sobre el valor activo
neto agregado de las acciones emitidas por la SICAV al final de cada
trimestre. La SICAV no esta sujeta actualmente a ningin otro impuesto
sobre la renta o las plusvalias en Luxemburgo.

Aunque la informacion fiscal anterior es precisa hasta donde sabe el
Consejo, es posible que una autoridad fiscal pueda imponer nuevos
impuestos (incluidos impuestos retroactivos), o que las autoridades fiscales
de Luxemburgo determinen que, por ejemplo, cualquier clase actualmente
identificada como sujeta a la taxe d'abonnement a un tipo del 0,01 % deba
reclasificarse y someterse al tipo del 0,05 %. Este Gltimo caso podria darse
con una clase de accién institucional de cualquier subfondo, si se
descubriera que un inversor sin derecho a tener acciones institucionales ha
tenido acciones de esta clase durante cualquier periodo de tiempo.

IMPUESTOS A CUYO PAGO ESTA USTED OBLIGADO

Contribuyentes de Luxemburgo Los accionistas considerados
residentes por Luxemburgo, o con establecimiento permanente en dicho
pais, actualmente o en el pasado, pueden estar sujetos al pago de
impuestos en Luxemburgo.

Contribuyentes de otros paises Los accionistas que no sean
contribuyentes en Luxemburgo no estan sujetos a ninglin impuesto del pais
sobre las plusvalias o sobre la renta, a retenciones en origen, impuestos
sobre donaciones, sobre el patrimonio, sobre las transmisiones u otros
impuestos, con las raras excepciones de ciertos antiguos residentes de
Luxemburgo y de algiin inversor que posea mas del 10 % del valor total de
la SICAV. Sin embargo, una inversion en un subfondo puede tener
implicaciones fiscales en cualquier jurisdiccion en la que se le considere
contribuyente.

FATCA La Ley estadounidense de conformidad fiscal de las cuentas
extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) impone
una retencion fiscal del 30% a ciertos pagos hechos a entidades
extranjeras originados en Estados Unidos, a menos que se aplique
alguna excepcion. Desde el 1 de enero de 2017, cualquier accionista
gue no proporcione toda la informacion solicitada en relacion con la
FATCA, o que creamos que es un inversor de Estados Unidos, estara
sujeto a esta retencion fiscal sobre la totalidad o sobre una parte de
cualquier reembolso o pagos por dividendos hechos por el subfondo.
Desde esta misma fecha, podemos prohibir la venta o la propiedad de
acciones a cualquier institucion financiera extranjera no participante
(Non-Participating Foreign Financial Institutions, NPFFI), o a cualquier
otro inversor al que creamos sujeto a la retencion fiscal, con el fin de evitar
posibles problemas con el mecanismo de pago Foreign Passthru y la
necesidad de practicar la retencion.

En el marco de la FATCA, Amundi Luxembourg y la SICAV estan
consideradas individualmente como instituciones financieras extranjeras
sujetas a declaracion en virtud de un acuerdo bilateral (Reporting FFI Model
1), y ambas desean cumplir con el Modelo 1 de Acuerdo
Intergubemamental suscrito entre Luxemburgo y Estados Unidos (Model 1
Intergovernmental Agreement, IGA). Ni la SICAV ni ninguno de los
subfondos prevén estar sujetos a ninguna de las retenciones fiscales de la
FATCA.

La FATCA exige que la SICAV y los subfondos retinan cierta informacién
sobre las cuentas (incluidos datos sobre el propietario, los activos en
propiedad e informacion sobre los repartos) de ciertos inversores
estadounidenses, inversores controlados por Estados Unidos e inversores
no estadounidenses que no cumplen con las normas aplicables de la
FATCA, o que no proporcionan toda la informacién requerida en el marco
del IGA. En este sentido, cada accionista se compromete en el Formulario
de solicitud a proporcionar cualquier informacion requerida cuando asi lo
solicite la SICAV, un subfondo, o su agente.

En el marco del IGA, dicha informacién debe ser trasladada a las
autoridades fiscales de Luxemburgo, quienes, a su vez, pueden compartiria
con el Servicio de Impuestos Internos de EE. UU. u otras autoridades
fiscales.

La FATCA es relativamente nueva y su implementacion ain se esta
llevando a cabo. Aunque la informacion anterior resume el conocimiento
actual del Consejo al respecto, este podria no ser correcto, o la forma en
que se aplica la FATCA podria cambiar y hacer que algunos de los
inversores de los subfondos, o todo ellos, estuvieran sujetos a la retencién
fiscal del 30 %.



NORMA COMUN DE DECLARACION

En el marco de la ley sobre CRS (Common Reporting Standard), es
probable que se considere a la SICAV como una institucion financiera
sujeta a declaracion. Como tal, a partir del 30 de junio de 2017, la SICAV
estara obligada a comunicar anualmente a las autoridades fiscales de
Luxemburgo informacién fiscal y personal relativa a la identificacion, los
activos en propiedad y los pagos hechos a ciertos inversores, y a controlar a
personas de ciertas entidades no financieras a las que se considere
personas sujetas a declaracion. Ciertas operaciones realizadas por
personas sujetas a declaracion seran comunicadas a las autoridades
fiscales de Luxemburgo a través de la formulacién de informes, que
servirdn como base de la declaracién anual hecha a dichas autoridades.

Todo accionista que no cumpla con la solictud de informacion o
documentacion de la SICAV podra estar sujeto a sanciones impuestas por
la SICAV por no presentar dicha informacion.

Derechos reservados

Nos reservamos el derecho de hacer lo siguiente en cualquier momento:

» Rechazar o cancelar cualquier orden de compra de acciones,
ya se trate de una inversion inicial o adicional, por cualquier
motivo. Podremos rechazar la orden en su totalidad o parte de
ella.

» Rechazar su inversién, si no recibimos toda la documentacion
que consideramos hecesaria para abrir su cuenta. Sin perjuicio de
otras normas especificas (véase «Medidas contra el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo»), devolveremos el dinero
de su inversién inicial sin intereses.

 Reembolsar sus acciones y enviarle su producto o canjear
sus activos por los de otra clase si deja de cumplir con los
criterios de admision para la clase de accién que posee.
Antes de hacerlo, le avisaremos con 30 dias naturales de
antelacién, para que pueda cambiar a otra clase o reembolsar sus
acciones.

Solicitar una prueba de idoneidad para la propiedad de
acciones, u obligar a un accionista no admisible a renunciar a
la propiedad. Si creemos que hay acciones que son propiedad
integra o parcial de un titular no admisible, o que las condiciones
de propiedad pueden exponer a la SICAV a gravamenes fiscales
en jurisdicciones fuera de Luxemburgo, podremos reembolsar las
acciones sin consentimiento del propietario. Si lo estimamos
oportuno, podremos solicitar cierta informacion del propietario
para determinar su idoneidad, si bien ain podremos ejecutar el
reembolso forzoso en cualquier momento. La SICAV no sera
responsable de ninguna pérdida o ganancia en relacion con estos
reembolsos.

» Suspender temporalmente el célculo del valor liquidativo o
las operaciones con las acciones de un subfondo cuando se
dé cualquiera de estos hechos:

—las bolsas o mercados principales asociados a una parte
importante de las inversiones del subfondo estan cerrados durante
horas en las que normalmente suelen estar abiertos, o su
negociacion ha sido restringida o suspendida;

— un fondo principal del que el subfondo es un fondo subordinado ha
suspendido el célculo de sus valores liquidativos o las operaciones
con acciones;

— el Consejo cree que hay una emergencia que ha hecho inviable
valorar o negociar de forma fiable los activos del subfondo; esto
puede incluir acontecimientos politicos, militares, monetarios o
fiscales, o hechos relacionados con infraestructuras;

— las operaciones de la cartera estan siendo obstaculizadas o
bloqueadas por restricciones a las transferencias de efectivo o las
conversiones de moneda, no pueden completarse a unos tipos de
cambio normales, o se estan viendo afectadas de cualquier otra
forma por algun problema de liquidacion;

— se ha dado aviso de una decision de fusionar la SICAV o el
subfondo, o de una junta de accionistas en la que se decidira si
liquidar el subfondo o la SICAV;

— se da cualquier otra circunstancia que justificaria la suspension de
la proteccion de los accionistas.

Podria aplicarse una suspension a cualquier clase de accion y

subfondo, o a todos ellos, y a cualquier tipo de orden (de compra,

canje o reembolso). Ademas, podriamos negarnos a aceptar
6rdenes de compra, canje o reembolso de acciones.

Mientras dure una suspension, cualquier orden de suscripcion no

procesada se cancelara, y cualquier orden de conversién o

reembolso no procesada quedara suspendida, a menos que usted

la retire.

Si se retrasa el procesamiento de su orden debido a una

suspension, se le notificara dicha suspensién en un plazo de 7
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dias a partir de su solicitud, y también su fin. Si una suspension se
prolonga durante un periodo inusualmente largo de tiempo, todos
los inversores seran informados.

Limitar el nimero de acciones que se reembolsan en un
periodo corto de tiempo. En un Dia de valoracién cualquiera,
ningin subfondo estard obligado a procesar las 6rdenes de
reembolso que, en total, superen el 10% de sus acciones
emitidas o el 10 % de su patrimonio neto. Para cumplir con estos
limites, el subfondo podra reducir las ordenes de forma
prorrateada. Si esto ocurre, las porciones no ejecutadas se
diferiran al siguiente Dia de valoracién y tendran prioridad sobre
las nuevas ordenes.

En un dia habil cualquiera, cuando el volumen de reembolsos que
haya que procesar sea mayor que la capacidad de reembolso de
ese dia, segun las normas descritas en este punto, todas las
ordenes programadas para su procesamiento se procesaran
como reembolsos parciales, con el mismo porcentaje prorrateado
para cada orden. Un subfondo solo limitard los reembolsos
cuando sea necesario para evitar restricciones de liquidez que
resulten perjudiciales para el resto de accionistas.

Ejecutar compras o reembolsos inusualmente grandes a
precios distintos del valor liquidativo. Cuando haya cualquier
orden que consideremos lo suficientemente grande como para
que las compras o liquidaciones de valores de la cartera
necesarios para procesarla puedan afectar a los precios a los que
se lleve a cabo la transaccion, podremos utilizar precios de oferta
y demanda reales (para compras o0 liquidaciones,
respectivamente) para calcular el producto del reembolso
correspondiente o la cantidad de acciones del subfondo
compradas.

Utilizar el valor justo de mercado. Siempre que un subfondo
haya calculado su valor liquidativo y se produzca posteriormente
un cambio en los precios de mercado de las inversiones del
subfondo, el Consejo podra dar instrucciones al subfondo para
que cancele su valor liquidativo actual y emita un nuevo valor
liguidativo que refleje los valores justos de mercado de sus
activos. Si se hubiera procesado cualquier transaccion con el valor
liguidativo cancelado, el subfondo podria volver a procesarla
segun el nuevo valor liquidativo. EI Consejo solo adoptara estas
medidas cuando considere que estan justificadas ante una
volatilidad inusual del mercado u otras circunstancias. Cualquier
ajuste del valor justo se aplicara de forma coherente a todas las
clases de acciones de un subfondo.

Medidas de lucha contra la delincuencia y el
terrorismo

A fin de cumplir con las leyes, reglamentos, circulares, etc. de Luxemburgo
contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, nosotros o
cualquier distribuidor podremos pedir ciertos tipos de documentacion sobre
las cuentas que nos permitan garantizar la identificacién adecuada de los
inversores y de los propietarios reales.

IDENTIFICACION DEL CLIENTE

Antes de autorizarsele la apertura de una cuenta, cada inversor debe
proporcionar, como minimo, la siguiente identificacion:

» Personas fisicas Cualquier documento de identidad o pasaporte
debidamente certificado por una autoridad publica (un notario,
funcionario de la policia o embajador) de su pais de residencia.

Empresas y otras entidades que inviertan en su propio
nombre Una copia certificada de los documentos de constitucion
de la empresa u otros documentos oficiales, ademas de, en el
caso de los propietarios u otros beneficiarios econémicos de la
entidad, los documentos de identidad descritos en el punto
anterior para las personas fisicas.

Intermediarios financieros  Una copia certificada de los
documentos de constitucion de la entidad u otros documentos
oficiales, ademés de una certificacién en la que conste que el
propietario de la cuenta ha obtenido toda la documentacién
necesaria relativa a todos los inversores finales.

Ademés, se le pedira que proporcione documentacion actualizada
regularmente. Nosotros o cualquier distribuidor podremos pedirle también
documentacion adicional (ya sea antes de la apertura de una cuenta o en
cualquier momento una vez abierta esta). La demora o la falta de entrega
de la documentacion requerida podra conllevar el retraso o la cancelacion
de cualquier orden, o la retencién de cualquier producto.



Practicas de negociacion excesiva y market
timing

Por lo general, los subfondos han sido disefiados como inversiones a largo
plazo, y no como instrumentos para operaciones de negociacion frecuente
0 market timing (operaciones a corto plazo con la intencién de aprovechar
las oportunidades de arbitraje que pueden surgir de la interaccion entre las
horas de apertura de los mercados y el momento de calculo de los valores
liquidativos).

Estos tipos de operaciones no son aceptables, ya que pueden perturbar la
gestion de la cartera y ocasionar gastos al subfondo, en detrimento de otros
accionistas. Por lo tanto, podremos adoptar diferentes medidas para
proteger los intereses de los accionistas, como, por ejemplo, rechazar,
suspender o cancelar cualquier orden si consideramos que persigue
estrategias de negociacion excesiva o market timing. También podremos
reembolsar forzosamente su inversién, por su cuenta y riesgo, si creemos
que ha incurrido en préacticas de negociacion excesiva o market timing.

Para determinar hasta qué punto ciertas transacciones estan motivadas por
estrategias de negociacion a corto plazo o market timing y podrian, por lo
tanto, estar sujetas a la politica de restriccion de ciertas operaciones, la
SICAV tiene en cuenta varios criterios, incluidos el supuesto de que el
intermediario incluya ciertos volimenes y frecuencias, las normas del
mercado, los patrones histéricos y los niveles de activos del intermediario.

Operaciones tardias (late trading)

Aplicamos medidas para garantizar que cualquier orden de compra, canje o
reembolso de acciones que llegue después de la hora de cierre de un
determinado valor liquidativo no se procesen con dicho valor liquidativo.

Confidencialidad de la informacién de
caracter personal

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Proteccion de Datos, la
SICAV, en su funcién de encargada del tratamiento de los datos, le
informa por la presente (si se trata de una persona juridica,
informa a la persona de contacto del accionista o al beneficiario
efectivo) de que algunos datos personales («Datos personales»)
suministrados a la SICAV o sus delegados se podran recopilar,
registrar, almacenar, adaptar, transferir o tratar de cualquier otro
modo para los fines establecidos con posterioridad.

Los Datos personales incluyen (i) el nombre, la direccién (postal y
de correo electrénico), datos bancarios, cantidad invertida y los
activos en propiedad de un accionista; (ii) para accionistas
corporativos: el nombre y la direccion (postal y de correo
electronico) de las personas de contacto de los accionistas,
signatarios y beneficiarios efectivos; y (iii) cualquier otro dato
personal cuyo tratamiento sea necesario para cumplir los
requisitos normativos, incluida la legislacion fiscal y leyes de otros
paises.

Los Datos personales que usted ha suministrado se tratan con el
fin de formalizar y ejecutar transacciones con las Acciones de la
SICAV y para salvaguardar los legitimos intereses de la SICAV. En
concreto, los intereses legitimos incluyen (a) el cumplimiento de
las obligaciones contables, normativas y legales de la SICAV; asi
como la provision de pruebas de una transacciéon o de cualquier
comunicacién comercial; (b) el ejercicio de la actividad de la
SICAV de acuerdo con los estandares razonables del mercado y
(c) el tratamiento de los Datos personales con los siguientes fines:
(i) mantener el registro de accionistas; (ii) procesar las
transacciones con Acciones y el pago de dividendos; (iii) mantener
controles en relacién con operaciones burséatiles fuera del horario
habitual y practicas de determinacion del momento propicio para
operar en los mercados; (iv) cumplir las normas aplicables contra
el blanqueo de capitales; (v) actividades de marketing y servicios
relacionados con los clientes; (vi) gestion de comisiones; y (vii)
identificacion fiscal con arreglo a lo establecido en la Directiva
sobre ahorro de la UE, el Common Reporting Standard («CRS»)
de la OCDE y la FATCA.

La SICAV podra, sometida a las leyes y normas aplicables,
delegar el tratamiento de los Datos personales en otros
destinatarios de los datos, como por ejemplo, y entre otros, la
Sociedad gestora, los Gestores de inversiones, los Gestores
delegados de inversiones, el Administrador, el Agente de registro y
transferencias, el Depositario y el Agente de pagos, el auditor, los
asesores juridicos de la SICAV y sus proveedores de servicios y
delegados (los «Destinatarios»).
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Los Destinatarios podran, bajo su propia responsabilidad, revelar
los Datos personales a sus agentes y delegados (incluidos los
proveedores mencionados en el apartado «Informacion dirigida a
los inversores de determinados paises»), con el Gnico fin de
ayudar a los Destinatarios a proporcionar servicios a la SICAV y
cumplir sus propias obligaciones legales. Los Destinatarios, sus
agentes o delegados podran procesar Datos personales como
responsables del tratamiento de los datos (cuando el tratamiento
sea solicitado por la SICAV), o como encargados del control de los
datos (cuando realicen el tratamiento para sus propios fines o para
cumplir sus propias obligaciones legales). Los Datos personales
también se podran transferir a terceros, como agencias
gubernamentales o normativas, incluidas las autoridades fiscales,
de acuerdo con lo establecido en las leyes y normas aplicables. En
concreto, los Datos personales se pueden revelar a las
autoridades fiscales de Luxemburgo, que a su vez, actuando como
encargados del control de los datos, podran revelarlos a
autoridades fiscales de otros paises.

Entre los responsables del tratamiento de los datos se puede
incluir cualquier entidad que pertenezca al grupo de empresas de
Crédit Agricole or Société Générale (también fuera de la UE) con
el fin de llevar a cabo tareas de apoyo operativo en relacién con
las transacciones con Acciones, el cumplimiento de las
obligaciones en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y
contra la financiacién de actividades terroristas, para evitar fraudes
en las inversiones y para cumplir las obligaciones del CRS.

De acuerdo con las condiciones establecidas en la Ley de
proteccion de datos, usted tiene derecho a:
solicitar acceso a sus Datos Personales;

solicitar la correccion de sus Datos personales cuando sean
imprecisos o estén incompletos;

oponerse al tratamiento de sus Datos personales;
solicitar el borrado de sus Datos personales;

solicitar la limitacion del uso de sus Datos personales; y
solicitar la portabilidad de sus Datos personales.

Puede ejercer los derechos anteriores solicitdndolo por escrito a la
SICAV a la siguiente direccion: 5, Allée Scheffer L-2520
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

También tiene derecho a presentar una queja ante la Comision
Nacional para la Proteccion de Datos (la «<CNPD») en la siguiente
direccion: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Gran
Ducado de Luxemburgo, o ante cualquier organismo de
supervision en materia de proteccion de datos.

Si asi lo desea, podra negarse a comunicar sus Datos personales
a la SICAV. No obstante, en este caso, la SICAV podréa rechazar la
solicitud de suscripcion de Acciones y bloquear una cuenta,
evitando asi posibles transacciones. Los Datos personales no se
conservaran durante periodos de tiempo superiores a lo necesario
para el objeto de su tratamiento, y siempre dentro de cualquier
periodo limite establecido por la ley aplicable.

Informacion dirigida a los inversores de
determinados paises

o Italia

En el marco del plan plurianual de inversion distribuido en Italia, si un plan
de inversion se cancela antes de la fecha final establecida, usted podria
acabar pagando méas en comisiones de compra que si hubiera comprado
las mismas acciones fuera del plan.



LA SICAV

Estructura operativa y de negocio

Nombre de la SICAV
Amundi Funds

Domicilio social
5, allée Scheffer
2520 Luxemburgo (Luxemburgo)

Otrainformacion de contacto
amundi.com
Tel. +352 26 86 80 80

Estructura juridica Sociedad de inversion de capital variable constituida
como sociedad anénima y calificada en Luxemburgo como société
d'investissement a capital variable (SICAV).

Jurisdiccién Luxemburgo

Fundacion e historia Fundada en 1985 (bajo el nombre de Groupe
Indosuez Funds FCP, un fondo de inversién colectiva); constituida el 15 de
marzo de 1999 (como GIF SICAV lI); tras varios cambios de nombre,
adopto el de Amundi Funds el 2 de marzo de 2010.

Duracion Indefinida

Estatutos de constitucién Ultima modificacién el 14 de marzo de 2012,
publicada en el Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, el 12 de
abril de 2012.

Regulador

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d'Arlon

1150 Luxemburgo (Luxemburgo)

Numero de registro B 68.806

Ejercicio financiero Del 1 de julio al 30 de junio

Capital La suma de los patrimonios netos de todos los subfondos.

Capital minimo (con arreglo alaley de Luxemburgo) 1 250 000 EUR, o
el importe equivalente en cualquier otra divisa.

Valor nominal de las acciones Ninguno

Divisa de referencia y del capital en acciones EUR

Estructura y legislaciéon aplicable

La SICAV funciona como un «fondo paraguas» bajo el que se crean y
funcionan otros subfondos. Los activos y pasivos de cada subfondo estan
separados de los del resto de subfondos (o que significa que las terceras
partes acreedoras solo pueden recurrir a los activos del subfondo en
cuestion). La SICAV es considerada un organismo de inversion colectiva en
valores mohiliarios (OICVM) de acuerdo con lo indicado en la Parte 1 de la
ley de 2010 y algunos de sus subfondos estan considerados como FMM de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento de FMM. La SICAV esta
registrada en la lista oficial de organismos de inversion colectiva mantenida
por la CSSF.

Cualquier controversia juridica que implique a la SICAV, al depositario o0 a
cualquier accionista, se sometera a la jurisdiccion del tribunal competente
de Luxemburgo, aunque la SICAV o el depositario podran someterse a un
tribunal competente de otra jurisdiccion cuando la normativa de dicha
jurisdiccién lo exija. La capacidad de un accionista de presentar una
demanda contra la SICAV prescribe cinco afios después del hecho que
motivaria la demanda (30 afios en el caso de demandas relativas al
derecho al producto de una liquidacion).

191 Amundi Funds SICAV

Consejo de Administracion de la SICAV

D. Christophe Lemarié, presidente

Responsable adjunto de comercializaciéon minorista
Amundi Ireland Ltd

1, George’s Quay Plaza, Dublin 2, Ifanda

Dia. Elodie Laugel,

Directora global de Marketing Institucional
Amundi Asset Management

90, boulevard Pasteur
75015, Paris (Francia)

D. Didier Clermont

Director de Asuntos Corporativos
Amundi Asset Management

90, boulevard Pasteur
75015, Paris (Francia)

D. Christian Pellis

Director global de Distribucién
Amundi Asset Management

90, boulevard Pasteur
75015, Paris (Francia)

El Consejo es responsable de la gestién y administracion generales de la
SICAV y goza de amplios poderes para actuar en su hombre, incluidos:

el nombramiento y supervision de la sociedad gestora;

el establecimiento de la politica de inversion y la aprobacion del
nombramiento de cualquier gestor de inversiones o gestor
delegado;

la toma de todas las decisiones relativas al lanzamiento,
maodificacion, fusién o cierre de los subfondos y de las clases de
acciones, incluidos asuntos como el cronograma, los precios, las
comisiones, la politica de dividendos, el pago y el importe de los
dividendos, la liquidacion de la SICAV, y otras cuestiones;

la decision de sacar o no a cualquier bolsa de valores las acciones
de un subfondo;

la decisién de publicar o no (y dénde) los valores liquidativos del
subfondo y los anuncios de dividendos;

la decision sobre cuando y como ejercera la SICAV cualquiera de
los derechos reservados en virtud de este folleto, o de la ley, y de
dar cualquier notificacion al respecto a los accionistas;

garantizar que la sociedad gestora y el depositario estén
adecuadamente capitalizados y que su nombramiento sea
coherente con la ley de 2010 y con cualquier contrato vigente de
la SICAV;

determinar la disponibilidad de cualquier clase de accion para
cualquier inversor o distribuidor, o en cualquier jurisdiccion;

aprobar todos los planes plurianuales de inversién; hacer
cualquier cambio que desee en las condiciones, comisiones,
estructura general y alcance de las opciones de los accionistas;

El Consejo es responsable de la informacion contenida en este folleto y se
ha comportado con la diligencia razonable para garantizar que esta sea
sustancialmente precisa y completa.

Los administradores se mantendran en ejercicio hasta que finalice su
mandato, hasta que este sea revocado o hasta que dimitan, de acuerdo
con los estatutos de constitucion. Cualquier administrador adicional sera
nombrado de acuerdo con los estatutos de constitucion y la ley de
Luxemburgo. Los administradores podran recibir una compensacién por su
cargo en el Consejo. Dicha compensacion se hara publica segun lo exija la
ley o la normativa vigente.



Directores ejecutivos

D. Julien Faucher
Director ejecutivo
Amundi Luxembourg S.A.

D. Charles Giraldez
Subdirector general
Amundi Luxembourg S.A.

Proveedores de servicios contratados por la
SICAV

Depositario

CACEIS Bank, Oficina de Luxemburgo
5, allée Scheffer

2520 Luxemburgo (Luxemburgo)
caceis.com

El depositario custodia todos los activos de la SICAV, incluido su dinero en
efectivo y valores, bien directamente, bien a través de otras instituciones
financieras como bancos corresponsales, subsidiarias o afiliadas del
depositario, como se describe en el acuerdo del depositario.

El depositario tiene el mandato de salvaguardar los activos de la SICAV vy,
segun sea el caso, conservar la informacion relativa a ellos en nombre y en
interés exclusivo de los accionistas. Todos los activos que pueden
custodiarse estan registrados en los libros del depositario en cuentas
independientes, abiertas a nombre de la SICAV para cada subfondo. El
depositario debe comprobar la titularidad de dichos activos por la SICAV en
relacién con cada subfondo, y debe garantizar que todos los flujos de
efectivo de la SICAV estén convenientemente controlados.

Ademas, el depositario es responsable de garantizar que:

« la venta, emisién, recompra, cancelacion y valoracion de las
acciones se haga de acuerdo con la ley y con los estatutos de
constitucion;

o todos los ingresos producidos por la SICAV se asignen
convenientemente (segun se especifica en los estatutos);

todas las sumas adeudadas a la SICAV lleguen dentro del plazo
de mercado habitual;

« la SICAV cumpla con las instrucciones del Consejo (a menos que
contravengan la ley o los estatutos de constitucion);

el valor liquidativo de las acciones se calcule de acuerdo con la
ley y los estatutos de constitucion;

El depositario debe aplicar una prudencia razonable en el ejercicio de sus
funciones, y es responsable de las pérdidas o del robo de cualquier
instrumento que tenga bajo custodia. En tal caso, el depositario debera
restituir un instrumento financiero de idéntico tipo, o el importe
correspondiente, a la SICAV sin demora injustificada, a menos que
demuestre que la pérdida es el resultado de un hecho externo ajeno a su
control razonable. De conformidad con la ley de Luxemburgo, el depositario
es responsable frente a la SICAV y sus accionistas de cualquier pérdida
sufrida por el depositario 0 que sea consecuencia de no haber cumplido, o
haber cumplido de forma indebida, con sus obligaciones. El depositario
podra confiar activos a terceras partes como bancos, instituciones
financieras o camaras de compensacion, aunque esto no afectara a su
responsabilidad. La lista de dichos delegados o el posible conflicto de
intereses que pueda surgir de dicha delegacion pueden consultarse en el
sitio web del depositario, caceis.com, en el apartado «\Veille réglementaire»
(en francés). Dicha lista podra actualizarse periédicamente. Se puede
solicitar gratuitamente al depositario una lista completa de todos los
corresponsales o terceros depositarios. También se encuentra a disposicion
de los inversores en el sitio web del depositario mencionado anteriormente,
y previa solicitud, informacién actualizada sobre la identidad del depositario,
la descripcién de sus responsabilidades y de los conflictos de intereses que
podrian surgir, las funciones de custodia delegadas por el depositario y
cualesquiera conflictos de interés que podrian surgir de dicha delegacion.
Existen numerosas situaciones en las que podria aparecer un conflicto de
intereses; en particular, cuando el depositario delega sus funciones de
custodia o cuando el depositario lleva a cabo ademés otras tareas en
nombre del OICVM como, por ejemplo, servicios de agencia administrativa
y de registro. El depositario ha identificado estas situaciones y los conflictos
de intereses vinculados a ellas. Con el fin de proteger los intereses del
OICVM y de sus accionistas, asi como para cumplir con los reglamentos
aplicables, el depositario ha establecido una politica y unos procedimientos
disefiados para evitar situaciones de conflicto de intereses y supervisarlos
cuando surjan, con los siguientes objetivos:
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- identificar y analizar las posibles situaciones de conflicto de intereses;

- registrar, gestionar y supervisar las situaciones de conflicto de
intereses de uno de los siguientes modos:

a) basandose en las medidas permanentes establecidas para
gestionar los conflictos de intereses como, por ejemplo,
mantener entidades juridicas independientes, separar las
responsabilidades, separar los canales de notificacion y
disponer de listas de miembros de la empresa; o

b)  gestionar cada caso por separado para (i) tomar las medidas
de prevencién adecuadas, como elaborar una nueva lista
vigilada, aplicar una nueva muralla china, asegurarse de que
las operaciones se realicen a distancia o informar a los
accionistas del OICVM afectados, o (ii) negarse a realizar la
actividad que dé lugar al conflicto de intereses.

El depositario ha establecido una separacién funcional, jerérquica y/o
contractual entre la realizacién de sus funciones como depositario de
OICVM Yy la realizacion de otras tareas en nombre del OICVM, en particular,
los servicios de agencia administrativa y de registro.

Cuando la ley de un tercer pais exija que ciertos instrumentos financieros se
mantengan bajo la custodia de una entidad local y no haya entidades
locales que satisfagan el requisito de delegacion, el depositario podra
delegar en una entidad local, siempre y cuando los inversores hayan sido
debidamente informados, y la SICAV, o alguien en su nombre, haya dado
instrucciones para delegar en dicha entidad local.

CACEIS y Amundi son miembros del Grupo Crédit Agricole.
Auditor de cuentas

PricewaterhouseCoopers, Société Cooperative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
1014 Luxemburgo (Luxemburgo)

El auditor (reviseur d'entreprise) designado en la junta general anual de
accionistas lleva a cabo una auditoria independiente de los estados
financieros de la SICAV vy de todos los subfondos una vez al afio. Ademas,
el auditor comprueba todos los calculos de la comision de rentabilidad.

Agentes locales

La SICAV podra contratar a agentes locales en ciertos paises o mercados,
cuyas obligaciones incluiran facilitar el acceso a los documentos requeridos

(como el folleto, los documentos de datos fundamentales para el inversor o
documentos KIID y los informes de los accionistas), en el idioma local si
fuera necesario. En algunos paises, el uso de un agente es obligatorio, y
puede que este no se limite a facilitar las transacciones, sino que custodie
las acciones en su propio nombre por cuenta de los inversores. Si desea
obtener mas informacion sobre los agentes locales en distintos paises,
visite amundi.com o amundi- funds.com.

Reuniones de accionistas y votaciones

La junta general anual se celebra normalmente en Luxemburgo, a las 11:00
horas (hora central europea) del Gltimo viernes de octubre de cada afio o, si
dicho dia no es un dia habil (segin la definicion dada en este folleto), el
siguiente dia habil. En circunstancias excepcionales, el Consejo podra
celebrar la junta general anual fuera de Luxemburgo. El resto de reuniones
de accionistas puede celebrarse en otros lugares y momentos: si se
convoca alguna, se le enviara un aviso y se dara acceso publico a ella de
acuerdo con la ley o los reglamentos.

Las resoluciones relativas a los intereses de todos los accionistas
normalmente se tomaran en una junta general. Las decisiones referentes a
los derechos de los accionistas de un subfondo, clase o categoria de
acciones especificos podran discutirse en una reunion limitada a dichos
accionistas.

La convocatoria de la reunion indicard ademés cualquier quérum necesario.
Cuando no se requiera ningiin quérum, las decisiones se tomaran por
mayoria (o bien por mayoria de dos tercios, o bien por mayoria simple,
segun establezca la ley) de las acciones que tengan un derecho real de
voto en el asunto, ya sea en persona o por poderes.

Cada accion da derecho a un voto en todos los asuntos tratados ante una
junta general de accionistas. Las acciones fraccionarias no tienen derechos
de voto. Los mandatarios establecen la poliica de voto de todas las
acciones de cuyo registro sean propietarios. Las mismas normas se
aplicaran en cualquier reunién de subfondos, clases o categorias de
acciones.

Si desea obtener informacién sobre la admisién y las votaciones en
cualquier reunién, consulte la convocatoria de la reunion en cuestion.



Gastos

La SICAV paga los siguientes gastos con cargo a los activos de los
accionistas:

Los gastos incluidos en las comisiones recogidas en las «Descripciones de
los subfondos»

De la comisién de gestion

» las comisiones de la sociedad gestora y del resto de proveedores
de servicios, incluidos los distribuidores

De la comisién administrativa

« las comisiones de empresas profesionales, como los auditores y
asesores juridicos

e los gastos del Gobierno, normativos, de registro, de
representantes locales y de comercializacion exterior

los costes de comunicacién de informacién entre los accionistas, como,
por ejemplo, los costes de disefio, traduccion, impresion y distribucion de
los informes de los accionistas, los folletos y los documentos de datos
fundamentales para el inversor (documentos KIID)

los gastos extraordinarios, como los honorarios juridicos o de
otros profesionales necesarios para defender los intereses de los
accionistas

el resto de costes asociados al funcionamiento y distribucion,
incluidos los gastos soportados por la sociedad gestora, el
depositario y el resto de proveedores de servicios en el
cumplimiento de sus responsabilidades con la SICAV

Los gastos no incluidos en las comisiones recogidas en las «Descripciones
de los subfondos»

» impuestos sobre activos y rentas

e comisiones de corretaje y comisiones bancarias ordinarias
soportadas en operaciones

operaciones y negociacion de valores

cualquier honorario que el Consejo determine que debe pagar la
SICAV a miembros independientes del Consejo por sus servicios
(actualmente, no se pagan tales honorarios)

cualquier comisién y gasto soportados por los agentes de los
gestores de inversiones y gestores delegados de inversiones en
relacion con la centralizacion de 6rdenes y el apoyo a la ejecucion
Optima; algunos de estos agentes pueden ser afiliados de Amundi

Todos los gastos pagados con cargo a los activos de los accionistas se
reflejan en el calculo de los valores liquidativos, y los importes reales
pagados quedan registrados en los informes anuales de la SICAV.

Los gastos fijos se imputaran en primer lugar a los ingresos actuales,
después a las plusvalias realizadas, y por ultimo al capital.

Cada subfondo o clase de accion pagara todos los costes en los que
incurra directamente y pagara ademas su parte proporcional (basada en el
valor activo neto) de los costes no imputables a un subfondo o clase
concreto. En el caso de cada clase de accién cuya divisa sea distinta de la
divisa de referencia del subfondo, todos los costes asociados al
mantenimiento de la divisa de la clase de accion independiente (como los
costes de cobertura del riesgo cambiario y los costes de cambio de divisas)
se imputaran a esa clase de accion.

Ejecucion optima

Cada gestor de inversiones y cada gestor delegado de inversiones han
adoptado una politica de ejecucion optima para aplicar todas las medidas
razonables con el fin de garantizar el mejor resultado posible a la SICAV, a
la hora de ejecutar las 6rdenes. Al determinar qué constituye una ejecucion
6ptima, el gestor de inversiones o el gestor delegado de inversiones tienen
en cuenta diferentes factores, como el precio, la liquidez, la rapidez y el
coste, entre otros, dependiendo de su importancia relativa en funcién de los
distintos tipos de drdenes o instrumentos financieros. Las transacciones se
ejecutan principalmente a través de corredores seleccionados y controlados
segin los criterios de la politica de ejecucién éptima. También se
consideran las contrapartes afiliadas de Amundi. Para cumplir su objetivo
de ejecucion éptima, el gestor de inversiones o el gestor delegado de
inversiones pueden optar por recurrir a agentes (afiliados o no de Amundi)
para sus actividades de transmisién y ejecucion de 6rdenes.

El gestor de inversiones y el gestor delegado de inversiones pueden utilizar
acuerdos de comisiones en especie que les permitan obtener bienes,
servicios u otras prestaciones (como estudios) Utiles para la gestion de la
SICAV, en beneficio de los accionistas. Todas las transacciones llevadas a
cabo en el marco de una comision en especie en relacion con la SICAV
estaran sujetas a la norma fundamental de ejecucion 6ptima, y se
recogeran también en los informes de los accionistas.
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Avisos y publicaciones

PUBLICACION DE AVISOS

Los avisos relativos a cualquier cambio importante en la SICAV o
en sus subfondos se le enviaran a la direccion del registro. Llegado
el caso, también se revisara y se facilitara el folleto. La informacién
sobre los cambios relativos a empresas del grupo Amundi solo
podran consultarse en
https://www.amundi.lu/retail/layout/set/body/Common-
Content/Shareholder-information.

Los valores liquidativos y los anuncios de dividendos correspondientes a
todas las clases de acciones de todos los subfondos existentes pueden
consultarse en el domicilio social, y a través de los medios financieros y de
comunicacion que establezca el Consejo. Ademas, los valores liquidativos
pueden consultarse en fundsquare.com.

Puede encontrarse informacion sobre el rendimiento pasado en el
documento KIID de cada subfondo, por clases de acciones, y en los
informes de los accionistas. Los informes anuales auditados se publican a
lo largo de los cuatro meses posteriores al fin del ejercicio financiero. Los
informes semestrales no auditados se publican a lo largo de los dos meses
posteriores al fin del periodo cubierto. Las cuentas de la SICAV se formulan
en euros Y las cuentas de los subfondos en la divisa de referencia de cada
uno de ellos.

COPIAS DE DOCUMENTOS

Puede consultar diversos documentos sobre la SICAV en linea, en

amundi.com, a través de un agente local (si existe alguno en su pais), o

en el domicilio social, incluidos:

e los documentos KIID

» los informes de los accionistas (el dltimo informe anual y el
informe semestral)

« los avisos hechos a los accionistas

« el folleto

« las politicas de la SICAV sobre la ejecucion éptima, la gestion de
reclamaciones, la gestion de conflictos de intereses y los derechos
de voto asociados a los valores de la cartera

« la politica de remuneracién de la sociedad gestora

« el folleto de cada fondo principal, los estatutos de constitucién o
reglamentos de gestion, los informes financieros anuales y
semestrales, los documentos de datos fundamentales para el
inversor y el acuerdo suscrito entre la SICAV y el fondo principal.

En relacién con los Subfondos MMF, puede acceder a los
siguientes documentos (actualizados semanalmente):

* el desglose de vencimientos de la cartera de cada Subfondo
MMF;

el perfil de crédito de cada Subfondo MMF;

los detalles de los diez (10) valores con mayor representacion en
cada Subfondo MMF, incluido el nombre, pais, vencimiento y tipo
de activo, y la contraparte en el caso de pactos de recompra y
recompra inversa;

el valor total de los activos de cada Subfondo MMF; y

el rendimiento neto de cada Subfondo MMF.

Ademas, en el domicilio social podra consultar o conseguir copias de todos
los documentos anteriores, asi como de otros documentos relevantes,
como los estatutos de constitucion, y ciertos acuerdos clave entre la SICAV
y la sociedad gestora, los gestores de inversiones y los proveedores de
servicios.


https://www.amundi.lu/retail/layout/set/body/Common-Content/Shareholder-information
https://www.amundi.lu/retail/layout/set/body/Common-Content/Shareholder-information
http://www.finesti.com/

Liquidacién o fusion
LIQUIDACION

El Consejo podréa decidir la liquidacion de cualquier subfondo o clase de
accion si se da cualquiera de estos hechos:

« el valor de todos los activos del subfondo o de la clase de accién
cae por debajo de lo que el Consejo considera el nivel minimo
para un funcionamiento eficiente;

la liquidacion esta justificada por un cambio significativo en la
situacion econémica o politica que afecta a las inversiones del
subfondo o la clase de accion;

la liquidacién es parte de un proyecto de racionalizacién (como un
ajuste general de la oferta de subfondos).

Si no se da ninguna de estas condiciones, cualquier liquidacion de un
subfondo o clase de accion requerira la aprobacién de los accionistas del
subfondo o la clase de accién. La aprobacion se dara por mayoria simple
de las acciones presentes o representadas en una junta validamente
celebrada (sin necesidad de quérum).

Generalmente, los accionistas del subfondo o clase de accion en cuestion
podran seguir reembolsando o canjeando sus acciones, sin comisiones de
reembolso o canje hasta la fecha de liquidacion. Los precios a los que se
ejecutaran estas oérdenes de reembolso o canje reflejaran cualquier coste
relativo a la liquidaciéon. El Consejo podra suspender o denegar los
reembolsos y canjes si considera que o hace en interés de los accionistas.

Solo la liquidacién del ditimo subfondo que quede tendra como resultado la
liquidacion de la SICAV. En tal caso, una vez decidida la liquidacién, la
SICAV y todos los subfondos deberan dejar de emitir nuevas acciones
excepto con fines de liquidacion.

La propia SICAV podra disolverse en cualquier momento por decision de
los accionistas (pueden consultarse los requisitos de quérum y votacion en
los estatutos de constitucion). Ademas, si se constata que el capital de la
SICAV ha caido por debajo de los dos tercios del capital minimo exigido,
debera darse a los accionistas la posibilidad de votar la disolucion en una
junta general celebrada en un plazo de 40 dias después de dicha
constatacion.

La disolucion se producira si es aprobada por la mayoria de las acciones
presentes y representadas en la junta, o por el 25% de las acciones
presentes y representadas en caso de que el capital de la SICAV esté por
debajo del 25 % del minimo (no se requerira ningtin quérum).

Si tuviera que liquidarse la SICAV, uno 0 mas administradores nombrados
por la junta de accionistas liquidaran los activos de la SICAV en beneficio de
los accionistas, y repartiran el producto neto (previa deduccion de todos los
costes relativos a la liquidacion) entre los accionistas, en proporcion a sus
participaciones.

Los importes de cualquier liquidacion que no sean reclamados
inmediatamente por los accionistas se consignaran en depdsito en la
Caisse de Consignation. Los importes que sigan sin reclamarse después
de 30 afios se perderan, de acuerdo con la legislacion de Luxemburgo.
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FUSIONES

Dentro de los limites de la ley de 2010, cualquier subfondo podra fusionarse
con otro subfondo, sin importar su domicilio (ya se trate de un subfondo de
dentro de la SICAV o de un OICVM distinto). El Consejo esta autorizado a
aprobar dichas fusiones. Si la fusion tiene como objeto un OICVM distinto,
el Consejo podra ademas elegir la fecha efectiva de la fusion.

La SICAV podra fusionarse también con otros OICVM permitidos por la ley
de 2010. El Consejo esta autorizado a aprobar fusiones de otros OICVM
con la SICAV y afijar las fechas efectivas de dichas fusiones. Sin embargo,
una fusién de la SICAV con otro OICVM debe ser aprobada por una
mayoria de las acciones presentes 0 representadas en una junta de
accionistas.

Los accionistas cuyas inversiones sean objeto de cualquier fusién recibiran,
con al menos un mes de antelacion, un aviso de dicha fusién. Durante este
plazo, podran reembolsar o canjear sus acciones sin ninguna comision de
reembolso o canje.



LA SOCIEDAD GESTORA

Estructura operativa y de negocio

Nombre de la sociedad gestora
Amundi Luxembourg S.A.

Domicilio social y centro de operaciones
5, allée Scheffer

2520 Luxemburgo (Luxemburgo)

Tel. +352 26 86 80 80

Formajuridica de la sociedad Société Anonyme
Fecha de constituciéon 20 de diciembre de 1996

Estatutos de constitucién Fecha de entrada en vigor: 20 de diciembre de
1996. Publicacion en el Mémorial el 28 de enero de 1997. Ulima
modificacion el 1 de enero de 2018, publicada en el RESA el 8 de enero de
2018.

Regulador

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon

1150 Luxemburgo (Luxemburgo)

Numero de registro B 57.255
Capital 17 785525 EUR

Otros fondos de inversion gestionados Amundi SIF, Capital Investment,
Amundi Funds Il, Amundi S.F., MyNEXT, Amundi Total Return, Pioneer
Investments Chance, Pioneer Investment Ertrag, Pioneer Investments
Wachstum.

RESPONSABILIDADES

La sociedad gestora es responsable de la gestion de inversiones, de los
servicios administrativos, de marketing y de distribucién. La sociedad
gestora actia ademéas como agente domiciliario y, como tal, es responsable
del trabajo administrativo requerido por la ley y por los estatutos de
constitucién, asi como del mantenimiento de los libros y registros de los
subfondos y de la SICAV. La sociedad gestora esta sujeta al capitulo 15 de
laley de 2010.

La sociedad gestora tiene la opcién de delegar en terceras partes todas o
algunas de sus responsabilidades. Por ejemplo, siempre que mantenga el
control y la supervision, la sociedad gestora podrd nombrar a uno o mas
gestores de inversiones para que se encarguen de la gestion diaria de los
activos de los subfondos, 0 a uno 0 mas asesores que proporcionen
informacién, recomendaciones y estudios sobre posibles inversiones y
sobre las inversiones actuales. La sociedad gestora podra ademas nombrar
a varios proveedores de servicios, incluidos los enumerados a continuacion,
y podra nombrar a distribuidores que comercialicen y distribuyan las
acciones de los subfondos en cualquier jurisdiccion en la que esté permitida
la venta de las acciones.

COMISIONES

La sociedad gestora tendra derecho a percibir una comisién de gestion
segun se indica con respecto a cada subfondo en «Descripciones de los
subfondos». Dicha comision se calculara con respecto al patrimonio neto
diario de cada subfondo y se pagara trimestramente a plazo vencido. La
sociedad gestora se hara cargo del pago de todos los honorarios de los
gestores de inversiones, proveedores de servicios y distribuidores, con
cargo a la comision de gestion. La sociedad gestora podra optar por
renunciar integra o parcialmente a su comisién con el fin de reducir el
impacto sobre el rendimiento. Dicha renuncia se aplicara a cualquier
subfondo o clase de accién, durante cualquier periodo de tiempo y con el
alcance que la sociedad gestora estime oportunos.

ACUERDOS CON GESTORES Y OTROS PROVEEDORES DE
SERVICIOS

Los gestores de inversiones, los gestores delegados de inversiones y el
resto de los proveedores de servicios mantienen acuerdos con la sociedad
gestora para ofrecer sus servicios durante un periodo indefinido. Los
gestores de inversiones que incumplan materialmente su contrato podran
ser revocados inmediatamente. Por otro lado, los gestores de inversiones y
otros proveedores de servicios podran renunciar o ser sustituidos previo
aviso con 90 dias de antelacion.
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POLITICA DE REMUNERACIONES

La sociedad gestora ha disefiado y aplica una politica de remuneraciones
gue es coherente con (y promueve) una gestion sana y eficaz del riesgo, a
través de un modelo de negocio que, inherentemente, no fomenta la
asuncion de riesgos excesivos, ya que el hacerlo es incoherente con el
perfil de riesgo de los subfondos. La sociedad gestora ha identificado a los
miembros de su personal cuya actividad profesional tiene un impacto
material en los perfiles de riesgo de los subfondos, y garantizara que dichos
empleados cumplan con la politica de remuneraciones. La politica de
remuneraciones incluye la gobernanza, un sistema de pagos que establece
un equilibrio entre los componentes fijo y variable, y normas de adecuacion
del rendimiento a largo plazo. Dichas normas de adecuacion han sido
disefiadas de forma coherente con los intereses de la sociedad gestora, de
la SICAV y de los accionistas, teniendo en cuenta aspectos como la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores e intereses, e incluyen
medidas para evitar los conflictos de intereses. La sociedad gestora
garantiza que el célculo de cualquier remuneracion basada en el
rendimiento tendra en cuenta las cifras de rendimiento plurianual
correspondientes de la SICAV, y que el pago real de dicha remuneracion se
distribuira a lo largo del mismo periodo. Los detalles de la politica de
remuneraciones actual de la sociedad gestora (como la forma de calcular la
remuneracion y las prestaciones, y la identidad de las personas
responsables de conceder la remuneracién y las prestaciones) pueden
consultarse en la pagina «Informacién reglamentaria» de la web
amundi.com. Si lo desea, también puede solicitar una copia impresa
gratuita a través del domicilio social de la sociedad gestora.

Consejo de administracion
Administradores de la sociedad gestora empleados por Amundi

D. Julien Faucher
Director general y director ejecutivo
Amundi Luxembourg S.A.

D. Christian Pellis
Director global de Distribucion
Amundi Asset Management

D. David Joseph Harte
Director general
Amundi Ireland Limited

D. Enrico Turchi
Subdirector general y subdirector ejecutivo
Amundi Luxembourg S.A.

Administrador de la sociedad gestora no empleada por Amundi

D. Claude Kremer
Socio de Arendt & Medernach

D. Francois Veverka
Director independiente



Directores ejecutivos

D. Julien Faucher
Director general y director ejecutivo
Amundi Luxembourg S.A.

D. Enrico Turchi
Subdirector general y subdirector ejecutivo
Amundi Luxembourg S.A.

D. Pierre Bosio
Director general
Amundi Luxembourg S.A.

D. Charles Giraldez
Director general adjunto
Amundi Luxembourg S.A.

D. Francois dela Villeon
Director de la Cartera Inmobiliaria
Amundi Luxembourg S.A.

Gestores de inversiones y gestores
delegados de inversiones

GESTORES DE INVERSIONES

Amundi Asset Management
Oficina central

90, boulevard Pasteur

75015, Paris (Francia)

Oficina de Londres
41 Lothbury
Londres EC2R 7HF (Reino Unido)

Amundi Hong Kong Ltd

901-908, One Pacific Place

No. 88 Queensway

Hong Kong (Republica Popular China)

Amundi Ireland Limited
1,George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2, Irlanda

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstral3e 124 - 126
D-80636 Munich, Alemania

Amundi SGR S.p.A.
Piazza Cavour 2 —
20121 Milan, Italia

Amundi Japan

1-2-2, Uchisaiwaicho Chiyoda-Ku
Tokio 100-0011 (Japén)

Amundi Singapore Ltd

168 Robinson Road #24-01, Capital Tower,
Singapur 068912 (Singapur)
Amundi Pioneer Asset Management Inc

60, State Street
Boston, MA 02109-1820, Estados Unidos de América

EE. UU. BFT Gestion S.A.
90, boulevard Pasteur
75015, Paris (Francia)

CPR Asset Management
90, boulevard Pasteur
75015, Paris (Francia)
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Income Partners Asset Management (HK)Ltd
Two International Finance Centre, Suite 3313,

8 Finance Street Central

Hong-Kong SAR

Polen Capital Management LLC

1825 NW Corporate Blvd.
Suite 300
Boca Raton, Florida — 33431, Estados Unidos de América

Resona Bank Ltd

Fukagawa Gatharia W2 Bldg
5-65, Kiba 1-Chome, Koto-Ku
Tokio 135-8581 (Japon)

TCW Investment Management Company

865 South Figueroa Street, Suite 1800
Los Angeles, California 90017 (Estados Unidos de América)

Wells Capital Management

525 Market Street, 10th Floor
San Francisco, California 94105, Estados Unidos de América

El gestor de inversiones es responsable de la gestion diaria de las
inversiones de los subfondos.

A solicitud del Consejo, el gestor de inversiones puede brindar asesoria y
asistencia al Consejo para establecer la politca de inversion y determinar
asuntos relacionados con la SICAV o con cualquier subfondo.

El gestor de inversiones tiene la opcion de delegar a gestores delegados de
inversiones, por su propia cuenta y riesgo, y previa aprobacion del Consejo,
la sociedad gestora y la CSSF, todas sus obligaciones de gestion y
asesoria de inversiones o parte de ellas.

Por ejemplo, siempre que mantenga el control y la supervision, la sociedad
gestora podra nombrar a uno 0 mas gestores delegados de inversiones
para que se encarguen de la gestion diaria de los activos de los subfondos,
0 a uno 0 mas asesores gue proporcionen informacion, recomendaciones y
estudios sobre posibles inversiones y sobre las inversiones actuales.

GESTORES DELEGADOS DE INVERSION
Amundi Japan (ladireccién figuramas arriba)
CPR Asset Management (la direccién figura mas arriba)

NH-Amundi Asset Management Co., Ltd.
10F Nonghyup Culture & Welfare Foundation
Bldg 34-7 Yeoido-dong

Yeongdeungpo-gu, Seul (Corea)

ASESORES DE INVERSIONES
Amundi Ireland Limited (la direccion figura mas arriba)
Amundi SGR S.p.A. (ladireccion figuramas arriba)

SBI Funds Management Pvt Ltd.
9th Floor, Crescenzo, C-38 & 39,

G Block Bandra-Kurla Complex
Bandra (East), Bombay 400051 (India)

Los asesores de inversiones brindan recomendaciones de inversion a los
gestores de inversiones o a los gestores delegados de inversiones.



Proveedores de servicios contratados
por la sociedad gestora

AGENTE ADMINISTRATIVO

Société Générale Bank & Trust S.A.
28-32, place de la Gare
1616 Luxemburgo (Luxemburgo)

El agente administrativo es responsable de ciertas funciones administrativas
que se delegan en él, incluidos el calculo de los valores liquidativos y el
apoyo a la preparacion y presentacion de informes financieros.

AGENTE DE REGISTRO, AGENTE DE TRANSFERENCIAS Y AGENTE
DE PAGOS

CACEIS Bank, Oficina de Luxemburgo.
5, allée Scheffer
2520 Luxemburgo (Luxemburgo)

El agente de registro y transferencias es responsable del mantenimiento del
registro de accionistas de la SICAV y del procesamiento de las 6rdenes de
emision, compra, venta, reembolso, canje o transferencia de acciones.

GARANTE

Amundi S.A.
91-93, boulevard Pasteur
75015, Paris (Francia)

El garante activa la proteccion de aquellos subfondos que disponen de tal
caracteristica.
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Términos con un significado especifico

Los términos incluidos en este recuadro tienen los siguientes significados en
este folleto: Las palabras y expresiones definidas en la ley de 2010 o, si
fuera el caso, en el Reglamento de FMM, pero no en el presente documento
tienen el mismo significado que se les da en la ley de 2010 o, en su caso, en
el Reglamento de FMM.

Ley de 2010 La ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 relativa a
los Organismos de Inversion Colectiva, y sus posibles enmiendas.

Estatutos de constitucién Los estatutos de constitucion de la SICAV, y
sus posibles enmiendas.

ABCP, valores comerciales garantizados por activos.

Divisa de referencia La divisa en la que un subfondo mantiene la
contabilidad de su cartera y calcula su valor liquidativo principal.

Consejo El Consejo de Administracion de la SICAV.

Dia habil Cualquier dia laborable completo en el que estan abiertos los
bancos de Luxemburgo o de cualquier otro pais que se pueda especificar en
relacién con un Subfondo concreto.

Mercado emergente Todos los paises excepto Alemania, Australia,
Austria, Bélgica, Canada, Dinamarca, Espafia, los Estados Unidos de
América, Finlandia, Francia, Grecia, Hong Kong, Irlanda, Islandia, Italia,
Japén, Luxemburgo, Mdénaco, Noruega, Nueva Zelanda, los Paises
Bajos, Portugal, el Reino Unido, San Marino, Singapur, Suecia, Suiza y
la Ciudad del Vaticano.
Instrumento ligado a la renta variable Un valor o instrumento que
replica o se basa en un valor de renta variable, incluidos un warrant
sobre acciones, un derecho de suscripcion, un derecho de adquisiciéon o
compra, un instrumento derivado integrado basado en valores o indices
de renta variable y cuyo efecto econémico es la exposicién exclusiva a
valores de renta variable, un recibo de depésito (global o de Estados
Unidos, por ejemplo) o una P-Note (nota de participacion). Los
subfondos que pretenden utilizar P-Notes lo indicaran expresamente en
su politica de inversion.
Europa Dinamarca, Francia, los Paises Bajos, el Reino Unido y sus
respectivos territorios; Albania, Alemania, Andorra, Austria, Bielorrusia,
Bélgica, Bosnia y Herzegovina, Bulgaria, Croacia, Chipre, Republica
Checa, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Grecia,
Hungria, Irlanda, Islandia, Italia, Letonia, Liechtenstein, Lituania,
Luxemburgo, Macedonia, Malta, Moldavia, Ménaco, Montenegro,
Noruega, Polonia, Portugal, Rumania, Rusia, San Marino, Serbia,
Suecia, Suiza, Turquia, Ucrania y la Ciudad del Vaticano; la Unién
Europa y la Federacion Rusa (CEl).
Inversores institucionales  Inversores calificados como inversores
institucionales en el articulo 175 de la ley de 2010, o en el marco de las
directrices o recomendaciones de la CSSF.
Procedimiento interno de evaluacion de la calidad crediticia. El
prudente procedimiento interno de evaluacion de la calidad crediticia
establecido, implementado y aplicado de forma continua por la sociedad
gestora, con el fin de determinar la calidad crediticia de los instrumentos del
mercado monetario, las titulizaciones y los valores comerciales garantizados,
teniendo en cuenta al emisor del instrumento y las caracteristicas del propio
instrumento.
Alta calidad crediticia Calificacion minima de BBB- de S&P, Baa3 de
Moody's o0 BBB- de Fitch.
Documento KIID Documento de datos fundamentales para el inversor.
Latinoamérica Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica,
Cuba, El Salvador, Ecuador, Guatemala, Haiti, Honduras, México,
Nicaragua, Panama, Paraguay, Perd, Republica Dominicana, Uruguay y
Venezuela.
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Valoracion del valor de mercado: valoracion basada en el Ultimo
precio disponible en el mercado principal en el que se negocian estos
valores, suministrado por un servicio de establecimiento de precios
aprobado por el Consejo.

Valoracién de modelo de mercado: valoracion referenciada a un
indice, extrapolada o calculada de cualquier otro modo a partir de uno o
mas elementos de informacion del mercado,

Estado miembro Un Estado miembro de la UE o del Espacio
Econémico Europeo.

MENA (Oriente Préximq y Norte de Africa) Arabia Saudi, Bahréin,
Egipto, los Emiratos Arabes Unidos, Jordania, Kuwait, Libano,
Marruecos, Oman, Qatar y TUnez.

FMM. Un OICVM/OIC admitido y autorizado como fondo del mercado
monetario de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de FMM
(como se define posteriormente).

Reglamento de FMM. El Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento
Europeo y del Consejo del 14 de junio de 2017 sobre los fondos de
mercado monetario y el Reglamento delegado de la Comision (UE)
2018/990 del 10 de abril de 2018 en el que se modifica y complementa
el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo
en relacion con las fitulizaciones sencillas, transparentes y
estandarizadas (STS, por sus siglas en inglés), y los valores
comerciales garantizados por activos (ABCP), los requisitos para los
activos recibidos como parte de pactos de recompra inversa y las
metodologias para la evaluacion de la calidad crediticia.

Subfondo FMM. Un subfondo integrado en la SICAV admitida y
autorizada como un fondo del mercado monetario de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de FMM.

Valor liquidativo Valor activo neto; el valor de una accién.

Folleto Este documento y sus posibles modificaciones posteriores.
SICAV Amundi Funds, una SICAV con domicilio en Luxemburgo.

Informes de los accionistas Los informes anual y semestral de la
SICAV.

Estadounidense Cualquiera de los siguientes:

— un residente en EE. UU., un fideicomiso del que sea administrador un
residente en EE. UU., o un patrimonio del que sea albacea o
administrador un residente en EE. UU.;

— una sociedad o corporacion constituida con arreglo a las leyes
federales o estatales de EE. UU.;

— una agencia o divisién de una entidad extranjera ubicada en EE. UU.;
— una cuenta no discrecional o similar (distinta de una cuenta
patrimonial o de fideicomiso) custodiada por un intermediario u otro
agente fiduciario que cumpla alguna de las condiciones anteriores, o en
beneficio o por cuenta de alguno de los anteriores;

— una asociacion o corporacién organizada o constituida por alguno de
los anteriores con arreglo a leyes no estadounidenses, con el objetivo
principal de invertir en valores no registrados en el marco de la ley de
1933, a menos que haya sido organizada y sea propiedad de inversores
acreditados gque no sean personas fisicas, patrimonios ni fideicomisos.
Residente en EE. UU. a efectos fiscales Cualquiera de los siguientes:

— un ciudadano de EE. UU. o un residente en EE. UU., o el patrimonio
de dicha persona;

— una sociedad o corporacion organizada en EE. UU. con arreglo a las
leyes federales o estatales de EE. UU.;

— un fideicomiso controlado sustancialmente por alguno de los
anteriores y sustancialmente dentro de la jurisdiccion de un tribunal
estadounidense.

Vida media ponderada: indica el periodo restante hasta que se
produzcan los pagos del capital inicial (sin tener en cuenta los pagos de
intereses y las reducciones en el valor del capital).

Vencimiento medio ponderado: el nimero medio de dias ponderado
en funcién de los activos hasta la siguiente fecha de restablecimiento de
los tipos de interés variable (en lugar del vencimiento final), o la fecha de
vencimiento de los instrumentos de interés fijo y los instrumentos de
interés variable que ya han pasado su Ultima fecha de restablecimiento.
Nosotros La SICAV, actuando a través del Consejo o de cualquier
proveedor de servicios descrito en este folleto, excluidos el auditor y
cualquier distribuidor.

Usted Cualquier accionista pasado, actual o futuro, o un agente de
estos.
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