ESPA BOND DANUBIA
Reglamento General de Gestion del Fondo

El objetivo de este Reglamento es regular la relacion juridica entre los participes y la sociedad ERSTE-SPARINVEST KAG
(en lo sucesivo la "Sociedad de Inversién") en relacion con el Fondo de Inversion gestionado por dicha Sociedad de
Inversion, y Unicamente sera valido si va acompafiado del Reglamento Especial de Gestion del Fondo establecido para el
fondo correspondiente:

§1

Fundamentos

La Sociedad de Inversion esta sujeta a las disposiciones de la Ley austriaca sobre fondos de inversién de 1993 en la
version vigente (en lo sucesivo la "InvFG").

§2

1.

§3

§4

Participaciones en copropiedad

La copropiedad de los activos pertenecientes al Fondo de Inversion esta dividida en cuotas de copropiedad
(participaciones) iguales.

El nUmero de participaciones no esta limitado.

Las participaciones en copropiedad se presentaran mediante certificados de participacion (certificados) con caracter
de valores mobiliarios.

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento Especial de Gestion del Fondo, las participaciones podran emitirse
en distintas clases de certificados de participacion.

Los certificados de participacion se presentaran en certificados globales (8 24 de la Ley austriaca de depositos en la
version vigente) y/o en titulos efectivos.

El comprador de un certificado de participacion adquiere el derecho de copropiedad de todos los activos del Fondo
de Inversién en proporcion al valor de la cuota de copropiedad garantizada en el certificado. EI comprador de una
participacion en un certificado global adquiere el derecho de copropiedad de todos los activos del Fondo de Inversion
en proporcién al valor de su participacion en la cuota de copropiedad garantizada en el certificado global.

La Sociedad de Inversion podra dividir (subdividir) las participaciones con el consentimiento de su Consejo de
Administracion y distribuir estos certificados de participacién adicionales entre los participes o canjear los certificados
de participacién antiguos por nuevos si, en vista del valor liquidativo calculado (8 6), considera una division de las
participaciones en interés de los copropietarios.

Certificados de participacion y certificados gl obales
Los certificados de participacion se emitiran al portador.

Los certificados globales llevaran la firma manuscrita de un administrador o de un empleado del Banco Depositario
facultado a tal efecto y las firmas manuscritas o reproducidas de dos administradores de la Sociedad de Inversion.

Los titulos efectivos llevaran la firma manuscrita de un administrador o de un empleado del Banco Depositario
facultado a tal efecto y las firmas manuscritas o reproducidas de dos administradores de la Sociedad de Inversion.

Gestion del Fondo de Inversion

La Sociedad de Inversion esta facultada para disponer de los activos del Fondo de Inversion y ejercer los derechos
derivados de estos activos. En este sentido actuard en nombre propio por cuenta de los participes. La Sociedad
debera salvaguardar los intereses de los participes y la integridad del mercado, aplicar la diligencia debida de un
administrador en virtud del § 84 apartado 1 de la Ley austriaca de sociedades anonimas y observar las disposiciones
de la InvFG y el Reglamento de Gestion del Fondo.

La Sociedad de Inversion podra recurrir al servicio de terceros a la hora de llevar a cabo la gestién del Fondo de
Inversion; asimismo, podra facultarlos para que puedan disponer de los activos en nombre de la Sociedad de
Inversion o en nombre propio y por cuenta de los participes.

La Sociedad de Inversion no podra conceder préstamos dinerarios ni contraer obligaciones derivadas de un contrato
de fianza o garantia por cuenta de un fondo de inversion.

Los activos del Fondo de Inversiéon no podran ser pignorados, transferidos, cedidos o gravados a efectos de garantia
salvo en los casos previstos y de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento Especial de Gestién del Fondo.

La Sociedad de Inversion no podra vender valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros activos
financieros por cuenta de un fondo de inversion en virtud del § 20 de la InvFG que en el momento de concluir la
operacion no pertenezcan al patrimonio del fondo.
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§5

Banco Depositario

El Banco Depositario (§ 13) designado en virtud del § 23 de la InvFG gestionara los depdsitos y las cuentas del Fondo de
Inversion y desempefiara todas las demas funciones que le hayan sido transferidas en virtud de la InvFG y del Reglamento
de Gestion del Fondo.

§6

1.

8§87

§8

§9

Emision y valor liquidativo

El Banco Depositario debera calcular el valor liquidativo de una participacion (valor liquidativo) para cada clase de
participacion y publicar el precio de emision y de reembolso (8 7) siempre que tenga lugar la emision o el reembolso
de una participacién, y como minimo, dos veces al mes.

El valor liquidativo de una participacion se calcula dividiendo el valor total del patrimonio del Fondo de Inversion,
incluidos los beneficios, entre el nimero de participaciones en circulacion. El Banco Depositario debera calcular el
valor total del patrimonio del Fondo de Inversién sobre la base de los precios de mercado correspondientes a los
valores mobiliarios y los derechos de suscripcion pertenecientes al Fondo de Inversién, sumando el valor de los
instrumentos del mercado monetario y de los activos financieros, importes, activos, créditos y otros derechos
pertenecientes al Fondo de Inversion, y restando las obligaciones existentes.

La determinacion de los valores de cotizacion se basara, en virtud del § 7 (1) de la InvFG, en las Ultimas cotizaciones
burséatiles o precios conocidos.

El precio de emision resulta del valor liquidativo de una participacién sumandole una comisién por participaciéon para
cubrir los gastos de emision de la Sociedad. Al precio resultante se le aplica un redondeo al alza. El porcentaje de
esta comision y el del redondeo se indican en el Reglamento Especial de Gestion del Fondo (§ 23).

Los precios de emision y reembolso para cada clase de participacién se publicaran en virtud del § 18 de la InvFG en
combinacion con el § 10 apartado 3 de la Ley del mercado de capitales [KMG, por sus siglas en aleman] en un
periédico de economia o un diario de amplia tirada nacional y/o de forma electrénica en la pagina de Internet de la
Sociedad de Inversion emisora.

Reembolso

Siempre que un participe lo solicite se le desembolsara su participacion en el patrimonio del Fondo de Inversion al
precio de reembolso correspondiente y, en su caso, a cambio de la devolucién del certificado de participacion, de los
cupones de dividendos aln no pagaderos y del talén de renovacion.

El precio de reembolso resulta del valor liquidativo de una participacion restandole la comisiéon correspondiente y/o
aplicando un redondeo a la baja, siempre que esté indicado en el Reglamento Especial de Gestion del Fondo (8 23).
Es posible suspender provisionalmente el pago del precio de reembolso, asi como el calculo y la publicacién del
precio de reembolso segun el § 6, con una notificacion simultdnea a la autoridad de supervision del mercado
financiero y la publicacion correspondiente en virtud del § 10, y hacer que dependan de la venta de los activos del
Fondo de Inversién y de la recaudacion del importe recuperable del activo en caso de que existan circunstancias
extraordinarias que lo justifiquen teniendo en cuenta los intereses legitimos de los participes. Asimismo, de
conformidad con el § 10 se debera notificar a los inversores la reanudacion del reembolso de los certificados de
participacion.

Este serd especialmente el caso cuando el Fondo de Inversién haya invertido el 5% o mas de su patrimonio del
Fondo en activos cuyos precios de valoracion, debido a la situacién politica o econémica, y no solo en casos
aislados, no correspondan de forma evidente a los valores reales.

Cuentas

En un plazo de cuatro meses a contar desde el cierre del ejercicio financiero del Fondo de Inversion, la Sociedad de
Inversion debera publicar un informe anual de cuentas elaborado segun lo dispuesto en el § 12 de la InvFG.

En un plazo de dos meses a contar desde la finalizacion de los seis primeros meses del ejercicio financiero del
Fondo de Inversion, la Sociedad de Inversién debera publicar un informe semestral elaborado segun lo dispuesto en
el § 12 de la InvFG.

El informe anual de cuentas y el informe semestral estaran disponibles en la Sociedad de Inversién y en el Banco
Depositario para su inspeccion.

Plazo de retirada de los dividendos

El derecho de los participes a la entrega de los dividendos prescribira en un plazo de cinco afios. Una vez transcurrido este
plazo, dichos dividendos se trataran como beneficios del Fondo de Inversién.
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8§10 Publicacion

Se aplicara lo dispuesto en el § 10 apartados 3 y 4 de la Ley austriaca del mercado de capitales a todas las publicaciones
relativas a los certificados de participacién, salvo a la publicacién de los valores determinados segun lo expuesto en el § 6.
La publicacion se realizara

- mediante impresion completa en el Boletin Oficial de Wiener Zeitung, o

- poniendo a disposicion ejemplares de esta publicacion en la Sociedad de Inversion y en los agentes de pago en
cantidad suficiente y gratuitamente, y habiendo anunciado la fecha de apariciéon y los puntos de recogida en el
Boletin Oficial de Wiener Zeitung, o

- en virtud del § 10 apartado 3 punto 3 de la KMG de forma electrdnica en la pagina de Internet de la sociedad de
inversién emisora.

La publicacién en virtud del § 10 apartado 4 de la KMG se realizara en el Boletin Oficial de Wiener Zeitung o en un
periddico con tirada en todo el territorio nacional.

Para las modificaciones del Folleto en virtud del § 6 apartado 2 de la InvFG, la publicacion segin lo expuesto en el 8 10
apartado 4 de la KMG Unicamente se realizara de forma electrénica en la pagina de Internet de la sociedad de inversién
emisora.

8§11 Modificacion del Reglamento de Gestion del Fon  do

La Sociedad de Inversion podra modificar el Reglamento de Gestién del Fondo con el consentimiento del Consejo de
Administracién y del Banco Depositario. Ademas, la modificacion requerira la autorizacion de la autoridad de supervision del
mercado financiero. La modificacion debera publicarse, y entrara en vigor el dia indicado en la publicacion, no obstante
como muy pronto a los tres meses de la publicacion.

§ 12 Cancelacioén y liquidacion

1. La Sociedad de Inversion podra cancelar la gestion del Fondo de Inversion con la autorizaciéon de la autoridad de
supervision del mercado financiero observando un plazo de preaviso de al menos seis meses (8§ 14 apartado 1 de la
InvFG) o, en tanto que el patrimonio del Fondo descienda por debajo de 1.150.000 euros, sin necesidad de observar
un plazo de preaviso mediante publicacion oficial (§ 10) (8 14 apartado 2 de la InvFG). No se podra realizar una
cancelacion en virtud del § 14 apartado 2 de la InvFG mientras se produce una cancelacion de conformidad con el §
14 apartado 1 de la InvFG.

2. Si se pone fin al derecho de la Sociedad de Inversion de gestionar el Fondo de Inversion, la gestion o la liquidacion
se producira conforme a las disposiciones de la InvFG correspondientes.

§ 12a Agrupacion o transferencia del patrimonio del Fondo
La Sociedad de Inversion podra agrupar el patrimonio del Fondo de Inversion observando el § 3 apartado 2 y el § 14
apartado 4 de la InvFG con patrimonios de otros fondos de inversiéon o transferir el patrimonio del Fondo de Inversiéon a

patrimonios de otros fondos de inversidn o incorporar patrimonios de otros fondos de inversién al patrimonio del Fondo de
Inversion.

Reglamento Especial de Gestion del Fondo
relativo al Fondo ESPA BOND DANUBIA , Miteigentumsfonds (fondo de inversion con derechos de copropiedad) en virtud
del 8 20 de la InvFG (en lo sucesivo el "Fondo de Inversiéon®).
El Fondo de Inversion cumple los requisitos de la Directiva 85/611/CEE.
§ 13 Banco Depositario
El Banco Depositario es la sociedad Erste Group Bank AG, Viena.
§ 14 Agentes de pago y registro, certificados de pa  rticipacion

1. Los agentes de pago Yy registro para los certificados de participacion y los cupones son el banco Erste Group Bank AG,
Viena.

2. El Fondo de Inversion emitird tanto participaciones de distribucion de dividendos como participaciones de
acumulacion con retencion del impuesto austriaco so bre la renta del capital [ KESt, por sus siglas en aleman ]y
participaciones de acumulacion sin retencion del im puesto sobre la renta del capital , y concretamente en 1 titulo
cada una o cuotas de ellas. Una cuota puede ser un décimo (0,10), un centésimo (0,01) o un milésimo (0,001) de una
participacion.
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§15

Las participaciones de acumulacién sin retencion del im puesto sobre la renta del capital no se comercializaran a
escala nacional.

Las participaciones se presentaran en certificados globales. Por tanto no se entregaran titulos efectivos.
Si las participaciones se presentan en certificados globales, el abono de los dividendos, en virtud del § 26, o de los

pagos, en virtud del § 27, se realizara a través de la entidad de crédito que gestione los depdsitos de los participes
correspondientes.

Instrumentos y principios de inversién

Para el Fondo de Inversién se podra adquirir todo tipo de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario y
otros activos financieros liquidos conforme a lo dispuesto en los 88 4, 20 y 21 de la InvFG y los 88 16 y ss del
Reglamento de Gestion del Fondo, en tanto que se respete el principio de diversificacion de riesgos y no se dafien
los intereses legitimos de los participes.

ESPA BOND DANUBIA es un fondo de renta fija. El patrimonio del Fondo se invertira de acuerdo con los siguientes
principios de la politica de inversion:

a) Para el patrimonio del Fondo se podran adquirir predominantemente obligaciones del estado que
preferentemente sean emitidas o garantizadas por emisores de paises miembros de la Unién Europea y en
proceso de convergencia al euro.

Asimismo se podran adquirir

- obligaciones de entidades de crédito, predominantemente con domicilio social en uno de los paises
indicados arriba o en Europa,

- valores (de empresas) de emisores con domicilio social en uno de los paises indicados arriba o en Europa
que, con respecto a la calificacion crediticia de al menos una agencia de calificacion reconocida no puedan
ser clasificados en el segmento Investment Grade, sino, con peor calificacién, en el segmento Speculative
Grade (o0 un segmento comparable) (p. €j. "valores High Yield").

b) Para la ilustracion (parcial) del universo de inversiones de la politica de inversiébn se podran adquirir
participaciones de fondos de inversion de acuerdo con lo dispuesto en el § 17 del presente Reglamento de
Gestion del Fondo, independientemente del estado en el que la sociedad gestora en cuestion tenga su domicilio
social, siempre que no superen el maximo del 10 % del patrimonio del Fondo ESPA BOND DANUBIA.

c) Las inversiones en activos en virtud del § 18 del presente Reglamento de Gestion del Fondo desempefiaran un
papel secundario. El Fondo de Inversion, en el marco de las reorganizaciones de la cartera del Fondo o con el
fin de disminuir la influencia de posibles bajadas de la cotizacion de los valores mobiliarios, podra presentar una
alta participacién en depdsitos a la vista o en depésitos exigibles con un vencimiento maximo de 12 meses.

d) La Sociedad de Inversion se reserva el derecho de invertir, a parte de los activos indicados en las letras a) a c),
a titulo accesorio, también otros activos segun lo expuesto en el punto 1.

e) Los instrumentos derivados descritos en el 8 19 y e | § 19a del presente Reglamento de Gestion del
Fondo (incluidos los swaps y otros derivados OTC) n 0 solo podran emplearse para minimizar los
riesgos (cobertura), sino también con fines especul ativos. Con relacion al valor neto del patrimonio d el
Fondo, tanto los derivados que sirven de cobertura como los derivados que no sirven de cobertura
desempefiaran un papel fundamental.

En el marco del concepto de cobertura, la Sociedad de Inversién intentara, entre otras cosas, asegurar frente al
euro la mayor parte del riesgo de cambio, dependiendo de la situacién del mercado, segln su criterio, mediante
estrategias adecuadas (p. ej. contratos de futuros sobre tipos de interés, contratos de futuros sobre tipos de
cambio).

Segun el criterio de la Sociedad de Inversion se podran utilizar (p. ej. contratos de futuros sobre tipos de interés)
derivados como parte de la estrategia de inversion, en particular, para gestionar la calificacion crediticia,
gestionar los beneficios, como alternativa de valores mobiliarios (p. ej. Credit Default Swap) o para gestionar el
periodo de compromiso medio del capital invertido (duracién), pero también para asegurar los tipos de cambio.

Si para el Fondo de Inversidon se adquieren valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que llevan
asociado un derivado, la Sociedad de Inversidon debera tenerlo en cuenta con relacién al cumplimiento de lo
dispuesto en los 88 19 y 19a. Las inversiones de un fondo de inversion en derivados basados en indices no se
tendran en cuenta en las restricciones de inversion del § 20 apartado 3 puntos 5, 6, 7 y 8d de la InvFG.

Los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario que sean emitidos o garantizados por un Estado
Miembro, incluidas sus corporaciones locales, por un tercer estado o por organizaciones internacionales de caracter
publico que pertenezcan a uno o mas Estados Miembros podran adquirirse en mas del 35 %, en tanto que la
inversion del patrimonio del Fondo se realice al menos en seis emisiones diferentes, y con la condicién de que la
inversidn no supere en una misma emisién el 30 % del patrimonio del Fondo.
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§ 15a Valores mobiliarios e instrumentos del mercad 0 monetario

Son valores mobiliarios

a) las acciones y otros valores mobiliarios equiparables a las acciones,
b) las obligaciones y otros instrumentos de deuda garantizados,
C) todos los demas instrumentos financieros negociables (p. ej. derechos de suscripcidon) que permiten adquirir

instrumentos financieros a efectos de la InvFG mediante suscripcion o canje, a excepcion de las técnicas y los
instrumentos indicados en el § 21 de la InvFG.

Para la calificacion como valor mobiliario se deben cumplir los criterios del § 1a apartado 3 de la InvFG.

Los valores mobiliarios incluyen también a efectos del § 1a apartado 4 de la InvFG

1. las participaciones de fondos cerrados en forma de sociedad de inversion o fondo de inversion,
2. las participaciones de fondos cerrados en forma de contrato,
3. los instrumentos financieros segln el § 1a apartado 4 punto 3 de la InvFG.

Los instrumentos del mercado monetario  son instrumentos que habitualmente se negocian en el mercado monetario,
son liquidos y cuyo valor puede determinarse con precision en todo momento y cumplen los requisitos en virtud del § 1a
apartados 5 a 7 de la InvFG.

8§16 Bolsas y mercados organizados

1. Se podran adquirir valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario si

cotizan o se negocian en un mercado regulado en virtud del § 2 punto 37 de la Ley federal bancaria [BWG, por
sus siglas en aleman], o

- se negocian en otro mercado de valores mobiliarios que esté reconocido, regulado, abierto al publico y que
tenga un funcionamiento regular de un Estado Miembro, o

- cotizan oficialmente en una bolsa de un tercer estado de las indicadas en el Anexo, o

- se negocian en otro mercado de valores mobiliarios de los indicados en el Anexo que esté reconocido, regulado,
abierto al pablico y que tenga un funcionamiento regular de un tercer estado, o

- las condiciones de emision contienen la obligacién de solicitar la admisién a cotizacion oficial o a la negociacion
en una de las bolsas indicadas anteriormente o a la negociacién en otro mercado de los indicados anteriormente
y la admisién se produce a mas tardar en un plazo de un afio desde la emisién de los valores mobiliarios.

2. Los instrumentos del mercado monetario que no se negocian en un mercado regulado, son transmisibles libremente
y que habitualmente se negocian en el mercado monetario, son liquidos y cuyo valor puede determinarse con
precision en todo momento y que poseen informacién conveniente, incluida la informacion que permite una
valoracion adecuada de los riesgos de crédito relacionados con la inversion en dichos instrumentos, podran ser
adquiridos para el Fondo de Inversion en tanto que la emisidon o el emisor mismo esté sujeto a las disposiciones para
la proteccion de las aportaciones y de los inversores y, o bien

- sean emitidos o0 garantizados por una corporacion central, regional o local o el banco central de un Estado
Miembro, el Banco Central Europeo, la Union Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un tercer estado o,
en tanto que este sea un Estado Federado, por un miembro de la Federacion, o por una institucién internacional
con caracter publico que al menos pertenezca a un Estado Miembro, o bien

- sean emitidos por empresas cuyos valores mobiliarios se negocien en uno de los mercados regulados indicados
en el punto 1 —salvo las emisiones nuevas—, o0 bien

- sean emitidos o0 garantizados por una entidad que, en virtud de los criterios establecidos en el derecho
comunitario, esté sujeta a una supervision, o sean emitidos o garantizados por una entidad sujeta a una
normativa de supervision que cumple fielmente, siendo esta, segun el criterio de la autoridad de supervision del
mercado financiero, al menos tan estricta como la del derecho comunitario, o bien

- sean emitidos por otros emisores que pertenecen a una categoria admitida por la autoridad de supervisién del
mercado financiero, en tanto que para los inversores estos instrumentos incluyan disposiciones para la
proteccion de los inversores que sean equiparables, y en la medida en que el emisor se trate de una empresa
con unos recursos propios de al menos 10 millones de euros que elabore y publique sus cuentas anuales de
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§17

§18

acuerdo con las disposiciones de la Directiva 78/660/CEE, o se trate de una persona juridica que dentro de un
grupo de empresas que abarque una o varias sociedades que coticen en bolsa sea responsable de la
financiaciéon de este grupo, o se trate de una persona juridica que en forma de organizacion empresarial, de
asociacion o de contrato deba financiar la conversién de la deuda en valores aprovechando una linea de crédito
concedida por un banco; la linea de crédito debera estar garantizada por una entidad financiera que cumpla los
criterios indicados en el apartado 2 punto 3.

En total se podra invertir hasta el 10 % del patrimonio del Fondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario que no cumplan los requisitos expuestos en los puntos 1y 2.

Participaciones de fondos de inversién

Se podré invertir hasta el 10 % del patrimonio del Fondo en participaciones de fondos de inversién ( = fondos de
inversion y sociedades de inversion de tipo abierto) en virtud del § 20 apartado 3 punto 8b de la InvFG que cumplan
las disposiciones de la Directiva 85/611/CEE (OICVM) junto con fondos de inversion en virtud del punto 2
expuesto a continuacién siempre que estos, por su parte, no inviertan mas del 10 % del patrimonio del Fondo en
participaciones de otros fondos de inversion.

En participaciones de fondos de inversién en virtud del § 20 apartado 3 punto 8c de la InvFG que no cumplan las
disposiciones de la Directiva 85/611/CEE (OIC) y cuyo objetivo exclusivo sea

- la inversion colectiva en valores mobiliarios y otros activos financieros liquidos de los capitales obtenidos del
publico segun el principio de diversificacién de riesgos, y

- cuyas participaciones sean, a peticion de los participes, rescatadas o reembolsadas, directa o indirectamente, a
cargo del patrimonio del Fondo de Inversion,

se podra invertir hasta el 10 % del patrimonio del Fondo junto con fo  ndos de inversion en virtud del punto 1
expuesto a continuacién , siempre que

a) estos, por su parte, no inviertan mas del 10 % del patrimonio del Fondo en participaciones de otros fondos de
inversion, y

b) hayan sido admitidos segun las disposiciones legales que los sometan a una supervisiéon que, segun el criterio
de la autoridad de supervision del mercado financiero, sea equiparable a la del derecho comunitario y exista, por
tanto, garantia suficiente para la cooperacion entre las autoridades, y

c) el nivel de proteccion de los participes sea equivalente al nivel de proteccidon de los participes de fondos de
inversion que cumplen las disposiciones de la Directiva 85/611/CEE (OICVM) vy, sobre todo, que las
disposiciones para la custodia separada de los activos del Fondo, la asuncién de préstamos, la concesion de
créditos y la venta al descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean
equiparables a los requisitos de la Directiva 85/611/CEE, y

d) la actividad comercial sea objeto de informes semestrales y anuales que permitan formular una valoracion
inequivoca sobre el patrimonio y las obligaciones, los rendimientos y las transacciones en el periodo de
referencia.

Para valorar la equivalencia del nivel de proteccion de los participes a efectos de la letra c) se deben consultar los
criterios indicados en el § 3 del Reglamento de informacion y determinacion de la equivalencia [IG-FestV, por sus
siglas en aleman].

También se podran adquirir participaciones de fondos de inversidon que sean gestionadas, directa o indirectamente,
por la misma Sociedad de Inversién o por cualquier otra sociedad con la que esté vinculada la Sociedad de Inversion
en el marco de una gestion de control conjunto, o por una importante participacion directa o indirecta.

Se podra invertir hasta el 10 % del patrimonio del Fondo en participaciones de un mismo fondo de inversion.

Depdsitos a la vista o depositos exigibles

Para el Fondo de Inversion se podran mantener activos bancarios en forma de depdsitos a la vista o depositos
exigibles con un vencimiento maximo de 12 meses. No existe un minimo de activos bancarios que deba mantenerse
y los activos bancarios estan limitados en cuanto al importe. EI Fondo de Inversién, en el marco de las
reorganizaciones de la cartera del Fondo o con el fin de disminuir la influencia de posibles bajadas de la cotizacion
de los valores mobiliarios, podra presentar una alta participacion en depositos a la vista o en depositos exigibles con
un vencimiento maximo de 12 meses.

Las disposiciones expuestas en el punto 1 son de naturaleza general. El Fondo de Inversion podra invertir los activos
recogidos en el punto 1 conforme a los principios de la politica de inversion indicados en el § 15.
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8§19 Derivados

1. El Fondo de Inversion podra utilizar instrumentos financieros derivados (derivados), incluidos los instrumentos
equivalentes liquidos, que se negocien en uno de los mercados regulados indicados en el § 16 siempre que los
valores subyacentes sean instrumentos a efectos del § 15a, o indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o
divisas en las que pueda invertir el Fondo de Inversion de acuerdo con su politica de inversion (8 15). También se
incluyen los instrumentos cuyo objeto sea la transmision del riesgo de crédito de los valores mobiliarios citados
anteriormente.

2. El riesgo global relacionado con los derivados no podra superar el valor neto del patrimonio del Fondo. En el calculo
del riesgo se tendran en cuenta el valor de mercado de los valores subyacentes, el riesgo de insolvencia, futuras
fluctuaciones del mercado y el plazo de liquidacion de las posiciones.

3. El Fondo de Inversién podra utilizar derivados como parte de su estrategia de inversion dentro de las restricciones
establecidas en el § 20 apartado 3 puntos 5, 6, 7, 8a y 8d de la InvFG, siempre que el riesgo global de los valores
subyacentes no supere estas restricciones de inversion.

4, Las disposiciones expuestas en el punto 1 al punto 3 son de naturaleza general. El Fondo de Inversién podra utilizar
los instrumentos financieros recogidos en el punto 1 conforme a los principios de la politica de inversion indicados en
el § 15.

§ 19a Derivados OTC

1. El Fondo de Inversion podra utilizar instrumentos financieros derivados que no se negocien en una bolsa (derivados
OTC), siempre que

a) los valores subyacentes se ajusten a lo expuesto en el § 19 punto 1,

b) las contrapartes sean entidades sujetas a la supervision de las autoridades y sean de una categoria que haya
sido aprobada mediante reglamento por la autoridad de supervisién del mercado financiero,

c) los derivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y comprobable sobre una base diaria y el Fondo de
Inversion pueda venderlos o liquidarlos a un valor actual razonable o a través de una operacion reciproca (del
tipo back to back),

d) estos se inviertan dentro de las restricciones establecidas en el § 20 apartado 3 puntos 5, 6, 7y 8a y 8d de la
InvFG vy el riesgo global de los valores subyacentes no supere estas restricciones de inversion.

2. El riesgo de insolvencia en las operaciones de un fondo de inversion con derivados OTC no podra superar los
siguientes porcentajes:

a) el 10 % del patrimonio del Fondo si la contraparte es una entidad de crédito,
b) el 5% del patrimonio del Fondo para los demas casos.

3. Las disposiciones expuestas en el punto 1 y el punto 2 son de naturaleza general. El Fondo de Inversion podra
utilizar los instrumentos financieros recogidos en el punto 1 conforme a los principios de la politica de inversion
indicados en el § 15.

§ 19b Value at Risk

No aplicable.

§20 Préstamos

La Sociedad de Inversion podra contraer préstamos a corto plazo por cuenta del Fondo de Inversion hasta el valor del 10 %
del patrimonio del Fondo.

8§21 Operaciones de repo

La Sociedad de Inversién esta facultada para adquirir activos por cuenta del Fondo de Inversion dentro de las restricciones
de inversion dispuestas en la InvFG, estableciendo asi un pacto de recompra en el que el vendedor se compromete a volver
a comprar estos activos en un plazo determinado y a un precio acordado previamente.

8§22 Préstamo de valores

La Sociedad de Inversion esta facultada para, dentro de las restricciones de inversién de la InvFG, transferir hasta el 30 %
de los valores mobiliarios del patrimonio del Fondo empleando un sistema de préstamos de valores estandarizado a favor

de terceros acordando un determinado plazo, y con la condicién de que el tercero esté obligado a devolver de nuevo los
valores mobiliarios transferidos una vez vencido el plazo del préstamo convenido previamente.
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§ 23 Modalidades de emision y reembolso
El célculo del valor liquidativo se realizara en euros de acuerdo con lo dispuesto en el § 6.

La comision de suscripcién para cubrir los gastos de emision de la Sociedad asciende a un 3,5 %. Para determinar el precio
de emision se redondeara al alza el importe resultante al céntimo mas préximo. El precio de reembolso corresponde al valor
liquidativo.

En principio, la emision de las participaciones no esta limitada, no obstante, la Sociedad de Inversién se reserva el derecho
de suspender de forma temporal o definitiva la emision de certificados de participacion.

§ 24 Ejercicio financiero

El ejercicio financiero del Fondo de Inversion correspondera al periodo comprendido entre el 1 de junio y el 31 de mayo del
siguiente afio natural.

§ 25 Comision de gestion, compensacion de gastos

La Sociedad de Inversion recibird por su actividad gestora una comision mensual hasta un importe del 0,06 % del
patrimonio del Fondo, que se calculara sobre la base de los valores de finales de mes.

Por otra parte, la Sociedad de Inversion tendra derecho al abono de todos los gastos ocasionados por la gestion, en
particular, los gastos relacionados con las publicaciones obligatorias, las comisiones de custodia, las comisiones del Banco
Depositario y los gastos de auditoria, asesoramiento y cierre.

§ 26 Destino de los rendimientos en la distribucién de dividendos

Los beneficios obtenidos durante el ejercicio financiero (intereses y dividendos) podran repartirse una vez cubiertos los
gastos segun el criterio de la Sociedad de Inversién. Asimismo, la distribucion de los rendimientos procedentes de la
enajenacion de activos del Fondo de Inversion, incluidos los derechos de suscripcion, se realizara segun el criterio de la
Sociedad de Inversion. Se permite efectuar una distribucion de dividendos procedentes de la sustancia del Fondo. El
patrimonio del Fondo en ningln caso podrda descender por debajo del valor de los 1.150.000,- EUR debido a las
distribuciones de dividendos. Los importes se repartiran a partir del 1 de septiembre del proximo ejercicio financiero entre
los titulares de participaciones de distribucién de dividendos, en su caso, contra el cobro de un cupdn; el resto se pasara a
una nueva cuenta.

Asimismo, a partir del 1 de septiembre se pagara un importe determinado segun el § 13 punto 3 de la InvFG que, en su
caso, se empleara para satisfacer la obligacién de retencion del impuesto sobre la renta del capital aplicable sobre los
rendimientos equiparables a las retribuciones de los dividendos.

§ 27 Destino de los rendimientos en las participaci  ones de acumulacion con retencion del impuesto aust riaco
sobre la renta del capital (acumulacion)

Los beneficios obtenidos durante el ejercicio financiero no se repartiran una vez cubiertos los gastos. En tanto que no se
dé en todos los participes la condicién de una canc elacion de los pagos en virtud del § 13 de la InvFG | a partir del 1
de septiembre del proximo ejercicio financiero se pagara un importe determinado segin el § 13 punto 3 de la InvFG que,
en su caso, se empleara para satisfacer la obligacion de retencién del impuesto sobre la renta del capital aplicable sobre los
rendimientos equiparables a las retribuciones de los dividendos.

§ 27a Destino de los rendimientos en las participac  iones de acumulacion sin retencion del impuesto aus triaco
sobre la renta del capital (contingente extranjero de acumulacion plena)

Los beneficios obtenidos durante el ejercicio financiero no se repartirdn una vez cubiertos los gastos. No se efectuara
ningun pago en virtud del § 13 punto 3 de la InvFG.

La Sociedad de Inversion asegurara mediante la produccion de las certificaciones correspondientes de los organismos que
gestionen los depésitos que, en el momento del pago, los certificados de participacion Unicamente puedan tenerlos los
participes que no estén sujetos al impuesto nacional sobre la renta o al impuesto nacional de sociedades, o en los que se
cumplan los requisitos para la exencién en virtud del 8 94 de la Ley del impuesto sobre la renta o para la exencion del
impuesto sobre la renta del capital.

§ 28 Liquidacion

Del resultado neto de la liquidacion el Banco Depositario recibira una comision del 0,5 % del patrimonio del Fondo.
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Anexo al Reglamento Especial de Gestién del Fondo

Lista de Bolsas Oficiales de Comercio y de mercados
(version de julio de 2008)

organizados

1. Bolsas Oficiales de Comercio y mercados organiza  dos en los Estados Miembros del EEE

El articulo 16 de la Directiva 93/22/CEE (relativa a los servicios de inversion en el ambito de los valores negociables)
establece que cada Estado Miembro debera elaborar una lista actual de los mercados regulados que hayan sido
autorizados por él. Ademas, tiene la obligacion de comunicar dicha lista a los demas Estados Miembros y a la Comision.

En este mismo articulo se establece que la Comisién esta obligada a publicar una vez al afio una lista de los mercados que
le han sido notificados.

Como consecuencia de la disminucion de los requisitos de acceso y de la especializacién en segmentos comerciales, la
lista de "mercados regulados" esta sometida a continuas modificaciones. Por consiguiente, la Comision, ademas de la
publicacion anual de la lista en el Diario Oficial de la Unién Europea, debera poner a disposicién una version actualizada en
su sitio web oficial.

1.1. Puede consultar la lista en vigor actualmente d e los mercados regulados en

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/0/9/6/CH0236/CMS1230557514954/27072009-liste_geregelte _maerkte.pdf *)

en "Lista de los Mercados Regulados (pdf)".

1.2. Enla Lista de los Mercados Regulados deben incluirse las siguientes bolsas:
1.2.1  Finlandia: OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2  Suecia: OMX Nordic Exchange Stockholm AB

1.2.3  Luxemburgo: Euro MTF Luxemburg

1.3. Mercados admitidos en la UE segun lo dispuesto en el 8 20 apdo. 3 punt o 1 letra b de la InvFG:

1.3.1  Gran Bretafia: London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Bolsas en paises europeos que no son Estados Miem  bros del EEE

2.1 Bosnia y Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka

2.2 Croacia: Zagreb Stock Exchange

2.3 Suiza: SWX Swiss-Exchange

2.4 Serbia y Montenegro: Belgrado

25 Turquia: Estambul (rel. Stock Market solo "National Market")
2.6 Rusia: Moscu (RTS Stock Exchange)

3. Bolsas en paises no europeos

3.1 Australia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brasil: Rio de Janeiro, San Pablo

3.4 Chile: Santiago

3.5 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hong Kong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Bombay

3.8 Indonesia: Yakarta

3.9 Israel: Tel Aviv

3.10 Japon: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11 Canada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Corea: Seldl

*) La autoridad de supervision austriaca del mercado financiero (FMA) puede modificar el enlace. Puede acceder al enlace actual en la
pagina de la FMA: www.fma.gv.at, Proveedor, "Informacion para proveedores en el mercado financiero austriaco”, Bolsa, Resumen,
Descargas, Lista de los Mercados Regulados.
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3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22
3.23

Malasia:

México:

Nueva Zelanda:

Filipinas:
Singapur:
Sudafrica:
Taiwan:
Tailandia:

EE UU:

Venezuela:

Emiratos Arabes Unidos:

Kuala Lumpur

Ciudad de México

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburgo

Taipei

Bangkok

Nueva York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas
Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Mercados Organizados en paises que no son Estados Miembros de la Comunidad Europea

4.1
4.2
4.3
4.4

45

Japén:
Canada:
Corea:

Suiza:

EE UU:

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market de los
miembros de la International Securities Market Association (ISMA), Zurich

Over the Counter Market en el sistema NASDAQ, Over the Counter Market
(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and
Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency
Mortgage-Backed Securities

5. Bolsas de futuros y mercados de opciones

51
5.2
5.3

54
5.5

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
511
5.12
5.13

5.14
5.15

Argentina:
Australia:

Brasil:

Hong Kong:

Japon:

Canada:
Corea:

México:

Nueva Zelanda:

Filipinas:
Singapur:
Eslovaquia:

Sudafrica:

Suiza:

Turquia:

ESPA BOND DANUBIA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
Singapore International Monetary Exchange
RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX
TurkDEX
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5.16 EE UU: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board

of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America
Commaodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange,

Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options
Exchange (BOX)
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