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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 3, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Banco CEISS garantiza a los beneficiarios a 31/7/17 el 111,5% del valor liquidativo (VL) a 3/6/13
(2,65% TAE para suscripciones a 3/6/13 mantenidas a vencimiento). La TAE dependera de cuando suscriba.

La garantia emitida por Banco CEISS, S.A., a favor de su fondo, vencio el pasado 31 de julio de 2017, no habiendo sido
necesario ejecutar la garantia. El valor liquidativo inicial a 03.06.2013 fue de 78,993141 euros y el valor liquidativo a
vencimiento ha sido de 88,222129 euros. La TAE obtenida a vencimiento ha sido de un 2,69%.

Se ha solicitado autorizacion a la CNMV para que el fondo sea absorbido por UNIFOND RETORNO PRUDENTE, FI

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 322.183,36 744.464,83
N° de Participes 1.365 2.958
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 28.421 88,2149
2016 66.348 88,6539
2015 68.104 88,8891
2014 70.247 88,3083
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,07 0,07 0,36 0,36 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,50 -0,08 -0,20 -0,21 -0,13 -0,26 0,66 5,43

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,05 25-07-2017 -0,05 04-01-2017 -0,33 16-10-2014
Rentabilidad maxima (%) 0,01 26-07-2017 0,01 26-07-2017 0,70 02-01-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,10 0,10 0,04 0,12 0,15 0,23 0,77 1,79

Ibex-35 12,51 12,08 13,87 11,46 16,13 26,40 21,90 18,49

Letra Tesoro 1 afio 0,68 1,10 0,40 0,15 0,38 0,71 0,24 0,50
VaR histérico del

L 0,84 0,84 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,74

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,08 0,17 0,17 0,17 0,68 0,68 0,01 0,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 122.304 5.200 0
Renta Fija Euro 416.888 13.998 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 49.025 228 1
Renta Fija Mixta Internacional 33.083 212 1
Renta Variable Mixta Euro 9.975 417 1
Renta Variable Mixta Internacional 10.206 226 2
Renta Variable Euro 100.864 4.545 1
Renta Variable Internacional 41.414 2.455 4
IIC de Gestion Pasiva(1) 204.681 8.450 1
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.651.691 58.654 0
Garantizado de Rendimiento Variable 709.776 28.090 0
De Garantia Parcial 78.970 3.690 0
Retorno Absoluto 1.271.128 39.814 1
Global 91.185 4.585 0
Total fondos 4.791.192 170.564 0,38

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.690 65,76 59.080 89,89
* Cartera interior 18.690 65,76 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 57.167 86,98
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1.913 2,91
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.712 34,17 6.664 10,14




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 19 0,07 -20 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 28.421 100,00 % 65.724 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 65.724 66.017 66.348
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -78,29 -0,24 -62,79 23.330,09
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,11 -0,20 -0,53 -323,15
(+) Rendimientos de gestion -0,03 -0,04 -0,12 -135,58
+ Intereses 0,36 0,82 2,08 -68,05
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,39 -0,86 -2,20 -67,53
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,16 -0,42 -187,57
- Comision de gestion -0,07 -0,14 -0,36 -66,04
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,06 -66,04
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,10
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -56,59
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,01 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 28.421 65.724 28.421

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 18.690 65,76 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.690 65,76 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18.690 65,76 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.690 65,76 57.167 86,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX XX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j- Con fecha 20/12/20186, el Consejo de Administracién de UNIGEST, SGIIC, SA, acordé por unanimidad nombrar, para al
ejercicio que se inicio el 01/01/2016, a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor de cuentas del fondo y, en
consecuencia, revocar el nombramiento de la sociedad KPMG Auditores, S.L., como auditor de cuentas para el ejercicio
que finalizé el 31/12/2015. j. UNIGEST, SGIIC, SA comunica, que se procede a eliminar el porcentaje anual de la
Comision de Gestion y Depositaria del Fondo (actualmente establecido en el 0,57% y 0,10%, respectivamente, sobre el
patrimonio) a partir de 01/08/2017, inclusive.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.1) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversién colectiva.

h.2) La sociedad gestora cuenta con un procedimiento simplificado de autorizacién de otras operaciones vinculadas
repetitivas no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con otra entidad del mismo grupo de la sociedad gestora o
con el depositario, como la remuneracion de la cuenta corriente, contratacion de repos, gastos de operativa EMIR, gastos
por gestion de garantias, etc.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Evolucién de Mercados y Perspectivas

El mercado ha estado centrado en las comparecencias de los presidentes de los Bancos Centrales tratando de anticipar la
senda y los tiempos de las proximas medidas. En EEUU, la Reserva Federal (Fed) mantuvo inalterados los tipos de
referencia aunque, de cara a reducir su balance, confirmaba el comienzo del programa de desinversién de activos a partir
de Octubre y mantenia las expectativas de continuar con la subida gradual de los tipos de interés. A la vez, describia un
escenario positivo para la economia, con un ritmo moderado de expansién de la misma y sin presiones inflacionistas. En
Europa, el Banco Central Europeo (BCE) no mostré premura a la hora de anunciar una reduccion de estimulos y posponia
cualquier decision a la reunion de Octubre. Ademas, rebajaba sus previsiones de inflacion para 2018 y 2019, alejaba una
subida de los tipos de interés previa a la reduccion de las compras de activos y planteaba la incertidumbre que genera la
fuerte apreciacion del euro. Por su parte, el Banco de Japén también mantuvo inalterados los tipos de referencia.

En EEUU continuaron las incertidumbres por la falta de apoyo al presidente D. Trump dentro de su propio partido. En
Septiembre se publicaron algunos detalles de la reforma fiscal planteada por su gobierno (reduccién del impuesto de
sociedades al 20% y modificacion del IRPF de siete a tres tramos, entre otros), pero ante la dificultad de que la reforma
pudiera seguir adelante, el mercado no la recogié de forma positiva. Ademas, en el trimestre ha tenido especial relevancia
la escalada de tension entre EEUU y Corea del Norte, lo que provocé un repunte de la volatilidad y la apreciacion de los
activos considerados refugio.




En Europa se retomaron las negociaciones sobre el Brexit, poniendo en evidencia las alejadas posturas entre las dos
partes y generando una mayor debilidad de la libra frente al euro. En Alemania se celebraron las elecciones con victoria
para el actual gobierno de Merkel (CDU) con un 33% de los votos, aunque destaco la importante entrada en el parlamento
de la extrema derecha (AdF), lo que hizo surgir dudas de cara a la formacién de gobierno. Finalmente, en Espafia
cerramos el trimestre pendientes de lo que suceda el 1 de Octubre ante la convocatoria del referéndum ilegal en Cataluiia
por parte del gobierno autonémico.

Dentro de los mercados emergentes, destacamos que los principales datos publicados en China fueron positivos.

En el trimestre, la deuda gubernamental europea tuvo un buen comportamiento, ayudada por la rebaja de expectativas de
inflacién. La excepcidn fue Espafia, ya que las incertidumbres por Catalufia ante el referéndum ilegal hicieron que la
rentabilidad del bono genérico de gobierno espafiol a 10 afios empeorara hasta 1,60% desde 1,54%. La mejora de la
calidad crediticia de Portugal hacia que la rentabilidad de su bono genérico de gobierno a 10 afios mejorara su rentabilidad
hasta 2,39% desde 3,03%. Por su parte, la rentabilidad del bono genérico de gobierno italiano a 10 afios mejoraba hasta
2,11% desde 2,16% y la del aleman hasta 0,46% desde 0,47%. En EEUU, la rentabilidad del bono genérico de gobierno
americano a 10 afios empeor6 hasta niveles de 2,33% desde 2,30%, con un discurso por parte de la Fed algo mas
agresivo de lo esperado. El crédito corporativo europeo de nuevo se vio beneficiado por las compras por parte del BCE y
los importantes vencimientos, por lo que tuvo un buen comportamiento. Los bonos de alto rendimiento se comportaron
mejor que los bonos de grado de inversion, tanto en la Eurozona como en EEUU.

A lo largo del trimestre, la prima de riesgo espafiola se ha movido en un rango méas estrecho de lo esperado (92-122
puntos basicos).

Los mercados de renta variable han tenido un comportamiento positivo, movidos por las expectativas de endurecimiento
de la politica monetaria tanto en EEUU como en la Zona Euro.

Asi el mejor comportamiento por areas geogréficas lo tuvo el MSCI de Emergentes con un 7,0%, empujado por la fuerte
devaluacion sufrida por el délar hasta mediados de Septiembre, siguiéndole el Eurostoxx 50 con 4,4%, el norteamericano
S&P500 con 4,0% y el Topix japonés con un 3,9% (todo ello no homogeneizado por moneda). Dentro de la Europa no
Euro, Reino Unido rindi6é un 0,8% y Suiza un 2,8%.

En la zona Euro, el mejor rendimiento lo ofrecié el FTSEMIB italiano con un 10,3%, seguido del holandés AEX con un
9,5% y del aleman DAX30 y del francés CAC40 con un 4,1% respectivamente. EI comportamiento discrepante lo puso el
espafiol IBEX35 con -0,6%, afectado por el problema politico catalan.

Los resultados empresariales del segundo trimestre fueron positivos aunque inferiores a los del primer trimestre, debido a
efectos base de las materias primas en los sectores relacionados con ellas, y en el caso europeo a los efectos adversos
de las divisas.

Las expectativas de endurecimiento de politica monetaria deberian haber favorecido a los sectores financieros y ciclicos,
sin embargo la tensién geopolitica con Corea del Norte ensombrecid sectorialmente dicha idea de inversion.

En EEUU, los sectores del S&P500 con mejor comportamiento han sido tecnologia, energia y materiales mientras que los
de comportamiento mas débil fueron consumo basico (en negativo), inmobiliario y consumo discrecional. En la zona euro
los comportamientos mas fuertes, medidos a través del Eurostoxx300, fueron para automoviles, tecnologia, seguros y
energia mientras que los mas débiles fueron viajes y ocio, distribucién minorista, media y farmacia (todos ellos en
negativo).

El crudo americano, que empezaba el trimestre en 46,04 USD/bl, superaba los 50 ddlares en Julio gracias a un descenso
mayor de lo esperado en los inventarios en EEUU y a las sefiales de que Arabia Saudita reduciria su produccion. En
Agosto la cotizacion cay6 de nuevo pero cerrd Septiembre en niveles de 51,67 USD/bl, apoyado por la fuerte demanda
desde Asia.

El euro, que se cruzaba a 1,142 délares a inicio de trimestre se aprecio hasta niveles no vistos desde 2015, llegando a
1,209 para cerrar el trimestre en 1,181 ddlares. Por su parte, frente a la libra se aprecié desde 0,8764 hasta 0,8815 libras,
aunque llegé a alcanzar maximos de 0,9267.

De cara al proximo trimestre, el mercado estara muy pendiente de la implementacién de la reduccién del balance de la
Fed asi como de la evolucién de los datos macroeconémicos de EEUU, sobre todo para confirmar si en Diciembre se
produce la tercera subida de tipos en el afio, a la que en la actualidad el mercado da una probabilidad del 70%. En
Europa, la reunion de Octubre del BCE seré clave ya que deberia aclarar el plan para implementar la retirada de estimulos
monetarios y pasar a una politica menos acomodaticia. De nuevo, tendremos que seguir la evolucion de la inflacién tanto




en la Eurozona como en EEUU ya que es un factor clave en las politicas de los Bancos Centrales.

En EEUU el mercado se centrara en la evolucién de la implementacion de las medidas del programa politico de D. Trump,
en ltalia el foco estara en las reformas planteadas a la ley electoral y a las proximas elecciones para 2018, y en Espafa la
atencion estard puesta en Catalufia y las consecuencias que pueda tener el referéndum ilegal. Como siempre, por las
implicaciones en la economia a nivel mundial sera importante ver la evolucion de la economia China y también de las
tensiones geopoliticas (Corea del Norte-China-EEUU).

Las bolsas encaran el préximo trimestre de forma positiva ante la expectativa de endurecimiento lento pero progresivo de
la politica monetaria, que deberia favorecer la tesis de inversion en financieros y ciclicos. Los resultados empresariales del
tercer trimestre a conocer en el cuarto apoyaran la evolucion bursatil. Por otra parte, esperamos que para el Gltimo
trimestre del afio la prima de riesgo espafiola se mueva entre los 100-140 puntos basicos. El crédito corporativo europeo,
deberia seguir soportado por la accién compradora del BCE, por lo que deberemos estar atentos a su reunién de Octubre.
El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 28.421.386,31 euros, lo que supone una variacion del -56,76%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes la variacién durante el periodo ha sido de -53,84%.

El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del -0,08%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto
un 0,08% del patrimonio medio del periodo, de los cuales un 0% son gastos indirectos por la inversién en IIC subyacentes.
Dicha rentabilidad es inferior a la media de los fondos gestionados por la gestora que es un 0,38%. La diferencia se
explica por la vocacién inversora especifica del fondo.

Por otra parte, la letra del Tesoro registré durante el mismo periodo una variacion de 0,01% .

A lo largo del periodo de referencia del informe, en cuanto al uso de instrumentos derivados, el grado de cobertura medio
ha sido del 99,97%.

El riesgo que mantiene el fondo con el Grupo Unicaja, tanto en activos de contado como en operaciones con derivados, a
ultimo dia del periodo es un 17,22%.

El valor liquidativo actual del fondo es de 88,214943 euros y el valor garantizado a vencimiento es de 88,077353 euros;
por tanto, se encuentra por encima del valor garantizado a vencimiento en 0,14 euros por participacion. Ante la proximidad
del vencimiento de la garantia el 31.07.2017, se le advierte que en el supuesto de ordenar un reembolso de
participaciones se le aplicara el valor liquidativo correspondiente a dicha fecha, valorado a precios de mercado, sobre el
que no existe garantia alguna, y al que resultara aplicable una comisién de reembolso del 0% tal y como se indica en el
Folleto Informativo del fondo. La desviacién en que incurriria frente al mantenimiento de la inversion a vencimiento a fecha
actual seria del 100,16%.

El fondo ha tenido una volatilidad del 0,10%, que se utiliza como medida de riesgo, a modo comparativo la volatilidad de la
Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 1,10%, indicar que mayor volatilidad significa mayor
riesgo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion maxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho computo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a plazo que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no suponen un
riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

A 30 de septiembre de 2017 la inversién en CECABANK, S.A. de activos financieros, depésitos, derivados e hipotecarios
es del 16,96%. Mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0 afios y con una TIR media bruta
(esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 0% (Este dato refleja, a la fecha
de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las Tasas Internas de
Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus inversiones a vencimiento.
La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar, por los gastos y
comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en los activos
mantenidos en cartera a la evolucidon de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.).

Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con la
garantia indicada en el folleto informativo.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacidon. La Sociedad Gestora cuenta con




procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,

comtoestabtecidoemretprocedimientodeoperaciones vincutadas recogidoemretrRegtamento-interno:
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000127Z79 - REPO|CECABANK]0,000|2017-10-02 EUR 18.690 65,76 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 18.690 65,76 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.690 65,76 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18.690 65,76 0 0,00
XS0849423081 - Bonos|ICO|4,875|2017-07-30 EUR 0 0,00 57.167 86,98
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 57.167 86,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.690 65,76 57.167 86,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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