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1) Personas que asumen la responsabilidad de su contenido

Don Luis Fernando Capilla Dejoz, con DNI ndmero: 24.339.179-G, en calidad
de Director General, en nombre y representacién de Bancaja Fondos,
S.G.LLC., S.A.

Y Don Rafael Castro Mufioz, con DNI niimero: 24.319.978-P, en calidad de
Director de Valores, en nombre y representacion de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, asumen la responsabilidad del con-
tenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos contenidos en
este folleto son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho sus-
ceptible de alterar su alcance.

1) Datos identificativos del fondo

Gestora:
Bancaja Fondos, S.G.I.I.C., S.A. Grupo: Bancaja

Depositario:
(Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja.
Grupo: Bancaja

Auditor: Ernst & Young, S.L.

Comercializadores:
Privary A.V., S.A. y aquellas entidades legalmente habilitadas con las
que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se ofrece la posibili-
dad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través
del Servicio Electronico de aquellas entidades comercializadoras que lo
tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

111) Caracteristicas generales del fondo

El fondo se denomina en euros.
Inversién minima inicial: 3.000 euros.
Inversién minima a mantener: 1.000 euros.

Volumen maximo de participacion por participe: No existe volumen maxi-
mo de participacion por participe.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Inversores interesados en
invertir en un Fondo global y que depositen un alto grado de confianza en
la gestion desarrollada por la gestora.

Duracion minima recomendada de la inversion: 3/y afos.
Perfil de riesgo del fondo: Muy Alto.

Prestaciones o servicios asociados al fondo: Las Entidades comercializadoras
podran realizar ofertas promocionales asociadas a la suscripcién y/o mante-
nimiento de las participaciones de la Institucion, lo que serd comunicado,
con caracter previo, por parte de la Entidad Comercializadora, a la C(NMV.

1.- Las Entidades comercializadoras, ofrecen a sus clientes la posibilidad de
cursas solicitudes de suscripcién y/o reembolso por el importe y plazo tem-
poral que el participe crea conveniente, con una duracién minima de un afio
y un importe minimo de 30 euros mensuales; la fecha de abono o cargo en
cuenta tendra lugar el dia convenido con el participe.

2.- Las Entidades comercializadoras podran atender solicitudes condiciona-
das de suscripciones y/o traspasos desde fondos de la propia gestora. Las



111) Caracteristicas generales del fondo (Cont.)

solicitudes tendran un periodo maximo de vigencia de 365 dias naturales, y
estaran condicionadas al valor liquidativo Iimite fijado de acuerdo con las
siguientes premisas:

- Si durante el periodo de vigencia de la orden el valor liquidativo del fondo
alcanza el valor liquidativo limite fijado por el ordenante, la solicitud se eje-
cutara al valor liquidativo aplicable, de acuerdo con el folleto, del dia habil
en que se cumpla la condicién de la SUSCRIPCION, siempre que exista saldo
en la cuenta corriente o de ahorro vinculada que permita atender la ejecu-
cién de la orden, 6 TRASPASO desde fondos de la propia gestora, siempre y
cuando existan participaciones disponibles en la cuenta del Fondo del par-
ticipe.

IV) Politica de inversién del fondo

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Fondo Global

Optimizar, en todo momento, la relacion riesgo/rentabilidad, segun criterio
discrecional de la Sociedad Gestora, sin predeterminar porcentajes de Renta
Fija, Renta Variable, emisores o duracién, en su caso.

Este fondo no esta referenciado a ningln indice, debido a que su objetivo
es alcanzar una rentabilidad neta anual superior al 10%, descontados gas-
tos y comisiones, aunque este objetivo de gestion no esta garantizado, asu-
miendo un nivel de volatilidad maximo del 15%.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

El Fondo diversificara su patrimonio entre los distintos tipos de activos de
renta fija, variable y mercados monetarios, sin que exista una identificacion
preestablecida de porcentajes de distribucién por
activos/emisores/divisas/paises, incluidos paises emergentes. Tampoco exis-
te predeterminacidn respecto de los emisores (publico o privado, rating, sec-
tor econémico), ni sobre duracién de activos de renta fija que en cada
momento formen la cartera ni sobre el porcentaje que habitualmente se
mantendra en mercados del drea no euro. En todo caso serd gestionado de
forma activa, con el objetivo de optimizar, en todo momento, la relacién
riesgo/rentabilidad, segun criterio discrecional de la Sociedad Gestora.

El porcentaje de exposicién de la cartera al riesgo de Renta Variable podra
alcanzar el 100% del patrimonio del fondo, respetando los coeficientes de
liquidez vigentes en cada momento.

Minoritariamente podrd invertir, con el limite del 5%, en Renta Fija Privada
sin calificacion crediticia concreta.

La operativa con instrumentos financieros derivados se realizara de manera
directa, conforme a los medios de la sociedad gestora, y de manera indirec-
ta a través de las IICs en las que invierta el fondo.

Ademas, el fondo podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su
patrimonio en los activos e instrumentos financieros que conllevan un
mayor nivel de riesgos que los activos tradicionales. Dichos activos son los
siguientes:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier
mercado o sistema de negociacién, que no tengan caracteristicas similares a
los mercados oficiales esparioles, o no estén sometidos a regulacién o dis-
pongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la
misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus



acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando
oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacién sin que se
pueda determinar a priori tipos de activos ni localizacién.

- Llas acciones o participaciones de cualquier IIC, incluidas aquellas que
puedan invertir mas de un 10% en otras IIC's, asi como las IIC de inversion
libre, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad
Gestora del Fondo. En el caso de las IIC's gestionadas por terceras gestoras,
seran seleccionadas de acuerdo con los procedimientos internos estableci-
dos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertird principalmente en 1IC's
cuyo valor liquidativo cuente con célculo, al menos, trimestral y cuya poli-
tica de inversién sea acorde con el objetivo de gestién del fondo inversor
atendiendo al criterio de alcanzar el objetivo de rentabilidad.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo, gestionadas
0 no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del fondo.

- Los depésitos de cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna res-
triccion al vencimiento. Se invertird en depdsitos con vencimiento superior
a 12 meses siempre que la entidad de crédito tenga su sede en un estado
de la OCDE.

La posibilidad de realizar las inversiones anteriores conllevan los siguientes
riesgos:

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en 1IC's con periodicidad
de calculo de valor liquidativo distinta a la del fondo.

- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en 1IC's con alto grado
de apalancamiento

- Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IIC's domicilia-
das en algin paraiso fiscal

- Riesgo operacional, debido a posibles fallos en la organizacién en la que
opere la IIC en la que se invierta, al no exigirse que la misma esté regula-
da por alguna entidad supervisora

- Riesgo de valoracién, dado que algunos de los activos en los que se puede
invertir a través de las inversiones citadas anteriormente carecen de un
mercado que asegure la liquidez y la valoracién conforme a las reglas del
mercado en la cartera del fondo.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Unidn Europea, las Comunidades Auténomas, una
entidad local, los Organismos Internacionales de los que Espaifia sea miem-
bro y aquellos otros Estados que presenten una calificacion de solvencia,
otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reco-
nocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaia. En concreto se prevé
superar dicho porcentaje en Deuda Publica de paises de la Unién Monetaria
Europea.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicio-
nales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que con-
llevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros deriva-
dos no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad
de cobertura e inversion, Unicamente para aquellas inversiones autorizadas
de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, lo que conlleva ries-
gos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexis-



IV) Politica de inversi6n del fondo (Cont.)

tencia de una camara de compensacién que se interponga entre las par-
tes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningln
momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas
por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de deri-
vados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados
por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el articulo 38 del RIIC.

©) Riesgos inherentes a las inversiones:

Al no exigirse una calificacion crediticia minima a los emisores de los valo-
res en los que invierte el fondo, este podria asumir un elevado riesgo de
contraparte.

La inversidn en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que
presenta un alto riesgo de mercado.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlle-
va un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Este fondo invierte en mercados considerados emergentes. La inversién en
estos paises puede conllevar riesgos de nacionalizacion o expropiacién de
activos que pueden verse incrementados en un momento dado. Ademds,
acontecimientos imprevistos de indole politico o social pueden afectar al
valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La inversion en activos de Renta Fija esta sujeta a un riesgo de tipo de
interés. Este fondo invierte en activos a corto y largo plazo cuya sensibili-
dad en las fluctuaciones de tipo de interés es reducida para los primeros
y elevada para los segundos.

V) Garantia de rentabilidad

No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.

VI) Comisiones aplicadas

Tramos/Plazos

Comisiones Aplicadas (en su caso) Porcentaje | Base de Cilculo

1,35% Patrimonio
Comisién anual de gestién Resultados

9,00% | positivos anua-

les del fondo (1)

Comisién anual de depositario 0,10% | Patrimonio
Comisién de la gestora o .
por suscripcién 0,00% | Importe suscrito
Comisién de la gestora o Importe

0,00%
por reembolso reembolsado




(1) La Sociedad Gestora articulard un sistema de imputacion de comisiones
sobre resultados que evite que un participe soporte comisiones cuando el
valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente
alcanzado por el fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resul-
tados. A tal efecto se imputard al fondo la comision de gestion sobre resul-
tados sdlo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior
a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una
comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el fondo sélo vinculara a la SGIIC durante periodos de tres
anos.

Los gastos que soportara el fondo son los siguientes: gastos de auditoria,
tasas de CNMV, costes de liquidacién, intermediacién y gastos financieros por
préstamos o por descubiertos.

Por la parte de patrimonio invertido en IICs del grupo, las comisiones acu-
muladas aplicadas al fondo y a sus participes no superaran el 2,25% anual
sobre patrimonio en el supuesto de la comision de gestion y el 0,20% anual
sobre patrimonio en el supuesto de la comision de depositario. Se exime a
este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso por la inver-
sion en acciones o participaciones de IIC del grupo.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguien-
tes:

Comisién de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mds el 9% sobre los resultados anuales si se
calcula sobre ambas variables

Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo
Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las
participaciones.

Si se establecen o elevan las comisiones o los descuentos a favor del fondo,
se hard publico en la forma legalmente establecida, dando en su caso lugar
al derecho de separacion de los participes al que se refiere el articulo 12 de
la LIIC asi como a la correspondiente actualizacion del presente folleto expli-
cativo.

Valoracién de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo.
La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el
Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valencia. A efectos de las suscripciones
y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es
el correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se soli-
cita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplica-
ra serd el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud
de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del
Fondo. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anterio-
res a la establecida con cardcter general por la Sociedad Gestora, debiendo
ser informado el participe al respecto por el comercializador.

Las drdenes cursadas por el participe a partir de las 17:00 horas 0 en un dia
inhdbil se tramitardn junto con las realizadas el dia siguiente hébil. A estos
efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes, excepto
festivos en el territorio nacional. No se considerardn dias habiles aquellos en
los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del
patrimonio.

Régimen de informacion periddica.

La Gestora o el Depositario debe remitir a cada participe, con una periodici-
dad no superior a un mes, un estado de su posicion en el Fondo. Si en un
periodo no existiera movimiento por suscripciones y reembolsos, podrd pos-



Vi) Informacién al p ipe (Cont.)

ponerse el envio del estado de posicidn al periodo siguiente, si bien, sera
obligatoria la remisién del estado de posicién del participe al final del ejer-
cicio. Cuando el participe expresamente lo solicite, dicho documento podra
serle remitido por medios telematicos.

La Gestora remitira con caracter gratuito a los participes los sucesivos informes
anuales y semestrales, salvo que expresamente renuncien a ello, y ademas los
informes trimestrales a aquellos participes que expresamente lo soliciten.
Cuando asi lo solicite el participe, dichos informes se le remitiran por medios
teleméticos.

Vi) Fiscalidad

Los rendimientos obtenidos por el Fondo tributan en el Impuesto sobre
Sociedades al tipo fijo del 1%. Los rendimientos obtenidos por participes per-
sonas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmision de
participaciones tienen la consideracién de ganancia o pérdida patrimonial y
las ganancias patrimoniales estdn sometidas a una retencion del 18%. Las
ganancias patrimoniales tributan en el impuesto sobre la renta de las perso-
nas fisicas al tipo del 18%. Todo ello sin perjuicio del régimen de diferimien-
to fiscal previsto en la normativa legal vigente aplicable a los traspasos entre
lIC.

Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no
residentes o con regimenes especiales, se estard a lo que se establezca en la
normativa legal vigente. En caso de duda, se recomienda solicitar asesora-
miento profesional.

X) Otros datos de interés

X.I) La Sociedad Gestora ha firmado un contrato de asesoramiento con Privary
AV., S.A., con domicilio social en Pasaje de la Concepcién, 7 planta 1 de
Barcelona y CIF A63725923. La labor de Privary, A.V., S.A. se limita al asesora-
miento, y en todo momento las decisiones de inversion, administracién y
control de riesgos seran tomadas por la Sociedad Gestora. Los costes de ase-
soramiento seran soportados por la sociedad gestora.

A efectos del cdmputo de las cifras de preaviso, se tendrd en cuenta el total
de reembolsos ordenados por un mismo apoderado. La Sociedad Gestora exi-
gira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 301.000 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe,
dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 301.000 euros la
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en
los diez dias siguientes al Ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Sin embargo las solicitudes de reembolso, de
cualquier participe, se liquidan, ante un preaviso, si hay liquidez, como cual-
quier otra solicitud del dia, y para el caso de que no existiera liquidez sufi-
ciente para atender el preaviso de reembolso, se genera en los dias siguien-
tes la liquidez necesaria para atender la solicitud cuanto antes, sin esperar a
que venza el plazo méaximo de 10 dias.

La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mer-
cado de los valores en que invierte la 11, considerando la negociacion habi-
tual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordena-
da de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contra-
tacion.

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacién recogida en el Ulti-
mo informe semestral publicado del fondo sobre la evolucién histérica de la
rentabilidad de la institucién y sobre la totalidad de los gastos del fondo
expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio medio. Se advier-
te que la evolucién histérica de la rentabilidad de la institucion no es indi-
cador de resultados futuros.
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0) Informacién general sobre
fondos de inversién

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor
pueda formular un juicio fundado sobre la inversién que se le propone.
No obstante, la informacién que contiene puede ser modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmen-
te establecida pudiendo, en su caso, otorgar al participe el correspon-
diente derecho de separacién.

El folleto simplificado es parte separable del folleto completo, que con-
tiene el Reglamento de Gestién y un mayor detalle de la informacién.
El folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebracién del
contrato, con el Gltimo informe semestral publicado. Todos estos docu-
mentos pueden solicitarse gratuitamente, con los tltimos informes tri-
mestral y anual en el domicilio de la Gestora y en las oficinas de las
entidades comercializadoras, estdn disponibles en la pagina web:
www.bancaja.es y pueden ser consultados en los Registros de la CNMV
donde se encuentran inscritos.

La verificacion positiva y el consiguiente registro del folleto por la C(NMV
no implicara recomendacion de suscripcion de las participaciones a que
se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del
fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Las inversiones de los Fondos, cualquiera que sea su politica de inver-
siones, estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto el participe debe ser
consciente de que el valor liquidativo de la participacién puede fluctuar
tanto al alza como a la baja.

La composicion detallada de la cartera de los Fondos puede consultar-
se en los informes periédicos. La fecha de cierre de las cuentas anuales
es el 31 de diciembre.

La fecha de inscripcién de la dltima modificacién del folleto es el 28 de
septiembre de 2007.

Entidad Depositaria:

“Bancaja

Cuando no le sea util este folleto, no lo tire. Ayude en su reciclado. Colaboremos en cuidar el medio ambiente. Papel reciclable y bajo en cloro.
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