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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 14/02/2003

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 de una escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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inversiones, entre otros, por su de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.

La estrategia de inversion de la sociedad conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar a la rentabilidad.

Esta accién es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Las acciones de la Sociedad se negocian en BME MTF Equity. El accionista podra suscribir y reembolsar sus acciones
con

una frecuencia diaria.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,35 0,29 0,35 0,29
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 219.169,00 219.169,00
N° de accionistas 102,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.903 13,2462 12,5867 13,9422
2021 3.044 13,8901 12,5500 14,0509
2020 2.770 12,6400 9,2200 12,6400
2019 2.544 11,2700 10,1200 11,3000

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,00 0,18 0,18 0,00 0,18 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-4,64 -4,64 3,48 -1,18 3,55 9,89 12,13 10,65 1,98
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,91 0,85 0,93 0,96 3,33 4,10 4,13 0,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.581 88,91 2.502 82,19
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.581 88,91 2.502 82,19
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 306 10,54 490 16,10
(+/-) RESTO 16 0,55 53 1,74
TOTAL PATRIMONIO 2.903 100,00 % 3.044 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.044 2.942 3.044
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,84 3,39 -4,84 -237,99
(+) Rendimientos de gestion -4,08 4,11 -4,08 -195,85
+ Intereses 0,00 0,03 0,00 -99,38
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,30 -0,27 0,30 -207,93
+ Resultado en IIC (realizados o no) -4,40 4,33 -4,40 -198,14
+ Oftros resultados 0,02 0,02 0,02 29,47
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,72 -0,76 2,52
- Comision de sociedad gestora -0,18 -0,19 -0,18 -5,49
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 5,91
- Gastos por servicios exteriores -0,52 -0,46 -0,52 8,87
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,02 -0,04 123,99
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.903 3.044 2.903

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 2.581 88,88 2.496 81,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.581 88,88 2.496 81,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.581 88,88 2.496 8197

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX [X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

31/01/2022 Baja/Disolucion/Liquidacion/Absorcion

El Consejo de Administracion de ROYALTY INVERSIONES SICAV, S.A. sometera durante el ejercicio 2022 a la
aprobacion de la junta general de accionistas los acuerdos relativos a la disolucién y liquidacion de la misma.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO




SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen dos accionistas con participacion superior al 5% en la SICAV: 85,37% (2478406,88) y 5,49% (159351,99)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

"Después de un 2021 muy positivo, cerramos el primer trimestre de 2022 con varios frentes abiertos que estan teniendo
impacto en los mercados. La inflacion, protagonista desde mediados del afio pasado, sigue siendo el principal tema de
preocupacion para los inversores, pero también para gobiernos y bancos centrales. El incremento de los precios de la
energia y de otras materias primas iniciado con la recuperacién econémica postpandemia, se ha visto acelerado tras la
invasion de Ucrania por parte Rusia.

En Espafia estamos ya rozando el doble digito tras la publicacion de la tasa de inflacion de marzo (9,8%). En la zona Euro
se sitta en el 7,5% (dato preliminar) mientras que en Estados Unidos esté en el 8,5%. Ademas de notarse en los bolsillos
de los ciudadanos, la inflacion puede acabar alterando los planes de los bancos centrales en forma de mayores subidas
de los tipos de interés y ésta es, sin duda, la cuestién que mayor impacto esta teniendo en los mercados en este arranque
del afio.

Los bonos estan viviendo el peor mercado bajista de su historia. Después de un 2021 complicado, este trimestre no ha
hecho sino ahondar en las pérdidas para los tenedores de este activo. Los mercados han reflejado las mayores
expectativas de tipos de interés llevandose las curvas de tipos hacia arriba de manera agresiva. En Estados Unidos,
donde la Reserva Federal ya ha movido ficha por primera vez con una subida de 25 puntos basicos en marzo, el bono a
diez afios ha pasado de cotizar con una TIR del 1,5% a principios de afio a situarse en el 2.85% en abril. El mercado
descuenta otras 8 subidas adicionales en los tipos estadounidenses para este afio y descuenta ya que el Banco Central
Europeo subira tan pronto como en septiembre 50 puntos bésicos la referencia para Europa. Asi, el bund alemén, después
de 3 afios en terreno negativo, esta cotizando ahora con una TIR del 0,84% (comenzaba en afio en un -0,20%). Estos
movimientos han provocado que los bonos con mayor duracion registren pérdidas abultadas, en algunos casos superiores
al 10% en el afio. Los bonos privados, de grado de inversion y de alto rendimiento, también se han visto negativamente
impactados y acumulan pérdidas de entre el 3% y el 8%.

Los inversores en acciones también han cerrado el trimestre en ndmeros rojos, pero a pesar del incremento de la




volatilidad originado por la invasion de Ucrania, los resultados son razonablemente positivos. El indice mundial en euros
despide el trimestre con una minima caida del 2,5%, lo que pone de manifiesto que los mercados siguen teniendo la
costumbre de hacer lo que menos se espera y es que los principales indices de renta variable estan hoy por encima de los
niveles previos a la invasion. El mes de marzo ha sido positivo para el mercado de renta variable global. EI MSCI World
sube un +2,89% en moneda local y un +3,49% en euros, gracias a la apreciacion del délar durante el mes hasta alcanzar
niveles de 1,1082. Por regiones, destaca positivamente USA, registrando el S&P 500 una subida del +3,58% (+4,73% en
euros). El Eurostoxx 50, mas afectado por las implicaciones de la guerra en territorio europeo, cierra el mes con una leve
caida del -0,55%. De esta forma, los indices europeos pierden en el acumulado del afio el diferencial con respecto a USA
gue veiamos a comienzos de 2022 (-9,21% Eurostoxx 50 vs -4,95% SP 500).

La dispersién sectorial sigue siendo amplisima en este arranque del afio. La energia sigue liderando las subidas y se
destaca con subidas superiores al 30% en el afio. Por el contrario, los sectores de crecimiento, muy impactados en enero
por las expectativas de subidas de tipos, siguen siendo los peores de 2022, con pérdidas entre el 10% y el 15%.

Desde un punto de vista macroecondmico, si bien no vemos gran ralentizaciéon econémica en los datos, si vemos que el
sentimiento del consumidor en USA es algo mas negativo. Adicionalmente, el banco central americano ha revisado a la
baja las estimaciones de crecimiento para USA este afio desde niveles del +4% hasta el +2,8% y la inflacion (métrica Core
PCE, en este caso) al alza, desde un +2,7% hasta un +4,1%.

Hemos arrancado ya la temporada de publicacion de resultados empresariales. Las estimaciones de beneficios de las
comparfiias que componen el S&P 500 se mantienen robustas, situdndose en niveles del +9% para 2022. No obstante,
algunas casas de analisis han comenzado a suavizar sus estimaciones de beneficios para situarlos en niveles de
crecimiento entre el 4,5%-5%. Veremos cual es el desempefio de las compafiias a cierre de este primer trimestre y, lo que
es mas importante, conocer sus previsiones para los trimestres que vienen."

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La Sociedad ha mantenido durante el trimestre la misma estructura de cartera. Una cartera con un 65% - 70% en renta
variable y un 5% - 10% en renta fija y algo mas de un 20% en activos monetarios y liquidez. Se ha aprovechado la caida
de las bolsas y el repunte de la volatilidad para deshacer las coberturas que protegian la posicion en renta variable. Se
han realizado cambios en la cartera de fondos de renta variable para reducir "growth" e incrementar "quality”. En renta fija
también se ha aprovechado la mala evolucién del activo para cambiar fondos de renta fija de perfil conservador por otros
fondos de renta fija con algo mas de riesgo de crédito. La Sociedad ha tenido una cartera muy liquida y una liquidez en
cuenta corriente elevada (10,5%).

c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), de la Sociedad en el periodo ha sido
el -4,64%. La Sociedad no tiene indice de referencia. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del -0,21%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes se ha mantenido estable en 102. El patrimonio ha disminuido ligeramente desde 3,04 a 2,90
millones de euros. Los gastos soportados en el periodo han sido el 0,91%, 0,18% por gestion, 0,02% por depdsito y 0,71%
por otros conceptos -incluyendo gastos soportados indirectamente derivados de la inversion en otras IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El comportamiento de la Sociedad ha sido razonable, aunque algo inferior al de otras IIC de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta fija se ha vendido un fondo conservador de Amundi y se ha invertido en un fondo de crédito de Muzinich. En
renta variable se ha cambiado el fondo de tecnologia de Threadneedle por otro de la gestora Polar, y se ha vendido el MS
US Advantage y se ha invertido en el MS Global Brands y el Wellington Enduring, buscando reducir la exposicién al factor
"growth" y aumentar en "quality”. La inversidn en fondos ha generado una rentabilidad del -4,40% en el periodo. Los
fondos con peor comportamiento en el trimestre han sido el Polar Technology (-13,74%), el Seilern World Growth (-
13,78%) y el Morgan Stanley US Advantage, que retrocedia un 25,76%. Destaca positivamente el Wellington Enduring
que, con una ganancia del 3,33%, es el unico fondo con rentabilidad positiva en el periodo. La Sociedad mantiene una
posicion significativa (superior al 10% del patrimonio) en las gestoras Seilern, Groupama y Robeco. En derivados se ha
acumulado una rentabilidad del +0,30% en el periodo.




b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio de la Sociedad fondo durante el periodo ha sido el 28,42%. Se han realizado operaciones en
derivados con finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros
derivados han sido negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La operativa en el trimestre
ha estado limitada a derivados sobre el Euro Stoxx 50 y S&P 500. El fondo cierra periodo sin posicién en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Después de dos afios con un posicionamiento muy conservador en renta fija, empezamos a ver algunas oportunidades de
inversién. Ya hemos incrementado un poco el riesgo en crédito, fundamentalmente en Europa. Si los tipos de mercado
siguen subiendo, consideraremos tomar mas duracién, probablemente via bonos de gobierno de Estados Unidos.

Los costes de transaccion del afio 2021 ascendieron a un 0,00% del patrimonio medio de la IIC

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010213355 - IIC Groupama Enterprises IC EUR 355 12,23 356 11,68
FR0010251660 - IIC Amundi Euro Liquidity SRI-IC EUR 0 0,00 175 5,75
IEO0BF5H5052 - IIC Seilern World Growth "HC" (EURHDG) EUR 351 12,08 313 10,27
IEOOBFLQGROO - IIC BNY Mellon Global - Japan Small Cap Equity F EUR 60 2,06 61 2,00
IEO0BJ7HNK?78 - 1IC Wellington Enduring A "S" (EUR) A EUR 89 3,05 0 0,00
IEOOBYW?7LS16 - [IC GAM Star MBS Total Return EURRHDA EUR 133 4,59 134 4,40
IEO0BYXHR262 - IIC Muzinich Enhancedyield S-T HEUR Acc H EUR 140 4,82 0 0,00
IE00BZ4D708S5 - IIC Polar Capital Global "I' (EURHDG) D EUR 112 3,85 0 0,00
LU0219424487 - IIC MFS Meridian - European Value Fund -11€ EUR 214 7,36 231 7,60
LU0320897043 - 1IC Robeco BP US Premium Equities - IHEUR EUR 292 10,04 301 9,88
LU0360483019 - IIC MSS Global Brands "ZH" (EURHDG) ACC EUR 142 4,90 0 0,00
LU0360484769 - 1IC Morgan Stanley- US Advantage "ZH" (EURHDG) ACC EUR 0 0,00 82 2,71
LU0444973100 - 1IC Threadneedle Global Technology "IEH" (EURHDG) EUR 0 0,00 127 4,17
LU1038809049 - IIC Flossbach -Mul Opp Il "IT" (EUR) EUR 179 6,17 182 5,99
LU1111643042 - IIC Eleva European Selection Fund "I" (EUR) EUR 219 7,53 235 7,71
LU1549401112 - IIC Robeco BP Glob Prem EQ- IHEUR EUR 296 10,20 299 9,81
TOTAL IIC 2.581 88,88 2.496 81,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.581 88,88 2.496 81,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.581 88,88 2.496 81,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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