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INFORMES  

 
Comunicación

Publicitaria

30/06/2022

Valor liquidativo : 17,02 ( USD )

Fecha de valor liquidativo y activo gestionado : 30/06/2022

Activos : 3 516,35 ( millones USD )

Código ISIN : LU1882450304

Código Bloomberg : AEMBAUC LX

Índice de referencia :
95% JPM EMBI GLOBAL DIVERSIFIED COMPOSITE +
5% JPM EURO CASH 1M

Calificación Morningstar © : 4

Categoría Morningstar © :
GLOBAL EMERGING MARKETS BOND

Número de los fondos de la categoría : 1246

Fecha de calificación : 31/05/2022

Datos clave (Fuente : Amundi) Objetivo de inversión

El Compartimento es un producto financiero que promueve las características ESG en virtud del artículo 8 del Reglamento
SFDR. Trata de aumentar el valor de su inversión y proporcionar ingresos durante el periodo de tenencia recomendado. El
Compartimento invierte principalmente en bonos públicos y corporativos de mercados emergentes denominados en dólares
estadounidenses o en otras divisas de la OCDE. Los bonos corporativos de mercados emergentes son emitidos por
sociedades que están constituidas, tienen su sede o realizan una parte significativa de sus negocios en mercados
emergentes. El Compartimento también puede invertir hasta el 25 % de sus activos en bonos con warrants adjuntos, hasta
el 10  % en IIC y OICVM, y hasta el 5  % en valores de renta variable. La exposición del Compartimento a valores en
dificultades y a bonos convertibles contingentes se limita al 10  % de sus activos. La exposición global en divisas a los
mercados emergentes no podrá superar el 25 % de los activos del Compartimento. El Compartimento utiliza derivados para
reducir diversos riesgos, para una gestión eficiente de la cartera y como forma de aumentar la exposición (larga o corta) a
diversos activos, mercados u otras oportunidades de inversión (incluidos los derivados que se centran en el crédito, los
tipos de interés y las divisas). El Compartimento puede utilizar derivados para aumentar la exposición a préstamos hasta un
máximo del 20 % de sus activos.  Índice de referencia: El Compartimento se gestiona de forma activa con respecto a la
referencia del índice compuesto en un 95 % por JP Morgan EMBI Global Diversified y en un 5,00 % por JP Morgan 1 Month
Euro Cash. Aunque el Compartimento está expuesto en gran parte a los emisores del Índice de referencia, el proceso de
gestión del Compartimento es discrecional y estará expuesto a emisores ajenos al índice de referencia. El Compartimento
supervisa la exposición al riesgo con relación al Índice de referencia y se contempla una desviación significativa con
respecto al mismo. El Compartimento no ha designado este Índice como índice de referencia a efectos del Reglamento
SFDR.  Proceso de gestión: El Compartimento integra factores de sostenibilidad en su proceso de inversión, como se
describe de forma detallada en la sección relativa a la inversión sostenible del Folleto. El gestor de inversiones elige los
valores basándose en un análisis de valor intrínseco (de forma ascendente) y, a continuación, supervisa la sensibilidad de la
cartera a los mercados de renta variable y de crédito en función de sus expectativas de mercado (de forma descendente). El
equipo de inversión gestiona activamente la exposición al mercado y al riesgo con el objetivo de optimizar el perfil
asimétrico de riesgo y rentabilidad del fondo. Además, el Compartimento pretende que la calificación ESG de su cartera sea
superior a la de su universo de inversión.

Rentabilidades (Fuente: Fund Admin) - El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros

Evolución de la rentabilidad (base 100) * (Fuente: Fund Admin)
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Cartera (93,26) Indice (94,06)

Perfil de riesgo y rentabilidad (Fuente:
Fund Admin)

 A riesgo más bajo, rentabilidad potencialmente más baja

 A riesgo más alto, mayor rentabilidad potencial

La categoría más baja no significa "sin riesgo". La categoría
de riesgo asociado a este fondo no está garantizada y
podrá evolucionar en el tiempo.

El nivel de riesgo de este Compartimento refleja
principalmente el riesgo de mercado derivado de las
inversiones en bonos de mercados emergentes.

Riesgos Adicionales

Riesgos importantes que son relevantes para el
Compartimento y que no recoge de forma adecuada el
indicador:
Riesgo de crédito: representa el riesgo de degradación
repentina de la capacidad de endeudamiento de un
emisor o el de su incumplimiento.
Riesgo de liquidez: en caso de un bajo volumen de
negociación en los mercados financieros, cualquier
operación de compra o venta en estos mercados podría
provocar fuertes variaciones/fluctuaciones de mercado
que podrían afectar a la valoración de su cartera.  
Riesgo de contraparte: representa el riesgo de
incumplimiento de un participante del mercado que le
impida cumplir sus compromisos con respecto a su
cartera.
Riesgo operativo: es el riesgo de incumplimiento o error
de los distintos proveedores de servicios relacionados con
la gestión y valoración de su cartera.
Riesgo de Mercados emergentes: algunos de los países
en los que se invierte pueden implicar mayores riesgos
políticos, legales, económicos y de liquidez que las
inversiones en países más desarrollados.

La ocurrencia de cualquiera de estos riesgos podría afectar
al valor liquidativo de su cartera.

Devoluciones anualizadas * (Fuente: Fund Admin)

  Desde el 1 mes 3 meses 1 año 3 años 3 años Desde el
Desde el 31/12/2021 31/05/2022 31/03/2022 30/06/2021 28/06/2019 30/06/2017 02/05/2002
Cartera -17,58% -6,28% -10,84% -20,54% -5,02% -1,39% 5,46%
Índice -19,73% -6,02% -11,17% -20,78% -5,09% -1,22% 6,12%
Diferencia 2,15% -0,26% 0,33% 0,24% 0,07% -0,17% -0,66%

Rentabilidades anuales * (Fuente: Fund Admin)

  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Cartera -3,32% 4,60% 13,76% -6,07% 10,98% 9,75% 0,64% 1,30% 0,46% 20,16%
Índice -2,09% 5,48% 14,13% -4,30% 10,42% 9,46% 0,63% 6,38% -4,77% 16,63%
Diferencia -1,23% -0,87% -0,37% -1,77% 0,56% 0,29% 0,01% -5,08% 5,23% 3,53%

* Fuente : Fund Admin. Las rentabilidades siguientes cubren períodos completos de 12 meses para cada año natural. El
valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en función de la evolución de los mercados. Rentabilidades
anualizadas (base 365 días) para los períodos de más de un año.

 

Material dirigido únicamente a inversores «profesionales».
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Yerlan Syzdykov 

Global_Head_of_Emerging_Markets

Ray Jian 

Portfolio Manager , Head of EM
Aggregate

Indicadores (Fuente : Amundi)

  Cartera

Tasas de rendimiento 9,22%
Sensibilidad ¹ 4,05
Nota media ² BB
Número de líneas en cartera 392
Total emisores 226
Rentabilidad al vencimiento 8,99%
Rentabilidad actual 8,66%

¹ La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual
del precio para una evolución del 1% del tipo de referencia
² Basado en las obligaciones y los CDS, excluyendo
cualquier otro derivado.

Indicadores de Riesgo (Fuente : Fund Admin)

  1 año 3 años 5 años

Volatilidad de la cartera 7,79% 15,07% 12,01%
Volatilidad del índice 8,07% 10,72% 8,76%
Tracking Error 2,84% 6,57% 5,16%
Ratio de información 0,11 0,02 -0,02
Cociente de Sharpe -2,52 -0,33 -0,18
Beta 0,91 1,30 1,27

Análisis de las rentabilidades (Fuente : Fund Admin)

  1 año 3 años 5 años

Peor mes 06/2022 03/2020 03/2020
Peor rentabilidad -6,28% -19,43% -19,43%
Mejor mes 08/2021 11/2020 11/2020
Mejor rentabilidad 1,69% 6,70% 6,70%

Desglose por país (Fuente : Amundi) *

* Seguros de impago de deuda incluido
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Zonas geo. (% de activo, fuente : Amundi) *

* Seguros de impago de deuda incluido
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Top 10 (% del activo, fuente : Amundi)

  Cartera Índice
US TSY 2.625% 06/23 3,97% -
KSA 3.75% 01/55 REGS 2,17% 0,14%
PERTIJ 5.625% 5/43 1,34% 0,07%
PERTIJ 4.7% 07/49 REGS 1,25% 0,03%
DPWDU VAR PERP 1,17% 0,08%
GHANA 10.75% 10/30 0,95% 0,14%
PEMEX 6.75% 09/47 0,86% 0,16%
AEROMX 8.5% 03/27 REGS 0,85% -
KSA 3.45% 02/61 REGS 0,83% 0,10%
TLGRAM 7% 03/26 0,78% -
Los valores mencionados no deben considerarse recomendaciones para comprar o vender
ningún valor en particular.

Asignación del sector (% de activos, fuente : Amundi) *

* Seguros de impago de deuda incluido
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Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 € 
Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036 

Sede social: 91-93, boulevard Pasteur – 75015 París – Francia 437 574 452 RCS París
Material dirigido únicamente a inversores «profesionales».
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Desglose de la cartera por vencimiento (Fuente : Amundi) *

* Derivados y Credit Default Swaps incluidos.
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Distribución sector de corporativo (Fuente : Amundi)

  % del activo
Finanzas 4,26%
Bancario 2,29%
Finance Companies 0,27%
Otras finanzas 1,40%
Fideicomisos de Inversión en Bienes Raíces (REIT) 0,30%

Otros Fondos Inmobiliarios 0,30%
Industria 20,13%
Transporte 2,18%

Infraestructura de Transportes 0,55%
Aerolíneas 1,26%
Carreteras y Ferrocarriles 0,37%

Industria básica 6,10%
Productos químicos 1,59%
Metales y Minería 3,21%
Papel 1,30%

Bienes de capital 1,05%
Aeroespacial y defensa 0,48%
Productos de Construcción 0,02%
Maquinaria de Construccion y Camiones Pesados 0,23%
Conglomerados Industriales 0,32%

Communications 3,32%
Cable y Satélite 0,12%
Software y Servicios de Internet 0,78%
Medios de Comunicación -0,15%
Servicios de Telecomunicación Inalámbrica 2,18%
Servicios de Telecomunicaciones Diversos 0,39%

Consumo Discrecional 0,25%
Automóviles y proveedores 0,25%
Servicios al Consumidor -

Productos de Primera Necesidad 2,09%
Bienes de consumo 0,08%
Alimentos 0,78%
Alimentos, Bebidas y Tabaco 1,23%
Industria farmacéutico 0,00%

Energía 4,44%
Productores de Energía Independientes 1,75%
Petróleo y gas integrado 0,95%
Almacenado y Transporte de Petróleo y Gas 0,56%
Exploración y producción 0,28%
Refinado y Marketing de Petróleo y Gas 0,91%

Otros industriales 0,70%

Servicios públicos 2,90%
Eléctrico 2,69%
Gas natural 0,01%
Otros Suministro 0,20%

Desglose por calificación (% de los activos, fuente : Amundi) *

* Seguros de impago de deuda incluido
Basado en las obligaciones,los TRS y los CDS, excluyendo cualquier otro derivado. Notación
Mediana calculada por las tres agencias: Fitch, Moody's y Standard & Poor's.
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Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 € 
Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036 

Sede social: 91-93, boulevard Pasteur – 75015 París – Francia 437 574 452 RCS París
Material dirigido únicamente a inversores «profesionales».
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Currency risk allocation (% of assets)

Derivados y Credit Default Swaps incluidos.

Cartera Índice

Distribución del riesgo por divisas (duración modificada, fuente :
Amundi)
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Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 € 
Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036 

Sede social: 91-93, boulevard Pasteur – 75015 París – Francia 437 574 452 RCS París
Material dirigido únicamente a inversores «profesionales».
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Naturaleza jurídica IICVM de Derecho luxemburgués
Sociedad gestora Amundi Luxembourg SA
Custodio CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Fecha de lanzamiento del fondo 07/06/2019
Fecha de creación 07/06/2019
Divisa de referencia del compartimento EUR
Divisa de referencia de la clase USD
Asignación de los resultados Participaciones de Capitalización
Código ISIN LU1882450304
Código Reuters LP68541462
Código Bloomberg AEMBAUC LX
Mínimo de la primera suscripción 1 milésima parte de participación / 1 milésima parte de participación
Valoración Diaria
Hora límite de recepción de órdenes Órdenes recibidas cada día D antes 14:00
Gastos de entrada (máximo) 4,50%
Comisión de rentabilidad Sí
Gastos de salida (máximo) 0,00%
Gastos corrientes 1,60% ( realizado )
Periodo mínimo de inversión recomendado 4 Years
Historial del índice de referencia 30/12/2015: 95.00% JP MORGAN EMBI GLOBAL DIVERSIFIED COMPOSITE + 5.00% JP

MORGAN EURO CASH 1M

Características principales (Fuente : Amundi)

Este documento está destinado exclusivamente a los inversores y distribuidores institucionales, profesionales, cualificados o expertos. No deberá distribuirse al público en general, clientes
privados ni inversores minoristas de ninguna jurisdicción ni a “Personas Estadounidenses”. Además, dichos inversores deberán ser, en la Unión Europea, inversores “Profesionales” según
se define el término en la Directiva 2004/39/CE con fecha de 21 de abril de 2004 relativa a los Mercados de Instrumentos Financieros (“MIFID”) o, si procede, en la correspondiente
normativa de cada país y, por lo que respecta a las ofertas en Suiza, deberán ser “Inversores Cualificados” con sujeción a lo dispuesto en el Swiss Collective Investment Schemes Act de
23 de junio de 2006 (CISA), y la resolución de ejecución del 22 noviembre de 2006 (CISO) y la Circular FINMA 2013/9 sobre los términos de la legislación sobre Planes de Inversión
Colectiva. En ningún caso se podrá distribuir este documento en la Unión Europea a inversores no “Profesionales” según se define el término en la MIFID o en la correspondiente normativa
de cada país, ni en Suiza a inversores que no cumplan con la definición de “inversores cualificados” prevista en la legislación y normativa aplicables.

Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 € 
Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036 

Sede social: 91-93, boulevard Pasteur – 75015 París – Francia 437 574 452 RCS París
Material dirigido únicamente a inversores «profesionales».


