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Estimado cliente, a continuacién encontrara el informe del primer semestre de 2022 del fondo de inversién que usted tiene contratado. El presente informe, junto con los tltimos informes
periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.bankinter.com. Usted podra plantear sus consultas relacionadas con las IIC gestionadas por Bankinter Gestion de Activos
a través de cualquiera de los canales que se indican en el siguiente link Atencidn al cliente o bien a través del Servicio de Atencién al Cliente de Bankinter (Avda. Bruselas, 12 - 28108 Alcobendas -
Madrid - Teléf.: 900 802 081. Asimismo, este servicio de atencion al cliente sera el encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de

Atencién al Inversor (900 535 015, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

2. Datos econdmicos

Categoria
Vocacion Inversora: De Garantia Parcial. Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1al 7.

Descripcién general

Politica de inversion: Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (03.03.22) limitar la pérdida maxima al 10%
del valor liquidativo a 27.04.15 %VLI). A vencimiento se obtendra el 100% del VL
-dintge)mentado en el 70% de la variacion positiva del Eurostoxx 50 PRICE (no recoge rentabilidad por divi-
endo) 0
- disminuido en el 100% de la variacion negativa de dicho indice con un limite a la baja del -10% (TAE minima
-1,53%), para suscripciones a 27.04.15 mantenidas a vencimiento.
Se tomara como Valor Inicial el precio de cierre el 28.4.15 y Valor Final el 22.2.22, del Eurostoxx 50 PRICE.
Se invertira un 96,35% del patrimonio en renta fija y liquidez y un 3,65% en un derivado OTC. Estas inversio-
nes junto con la rentabilidad bruta de la cartera de renta fija y liquidez que se estima seré -al vencimiento de
la estrategia de un 8,21% permitiran, de no materializarse otros riesgos: alcanzar el objetivo de rentabilidad
(un minimo del 90% de la inversion inicial y, en su caso, el rendimiento variable ligado a la evolucion del
indice) dg pagar las comisiones de gestion, gepbsito y gastos previstos del Fondo, estimados en un 4,25%
para todo el periodo.
Hasta el 27/04/15, y desde 03/03/22, solo se invertira en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo.
Para reembolsos antes de vencimiento no se garantiza importe alguno, existiendo, en su caso, una comision
de reembolso.
Se podrd invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la
Union Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion
con estas inversiones, el fondo no cumple con los requisitos generales de diversificacion.
Se podra oFerar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de consequir el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cimara
de compensacion.
Podrén superarse los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y de contraparte establecidos en la normativa, al llevarse a cabo una gestion encaminada a la con-
secucion de un objetivo concreto de rentabilidad garantizado a la Institucion por Bankinter, S.A. Por tanto,
los riesqos sefialados pueden verse incrementados.
Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, no se valoraran los instrumentos financieros
derivados que se utilicen hasta el 27.04.15, inclusive, por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse
oscilaciongs apreciables en el valor liquidativo de la participacién, que no afectaran al objetivo de rentabilidad
garantizado.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones en instrumentos financieros derivados.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion
EUR.

Datos generales

Periodo actual |Periodo anterior
N.° de participaciones 5.859,47 8.198,54
N.° de participes 389 495
Inversion minima (EUR) 500,00
Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo fin
(miles de EUR) de periodo (EUR)
Periodo del Informe 10.086 1.721,3724
2021 14.826 1.808,3170
2020 14.969 1.618,7341
2019 17.033 1.633,4461
Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado )
. . Base Sistema de
en el periodo, sobre Periodo Acumulada de calcul : .
atrimonio medio e célculo | imputacion
P sIpatrimonio| siresultados | Total |s/patrimonio | siresultados | Total
Comision 0,10 0,10 | 0,10 0,10 | Fatrimo™ | a1 pondo
de gestion nio
Comisiones aplicadas en el periodo, % efectivamente cobrado Base
sobre patrimonio medio Periodo Acumulada de calculo
Comision de depositario 0,02 0,02 Patrimonio
Periodo Periodo Aiio =
actual anterior actual Afio 2021
Indice de rotacién de la cartera 0,69 0,00 0,69 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)| -0,05 -0,10 -0,05 -0,09

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo
no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.


https://www.bankinter.com/www/es-es/cgi/ebk%2Batecli%2Bhome%23ID%3DATECLI%26attr%3DWEBHEBCABC1%20

Comportamiento
A) Individual

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos ges-
tionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los

Acumy- Trimestral Anual . s
Rentabilidad lado fondos se agrupan segun su vocacién inversora.
(% sin anualizar) | afio | UIEmO |pvy g i o 1vimea| 2021 | 2020 | 2019 | 2017 imoni iIi
actual | trim (0) rim-1jlrim-2) Lrim Patrimonio N.° de Rentabilidad
- Vocacidon inversora gestionado* a.rt.ici es* semestral
Rentabilidad -4,81 -0,01 | -480 | 3,88 |-0,33 | 11,71 -0,90 | 11,24 | 1,29 (miles de euros) P P media**
Renta Fija Euro 532.690 22.436 4,41
Renta Fija Internacional 32.797 909 -9,39
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Renta Fija Mixta Euro 157.533 3.401 6,41
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha Renta Fija Mixta Internacional 3.416.136 23.206 -6,45
Rentabilidad minima (%) 3000612022 | 2,94 | 24012022 | -3,33 | 12/03/2020 Renta Variable Mixta Euro 65.337 2.588 -8,95
R Variable Mixta I ional 2.796.097 21.4 -9,2
Rentabilidad maxima (%) 08/04/2022 | 1,51 |26/01/2022| 2,61 |19/03/2020 enta Variable Mixta Internaciona 96.03 80 9,23
Renta Variable Euro 267.044 12.326 -9,43
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima a la del periodo solicitado y siempre que no se A N
haya modificado su vocacién inversora, en caso contrario se informa "“N.A.". Renta Variable Internacional 1.146.414 57.627 -17,39
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. T i
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. IIC de Gestion Referenciada (1)
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido Garantizado de Rendimiento Fijo 52.864 1.714 -1,03
litica de i ion he é 1 iodo.
una politica de inversion homogenea en el periodo Garantizado de Rendimiento Variable 784.359 21.403 -4,64
De Garantia Parcial 21.941 810 -4,26
Retorno Absoluto 21.525 1.406 -4,82
Acumu- Global 75.616 6.325 -7,79
Medidas lado Trimestral Anual FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
de riesgo (%) afio |Ultimo|. . | . | . _ Variable
actual |trim(0) Trim-1)|Trim-2| Trim-3| 2021 | 2020 | 2019 | 2017 FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
Volatilidad (i) de: Constante Deuda Publica
: FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
Valor liquidativo 8,32 0,00 11,80 12,11 927 916 | 966 556 | 479 Baja Volatilidad
IBEX 35 22,45 | 19,79 | 24,95 | 18,01 | 16,21 | 16,19 | 34,16 | 12,41 | 12,89 \F]MMbEIstandar Valor Liquidativo
ariable
Letra Tesoro 1 afio 0,52 061 041, 011, 005, 008 040 025| 059 Renta Fija Euro Corto Plazo 1.112.248 20.287 0,79
VaR historico (iii) 5,00 500 501 | 485 4,77 | 485| 4,73 501 | 402 1IC que replica un fndice
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo IIC Con Objetivo Concreto De 22.866 711 -7.92
comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos Rentabilidad No Garantizado . !
con politica de inversion homogénea. _
(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de Total fondos 10.505.467 196.629 7,64
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la Ilc en los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de * Medias.

referencia.

Gastos Acumu- Trimestral Anual
(% slpatrimonio  |lado afio! Ultimo
medio) actual . Trim-1|Trim-2|Trim-3| 2021 | 2020 | 2019 | 2017
trim (0)
Ratio total gastos 0,13 0,01 011 | 0,16 | 0,16 | 0,62 | 0,62 | 0,62 | 0,62

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/
compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de
reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios
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** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
(1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

Distribucién del patrimonio al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Fin periodo actual | Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio 9% sobre 9% sobre
Importe patrimonio Importe patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.279 89,57
* Cartera interior 89 0,60
* Cartera exterior 13.220 89,17
* Intereses de la cartera de inversion -30 -0,20

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.093 100,07 2.842 19,17
(+-) RESTO -7 -0,07 -1.295 -8,73
TOTAL PATRIMONIO 10.086 100,00 14.826 100,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

Estado variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio 9% variacion

Variacion | Variacién | Variacion .“ESPE.“U
del periodo | del periodo | acumulada ﬁ-“PEI}OdO
actual anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.826 14.816 14.826

+ Suscripciones/reembolsos (neto) -32,68 -3,42 -32,68 695,06
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 5,76 3,49 5,76 -237,57
(+) Rendimientos de gestion -5,63 3,83 -5,63 -222,45
+ Intereses 0,20 0,52 0,20 -68,35
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,29 -0,68 0,29 -64,93

+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)

+ Resultados en derivados (realizadas o no) -5,54 3,99 -5,54 -215,61
+ Resultados en IIC (realizadas o no)
+ Otros resultados

+ Otros rendimientos

() Gastos repercutidos 0,13 -0,34 0,13 67,44
- Comision de gestion 0,10 -0,25 -0,10 67,11
- Comision de depositario -0,02 -0,05 -0,02 67,11
- Gastos por servicios exteriores 0,01 -0,01 0,01 3,09
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -42,97
- Otros gastos repercutidos -0,02 -100,00

(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) | 10.086 14.826 10.086
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Gestion de Activos

3. Inversiones financieras

Bankinter Mercado Europeo II, FI

4, Hechos relevantes

Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon st | NO
(EH miles de EUR) yen pOrcentaje sobre el patrimoniO, a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X
al cierre del periodo b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X
Periodo Actual |Periodo Anterior c. Reembolso de patrimonio significativo. X
Descripcion de la inversion y emisor Divisa | Valor del Valor del d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X
Mercado Mercado e. Sustitucion de la sociedad gestora. X
CARTERA EXTERIOR o . s
2 = f. Sustitucion de la entidad depositaria. X
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADAS MENOS DE 1 ANO 11.942 | 80,55
TOTAL RENTA FLJA COTIZADA 11.942 | 80,55 g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
TOTAL RENTA FIJA 11.942 | 80,55 h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.942 | 80,55 i. Autorizacion del proceso de fusion. X
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.942 | 80,55 j. Otros hechos relevantes. X

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucién Principales Posiciones

TESORERIA:
100,00%

Distribucion Tipo Activo

LIQUIDEZ:
100,00%

Operativa en derivados

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(en miles de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el im-
porte comprometido de cada una de estas posiciones ha sido inferior a
1.000 euros.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

04/03/2022
Eliminacién de comision de gestién y depdsito.

14/06/2022

La CNMV ha resuelto:

Autorizar, a solicitud de BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A.,
S.G.IILC., como entidad Gestora, y de BANKINTER, S.A., como entidad
Depositaria, la fusion por absorcion de BANKINTER MERCADO EURO-
PEO II, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
nimero 854), por BANKINTER MIXTO RENTA F1JA, FI, CLASE R (ins-
crito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 1248).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

st NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

¢. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Adgquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/asegurador/
director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

7. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no
obstante la Gestora y el Depositario han establecido procedimientos
para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de
separacion recogidos en el Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
con pacto de recompra con el depositario. El tipo medio es de -0,61%.
g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tie-
nen como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo, en
concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta ultima se
detalla en el apartado de datos generales de este informe; asi como
otros gastos por liquidacién e intermediacion por un importe de 5,00
euros que representa un 0,00% del patrimonio medio del fondo en
el semestre y por liquidacién de otras operaciones de compraventa
de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las
operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que és-
tas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los



de mercado; existiendo para aquellas operaciones que tienen la
consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa re-
levancia (por ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el
Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento
de estos dos aspectos.

8. Informacidn y advertencias a instancia
de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados
El primer semestre del afio estuvo marcado por el estallido de la gue-
rra de Ucrania. Ademas de una crisis humanitaria de gran magnitud,
supuso una perturbacién econoémica severa. Entre otros aspectos, el
conflicto intensifico las presiones inflacionistas como consecuencia
del encarecimiento provocado en diversas materias primas.
Adicionalmente, las perturbaciones de las cadenas de suministros
continuaron durante el semestre, principalmente por las restricciones
de China derivadas de su politica de “Covid cero".
El encarecimiento de la energia y los alimentos, y la prolongacion
de los cuellos de botella continuaron impulsando la inflacién al alza.
Esta acentuacion de las tensiones de precios acelerd los calendarios
de retirada de los estimulos monetarios, en un contexto muy com-
plejo para los bancos centrales dado que el repunte de la inflacién
tiene su origen, en gran medida, en factores de oferta.
Muchos bancos centrales subieron tipos de interés durante el semes-
tre como la Reserva Federal (+1,5%) y el Banco de Inglaterra (+1%).
Por su parte, el BCE finalizo las compras de activos del programa de
la pandemia y del programa ordinario y preparo al mercado para una
primera subida de tipos en julio, con el fin de cumplir con su objetivo
de control de la inflacién.
La elevada incertidumbre existente y el endurecimiento de las condi-
ciones financieras esta derivando en una pérdida de dinamismo de la
actividad mundial. En esta linea, diferentes organismos han revisado
a la baja sus proyecciones de crecimiento y las probabilidades de
recesion han ido aumentando en diversas regiones.
En este contexto, el semestre se saldé con fuertes repuntes en las ren-
tabilidades a largo plazo de las deudas soberanas y notables caidas
en los indices bursatiles.
En concreto, los tipos de interés de los bonos soberanos a diez afios
acumularon ascensos de 150 puntos basicos (pb) en Estados Unidos,
hasta 3,0%, y de 151 pb en Alemania, hasta 1,34%, fruto de unas
expectativas de retirada de estimulos monetarios mas rapida de lo
previsto. Ahora bien, esta tendencia alcista de las rentabilidades so-
beranas se vio contenida en determinados momentos en los que se
imponia la busqueda de refugio ante la preocupacion de los inverso-
res por el crecimiento econéomico mundial.
El final de los programas de compras de activos del Banco Central
Europeo asi como el aumento de los riesgos percibidos empujo al alza
las primas de riesgo soberano en la periferia. No obstante, el anun-
cio del proximo lanzamiento de una herramienta para combatir la
fragmentacion del mercado europeo propicio cierta relajacion en los
diferenciales soberanos. Finalmente, la prima de riesgo espafiola su-
bio +35 pb en el semestre, hasta situarse en 109 pb, y la italiana, pasé
de 135 pb a finales de 2021 hasta 193 pb a cierre de junio de 2022.
Los diferenciales de los bonos corporativos también se ampliaron,
especialmente en los segmentos de mayor riesgo. El saldo se-
mestral arrojo una subida de 294 y 247 puntos basicos en el
high yield europeo y americano, respectivamente. Los diferen-
ciales de los bonos corporativos de grado de inversion europeos
aumentaron 89 pb en Europa y 67 pb en Estados Unidos.
El endurecimiento de las politicas monetarias y la preocupa-
cion de los inversores por el crecimiento economico también
provoco importantes retrocesos en los principales indices bur-
satiles.
En concreto, la renta variable global cerrd el primer semestre
del afio con una caida de -21% (indice MSCI World en déla-
res). Los indices de las bolsas de Estados Unidos y de Europa
acabaron el semestre practicamente a la par, con un descenso
de -20,6% en el S&P500 y de -19,6% en el Eurostoxx-50. Las

cotizaciones bursatiles mostraron en Espafia un comportamiento
relativamente favorable (Ibex-35 -7,1%) asi como la bolsa nipona
(Topix -6,1%).
Dentro de la bolsa europea, sélo el sector de petroleras cerro el se-
mestre en terreno positivo, con un avance de +12,6%. Las telecos
cerraron planas y por el lado negativo destacaron retail (-36,6%),
tecnologia (-32,4%) y real estate (-31,6%).
En los mercados de divisas, destaco la apreciacion del délar frente al
yen japonés (18%) fruto de la intensificacién de las diferencias entre
los ciclos de politica monetaria de estas dos economias. El délar se
aprecié también frente al euro (8%), como consecuencia de la am-
pliacion de los diferenciales de tipos de interés entre las dos areas
asi como por algunos episodios de busqueda de activos refugio, que
favorecieron a la divisa estadounidense.
Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue
la fuerte subida del precio del gas (referencia europea +120%) asi
como del petroleo (Brent +48%).
b) Decisiones generales de inversién adoptadas
Tras el vencimiento de la anterior garantia se prevé la fusion con la
clase R del Bankinter Mixto Renta Fija FI para la primera semana de
agosto. Para ello, la cartera de contado del fondo se encuentra inver-
tida al cierre del periodo de referencia de este informe en liquidez
(cuenta corriente) en el depositario para estabilizar y preservar el
valor liquidativo del fondo durante este periodo.
c) Indice de referencia
No aplica.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio del fondo ha disminuido un 31,50% en el periodo se-
gun puede verse en el apartado 2.1. del presente informe.
El numero de participes del fondo ha disminuido un 21,41% en el pe-
riodo segun puede verse en el apartado 2.1.a) del presente informe.
El objetivo de rentabilidad garantizado del fondo vencio el pasado 3
de marzo motivo por el cual el dato de rentabilidad y gastos corrien-
tes soportados no son representativos.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos

de la gestora
Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo
del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la
Gestora con su misma Vocacion Inversora

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del
-0,05%.

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Los instrumentos derivados que forman parte de la cartera se ne-
gocian en mercados secundarios no organizados. Las posiciones en
estos instrumentos aseguran la consecucién del objetivo de rentabili-
dad del fondo. Para cubrir la revalorizacién del indice antes citado en
el apartado de descripcién de la politica de inversién, liquidandose a
su vencimiento el 3 de marzo la totalidad de las posiciones abiertas
en instrumentos derivados.

El resultado de dicha inversién en estos instrumentos financieros de-
rivados ha supuesto una rentabilidad del -5,54% sobre el patrimonio
medio del Fondo desde la fecha de inicio de garantia.

d) Otra informacion sobre inversiones

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

La garantia del FONDO BANKINTER MERCADO EUROPEO II, FI vencié
el pasado 3 de marzo de 2022. A esa fecha el valor liquidativo fue de
1.721,47233 euros, no habiendo sido necesario ejecutar la garantia.
Se ha obtenido una TAE a vencimiento del 0,84% respecto del valor li-
quidativo inicial a 27 de abril de 2015, que fue de 1.625,66738 euros.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo venci¢ el pasado 3 de marzo motivo por el cual el dato de
Volatilidad no es representativo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A pesar de la existencia de una garantia, existen clausulas que
condicionan su efectividad que pueden consultarse en el apartado
"garantia de rentabilidad” del folleto. La garantia podra no cubrir el
riesgo de crédito de determinados activos. Este fondo puede invertir



bankinter:

Gestion de Activos

un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad
crediticia, esto es, con un alto riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

No aplica.

Bankinter Mercado Europeo II, FI

10. Informacidn sobre la politica de remuneraciéon

No aplica.

11. Informacidn sobre las operaciones

de financiacion de valores, reutilizacion

de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no tiene abiertas a cierre del periodo operaciones de financiacién
de valores.



