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Estimado cliente, a continuacion encontrara el informe del tercer trimestre de 2022 del fondo de inversién que usted tiene contratado. El presente informe, junto con los ultimos informes
periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.bankinter.com. Usted podra plantear sus consultas relacionadas con las IIC gestionadas por Bankinter Gestion de Activos
a través de cualquiera de los canales que se indican en el siguiente link Atencidn al cliente o bien a través del Servicio de Atencién al Cliente de Bankinter (Avda. Bruselas, 12 - 28108 Alcobendas -
Madrid - Teléf.: 900 802 081. Asimismo, este servicio de atencion al cliente sera el encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de

Atencién al Inversor (900 535 015, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

2. Datos econdmicos

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Euro a Corto Plazo. Perfil de Riesgo: 1, en una escala del 1 al 7.

Descripcién general

Politica de inversion: Se invertird en activos del mercado monetario, incluyendo instrumentos del
mercado monetario no cotizados que sean liquidos, publicos o privados, de emisores y mercados
pertenecientes a paises de la OCDE /UE, sin tener preestablecida de antemano la estructura o
distribucion entre activos.

El fondo podra invertir en depdsitos.

La calificacion crediticia de los activos sera alta, igual o superior a A-2, si no tienen la calificacion
crediticia a corto plazo, tendran calidad equivalente a juicio de la gestora. Los activos seran de
elevada calidad a juicio de la Gestora. Como excepcion, se podra invertir en deuda soberana de
mediana calidad (minimo BBB-).

La duracién y el vencimiento medio de la cartera serd igual o inferior a 6 y 12 meses, respectiva-
mente. Adicionalmente, el vencimiento residual legal individual de los activos sera siempre inferior
a los 2 afios siempre que el plazo para la revision del tipo de interés sea igual o inferior a 397 dias.
El Fondo carece de exposicion a renta variable, riesgo de divisa y materias primas. Podra invertir
directa o indirectamente a través de IIC (maximo hasta un 10% del patrimonio), que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora. Los activos estan denominados
en euros.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de
la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad
de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad
de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cober-
tura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cdmara
de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del
compromiso.
El fondo ha realizado durante el periodo operaciones en instrumentos financieros derivados.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su
folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR.

Datos generales

Periodo actual |Periodo anterior
N.° de participaciones 4.944.874,99 4.291.406,64
N.° de participes 1.288 1.270
Inversion minima (EUR) 600.000,00
Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo fin
(miles de EUR) de periodo (EUR)
Periodo del Informe 421.931 85,3269
2021 285.046 85,9235
2020 521.589 86,3729
2019 409.886 86,6385
Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado )
. . Base Sistema de
en el periodo, sobre Periodo Acumulada de calcul : .
atrimonio medio e célculo | imputacion
P sIpatrimonio| siresultados | Total |s/patrimonio | siresultados | Total
Comision 0,04 0,04 | 0,11 0,11 | PAtmO™ | a1 ponde
de gestion nio
Comisiones aplicadas en el periodo, % efectivamente cobrado Base
sobre patrimonio medio Periodo Acumulada de calculo
Comision de depositario 0,01 0,04 Patrimonio
Periodo Periodo Aiio =
actual anterior actual Afio 2021
indice de rotacién de la cartera 0,05 0,17 0,10 0,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,03 -0,25 -0,13 -0,20

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo
no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.
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Comportamiento B) Comparativa
A) Individual Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos ges-
tionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los
Acumu- Trimestral Anual . s
Rentabilidad lado fondos se agrupan segun su vocacién inversora.
(% sin anualizar) afio | Ultimo |._ . . . . : -
actual | trim (0) Trim-1|Trim-2 Trim-3| 2021 | 2020 | 2019 | 2017 Patrimonio Ned Rentabilidad
- Vocacidon inversora gestionado* a.rt.ici ees* trimestral
Rentabilidad -0,69 -0,28 | -0,24 | -0,18 | -0,14 | -0,52 | -0,31 | -0,22 | -0,16 (miles de euros) | P P media**
Renta Fija Euro 617.234 22.876 -2,16
Renta Fija Internacional 25.435 745 -1,81
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Renta Fija Mixta Euro 159.841 3.418 2,18
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha Renta Fija Mixta Internacional 3.349.709 23.497 -2,21
Rentabilidad minima (%) | -0,04 |08/092022 -004 |13/06/2022| -0,07 |17/0312020 Renta Variable Mixta Euro 58.780 2.277 470
R Variable Mixta I i 1 2.739.67 21.892 -2
Rentabilidad maxima (%) 0,04 |2200712022| 0,04 2200712022 | 0,03 |09/0412020 enta Variable Mixta Internaciona 39.670 89 33
Renta Variable Euro 244.779 11.370 -6,80
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima a la del periodo solicitado y siempre que no se . .
haya modificado su vocacién inversora, en caso contrario se informa "N.A.". Renta Variable Internacional 1.050.427 55.463 3,78
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 1IC de Gestién Referenciada (1)
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido Garantizado de Rendimiento Fijo 40.881 1.271 -0,80
una politica de inversion homogénea en el periodo. Garantizado de Rendimiento Variable 739.800 20.631 -2,27
De Garantia Parcial 9.180 357 -2,03
Retorno Absoluto 18.286 1.275 -2,16
Acumu: Trimestral Anual Global 78.534 4,900 0,21
Medidas lado | oba; : : '
de riesgo (%) afio  |Ultimo|_ . . s FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
actual |trim(0) Trim-1|Trim-2|Trim-3| 2021 | 2020 | 2019 | 2017 Variable
Volatilidad (ii) de: FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
— Constante Deuda Publica
Valor liquidativo 0,15 020 014 008 004 004/ 019 004 0,02 FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
IBEX 35 20,52 16,29 | 19,79 | 24,95 | 18,01 | 16,19 | 34,16 | 12,41 | 12,89 Baja Volatilidad
LetraTesorolafio | 1,214 | 177 061| 041| 011 008| 040 025 0,59 MM Estandar Valor Liquidativo
Variable
BBG Barclays Euro Renta Fija Euro Corto Plazo 1.410.550 21.341 -0,39
Treasury Bills 0,16 023 | 013 | 007 006| 004 011 0,03 0,00 . c
Index 1IC que replica un Indice
o IIC Con Objetivo Concreto De :
VaR histérico (iii) 0,21 021/ 020/ 019 0,19, 0419 0,18 0,07 | 014 Rentabilidad No Garantizado 30.905 1.070 6,21
(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo Total fondos 10.574.011 192.383 -2,27
comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos * Medias.

con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la Ilc en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastos Acumu- Trimestral Anual
(% slpatrimonio  |lado afio! Ultimo
medio) actual . Trim-1|Trim-2|Trim-3| 2021 | 2020 | 2019 | 2017
trim (0)
Ratio total gastos 0,15 0,05 005 | 0,05 | 0,05 | 0,20 | 0,20 | 0,20 | 0,20

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/
compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de
reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios
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** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
(1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

Distribucién del patrimonio al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Fin periodo actual | Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio 9% sobre 9% sobre
Importe L Importe L
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 396.989 94,09 308.647 84,06
* Cartera interior 130.976 31,04 77.312 21,06
* Cartera exterior 265.766 62,99 231.418 63,02
* Intereses de la cartera de inversion 247 0,06 -83 -0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERU\) 25.021 593 58.605 15,96
(+I-) RESTO -79 -0,02 -67 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 421.931 100,00 367.185 100,00
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
Estado variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio 9% variacién
Variacion | Variacion | Variacién | respecto
del periodo | del periodo | acumulada fin PEIEOdO
actual | anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) | 367.184 | 315.124 | 285.046
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 14,07 15,50 40,92 5,65
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 0,28 -0,24 -0,72 37,02
(+) Rendimientos de gestion 0,23 0,19 0,57 42,35
+ Intereses 0,03 0,05 0,07 -156,36
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,26 011 0,45 181,65
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5.296,47
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no) -0,02 -0,02 -108,47
+ Resultados en IIC (realizadas o no) -0,01 -0,03 -66,42
+ Otros resultados -100,00
+ Otros rendimientos
() Gastos repercutidos 0,05 -0,05 -0,15 17,30
- Comision de gestion 0,04 -0,04 0,11 17,64
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 17,64
- Gastos por servicios exteriores 1,10
- Otros gastos de gestion corriente 3,84
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) | 421.931 | 367.184 | 421.931
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3. Inversiones financieras Periodo Actual | Periodo Anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa | Valor del Valor del
% %
Mercado Mercado
Inversiones financieras a valor estimado de realizacién BONO FIAT CHRYSLER AUTOMO 4,75 2022-07-15 EUR 3184 | 2,50
. . . . BONO DAIMLERCHRYSLER AG 0,63 2023-02-27 EUR | 279 | 066 2801 076
(en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, BONO LEASEPLAN CORP 0,75 2022-10-03 EUR | 3853 | 091 3848 | 105
al cierre del periodo BONO WELLS FARGO & C 2,25 2023-05-02 EUR | 3024 | 072 3035 083
BONO AT&T 2,75 2023-05-19 EUR | 3077 | 073 3110 085
L o .| Periodo Actual |Periodo Anterior BONO BMW -0,07 2023-03-24 EUR | 1880 | 045 1889 | 051
Descripcion de la inversion y emisor Divisa | Valor del Valor del BONO RCI BANQUE 0,3% 2023-01-12 EUR | 3908 | 093] 3901 | 1,06
CARTERA INTERIOR Mercado Mercado BONO ING BANK 1,91 2023-09-20 EUR | 2732 | 065 2729 | 074
LETRA TESORD PUBLICO 072 2023068 R [ 5992 [(035] 691110 \oono oL K stoT 50 2005032 ER | seso [ osi| 2% | o
tgx Eggig gggﬂgg g;g ;gi;g?; EE§ 153?3 igé BONO MEDTRONIC 0,38 2023-03-07 EUR | 2440 | 058 2447 | 067
- : : BONO KELLOGG (0 0,80 2022-11-17 EUR | 3131 074 3130 | 085
LETRA TESORO PUBLICO 0,87 2023-04-14 EUR | 2924 | 069 BONO TAKEDA PHARMACEUTICA 1,49 2022-11-21 EUR | 2903 | 069
BONO ESTADO ESPANOL 0,10 2023-05-12 EUR | 5145 | 1,22| 5179 | 1,41 3ONO RABOBANK NEDERLAND 075 2023.08.29 TR AR
LETRA TESORO PUBLICO 0,21 2023-03-10 EUR | 7057 167) 7084 1133 BONO BANK OF AMERICA CORP 0,85 2024-04-25 BUR | 2602 | 062] 2598 | 071
LETRA TESORO PUBLICO -0,47 2023-03-10 ) EUR | 6282 | 149 6295 | 1,71 BONO PROSEGUR 1,00 2023-02-08 iR T 2800 [oerl 2399 | 0es
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADAS MENOS DE 1 ANO 51176 |12,13| 25520 | 6,95 BONO BNP PARIBAS 0,40 20230119 R | 31 [ osil 360 | 1ok
PAGARE BSCH 0,27 2023-01-04 EUR | 7475 LT7 BONO CAIXABANK 0,75 2023-04-18 EUR | 2686 | 064 2698 | 073
PAGARE BSCH 0,19 20230428 EUR | 7.948 | 188] 7985|217 BONO BSCH 1,92 2023-03-28 EUR | 6551 | 155 6547 | 1,78
CEDULAS AYT CEDULAS CAJAS 3,75 2022-12-14 ] EUR | 4345 | 1,03| 2136 | 0,58 3ONO MORGAN STANLEY 1.00 2022-12.02 son T 2501 ot :
TOTAL RENTA FIJA PRIVADA COTIZADA MENOS DE 1 ANO 19.769 | 468| 10121 | 275 30N GOLDVAN SACLS GROUP 043 2023.09.26 R - TR
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 70.946 |16,81| 35.642 | 9,70 5ONO BB PARIBAS 1.19 2023-10-10 BTN -
REPO BKT 0,70 2022-07:01 EUR L577 | 043 BONO BNP PARIBAS 2022:09-22 EUR ' 910 | 025
gg gﬁ 004770220022221%70031 Eg§ 50058 A2 40091 |1092 BONO APPEL COMPUTER 1,00 2022-11-10 ] EUR | 1614 038| 1613 044
oA ADOUSKION TEPORAL B ACTGS foors |14 iiges [Tgs| [ 12TALMENTARUA PRADA COTUADA MENGS D 10 79162 (107 s [
TOTAL RENTA FLJA 150975 |31,04| 77.310 |21,05 TOTAL RENTA FIJA 232,940 | 55,22 | 198.590 | 54,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 130975 [31,04| 77310 |21,05 PARTICIPACIONES AXA INVESTMENT MANAG R | Boz| szl Ben ] 37
CARTERA EXTERIOR PARTICIPACIONES AMUNDI INVESTMENT EUR | 19152 | 454| 19.153 | 522
BONO CEE 0,02 2023-01-06 EUR | 7781 | 184 TOTAL IIC 32825 | 778 32628 | 8,94
BONO CEE 0,18 2022-12-09 EUR | 10777 | 255| 10795 | 2,94 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 265.765 | 63,00 | 231420 | 63,00
BONO DEUDA ESTADO ITALIA 0,85 2023-06-14 EUR | 7412 | 1,76 7489 | 2,04 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 396,741 |94.04 | 308.730 | 84,05
BONO DEUDA ESTADO ITALIA 2023-06-14 EUR | 3651 | 087 3681 | 1,00
BONO EUROPEAN FINANC STAB 1,88 2023-05-23 EUR 5231 | 1,24 5.269 | 144 Notas: El Periodo Se Refiere Al Final Del Trimestre O Semestre, Segun Sea El Caso.
BONO DEUDA ESTADO ITALIA -0,44 2023-03-14 EUR | 4878 | 1,16 4897 | 1,33
BONO DEUDA ESTADO ITALIA -0,51 2022-11-14 EUR | 6022 | 143| 6020 | 1,64 il .. . . . . .
BONO DEUDA ESTADO [TALIA 0.53 2022-10-14 U AR D1stl:r1buc1on de la:c, inversiones f1na1_1c1er§s, al cierre del
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADAS MENOS DE 1 ANO 53.777 |12,75| 43.976 |11,98 perlodo: Porcenta]e respecto al patrimonio total
BONO VOLKSWAGWEN INT FIN 1,46 2023-07-12 EUR 2.559 | 0,70 o L
TOTAL RENTA FIJA PRIVADA COTIZADA MAS DE 1 ANO 2.559 | 0,70 Distribuci6n Sectores
BONO CANADIAN IMPERIAL BA 0,95 2024-01-26 EUR | 1718 | 041| 1718 | 047
BONO HIP CIE FINANCEMENT 0,63 2023-02-10 EUR | 2491 | 059 i
PAGARE REPSOL EUROPE FINANC 1,09 2022-12-15 EUR | 1997 | 047 EXTRANJERAS:
PAGARE ENDESA -0,15 2022-11-09 EUR | 3798 | 090 8% OTROS: 25.39%
PAGARE IBERDROLA 0,88 2023-01-09 EUR | 4983 | 118 DEUDA DEL
BONO BNP PARIBAS 1,13 2023-01-15 EUR | 4114 098 ESTADO: 19,24%
BONO 3M (O 0,95 2023-05-15 EUR | 3332 079
BONO [BM 0,38 2023-01-31 EUR | 2440 | 058
BONO BP PLC 1,11 2023-02-16 EUR 2.750 | 0,65 2.761 | 0,75 TESORERIA: FINANCIERO:
PAGARE IBERDROLA -0,21 2023-03-03 EUR | 4966 | 1,18| 5003 | 136 20,16% 27.43%
BONO DEUTSCHE BANK AG 2,38 2023-01-11 EUR | 2724 | 065 2723 | 0,74
BONO UBS AG 0,75 2023-04-21 EUR | 1689 | 040 1698 | 0,46
BONO JPMORGAN CHASE & (0 2,75 2023-02-01 EUR | 3038 | 072] 3043 083
BONO BECTON DICKINSON 1,00 2022-12-15 EUR | 1500 | 036 1503 | 041
BONO HSBC HOLDINGS 0,60 2023-03-20 EUR | 2489 | 059 2499 | 0,68
BONO BSCH 1,25 2024-05-05 EUR | 4048 | 096 4046 | 1,10 Distribucién Tipo Activo
BONO NATWEST BANK 1,13 2023-06-14 EUR | 2726 | 065
BONO AMERICAN HONDA FINAN 0,35 2022-08-26 EUR 3037 | 0,83
PAGARE IBERDROLA -0,28 2022-09-05 EUR 5.001 | 1,36
BONO DAIMLERCHRYSLER AG 0,54 2023-10-06 EUR | 1706 | 040 1707 | 0,47 soten
BONO L'OREAL MANUF 1,93 2024-03-29 EUR | 1319 | 031 1316 0,36 '
BONO BERKSHIRE HATHA 0,63 2023-01-17 EUR | 1702 | 040 1705 | 0,46 FONDOS RENTA
BONO VOLKSWAGEN AG 0,88 2023-01-16 EUR | 2493 | 059 2510 | 068 FLA:7,78%
BONO THALES, S.A. 0,75 2023-06-07 EUR 995 | 024| 999 | 027 OTROS: 0,04%
BONO ALD SA 1,25 2022-10-11 EUR | 1917 | 045 1916 | 0,52
BONO RYANAIR HOLDINGS PLC 1,13 2023-03-10 EUR | 1648 | 039 1647 | 045 RENTA FIUA:
BONO ZIMMER HOLDINGS 1,41 2022-12-13 EUR | 1763 | 042 1765 | 048 72,02%
BONO DELL COMPUTERS 0,63 2022-10-17 EUR | 1659 | 039 1657 | 0,45
BONO BBVA 1,71 2023-12-03 EUR | 2842 | 067 2840 | 0,77
BONO COMMERZBANK 1,45 2023-11-24 EUR | 2537 | 060 2537 | 0,69
BONO AMERICAN HONDA FINAN 1,38 2022-11-10 EUR | 3355 | 080 3351 091
BONO INTESA SANPAOLO SPA 0,75 2022-10-17 EUR | 5841 | 1,38 5833 | 1,59 o
BONO BBVA 1,82 2023-09-09 EUR | 3557 | 084| 3556 | 097 Distribucién Tipo Valor
BONO DAIMLER INTL FINANCE 0,11 2023-01-11 EUR 702 | 017 702 | 019
BONO VOLKSWAGEN FIN NV 1,25 2022-08-01 EUR 1.726 | 047 s s
BONO GOLDMAN SACHS GROUP 1,24 2024-04-30 EUR | 2500 | 059 2499 | 0,68 a0
BONO HSBC BANK PLC 1,82 2023-03-08 EUR | 3555 | 084 3556 | 0,97 -
BONO VOLKSWAGWEN INT FIN 1,41 2023-07-12 EUR | 6714 | 159 VARIABLE: 7.78%
BONO UNIONE DI BANCHE ITA 1,75 2023-04-12 EUR | 2550 | 060 2564 | 0,70 RENTA FLUA:
BONO MEDTRONIC 0,00 2023-03-15 EUR | 2774 | 066 2785 | 0,76 53.72% '
BONO MORGAN STANLEY 1,88 2023-03-30 EUR 2611 | 062 2618 | 0,71 ng;’;:ER'N
BONO HONEYWELL INTERNATIO 1,30 2023-02-22 EUR | 2417 | 057 2423 | 0,66 R 00
BONO WELLS FARGO & C 2022-09-12 EUR 2.168 | 0,59 -0
BONO BANQUE CRED. MUTUEL 0,50 2022-11-16 EUR | 2498 | 059
BONO HSBC HOLDINGS 0,32 2023-10-05 EUR | 2349 | 056
BONO [BERDROLA 2,50 2022-10-24 EUR | 3011 071




Operativa en derivados

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(en miles de EUR)

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la

Subyacente Instrumento h ox
inversion

BON EUROPEAN UNION 0% 06-
01-2023

Total Subyacente Renta Fija
TOTAL OBLIGACIONES

C/ Compromiso 12.600 Inversion

12.600
12.600

4, Hechos relevantes

si

2
o

. Suspensioén temporal de suscripciones/reembolsos.

oo

. Reanudacion de suscripciones/reembolsos.

Reembolso de patrimonio significativo.

a|n

Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

. Sustitucion de la sociedad gestora.

Sustitucion de la entidad depositaria.

. Cambio de control de la sociedad gestora.

Bla ™| o

. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

DD DD D |

. Otros hechos relevantes.

Anexo explicativo de hechos relevantes

aplicable.

Operaciones vinculadas y otras informaciones

si NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/asegurador/
director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

7. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no

obstante la Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para

evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion
recogidos en el Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con

pacto de recompra con el depositario. El tipo medio es de 0,09%.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen

como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo, en con-
cepto de comisién de depositaria, cuya cuantia para esta ultima
se detalla en el apartado de datos generales de este informe; asi
como otros gastos por liquidacion e intermediacién por un importe
de 120,00 euros que representa un 0,00% del patrimonio medio
del fondo en el trimestre y por liquidacion de otras operaciones de
compraventa de valores.
h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las
operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que és-
tas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que
los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que tienen
la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa
relevancia (por ejemplo, operaciones de compraventa de repos
con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un proce-
dimiento de autorizacion simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia
de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestoral/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las presio-
nes de demanda en algunos sectores debido a la reapertura de la economia
y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la inflacion,
que alcanzo niveles récord en la zona euro (IPC de septiembre en 10% ala).
En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales con-
tinuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco Central Europeo se
estreno con un alza de +50 puntos basicos en julio a la que siguié una
subida historica de +75 puntos basicos en el mes de septiembre. Por tanto,
el BCE subid los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realiz6 un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacion, el endurecimiento de las condiciones financieras y la
adversa situacién geopolitica influyeron negativamente en la actividad
econdmica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de
apoyo a familias y empresas para compensar parte del encarecimiento
de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron especial-
mente controvertidos como el del nuevo gobierno briténico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcion de las expec-
tativas sobre las actuaciones de los bancos centrales.

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el
mercado paso a descontar que la Reserva Federal podria dar un giro tem-
prano en su estrategia de endurecimiento monetario. El movimiento se
vio impulsado, ademas, por una temporada de resultados empresariales
bastante positiva. Después, unos datos de inflacion elevados y los men-
sajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas
tanto en la renta fija como en la renta variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El
selectivo europeo Eurostoxx-50 cedio -4% y el americano S&P500, -5,3%.
La bolsa nipona destaco positivamente con una caida mas moderada (To-
pix -1,9%) mientras que el indice de paises emergentes MSCI Emerging
experimento una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas.
Real Estate y Telecos fueron los peor parados, con desplomes de -17,5% y
-16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas
retrocedieron -1%.

Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad.
Las caidas en el precio de los bonos fueron muy acusadas, especialmente
en los de corto plazo al recoger una aceleracion en las subidas de tipos
por parte de los bancos centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e
incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.

La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerro el trimestre en 2,11%
(+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la del bono americano, en
3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subi6 en el trimestre (+9 puntos ba-
sicos hasta situarse en 118 puntos basicos) mientras que la de Italia se
vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos basicos hasta
241 puntos basicos).

No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el con-
texto de elevada volatilidad, por lo que no fue necesario que el BCE hiciera
uso del mecanismo antifragmentacion.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente en
la recta final del trimestre, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.
La tendencia de apreciacion del dolar frente a las principales divisas con-
tinuo durante el tercer trimestre, por la ampliacion de los diferenciales de
tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro
cedio -6,5% frente al dolar en el trimestre, situandose el cruce claramente
por debajo de la paridad. La libra esterlina sufri¢ fuertes vaivenes como
consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el
gobierno nipén intervino en el mercado de divisas para proteger al yen,
algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la
caida en el precio del petroleo (Brent -23,4%) mientras que el precio del
gas de referencia en Europa cerro el trimestre con un alza de +15% por los
recortes de suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tratandose de un fondo monetario la duracion media de la cartera esta
limitada a un maximo de 6 meses y el plazo maximo de los activos a 2
afios. Practicamente la totalidad de los activos que entran en estos plazos
con la calidad crediticia requerida por la politica de inversién del fondo se
encuentra en tires negativas. Durante este periodo nos hemos mantenido
en la parte baja del rango de duracién y hemos ido alargando vencimien-
tos tanto en letras del Tesoro como en bonos corporativos.

c) indice de referencia
El indice de referencia del fondo se utiliza en términos meramente infor-
mativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio del fondo ha aumentado un 14,91% en el periodo segun
puede verse en el apartado 2.1 del presente informe.
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El numero de participes del fondo ha aumentado un 1,42% en el periodo
segun puede verse en el apartado 2.1 del presente informe.

Como consecuencia de esta estrategia, el fondo ha registrado una renta-
bilidad en el trimestre del -0,28%, estando ésta ligeramente por encima
de la media de los fondos de su misma categoria y por debajo de la de su
indice de referencia.

Durante el periodo los gastos corrientes soportados por el fondo han te-
nido un impacto de -0,05% en su rentabilidad.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido de 0,03% en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos

de la gestora
Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del
Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con
su misma Vocacién Inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El tercer trimestre de 2022 ha estado dominado por el fin de la politica
acomodaticia de los bancos centrales y, especialmente, del BCE con su
primera subida de 50 puntos basicos en julio y la historica subida de 75
puntos basicos en septiembre. Esto se ha traducido en un aumento en las
expectativas de subidas, con un tipo terminal mas alto y por mas tiempo
en niveles elevados. La repercusion en el mercado de renta fija no se ha
hecho esperar, con un aplanamiento de las curvas, lo que perjudica espe-
cialmente al corto plazo. Hemos vivido jornadas en las que la volatilidad
de las letras del Tesoro era mayor que la de los bonos a largo plazo. Las
declaraciones de los banqueros centrales, ademas, han dejado claro que
si el precio por acabar con el exceso de inflacion es una recesiéon suave
estan dispuesto a pagarlo. A medida que el temor a esa recesion se ha ido
instalando en el mercado los diferenciales del crédito corporativo han ex-
perimentado ampliaciones. La duracion del fondo se ha mantenido entre
3 y 4 meses, aprovechando los repuntes en las rentabilidades para com-
prar bonos de muy buena calidad crediticia en tires positivas y asi reducir
el exceso de liquidez que veniamos manteniendo. Ademas, el repo a dia
ha entrado en terreno positivo por lo que ya no supone un coste.

El objetivo del fondo sigue siendo evitar los riesgos asociados a la volatili-
dad de los mercados de renta fija tratando de mantener el capital invertido.
En este trimestre hemos tratado de reducir la liquidez de la cartera a
pesar de las entradas de patrimonio como consecuencia de la inestabili-
dad de los mercados de riesgo, que ha hecho que los inversores buscasen
refugio, aprovechando que los activos del mercado monetario han vuelto
al terreno de las tires positivas, comprando bonos a muy corto plazo y
rentabilidades atractivas.

A lo largo del periodo hemos comprado bonos de los siguientes emisores
a medida que se iban produciendo vencimientos: IBM, 3M, HSBC, BNP,
Volkswagen, Natwest Markets, BBVA, Morgan Stanley, Iberdrola, Takeda
Pharma, Rabobank y Banque Federative du Crédit Mutuel. También he-
mos aprovechado la reactivacion del mercado de cédulas hipotecarias para
comprar la multicedente AYTCED y Compagnie de Financement Foncier.
El mercado primario ha estado poco activo a lo largo del verano, por lo que
no hemos acudido a ninguna emision. Dentro de la deuda publica hemos
comprado letras espafiolas de julio y agosto 2023; ademas aprovechamos
una anomalia del mercado para acortar 2 meses de vencimiento (de junio
a abril) consiguiendo 8 puntos basicos de mejora. En el capitulo de letras
también hemos comprado francesas y de la Unién Europea, incremen-
tando por tanto el peso relativo del nucleo frente a la periferia.

Con las subidas de tipos el mercado de pagarés y papel comercial europeo
se ha revitalizado. Con la idea de optimizar la liquidez y sacar renta-
bilidad a muy corto plazo hemos invertido en pagarés de empresa de
Santander Consumer Finance, Endesa, Iberdrola y Repsol. Mantenemos
participaciones en los fondos monetarios Amundi 3M y Axa Euro Liqui-
dity, teniendo ambos una politica de inversion similar a la del Bankinter
Capital y aprovechando que el folleto permite invertir hasta un 10% en
otras IICs. Los bonos que han aportado mayor rentabilidad a la cartera
durante el periodo han sido el de Stellantis de julio 2022 e Intesa octubre
2022, y los flotantes de Santander, Intesa San Paolo, Bank of America,
Goldman Sachs e ING. Los bonos que mas rentabilidad han detraido de la
cartera han sido las Letras, tanto espafiolas como italianas.

Como resultado de todo ello la duracion de la cartera del fondo Bankinter
Capital 4, FI se situo a 30 de septiembre en 3,3 meses.

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos
El nivel medio de apalancamiento en derivados durante el periodo ha
sido de 1,77%.

d) Otra informacidn sobre inversiones

A la fecha de referencia (30/09/2022) el fondo mantiene una cartera de
activos de renta fija con una vida media de 0,40 afios y con una TIR media
bruta (esto es, sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a
precios de mercado de 1,26%.*

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

Bankinter Capital 4, FI

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante este periodo la volatilidad del valor liquidativo del fondo ha sido
del 0,20%, superior a la de su indice de referencia, el Barclays Euro TSY-
Bills 0-3 Months Index, que ha presentado un nivel del 0,11%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE

DEL FONDO
La alta inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras pe-
saran sobre la actividad econdmica en los proximos meses. Los ultimos
indicadores macro apuntan a una desaceleracién del crecimiento en el
cuarto trimestre del afio, especialmente en Europa, donde la situacion se
agrava por la vulnerabilidad energética.
Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la
oferta contribuyen a aliviar las presiones en las cadenas de suministro.
Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran
solidez, deberian empezar a dar signos de debilitamiento. Asi, las presio-
nes inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.
Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endu-
recimiento monetario. Se espera que tanto la Fed como el BCE suban los
tipos otros 125 puntos basicos en el ultimo trimestre del afio.
La volatilidad de los mercados de renta fija podria continuar durante el
ultimo trimestre del afio en funcién de las expectativas sobre las futuras
actuaciones de los bancos centrales y los riesgos de recesion.
Las acciones y los mensajes de los bancos centrales han sido muy contun-
dentes ya que han preferido adelantar y acelerar la retirada de estimulos
para controlar las expectativas de inflacion, y eso se ha incorporado ya en
gran medida en el precio de mercado de los bonos.
Asi, la deuda soberana cotiza con unas rentabilidades que parecen atrac-
tivas, si bien los riesgos siguen estando al alza mientras no se dibuje un
claro punto de inflexién en los registros de inflacién.
Por otro lado, las medidas fiscales de los gobiernos podrian suponer un
punto de tension si no estan bien dirigidas.
En cuanto a la deuda corporativa, después de la ultima correccion, los
diferenciales de crédito han vuelto a la zona de maximos anuales en
muchos casos, por lo que podria ser interesante buscar algun punto de
entrada, pero solo en el segmento de grado de inversién ya que el high
yield es mas vulnerable al deterioro macro.
Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se
movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Informacion sobre la politica de remuneracién

No aplica.

11. Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores, reutilizacion

de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

* Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en térmi-
nos brutos (calculada como media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de
la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus inversiones a vencimiento.
La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer
lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles
cambios que pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolucion de
mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.



