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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/05/1999

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Objetivo concreto de rentabilidad no garantizado minimo del 105,20% del valor liquidativo a 03/03/14
(1,018 %TAE NO GARANTIZADA para participaciones suscritas el 03/03/14 y mantenidas a 04/03/2019). La estrategia del
fondo se basa en la técnica DPI (Dynamic Portfolio Insurance) que distribuye dindAmicamente las inversiones entre Activos
de Riesgo y de Bajo Riesgo segln expectativas de rentabilidad y control del riesgo mediante VaR condicional diario
(confianza 99%) el cual podra variar segun la distribucién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 803.052,34 821.699,65
N° de Participes 3.166 3.216
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 61.293 76,3256
2017 65.217 77,2123
2016 70.335 77,7361
2015 72.270 77,3529
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,40 0,80 0,80 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,15 -0,27 -0,31 -0,31 -0,26 -0,67 0,50 1,31

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 27-12-2018 -0,11 29-05-2018 -0,69 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,01 01-10-2018 0,08 01-06-2018 0,47 22-06-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,20 0,08 0,10 0,35 0,14 0,50 1,03 2,19

Ibex-35 13,62 15,62 10,61 13,46 14,55 13,03 26,40 21,90

Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,40 0,25 1,24 0,52 0,60 0,71 0,24
VaR histérico del

o 0,96 0,96 0,96 0,98 0,98 1,00 1,06 1,16

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,23 0,23 0,23 0,22 0,91 0,91 0,91 0,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 179.106 6.960 0
Renta Fija Euro 222.411 7.652 -1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 560.276 20.250 -3
Renta Fija Mixta Internacional 151.145 2.480 -5
Renta Variable Mixta Euro 37.385 1.895 -12
Renta Variable Mixta Internacional 65.441 1.418 -8
Renta Variable Euro 83.141 4.700 -11
Renta Variable Internacional 66.031 3.751 -11

IIC de Gestion Pasiva(l) 178.831 7.577 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.219.696 43.153 0
Garantizado de Rendimiento Variable 604.054 23.837 -1

De Garantia Parcial 34.535 1.580 -1
Retorno Absoluto 2.215.614 70.699 -4
Global 62.294 3.203 -1
Total fondos 5.679.961 199.155 -2,44

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 56.994 92,99 58.072 92,06
* Cartera interior 56.276 91,81 57.863 91,72
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 717 1,17 208 0,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.352 7,10 5.063 8,03




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -52 -0,08 -50 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 61.293 100,00 % 63.084 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

63.084
-2,29
0,00
-0,58
-0,13
0,83
0,00
-0,96
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,45
-0,40
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
61.293

65.217
-2,75
0,00
-0,57
-0,12
0,81
0,00
-0,93
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,45
-0,40
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
63.084

65.217
-5,05
0,00
-1,14
-0,24
1,65
0,00
-1,89
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,90
-0,80
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
61.293

-19,19
0,00
3.711,38
3.721,04
-0,33
0,00
-0,15
0,00
0,00
3.721,52
0,00
0,00
0,00
-9,66
-1,48
-1,48
1,10
-7,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL RENTA FIJA 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 56.276 91,81 57.863 91,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

X XX [X|X|[X[X]|X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil.

j) Como consecuencia del adelanto de la hora de cierre habitual de los mercados financieros los dias 24 y 31 de diciembre
de 2018, las 6rdenes de suscripcion y reembolso cursadas por el participe esos dos dias a partir de las 13:00 horas, se

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.1) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversién colectiva.

h.2) La sociedad gestora cuenta con un procedimiento simplificado de autorizacién de otras operaciones vinculadas
repetitivas no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con otra entidad del mismo grupo de la sociedad gestora o
con el depositario, como la remuneracion de la cuenta corriente, contratacion de repos, gastos de operativa EMIR, gastos
por gestion de garantias, etc.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

EVOLUCION DEL MERCADO

Semestre caracterizado por el incremento de la volatilidad en los mercados como consecuencia de las tensiones
comerciales de EEUU con el resto del mundo, especialmente con China, y las dudas sobre el crecimiento econémico a
nivel mundial. También generaron inestabilidad las negociaciones para que Reino Unido salga de la UE (Brexit) y las
negociaciones del Presupuesto italiano entre el gobierno de este pais y Bruselas. La Reserva Federal de ESTADOS
UNIDOS subié los tipos en septiembre y en diciembre, provocando que los tipos de interés del tesoro americano en el de 2
afios fuesen superiores a los de 5 afios, lo cual podra estar anticipando una futura recesion de la economia americana.
Adicionalmente la Reserva Federal rebajo sus expectativas de subidas de tipos para 2019 a dos, desde tres, reconociendo
cierta desaceleracién. En la EUROZONA, el Banco Central Europeo confirmé que el programa de compra de activos
finalizaria en Diciembre y recalc6 que no habria una subida de tipos como minimo hasta después de verano de 2019. En
CHINA se anunciaron diversas medidas para contrarrestar los efectos de la guerra comercial y estimular la economia.
Destaca la fuerte correccidn del precio del crudo pese a que en diciembre la OPEP y Rusia acordaron un recorte de
produccion. La DEUDA PUBLICA alemanay de EEUU tuvieron un buen comportamiento actuando como activo refugio.
Italia redujo la rentabilidad de su deuda respecto a Alemania en noviembre y diciembre, mientras que Espafa la
incrementé. La DEUDA PRIVADA tuvo un comportamiento negativo, con mayor castigo para los bonos de alto
rendimiento que para los de grado de inversién.

EVOLUCION DEL FONDO

El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 61.293.428,21 euros, lo que supone una variacién del -2,84%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes la variacién durante el periodo ha sido de -1,62%.

El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -0,58%: -0,13% por la inversion en
contado y -0,45% por gastos directos (Tabla 2.4.). La rentabilidad obtenida por el fondo en el semestre fue de -0,58%. El
fondo obtuvo una rentabilidad inferior que la Letra del Tesoro de 1 afio (medida con el indice de Analistas Financieros




Internacionales de la Letra del Tesoro de 1 afio AFIS1YR Index), que cay6 -0,03%. Esta diferencia a favor de la Letra del
Tesoro a 12 meses se debe principalmente a las comisiones que soporta el fondo, y adicionalmente a un comportamiento
ligeramente peor del bono del Tesoro y del bono de Comunidad de Madrid en cartera, que tienen una duracion inferior a
12 meses. La maxima y la minima diferencia en el periodo respecto a este indice fue de 0,00% y -0,56% respectivamente.
El fondo tiene un objetivo concreto de rentabilidad no garantizado minimo a dia 04/03/2019 del 105,20% del valor
liquidativo a 03/03/2014 (1,018% TAE NO GARANTIZADA para participaciones suscritas el 03/03/2014 y mantenidas a
04/03/2019). Con los datos de mercado a la fecha del informe y los célculos internos de la Gestora, a vencimiento se
alcanzaria el objetivo concreto de rentabilidad no garantizado minimo.

El valor liquidativo actual del fondo es de 76,325 euros y el valor liquidativo no garantizado a vencimiento es de 75,574;
por tanto, se encuentra por encima del valor no garantizado a vencimiento en 0,75 euros por participacién. Todos los
reembolsos efectuados se realizaran siempre al valor liquidativo aplicable a dicha fecha correspondiente, valorado a
precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y al que resultara aplicable la comision que indica en el Folleto
Informativo del fondo.

Este fondo es el Unico fondo con vocacion inversora Global dentro de la gama ofertada por Unigest, S.G.I.I1.C., S.A, por lo
que la rentabilidad del fondo en el semestre, -0,58%, coincide con la rentabilidad media de los fondos con vocacién
inversora Global de la gestora.

El apartado gastos directos, incluye principalmente la comision de gestion y de depositaria.

COMPOSICION DE LA CARTERA.

La estrategia del fondo se basa en la técnica DPI (Dynamic Portfolio Insurance) que distribuye dindmicamente las
inversiones entre Activos de Riesgo y de Bajo Riesgo segun expectativas de rentabilidad, y un control del riesgo mediante
VaR condicional diario (confianza 99%) el cual podra variar segun la distribucion. Desde el 03/03/14 se invertira, directa o
indirectamente a través de IIC (maximo 10% del patrimonio), segun una distribucion variable de entre el 0% y 100% de la
exposicion total, entre activos de riesgo (Renta Variable, Materias Primas, Divisas, Volatilidad y/o Riesgo Crediticio), y
activos de bajo Riesgo (Renta Fija, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos). Tanto para Renta Variable como para Renta Fija no existe predeterminacioén de porcentajes de inversion por
activos, capitalizacion, divisas, paises o sectores y duracion.

Durante el semestre, el fondo estuvo invertido mayoritariamente en bonos de renta fija y de manera mas residual en
liquidez.

El fondo ha mantenido una exposicidon aproximada a Renta FIJA del 92,6%, generando en el periodo una rentabilidad del -
0,13%.

Dada la peculiaridad de la gestién de este tipo de fondo, se invierte en deuda publica espafiola y de CCAA, ya que este
tipo de activos se han visto soportados con el programa de politica monetaria del Banco Central Europeo, ofreciendo un
buen binomio rentabilidad-riesgo. La idea era en Ultima instancia poder permitir incrementar el colchén del fondo y, llegado
el caso, invertir en activos distintos a la renta fija, lo que no se ha conseguido. A cierre de periodo, la cartera de renta fija
estaba invertida en un bono del Tesoro Espafiol (39,3% sobre patrimonio a cierre del periodo) y en un bono de la
Comunidad de Madrid (53,7% sobre patrimonio a cierre del periodo), ambos con vencimiento Abril 2019, tratando de
ajustar la duracion al vencimiento de la estrategia del fondo. Es decir, a cierre de periodo, sin tener en cuenta la inversion
en liquidez, geogréaficamente el fondo ha estado invertido al 93% en Espafia, con una distribucion por rating del 39,3% en
A-y un 53,7% en BBB+. En el semestre se vendié bono del Tesoro Espafiol para ajustar la liquidez por salidas de
participes en la ventana de liquidez.

El bono de Comunidad de Madrid aporta en el periodo una rentabilidad aproximada de -0,05% y el bono del Tesoro de -
0,07%. En el periodo no se han producido rebajas de la calidad crediticia de ninguno de los emisores en los que esta
invertido el fondo a cierre de semestre.

Ademas, en el semestre, la prima de riesgo espafiola se ha movido entre los 90 y los 131 puntos basicos.

El fondo no utiliza Derivados ni de mercados organizados ni OTC. La gestion de la liquidez se ha realizado con la cuenta
corriente de Unicaja y con la cuenta corriente del Depositario (CECA). La liquidez media se ha situado aproximadamente
en el 7,4%.

RIESGOS Y CUMPLIMIENTO NORMATIVO




El fondo ha tenido una volatilidad del 0,20%, que se utiliza como medida de riesgo, a modo comparativo la volatilidad de la
Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,71%, indicar que mayor volatilidad significa mayor
riesgo.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacidon. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

POLITICA REMUNERATIVA

Unigest SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestion adecuada y
eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona. Conforme a esta politica: a) La cuantia total de la remuneracion abonada
por la Sociedad Gestora a su personal en 2018 ha sido de 1.578.911 euros, que se desglosa en 1.533.920 euros
correspondientes a remuneracion fijay 44.991 euros a remuneracion variable. La plantilla media de la Sociedad Gestora
durante 2018 ha sido de 35 empleados. b) Del importe de la remuneracion total, 536.650 euros han sido percibidos por
altos cargos y directores de departamento, y 353.729 euros por empleados cuya actuacion ha tenido una incidencia
material en el perfil de riesgos de las IIC. En el método utilizado para el célculo la remuneracién total del personal
identificado de Unigest se compone de una parte fija y otra variable que estaran debidamente equilibradas, siendo para: a)
Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de adecuacion al
puesto de trabajo b) Retribucion variable: Se establece en funcién del grado de cumplimiento de objetivos de empresa,
comunes a todo el personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado, y con un limite
maximo. El componente variable de la retribucién remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de computo
establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificado. El periodo de medicidn de los objetivos sera el afio
natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada afio. Si alguno de los empleados identificados
prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su retribucién variable serad proporcional al periodo de tiempo
efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.

PERSPECTIVAS FUTURAS.

Los préoximos meses la atencidn continuara centrada en las negociaciones comerciales entre EEUU y sus principales
socios globales -especialmente China-, el Brexit y la politica italiana. Ademas, las elecciones al Parlamento Europeo que
se celebraran en Mayo tomaran importancia. No esperamos movimientos de tipos por parte del BCE en el primer semestre
del afio, por lo que los mercados monetarios deberian permanecer relativamente estables. La finalizacion del programa de
compras del BCE sera un nuevo reto y en este escenario esperamos algo de ampliacién en los diferenciales de crédito y
que en el primer semestre del afio la prima de riesgo espafiola no logre estrechar por debajo de los 100 puntos basicos,
pudiendo llegar a los 150. Con la cartera actual, la evoluciéon inmediata del fondo vendra determinada por el
comportamiento de la deuda publica espafiola y de la deuda de las Comunidades Autbnomas, por lo que si el
comportamiento de estos activos es positivo el fondo podra tener un buen comportamiento, no cumpliéndose esto en caso
contrario. No obstante, los bonos vencen en Abril de 2019 y la rentabilidad de la renta fija a ese plazo esta

extremadamente aiustada en valoracidn-—con-una TIR de cartera negativa
J L ~




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000124V5 - Bonos|TESORO PUBLICO|2,750]2019-04-30 EUR 23.734 38,72 25.019 39,66
ES0000101586 - Bonos|CMDAD DE MADRID|2,875|2019-04-06 EUR 32.543 53,09 32.845 52,06
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL RENTA FIJA 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 56.276 91,81 57.863 91,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 56.276 91,81 57.863 91,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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