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4 Politica de Inversién
Renta Fija a Largo Plazo que se deriva del acuerdo de colaboracién entre Amundi Iberia SGIIC y la Direccién General
del Tesoro y la Politica Financiera.
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e D e En virtud de este acuerdo, la cartera del Fondo se invierte en Deuda del Estado Espafiol y al menos el 70% debe estar
invertido en titulos con vencimiento superior a 18 meses.
Informacion Rentabilidad/ Riesgo a 30-06-20
Valor Liquidativo Clase A 1MES 3MESES 6MESES 12 MESES 3 Afios 5Afios 31/03/2006
236,73 Euros Amundi Fondtesoro LP, FI 0,31% 1,36% 0,33% 0,04% 4,25% 10,44% 55,49%
Patrimonio Clase A indice de Referencia * 0,21% 1,43% 0,45% 0,03% 3,34% 8,96% 72,92%
3,75 Millones de Euros 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Valor Liquidativo Clase | Amundi Fondtesoro LP, FI 0,33% 2,67% 0,73% 0,77% 2,07% 0,61% 8,77% 7,92%
102,09 Euros indice de Referencia * 0,45% 1,73% 1,01% 1,01% 2,09% 2,09% 8,59% 9,64%
Patrimonio Clase | *Bloomberg Barclays Series-E Spain Govt 3-5 Yr
4,19 Millones de Euros
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Volatilidad 450 -
2,43%
. 4,30 4 422 4,25
Tracking Error 64,08%
0,86% 4,10
Ratio de Sharpe 3.90 374
0,74 3,70
Semanas Positivas % 3,50
0
53,64% } 330
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Comentario de Mercado

Economia

Junio ha sido una continuacién de mayo en la consolidacién de las rentabilidades de los activos de riesgo, cerrando en positivo un trimestre de gran recuperacion. A pesar de la fuerte correccién que se observé en
los mercados en el primer trimestre tras la propagacién de la pandemia, la mayoria de los activos acumularon rentabilidades positivas en los tres Gltimos meses del semestre. Esta recuperacién ha sido facilitada
por el aplanamiento de la curva de nuevos contagiados que ha permitido la reapertura de la mayoria de las economias. Los estimulos tanto monetarios como fiscales también apoyaron fuertemente este rebote de
los activos. Sin embargo, en las dos Ultimas semanas del mes, se ha observado cierta aceleracion del nimero de contagiados por el Covid-19 en algunos paises incluyendo Estados Unidos. Estos rebrotes locales
han ido alimentando los miedos por parte de los inversores de la llegada de la tan temida segunda oleada del virus.

Renta Fija
La renta fija tuvo un mes positivo a nivel global, pero con movimientos distintos segtn la parte de la curva, distinguiendo la parte corta con cierto aplanamiento provocando una caida de las yields de los bonos de
vencimientos cortos mientras la parte mas larga de la curva permanecia mas estable. El JPM EMU Government Bond 3-5 years index subi6 un +0,5% en junio, mientras que el Bloomberg Barclays Euro Aggregate

Bond Index registraba una rentabilidad justo por debajo del 1%. El crédito tuvo un comportamiento positivo tanto en los segmentos Investment Grade como en los de High Yield, con un movimiento generalizado de
estrechamiento de los diferenciales.

Comentario de Gestion

El mes de junio ha sido un mes positivo para Amundi Fondtesoro, confirmando la vuelta a la tranquilidad de los mercados que habiamos visto en desde abril. El fondo se ha
beneficiado este mes de la recuperacién de los activos, especialmente en cuanto a la renta fija. Las sefiales positivas de levantamiento de las medidas de confinamiento
permitiendo la reactivacion de la economia y de desaceleracion de la propagacion de la pandemia en Europa han permitido que evolucion la deuda gubernamental contribuya
positivamente a la rentabilidad del fondo. La prima espafiola a 10 afios contra el bund aleman se estreché desde 101 pb a principio de mes hasta 92bp, beneficidandose de los
apoyos masivos de la Comision Europea para los paises miembros de la Unién, especialmente dirigido a los paises mas afectados por la pandemia como es el caso de Espaiia e Italia.
Este mes, la duracion del fondo se ha mantenido en niveles de 4,22 alejandose de la duracién de su benchmark (un 3,74) debido al movimiento de la prima de riesgo del bono
espafiol. Seguimos cautelosos en la gestion del fondo al no tener aun suficientemente de visibilidad sobre las consecuencias de la propagacion del brote de Covid-19. Las medidas

anunciadas por los gobiernos a nivel fiscal y el Banco Central Europeo comprando masivamente deuda y crédito nos deja confiados en el apoyo que esta recibiendo el mercado de
bonos gubernamentales, especialmente la deuda periférica europea.

En términos de curva, nos mantenemos, permaneciendo con una posicion reducida en el tramo 5 afios que es el que mas ha corrido a favor del 2, 10 y una pequefia posicion en el
25 afios. Seguimos con un nivel alto de liquidez, cerrando el mes de diciembre con un 18,1% de la cartera, como alternativa al tramo corto de la curva.

A finales de mes la yield de la cartera ha bajado de 0,09% hasta un 0,04% y estd por encima de la yield de su benchmark que esta en territorios negativos (-0,26%) y con una
duracion en por encima de su indice de referencia de 4,22 contra 3,74 para el benchmark.

En junio, la rentabilidad del fondo ha sido de +0,31% por encima del +0,21% del benchmark. En lo que va de afio, el fondo se estd recuperando y tiene una rentabilidad positiva del
+0,33% frente al +0,45% de su benchmark.

De cara al mes que viene, seguiremos manteniendo un nivel de riesgo bajo, gestionando el fondo con mucha cautela. La liquidez va a seguir siendo nuestro punto de atencién
centrar a la hora de seleccionar los activos. Nos centraremos en el ritmo de evolucidn de la pandemia y en el impacto del virus sobre las economias y el crecimiento mundial que
leeremos a través de la publicacién de nuevos datos macroeconémicos. También estaremos muy atentos a las declaraciones de los bancos centrales sobre sus planes de apoyo y de
estimulos monetarios y a las politicas montearias propuestas por los gobiernos.
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