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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de renta fija mixta internacional que podré invertir el 0-100% del patrimonio en IIC financieras

(activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Directa o indirectamente a través de IIC, al
menos un 70% de la exposicion total invertira en renta fija puablica y/o privada. No existird predeterminacion respecto a la
calidad crediticia. La duracién media de la cartera de renta fija oscilara entre 1 y 3 afios. El resto de la exposicion total se
invertira en renta variable de cualquier sector, principalmente de alta y mediana capitalizacion, sin descartar la inversion
minoritaria en baja capitalizacion. La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades
radicadas fuera del area euro més la exposicion al riesgo de divisa podra superar el 30%. Tanto los emisores de los
activos como los mercados organizados en que cotizan dichos activos seran principalmente de paises OCDE
(mayoritariamente Zona Euro, sin descartar EE.UU. o Japdén), pudiendo invertir hasta un maximo del 10% de la exposicion
total en emisores y/o mercados de paises emergentes. La exposicion al riesgo divisa podra llegar al 50% de la exposicion
total. La gestion del fondo se realizara con el objetivo de que la volatilidad maxima sea inferior al 10% anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,49 1,32 0,49 5,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,53 -0,06 -0,53 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.731.597,19 1.761.154,97
N° de Participes 89 104
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 6

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 12.279 7,0910
2021 12.655 7,1855
2020 14.115 7,0058
2019 13.927 6,9712
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -1,31 -1,31 0,85 -0,16 1,71 2,56 0,50 4,79 -1,31

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,48 03-02-2022 -0,48 03-02-2022 -3,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,06 16-03-2022 1,06 16-03-2022 2,32 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,21 4,21 3,19 2,39 2,00 2,51 8,36 3,07 2,19
Ibex-35 25,15 25,15 19,53 16,21 13,98 16,67 34,23 12,41 12,94
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,25 0,19 0,08 0,18 0,51 0,25 0,16
VaR histérico del
o 4,28 4,28 4,24 4,23 4,22 4,24 4,23 2,81 2,04
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,34 0,39 0,37 0,38 1,46 0,16 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 87.128 3.781 -1,81
Renta Fija Internacional 1.450.475 38.623 -4,08
Renta Fija Mixta Euro 418.286 14.756 -4,18
Renta Fija Mixta Internacional 77.328 2.246 -3,03
Renta Variable Mixta Euro 106.801 4.929 -4,86
Renta Variable Mixta Internacional 5.365 121 -2,76
Renta Variable Euro 54.298 3.596 -7,81
Renta Variable Internacional 83.467 6.102 -5,99
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 119.354 11.452 -5,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 835.875 22.348 -1,09
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.238.376 107.954 -3,41

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.129 90,63 10.008 79,08
* Cartera interior 2.321 18,90 360 2,84




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 8.756 71,31 9.578 75,69
* Intereses de la cartera de inversion 52 0,42 69 0,55
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.039 8,46 2.540 20,07
(+/-) RESTO 111 0,90 107 0,85
TOTAL PATRIMONIO 12.279 100,00 % 12.655 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

12.655
-1,67
0,00
-1,34
-1,04
0,23
0,00
-0,02
-0,38
0,00
-0,54
-0,33
0,01
0,00
-0,32
-0,25
-0,02
-0,04
0,00
-0,01
0,02
0,00
0,00
0,02
12.279

12.547
0,00
0,00
0,85
1,18
0,27
0,00
0,09
0,35
0,00
0,03
0,46
-0,01
0,00
-0,34
-0,25
-0,03
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12.655

12.655
-1,67
0,00
-1,34
-1,04
0,23
0,00
-0,02
-0,38
0,00
-0,54
-0,33
0,01
0,00
-0,32
-0,25
-0,02
-0,04
0,00
-0,01
0,02
0,00
0,00
0,02
12.279

-153.260,95
0,00
-255,78
-186,75
-16,28
0,00
-125,51
-207,27
0,00
-1.954,03
-172,54
-173,58
0,00
-5,52
-3,31
-3,30
-25,43
-39,40
0,00
2.727,95
0,00
-90,40
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.806 14,71 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.806 14,71 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 187 1,52 360 2,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 187 1,52 360 2,85
TOTAL IIC 318 2,59 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.311 18,82 360 2,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.458 36,31 4.634 36,61
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.458 36,31 4.634 36,61
TOTAL RV COTIZADA 665 5,42 627 4,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 665 5,42 627 4,95
TOTAL IIC 3.633 29,60 4.318 34,10
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.756 71,33 9.578 75,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.067 90,15 9.939 78,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 70,41%

— TESORERIA 9,67%

AMIRAL GESTION
SEXTANT BOND PICKING!

~QB 09%

\ OHLSM 6 6 03/31/26:
SGLT 0011323 4N ——— 6,92%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. EURO-
Euro Bund10Y BUND FUTURE 1.169 Inversion
Jun22
Total subyacente renta fija 1169

TOTAL OBLIGACIONES 1169
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo se mantenia participacion significativa en la [IC de 94,35% del patrimonio del fondo
. Hay operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador 72.023,44 euros.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 67 de la




LIIC. Por ello, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o0 mejores que las de mercado, |0 que se ha puesto en conocimiento de la CNMV

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

APARTADO 9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Antes de los problemas geopoliticos en Ucrania, los principales riesgos en los mercados financieros estaban centrados en
los repuntes de inflacion que venian acelerandose desde el Gltimo trimestre del afio pasado y las retiradas de estimulos
monetarios a nivel global que ya habian empezado en paises emergentes. Los mensajes de la Reserva Federal en enero
y del Banco Central Europeo en febrero resultaron mas restrictivos de lo esperado provocando movimientos en todos los
activos, pero especialmente en los plazos cortos de los bonos de gobierno y en las acciones de sectores de crecimiento,
mas sensibles a tipos de interés.

Los acontecimientos en Ucrania en la segunda mitad de febrero han supuesto un aumento de las expectativas de inflacion
y una reduccion de las estimaciones de crecimiento. En este escenario los bancos centrales han aumentado los mensajes
de restricciébn monetaria a nivel global priorizando hacer frente a una inflacién que parece mas estructural que hace unos
meses y a pesar de las incertidumbres respecto al crecimiento, esperando ser capaces de controlar la inflacién sin
provocar contraccién de las economias.

Los bonos han sido el activo mas afectado durante el trimestre, la caida acumulada desde noviembre del afio pasado
(cuando la FED anuncia la paulatina reduccién de la compra de bonos) es una de las mayores en este activo. Los bonos
de gobierno han sido los mas afectados con los de mayor duracion registrando las mayores caidas (bonos 10 afios EUR -
10,7%). Los bonos corporativos, aunque han sufrido no han registrado caidas tan fuertes como los de gobierno
(Investment grade EUR -6%, USD -8,9%), los bonos de mas riesgo han sido los que mejor se han comportado (USD HY -
5,45%, EUR HY -5,89%). Esta diferencia de comportamiento se explica porque los mercados no reflejan todavia un
problema macroeconémico significativo. Eso hubiese supuesto un fuerte repunte en los diferenciales de crédito que, sin
embargo, se han mantenido en el rango de los Ultimos 5 afios, a excepcion de los mas afectados por su exposicién a
Rusia.

La incertidumbre macroeconémica con expectativas de subidas de tipos e incluso reducciones en los balances de los
bancos centrales en la segunda mitad de afio, han provocado una fuerte rotacion en renta variable desde valores de
crecimiento como la tecnologia y aquellos en los que la valoracion se sostiene por fuertes crecimientos futuros, y ciclicos
(automaviles, industriales) hacia valores mas estables (eléctricas, telecos) y mas expuestos a materias primas
(especialmente petroleo). Asi, los mas castigados Nasdaq (-9,7%) empujado por las FANG (-12,4%), pequefias
compariias alemanas (MDAX -11,7%) frente al IBEX (-3%) o los emergentes (MSCI EM -6,6%), destacando en estos
ultimos el buen comportamiento de Latam (Brasil + 14,5%, México +6,3%) frene a Asia (Shanghai -10,1%, Corea -7,4%).
Ademas de los movimientos provocados por la macro, las sanciones a Rusia y la posibilidad de impedir cotizar en EE.UU.
a las compafiias chinas que no cumpliesen determinadas normas ha provocado ventas forzadas en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En lineas generales, Fondibas Mixto ha invertido practicamente su patrimonio total a través de diferentes fondos de
inversion. Por otra parte, también mantiene algunas posiciones en valores concretos de renta variable y renta fija.
c) indice de referencia.

Este fondo incluye en su folleto dos indices Gnicamente como benchmark. La gestion toma como referencia la rentabilidad
de los indices EFFAS de Deuda Publica europea de 1-3 afios para la renta fija y MSCI World para la renta variable. El
fondo ha obtenido una rentabilidad menor que el 0,85% de su benchmark, debido a la composicién y peso de su cartera.




d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 31 de marzo de 2022 ha sido de 7,0910, resultando en una rentabilidad de -1,31% en el
ultimo trimestre, frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2021 del 2,56%.

El patrimonio del fondo, a cierre del trimestre, alcanzo los 12.2790 millones de euros frente a los 12.655 millones de euros
gue partia desde el fin del periodo anterior, y el nimero de participes ha descendido a 89 frente a los 104 a cierre del
periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el dltimo trimestre de 2022 el 0,34%, y el acumulado
en el afio 2021 ha sido de 1,466%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del depositario, y otros
gastos de gestion corriente.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido en este primer trimestre de un -0,53% anualizado, mientras que la rentabilidad
acumulada total del ejercicio 2021 fue de -0,01%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo es de -1,31%. Superior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora, gestionados por la entidad gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Destacamos el reembolso de Black Rock Str Fd-EUR Abs-D2, Schroder ISF - US Large Cap y Fidelity India Focus Fund.
En el otro lado se han suscrito ETF Lyxor Core STOXX Europe 600, Ruffer Total Return Int OEC y la compra de las letras
del tesoro espafiol vencimiento 10/02/2022, 08/04/2022 y 12/01/2023

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha operado este trimestre con futuros de EuroBund, cuya finalidad ha sido la inversén.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 4,21%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 25,15%. El
VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un 4,28%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de asistencia a juntas ordinarias y la ejecucion de derechos de voto se basan en los siguientes criterios:

En general, TREA ASSET MANAGEMENT (Antes NOBANGEST, SGIIC) optara por ejercer los derechos politicos a través
del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo
gue se ponga a disposicion de los accionistas. De forma puntual, el equipo Trea podra decidir caso a caso la asistencia
fisica a las reuniones anuales o extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos.

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

Atendiendo a los criterios anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a las juntas y en su caso al
ejercicio de los derechos de voto en el periodo.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
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en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC soporta gastos derivados del servicio de analisis y que ascienden a final del primer trimestre de 2022 a 227,70
euros, de los que 17,10 corresponden a andlisis de RF y 210,60 al analisis de RV. El servicio es prestado por varios
proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del &mbito de inversion de las 1IC bajo
gestién y su contribucion en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento
de Inversiones de la sociedad gestora.

Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representaron el grueso del importe global abonado en el gjercicio
2021 por parte de la gestora del fondo: Kepler Cheuvreux, BCP, Bernstein, Goldman Sachs, Exane BNP Paribas, BBVA,
BoA, BNP, Morgan Stanley, DB, Santander, SWEDBANK, Sabadell, JPM y Renta 4.

Presupuesto anual del servicio de andlisis, para el afio 2022 es de 878,04 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el proximo trimestre se podra valorar el efecto en la economia real de las fuertes subidas de la inflacion, como de
fuerte es el ajuste en la demanda interna, asi como los efectos en los margenes de las compafiias. Por tanto, opinamos
que el riesgo de subidas de tipos, que en gran parte esta ya reflejado en los mercados y ha sido el determinante para las
correcciones de principios de afio, deje paso a que se empiece a reflejar un riesgo de crecimiento. Este escenario
esperamos suponga una recuperacion de los activos financieros en general.

El fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El Fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestién, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del andlisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicion Unica y/o suficiente para la realizacidon de una inversiéon. A
nivel de gestion, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del andlisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicidn Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02204086 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,65|2022-04-08 EUR 600 4,89 0 0,00
ES0L02302104 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,53|2023-02-10 EUR 603 4,91 0 0,00
ES0L02301130 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,55|2023-01-13 EUR 603 4,91 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.806 14,71 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.806 14,71 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.806 14,71 0 0,00
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascon Huarte Lain SA EUR 187 1,52 360 2,85
TOTAL RV COTIZADA 187 1,52 360 2,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 187 1,52 360 2,85
ES0140794001 - PARTICIPACIONES|Gamma Global FI EUR 318 2,59 0 0,00
TOTAL IIC 318 2,59 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.311 18,82 360 2,85
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2356570239 - BONOJOHL OPERACIONES SA|5,10]2026-03-31 EUR 850 6,92 901 7,12
XS1754213947 - RENTA FIJA|115657 UNICREDIT SPA|1,00[2023-01-18 EUR 0 0,00 502 3,97
XS1551347393 - RENTA FIJAJJAGUAR LAND ROVER AUTOM]|2,20[2024-01-1 EUR 265 2,16 276 2,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1114 9,08 1.678 13,27
XS1172947902 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|1,88|2022-04-21 EUR 288 2,35 290 2,29
DEO00DL19TQ2 - BONO|DEUTSCHE BANK AG|0,28|2022-05-16 EUR 500 4,08 501 3,96
XS1173867323 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INCJ|0,46|2022-07-26 EUR 511 4,16 511 4,04
XS1812903828 - BONO|TEVA PHARM FNC NL 11]3,25]|2022-04-15 EUR 504 4,11 505 3,99
PTBCPIOMO0057 - BONO|BANCO COMERC PORTUGUES|0,75|2022-05-31 EUR 101 0,82 102 0,80
XS1586146851 - BONO|SOCIETE GENERALE|0,28|2022-04-01 EUR 301 2,45 301 2,38
XS1754213947 - RENTA FIJAJUNICREDIT SPA|1,00|2023-01-18 EUR 499 4,07 0 0,00
XS1088515207 - RENTA FIJA|FIAT CHRYSLER FINANCE E|4,75|2022-07-15 EUR 223 1,81 224 1,77
XS1584041252 - RENTA FIJA|BGL BNP PARIBAS SA|0,36|2022-09-22 EUR 302 2,46 303 2,39
XS0954675129 - BONO|ENEL SPA|5,45|2024-01-10 EUR 113 0,92 117 0,93
XS1169199152 - RENTA FIJA|20308646 HIPERCOR SA|3,88|2022-01-19 EUR 0 0,00 101 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3.344 27,23 2.955 23,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.458 36,31 4.634 36,61
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.458 36,31 4.634 36,61
US8816242098 - ACCIONES|Teva Pharmaceutical Industries UsD 287 2,34 238 1,88
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 187 1,52 209 1,65
PTPTCOAMO009 - ACCIONES|PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 191 1,56 180 142
TOTAL RV COTIZADA 665 5,42 627 4,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 665 5,42 627 4,95
DE0006289309 - PARTICIPACIONES|iShares EURO STOXX Banks 30-15 EUR 89 0,73 0 0,00
FR0010693051 - PARTICIPACIONES|Groupama Asset Management Grou EUR 503 4,10 504 3,98
LU0968301142 - PARTICIPACIONES|23308103 Schroder ISF Frontier Markets EUR 0 0,00 130 1,03
LU0248185604 - PARTICIPACIONES|138634 Schroder ISF US Large Cap EUR 0 0,00 251 1,99
LU0936579852 - PARTICIPACIONES|9075913 Fidelity Funds - India Focus F EUR 0 0,00 252 1,99
FR0013202140 - PARTICIPACIONES|Amiral Gestion Sextant Bond Pi EUR 993 8,09 1.010 7,98
LU0940005134 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth - Chines EUR 196 1,60 235 1,85
LU0992627611 - PARTICIPACIONES|38013006 Carmignac Portfolio - Patrimoi EUR 0 0,00 358 2,83
LU0675296932 - PARTICIPACIONES|G Fund - Avenir Europe EUR 0 0,00 186 1,47
LU0128494944 - PARTICIPACIONES|Pictet - Short-Term Money Mark EUR 503 4,10 504 3,98
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B - Equities NewGe EUR 115 0,94 130 1,02
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|Fundsmith SICAV - Fundsmith Eq EUR 188 1,53 0 0,00
LU0908500753 - PARTICIPACIONESIETF Lyxor Core STOXX Europe 600 DR EUR 413 3,37 0 0,00
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|15655580 BLACKROCK STR FD-EUR
ABS-A2 EUR 0 0,00 757 5,98
IEOOB61HI9WE6 - PARTICIPACIONES|HEPTA- EURO FOC EQ-IE uUsb 189 1,54 0 0,00
LU0638558717 - PARTICIPACIONES|Ruffer SICAV - Ruffer Total Re EUR 443 3,60 0 0,00
TOTAL IIC 3.633 29,60 4.318 34,10
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.756 71,33 9.578 75,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.067 90,15 9.939 78,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

13



