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El Consejo de Administraciéon de la SICAV ha decidido crear:

1) una nueva clase de acciones llamada "F", de capitalizacion, en el seno del subfondo Dexia
Bonds USD Government, con las siguientes caracteristicas:

Esta nueva clase estara reservada exclusivamente a los clientes (personas fisicas o juridicas)
de sociedades especializadas en asesoria de inversiones, especialmente habilitadas por la
Sociedad Gestora.

Cabe sefalar que cuando un inversor deje de cumplir con dichos criterios, su posicién sera
transferida automaticamente a la clase Classique.

1.

2.

Precio de lanzamiento: 100 USD por accion
Clases de acciones: Acciones de capitalizacién de la clase F [LU 0514558435].

Forma de las acciones: al portador o nominativas, a eleccién del accionista. Las
acciones al portador se tendran en forma desmaterializada, anotadas en cuenta.

Moneda de evaluacion de la clase: USD

Moneda de pago de las suscripciones, las conversiones y los
reembolsos: USD y eventualmente EUR, a eleccién del Consejo de Administracion.

Suscripcion minima: no se exige ninguna suscripciéon minima.
Comision de emision: 0%
Comisioén de salida: 0%

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase F
Comisién de gestién Max. 0,2%
Comisién de administracion Max. 0,09%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada
trimestre.

10. Comisioén del Banco Depositario: Max. 0,02%

11. Frecuencia de céalculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios

en Luxemburgo.
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2) un nuevo subfondo llamado Dexia Bonds Euro Government Top Rated, cuyas
caracteristicas se retoman en la ficha técnica indicada a continuacion.

Dexia Bonds Euro Government Top Rated

Ficha Técnica

Este subfondo sera activado el 22 de Junio de 2010.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (incluyendo
obligaciones, pagarés, efectos y otros valores asimilados) denominados en EUR, que podran ser
concretamente de renta fija o variable o estar indexados, emitidos por Estados de la union
econdmica y monetaria y considerados de excelente calidad en el momento de su adquisicion (es
decir, que gocen de la nota mas alta atribuida por las agencias de calificacion crediticia
reconocidas y que evallen a dichos estados).

Si la calificacion crediticia de un emisor bajase, el gestor podra decidir acerca de la venta de la
obligacion a su entera discrecion en funcidn de las condiciones del mercado.

A titulo accesorio, el subfondo también podra tener activos liquidos. El subfondo puede invertir
como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM monetarios que inviertan en activos de
calidad.

A pesar de que la composicion de la cartera tenga que respectar los reglamentos y limites
generales prescritos por la ley y los estatutos, podra producirse una concentracion de riesgos en
los emisores y/o sectores geograficos mas restringidos.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a técnicas e
instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo de interés, de
diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de cambio, swaps de
tipos de interés, swaps de incumplimiento crediticio, swaps de inflacién], contratos a plazo,
opciones, futuros) en el marco de los limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los
riesgos y recurso a los instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el
riesgo mas elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no significa
necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 significa una volatilidad baja (entre un 2,5% y un 5%). Las inversiones del
subfondo estdn sujetas a las fluctuaciones de los mercados y llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
inversores que deseen beneficiarse de una gestién de obligaciones equilibrada que busque
plusvalias a largo plazo.
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n

9.

Gestidn del riesqgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratard
segun el enfoque del compromiso de conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: al portador o nominativas, a eleccién del accionista. Las
acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique

Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

= acciones de capitalizacion de la clase Classique [LU0514558518];
= acciones de distribucién de la clase Classique [LU0514558609];

= acciones de capitalizacion de la clase N [LU0514558781];
= acciones de capitalizacion de la clase | [LU0514558864];

= acciones de capitalizacion de la clase V [LU0514558948];
= acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0514559169];

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

* no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Z y N;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

= Parala clase V, la suscripcion inicial minima es de 20.000.000 EUR (este minimo podra
ser modificado a discreciéon del Consejo de Administracion, siempre y cuando se

garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase V Clase Z
Classique
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%

Esta comisién podra cobrarse con respecto a cualquier suscripcion en beneficio de

la distribuidora.

Comision de salida en beneficio de la SICAV: 0%
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10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

11.

12.

13.

Clase Clase | Clase N Clase V Clase Z
Classique
Comision de gestion Max. 0,60% Max. 0,30% Max. 1% Max. 0%
0,15%
Comision de Max. 0,09% | Max. 0,030% | Max. 0,09% Max. Max.
administracion 0,030% 0,030%
Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al
final de cada trimestre.
Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase V Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. Max. 0,02% Max. Max.
Depositario 0,01% 0,01% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo: Cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo. Si este dia no fuera dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, el calculo
se producird el dia siguiente.

Cotizacidén en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases

Classigue e | cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
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INTRODUCCION

Dexia Bonds (en lo sucesivo, la “SICAV”) esta inscrita en la lista oficial de instituciones de
inversion colectiva (en lo sucesivo, “l11C”) de conformidad con la Ley de 20 de diciembre de 2002
relativa a las I1C (en lo sucesivo, la “Ley”). Dicha inscripcién no deberia interpretarse como una
valoracion positiva por parte de la autoridad de control del contenido del presente Folleto o la
calidad de los titulos ofrecidos y poseidos por la SICAV. Toda afirmacion contraria no estara
autorizada y serd ilegal.

No podra utilizarse este Folleto para realizar ofertas ni con fines de prospeccion de ventas en
ningdn pais ni bajo ninguna circunstancia en que tal oferta o prospeccion no esté autorizada.

En particular, las acciones de la SICAV no han sido registradas conforme a ninguna disposicion
normativa vigente en Estados Unidos sobre valores mobiliarios y, por consiguiente, no pueden ser
ofrecidas en EE.UU. ni en ninguno de sus territorios, posesiones o regiones sometidos a su
jurisdiccion.

La SICAV cumple los requisitos establecidos en la Parte | de la Ley y en la Directiva Europea
85/611/CEE modificada.

El Consejo de Administracion de la SICAV asegura que la informacion recogida en el folleto
completo y el folleto simplificado es exacta en el momento de su publicacion.

Nadie esta autorizado a difundir informacion distinta de la que consta en el presente Folleto y en
los documentos que en él se mencionan y que pueden ser consultados por el publico.

El presente Folleto se actualizara cuando proceda para tener en cuenta los cambios relevantes. Por
este motivo se recomienda a los posibles suscriptores que averiglien en la SICAV si se ha
publicado un folleto posterior.

Cualquier referencia en el presente Folleto relativa:

— al término EUR, se refiere a la moneda de los paises integrados en la Unién Econémica y
Monetaria;

— al término USD, se refiere a la moneda de EE.UU.;

— al término GBP, se refiere a la moneda del Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del
Norte;

— al término CHF, se refiere a la moneda de la Confederacion Helvética Suiza;
— al término NOK, se refiere a la moneda de Noruega;

— al término ISK, se refiere a la moneda de Islandia;

— al término CAD, se refiere a la moneda de Canada;

— al término NZD, se refiere a la moneda de Nueva Zelanda;
— al término AUD, se refiere a la moneda de Australia;

— al término MXN, se refiere a la moneda de México;

— al término ZAR, se refiere a la moneda de Sudéfrica;

— al término HKD, se refiere a la moneda de Hong Kong;
— al término SGD, se refiere a la moneda de Singapur;

— al término KRW, se refiere a la moneda de Corea;

— al término JPY, se refiere a la moneda de Japon;
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— al término TRY, se refiere a la moneda de Turquia.

Se aconseja a los suscriptores y posibles adquirentes de acciones de la SICAV que se informen
respecto de (a) las posibles consecuencias tributarias, (b) las exigencias legales y (c) cualquier
restriccion o disposicion en materia de control de cambios derivada de la normativa vigente en su
pais de origen, residencia o domicilio que pueda incidir en la suscripcion, compra, tenencia o
venta de acciones de la SICAV.
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1. Administraciéon de la SICAV

Promotor:

Consejo de Administracion:

Dexia Banque Internationale a Luxembourg
69, route d’Esch, L-2953 Luxemburgo

Presidente

Domicilio social:

Banco Depositario

Sociedad Gestora:

D. Jean-Yves MALDAGUE
Consejero Delegado
Dexia Asset Management Luxembourg S.A.

Consejeros

= D.Wim VERMEIR,
Miembro del Comité Ejecutivo
Dexia Asset Management

= D. Jeffrey NADAL
Vicepresidente
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

= D. Vincent HAMELINK
Miembro del Comité Ejecutivo
Dexia Asset Management

= D. Benoit HOLZEM
Managing Director
Dexia Banque Internationale & Luxembourg S.A.

= D. Frédéric DUJARDIN
Head of fund operations
Dexia Banque Belgique S.A.

= D.Jan VERGOTE
Head of Investment Strategy
Dexia Banque Belgique S.A.
= Dexia Asset Management Luxembourg S.A.
Representada por D. Jean-Yves Maldague
136, route d’Arlon - L-1150 Luxemburgo
69, route d’Esch - L-1470 Luxemburgo

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France — L-4360 Esch-sur-Alzette

Dexia Asset Management
136, route d’Arlon, L-1150 Luxemburgo
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Consejo de Administracion

Presidente

D. Stefaan DECRAENE, Miembro del Comité de Direccion
de Dexia SA y Presidente del Comité de Direccion de Dexia
Banque Belgique S.A.

Consejeros:

Don Jean-Yves MALDAGUE, Presidente del Comité de
Direccion de Dexia Asset Management Luxembourg S.A.

D. Naim ABOU JAOUDE, Presidente del Comité Ejecutivo
del grupo Dexia Asset Management.

D. Xavier ROJO, Director de Innovacion e Ingenieria
Financiera del grupo Dexia, en el seno de la Direccion
General Publica de Finanzas

D. Christophe BURM, Director de Marketing Private
Personal & Retail Banking de Dexia Banque Belgique S.A.

D. Thierry DELROISSE, Miembro del Comité de Direccion
de Dexia Banque Internationale & Luxembourg.

D. Pierre MALEVEZ, Miembro del Comité de Direccion de
Dexia Banque Internationale & Luxembourg.

D. Philippe RUCHETON, CFO y Miembro del Comité de
Direccion de Dexia SA.

La realizacién de la gestion de la cartera de algunos
subfondos se ha delegado en:

Dexia Asset Management
Place Rogier 11 — B-1210 Bruselas (Bélgica)

La realizacion de la gestion de la cartera de algunos otros
subfondos se ha delegado en:

Dexia Asset Management
40, rue Washington — F-75408 Paris Cedex 08 (Francia)

La realizacion de la gestion de la cartera de algunos otros
subfondos se ha delegado en:

Deniz Portfolio Management
Denizbank
BuyUkdere Cad. No: 108/B Kat: 8 Esentepe/Estambul
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Auditor:

Las funciones de Agente Administrativo y Agente de

Domiciliaciones se han confiado a:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France — L-4360 Esch-sur-Alzette

Las funciones de Agente de Transferencias (incluidas las

actividades de registro) estan delegadas en:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France — L-4360 Esch-sur-Alzette

PricewaterhouseCoopers
400, route d’Esch, L -1014 Luxemburgo

12/138



2. Caracteristicas generales de la SICAV

Dexia Bonds es una sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués,
constituida de conformidad con la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo relativa a las I1C.

La SICAV se constituy6 el 1 de junio de 1989, con la denominacién BIL EURO RENT FUND,
con arreglo a la legislacién del Gran Ducado de Luxemburgo y por una duracion indefinida.

El capital de la SICAV sera en todo momento igual al valor del patrimonio neto y estard
representado por acciones emitidas sin designacién de valor nominal y totalmente desembolsadas.
Las variaciones de capital se realizaran de pleno derecho y sin las medidas de publicidad y de
inscripcion en el Registro Mercantil previstas para las ampliaciones y reducciones de capital de
las sociedades anénimas. Su capital minimo es de 1.250.000 euros. Debe alcanzarse dentro de los
seis meses siguientes a la inscripcion de la SICAV en la lista oficial de las IIC.

Sus Estatutos se presentaron en la Secretaria judicial del Tribunal de Distrito de Luxemburgo,
con sede en la misma localidad y se publicaron en el boletin oficial Memorial con fecha 24 de
agosto de 1989. Se modificaron por primera vez el 29 de diciembre de 2008. Las
correspondientes modificaciones se han publicado en el Memorial. Una versién de los estatutos
consolidados fue depositada en la Secretaria judicial del Tribunal de Distrito de Luxemburgo,
con sede en la misma localidad.

La SICAV esté inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B-30.659.
El domicilio social de la SICAV se encuentra en Luxemburgo.

La Sociedad se presenta como un IIC con multiples subfondos, es decir, que se compone de
varios subfondos siendo cada uno de ellos representativo de un conjunto de activos y pasivos
especificos que corresponden a una politica de inversién distinta.

La estructura de multiples subfondos ofrece a los inversores la ventaja de poder elegir entre
subfondos diferentes, pero también la posibilidad de pasar de un subfondo a otro. Dentro de cada
subfondo, la SICAV podra emitir acciones nominativas o al portador de clases diferentes, que se
distinguirédn principalmente por tener derechos y comisiones diferentes o por su politica de
distribucion.

Actualmente, los inversores pueden elegir entre los subfondos siguientes:

= Dexia Bonds Convertible 2015, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Emerging Markets, denominado en USD;
Dexia Bonds Euro, denominado en EUR;

Dexia Bonds Euro Convergence, denominado en EUR;
Dexia Bonds Euro Corporate, denominado en EUR,;

Dexia Bonds Euro Government, denominado en EUR;
Dexia Bonds Euro Government Plus, denominado en EUR;
Dexia Bonds Euro High Yield, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Euro Inflation Linked, denominado en EUR;
= Dexia Bonds Euro Long Term, denominado en EUR;
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= Dexia Bonds Euro Short Term, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Europe, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Europe Convertible, denominado en EUR,;

= Dexia Bonds Global High Yield, denominado en EUR;

= Dexia Bonds High Spread, denominado en EUR;

= Dexia Bonds International, denominado en EUR,;

= Dexia Bonds Mortgages, denominado en EUR,;

= Dexia Bonds Sustainable Euro, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Sustainable Euro Government, denominado en EUR;
= Dexia Bonds Total Return, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Treasury Management, denominado en EUR;

= Dexia Bonds Turkey, denominado en TRY;

= Dexia Bonds USD, denominado en USD;

= Dexia Bonds USD Government, denominado en USD;

= Dexia Bonds World Government Plus, denominado en EUR,;
= Dexia Bonds 2012, denominado en EUR;

= Dexia Bonds 2014, denominado en EUR.

Sin embargo, los subfondos indicados a continuacién no estdn abiertos actualmente para su
suscripcion, sino que se abriran posteriormente bajo decision del Consejo de Administracion:

= Dexia Bonds Euro Extra Long Term, denominado en EUR;
= Dexia Bonds Subordinated Debt, denominado en EUR.

Cada subfondo de la SICAV puede, segun determine el Consejo de Administracion, estar
constituido por una sola clase o dividido en varias clases de acciones cuyos activos se invertiran
de comun de acuerdo con la politica de inversion especifica del subfondo en cuestion; a cada
clase del subfondo se aplicara una estructura especifica de comisiones de suscripciéon o de
reembolso, una estructura especifica de gastos, una politica de distribucién especifica, una
politica de cobertura especial, una divisa de referencia diferente u otras particularidades. Cada
categoria de acciones definida de este modo constituye una “clase”.

Las diversas clases en las que podran emitirse las acciones son:

» La clase Classique se ofrece a personas fisicas y a personas juridicas; presenta acciones de
capitalizacién y acciones de distribucion.

e La clase N esta reservada a entidades comercializadoras especialmente aprobadas por la
Sociedad Gestora; presenta (inicamente acciones de capitalizacion.

» Laclase | esta reservada exclusivamente a inversores institucionales, cuya suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR o cualquier otra moneda, previo acuerdo del Consejo de
Administracion (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de
Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un
mismo dia de valoracién). Esta clase presenta Unicamente acciones de capitalizacion.

» Laclase S se ofrece a los inversores institucionales especialmente aprobados por la Sociedad
Gestora, cuya suscripcién inicial minima es de 25.000.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice un
trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion); ofrece exclusivamente
acciones de capitalizacion.
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» Laclase Z esté reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de
gestion de cartera (mandato) con el grupo Dexia Asset Management. Esta clase tiene como
objetivo ofrecer una estructura de gastos alternativa a dichos inversores, ya que la actividad
de gestion de la cartera prestada por el grupo Dexia Asset Management esta directamente
remunerada a través del mandato de gestion cuya estructura de gastos varia principalmente
en funcion del importe invertido. No se deducird ninguna comisién de gestion de los activos
de la clase Z. Si, por el motivo que sea y en cualquier momento, el titular de esta clase Z
pone fin a su contrato de gestion con el grupo Dexia Asset Management, los consejeros de la
SICAV daran instrucciones a RBC Dexia Investor Services Bank SA para que realice una
transmision de las acciones de dicho cliente de la clase Z a la clase Classique. Esta clase
presenta Unicamente acciones de capitalizacion.

» Laclase V esta reservada exclusivamente a inversores institucionales; la suscripcion inicial
minima es de 20.000.000 EUR (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo
de Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un
mismo dia de valoracidn). Esta clase presenta Unicamente acciones de capitalizacion.

Los activos de las distintas clases se agrupan en una masa Unica.

Los inversores, antes de proceder a las suscripciones, deberan comprobar en las fichas técnicas
adjuntas al presente Folleto en qué clase y de qué forma se presentan las acciones de cada
subfondo asi como las comisiones y otros gastos que sean aplicables.

El Consejo de Administracion podra crear otros subfondos y otras clases cuya politica de
inversiones y modalidades de oferta se comunicaran en su momento mediante la actualizacion del
presente Folleto y los anuncios publicados en la prensa a la atencion de los inversores segun lo
que considere oportuno el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion de la SICAV define la politica de inversion de cada subfondo.

El Consejo de Administracion de la SICAV puede designar una Sociedad Gestora.

La SICAV opera como sociedad de inversién “abierta”, es decir, que las acciones de sus distintos
subfondos se pueden vender y reembolsar a diario a un precio basado en el valor liquidativo de la

accion.

Su capital minimo es de 1.250.000 EUR.

3. Gestion y administracion
3.1. El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la gestion de los activos de cada
uno de los subfondos de la SICAV.

Puede realizar cualquier acto de gestion y de administracion por cuenta de la SICAV,

especialmente la compra, venta, suscripcion o permuta de todos los valores mobiliarios y puede
ejercer todos los derechos directa o indirectamente vinculados con los activos de la SICAV.
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La lista de los miembros del Consejo de Administracién se incluye en el presente Folleto y en los
informes periddicos.

3.2. La Sociedad Gestora

Dexia Asset Management (en lo sucesivo, “Dexia AM” o la “Sociedad Gestora”), sociedad
anénima con domicilio social en L-1150 Luxemburgo, 136 route d’Arlon, ha sido designada
Sociedad Gestora de la SICAV en virtud de un contrato suscrito el 12 de mayo de 2006 entre la
SICAV y Dexia AM.

Dexia AM se constituyd en Luxemburgo el 10 de julio de 1991. Inicid sus actividades de gestion
el 1 de febrero de 1999 y es una filial de Dexia Banque Internationale & Luxembourg y de Dexia
Banque Belgique S.A.

Dexia AM recibi6 la aprobacion de la Sociedad Gestora en virtud del articulo 77 del apartado 13
de la Ley y esta autorizada a desarrollar actividades de gestion colectiva de carteras, de gestion de
carteras de inversion y de asesoramiento en inversiones. Sus estatutos fueron publicados en el
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (Registro de Sociedades y Asociaciones) n® 612
de 15 de junio de 2004.

En la fecha del Folleto, la Sociedad Gestora gestiona las siguientes entidades:

Cleome Index

Cordius

Dexia Bonds

Dexia Clickinvest
Dexia Dynamix

Dexia Equities L

Dexia Fund

Dexia Fund Il

Dexia Global

Dexia Life

Dexia Life Bonds
Dexia Life Equities
Dexia Luxpart

DMM

Dexia Money Market
Dexia Patrimonial
Dexia Prime Advanced
Dexia Protected

Dexia Quant

Dexia Specialised Fund
= Dexia Total Return

= Dexia Total Return Il

=  Dexia World Alternative
= Novara Aquilone SICAV
= Publitop

= Publifund
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Dexia AM est4 inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B-37.647. El
capital de la Sociedad Gestora asciende a 225.110.610,53 EUR vy estéa representado por 15.386
acciones nominativas. Su duracion es indefinida. Su ejercicio social finaliza el 31 de diciembre de
cada afio.

La Sociedad Gestora gozara de las mas amplias facultades para realizar, en el marco de su objeto
social, todos los actos de gestion y administracion de IIC.

Es responsable de las actividades de gestion de cartera, de administracion (Agente
Administrativo, Agente de Transferencias y de Registro) y de comercializacién (distribucion).

De conformidad con la Ley, la Sociedad Gestora podra delegar la totalidad o parte de sus
funciones, poderes y obligaciones en la persona o sociedad que considere adecuada, siempre y
cuando el Folleto sea previamente actualizado. No obstante, la Sociedad gestora conservara toda
la responsabilidad ante los actos realizados por este o estos delegados.

Las diferentes funciones prestadas por la Sociedad Gestora o por uno de sus delegados conllevan
el derecho a percibir comisiones, pagaderas por la SICAV a la Sociedad Gestora y que se
detallan a continuacion.

Estas comisiones cubren las actividades de Gestion de cartera, de Administracién y de
Comercializacién (tal y como aparecen definidas en el Anexo 1l de la Ley).

Los porcentajes de estas comisiones estan detallados en las fichas técnicas de los diferentes
subfondos adjuntas al Folleto.

El inversor puede consultar los informes anuales de la SICAV para obtener informacion
detallada sobre las comisiones pagadas a la Sociedad Gestora o0 a sus delegados en pago por sus
servicios.

3.2.1. Funcion de gestion de la cartera

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la politica de inversion de
los diferentes subfondos de la SICAV y ha designado a la Sociedad gestora como
encargada de la ejecucién de la politica de inversion de los diferentes subfondos.

La Sociedad Gestora podrg, entre otras cosas, ejercer, por cuenta de la SICAV, todos los
derechos de voto vinculados con los valores mobiliarios que constituyen el activo de la
SICAV.

Por medio de un contrato de delegacion de 12 de mayo de 2006, la Sociedad Gestora
deleg6 la aplicacion de la gestion de la cartera de algunos subfondos de la SICAV, bajo
su control y su responsabilidad y corriendo con todos los gastos, en su filial belga Dexia
Asset Management, cuyo domicilio social se encuentra situado en Place Rogier 11, B-
1210 Bruselas (Bélgica). Dicho contrato puede ser rescindido por ambas partes mediante
una notificacion escrita con un plazo de antelacién de 90 dias.

Dexia Asset Management, cuyo domicilio social se encuentra situado en Place Rogier 11,
B-1210 Bruselas (Bélgica), Sociedad Gestora de instituciones de inversion colectiva,
constituida en Bélgica en 1998 por un periodo indefinido, es una filial de la Sociedad
Gestora que se encuentra bajo el control de la misma.

Los subfondos correspondientes son los siguientes: Dexia Bonds Emerging Markets,
Dexia Bonds Euro, Dexia Bonds Euro Convergence, Dexia Bonds Euro Corporate, Dexia
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Bonds Euro Government, Dexia Bonds Euro Government Plus, Dexia Bonds Euro
Inflation Linked, Dexia Bonds Euro Long Term, Dexia Bonds Euro Short Term, Dexia
Bonds Europe, Dexia Bonds Sustainable Euro Government, Dexia Bonds Euro Extra
Long Term (este subfondo no esta abierto a la suscripcion en la actualidad. Se activara ulteriormente
previo acuerdo del Consejo de Administracion), Dexia Bonds International, Dexia Bonds
Mortgages, Dexia Bonds Subordinated Debt (este subfondo no esta abierto a la suscripcion en la
actualidad. Se activara ulteriormente previo acuerdo del Consejo de Administracion), Dexia Bonds
Sustainable Euro, Dexia Bonds Treasury Management, Dexia Bonds Total Return, Dexia
Bonds USD, Dexia Bonds USD Government, Dexia Bonds World Government Plus,
Dexia Bonds 2012, Dexia Bonds 2014.

Por medio de un contrato de delegacion de 12 de mayo de 2006, la Sociedad Gestora
delego la aplicacion de la gestion de la cartera de algunos otros subfondos de la SICAV,
bajo su control y su responsabilidad y corriendo con todos los gastos, en su filial
francesa Dexia Asset Management, cuyo domicilio social se encuentra situado en 40,
rue Washington — F-75408 Paris Cedex 08. Este contrato puede ser rescindido por ambas
partes con un preaviso por escrito de 90 dias.

Dexia Asset Management, con domicilio social situado en 40, rue Washington — F-75408
Paris Cedex 08, Sociedad Gestora constituida en Francia en 1988 por un periodo
indefinido, es una filial de la Sociedad Gestora que se encuentra bajo el control de la
misma.

Los subfondos correspondientes son los siguientes: Dexia Bonds Convertible 2015, Dexia
Bonds Europe Convertible, Dexia Bonds Euro High Yield, Dexia Bonds High Spread,
Dexia Bonds Global High Yield.

En virtud de un contrato de delegacién fechado el 17 de marzo de 2008, la Sociedad
Gestora deleg6 la realizacion de la gestion de la cartera del subfondo Dexia Bonds
Turkey, bajo su control y su responsabilidad y corriendo con todos los gastos, en Deniz
Portfolio Management, con domicilio social sito en Buyilkdere Caddesi Semsir Is
Merkesi No: 108 Kat: 8 Esentepe/Estambul, Turquia.

Dicho contrato puede ser rescindido por ambas partes mediante una notificacion escrita
con un plazo de antelacion de 90 dias.

Deniz Portfolio Management es una Sociedad Gestora establecida en Turquia desde
2003 con una duracién ilimitada. Esta especializada en la gestién de fondos y carteras y
en actividades de analisis financiero destinadas a los inversores minoristas e
institucionales.

Deniz Portfolio Management es una filial de Denizbank Financial Services Group, que
forma parte del Grupo Dexia.

La Sociedad Gestora recibird como remuneracion por sus servicios unas comisiones de
gestion, expresadas como un porcentaje anual del valor liquidativo medio. Dichas
comisiones seran pagaderas por la SICAV al finalizar cada trimestre y cubren las
actividades de gestion de cartera y de comercializacion.

3.2.2. Funciones de Agente Administrativo y Agente de Domiciliaciones
Por medio de un contrato con fecha de 12 de mayo de 2006, la Sociedad Gestora deleg6

todas las actividades de Agente Administrativo y la actividad de Agente de
Domiciliaciones en RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
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Dicho contrato puede ser rescindido por ambas partes mediante una notificacién escrita
con un plazo de antelacién de 90 dias.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A., sociedad anénima constituida en el Gran
Ducado de Luxemburgo en 1994 con la denominacién “First European Transfert Agent”
con una duracion indefinida, es una filial que esta bajo el control de RBC Dexia Investor
Services Limited, sociedad constituida conforme a la legislacion de Inglaterra y del Pais
de Gales, que a su vez esta controlada por Dexia Banque Internationale a Luxembourg,
asi como por Royal Bank of Canada.

Asimismo, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. se hara cargo de la contabilidad de la
SICAV vy del célculo y la publicacion del valor liquidativo de las acciones de cada
subfondo con arreglo a la Ley y los estatutos de la SICAV vy, en general, del
cumplimiento, en nombre de la SICAV, de todos los servicios administrativos y contables
exigidos por la Ley y relacionados con la gestion administrativa de la SICAV.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. asume también la actividad de Agente de
Domiciliaciones de la SICAV.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. recibird como remuneracion por sus servicios
unas comisiones de Agente Administrativo, expresadas como un porcentaje anual del
valor liquidativo medio.

Dichas comisiones son pagaderas por la Sociedad Gestora al finalizar cada trimestre.

3.2.3. Delegacion de la funcion de Agente de Transferencias (incluidas las
actividades de mantenimiento del registro)

Por medio de un contrato de delegacion con fecha de 12.05.06, la Sociedad Gestora
deleg6 en RBC Dexia Investor Services Bank S.A. todas las actividades de Agente de
Transferencias (incluidas las actividades de mantenimiento del registro) de la SICAV.
Dicho contrato puede ser rescindido por ambas partes mediante una notificacién escrita
con un plazo de antelacion de 90 dias.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. también se encarga del procesamiento de las
solicitudes de suscripcion, reembolso y conversion de acciones de la SICAV vy lleva el
registro de accionistas.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. recibira como remuneracion por sus servicios
unas comisiones de Agente de Transferencias, expresadas como un porcentaje anual del
valor liquidativo medio.

Dichas comisiones son pagaderas por la Sociedad Gestora al finalizar cada trimestre.

3.2.4. Funcion de Comercializacion

La funcion de comercializacion consiste en coordinar la distribucion de las acciones de la
SICAV por medio de entidades del grupo Dexia o de terceros designados por la Sociedad
Gestora (en lo sucesivo, “Distribuidores/Apoderados™).
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Podrén celebrarse contratos de Distribuidores/Apoderados entre la Sociedad Gestora y los
diversos Distribuidores/Apoderados.

Con arreglo a dichos contratos, el Distribuidor/Apoderado quedard inscrito en el registro
de accionistas y no los clientes que han invertido en la SICAV.

Estos contratos estipularan, entre otras cosas, que un cliente que haya invertido en la
SICAV por medio de un Distribuidor/Apoderado puede en todo momento exigir la
transferencia a su nombre de las acciones suscritas a través del Distribuidor/Apoderado,
segun lo cual el cliente quedara inscrito con su propio nombre en el registro en cuanto se
reciban las instrucciones de transmision por parte del Distribuidor/Apoderado.

Los accionistas pueden dirigirse directamente a la SICAV para las suscripciones y no es
obligatorio acudir a un Distribuidor/Apoderado.

Si se designa un Distribuidor/Apoderado, éste debe aplicar los procedimientos para
combatir el blanqueo de dinero definidos en el capitulo 12 del Folleto. El
Distribuidor/Apoderado designado debe ser un profesional del sector financiero situado
en un pais del GAFI y debe estar autorizado y supervisado por las autoridades de
supervisién de su pais de origen. La lista de los paises del GAFI puede consultarse en el
sitio Web del Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el blanqueo de capitales
“www1.oecd.org/fatf”.

La lista de los Apoderados se conserva en el domicilio de la Sociedad Gestora y esté a
disposicion del inversor que la desee obtener de modo totalmente gratuito.

4. El Banco Depositario

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. (en lo sucesivo, el “Banco Depositario”) ha sido
designado como depositario de los activos de la SICAV en virtud de lo dispuesto en un contrato
de duracion indefinida firmado el 12.05.06. Dicho contrato podra ser rescindido por cada una de
las partes enviando un preaviso por escrito de 90 dias a la otra parte.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. figura inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo
con el nimero B-47192 y se constituyé en 1994 con la denominaciéon de “First European
Transfer Agent”. Goza de una licencia bancaria con arreglo a la Ley luxemburguesa de 5 de abril
de 1993 sobre el sector financiero, en su version modificada y esta especializada en la prestacién
de servicios de Banco Depositario, de Agente Administrativo y de otros servicios vinculados. A
fecha de 31 de diciembre de 2008, sus fondos propios ascendian a 596.141.880 EUR.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. es una filial de RBC Dexia Investor Services Limited,
sociedad constituida con arreglo a la legislacion de Inglaterra y del Pais de Gales, que esta
controlada por Dexia Banque Internationale & Luxembourg S.A., Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo, asi como por el Royal Bank of Canada, Toronto, Canada.

La custodia de los activos de la SICAV se ha encargado al Banco Depositario, que debera cumplir
las obligaciones y los deberes legalmente establecidos. De conformidad con los usos
bancarios, el Banco Depositario podra, bajo su responsabilidad, confiar a otras entidades
bancarias o intermediarios financieros una parte o la totalidad de los activos que se
encuentren bajo su custodia.

Ademas, el Banco Depositario debera:
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(@) asegurarse de que la venta, la emision, el reembolso y la anulacién de las acciones, efectuados
por la SICAV o en su nombre tienen lugar de conformidad con la Ley y los estatutos de la
SICAV;

(b) asegurarse de que la SICAV recibe la contraprestacion correspondiente a las operaciones
relativas a sus activos en los plazos habituales;

(c) asegurarse de que los resultados de la SICAV reciben la aplicacion prevista en los estatutos.

El Banco Depositario percibird, como remuneracion de sus servicios, comisiones de Banco
Depositario, expresadas en porcentaje anual del valor liquidativo medio, cuyos tipos estan
detallados en las fichas técnicas de los diferentes subfondos que acomparfian al presente Folleto.
Dichas comisiones son pagaderas por la SICAV al finalizar cada trimestre.

El inversor puede consultar los informes anuales de la SICAV para obtener informacién detallada
sobre las comisiones pagadas al Banco Depositario en pago por sus servicios.

5. Objetivos de inversion

La SICAV ofrece a los inversores la posibilidad de participar en carteras de valores mobiliarios
que diversos profesionales se encargan de gestionar de forma activa con la finalidad de lograr un
crecimiento constante del patrimonio neto. Cada subfondo se estructurara para conseguir el mejor
rendimiento posible, habida cuenta de la necesidad de abonar un dividendo a las acciones de
distribucion.

6. Operaciones de préstamo de titulos

La SICAV esta autorizada para utilizar técnicas e instrumentos que tienen por objeto los valores
mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario, tal y como se definen en los apartados
6.1.,6.2.y6.3.

El uso de estas operaciones no puede conllevar ningiin cambio de sus objetivos de inversion ni
ninguna asuncién de riesgo adicional mas alta que su perfil de riesgo definido en el presente
folleto.

6.1 Operaciones de préstamo de titulos

La SICAV puede prestar los titulos incluidos en su cartera a un prestamista, ya sea directamente o
mediante un sistema normalizado de préstamo organizado por un organismo reconocido de
compensacion de préstamos de titulos o un sistema de préstamo organizado por una entidad
financiera sujeta a normas de vigilancia prudencial que la CSSF considere equivalentes a las
previstas por la legislacion comunitaria y especializada en dicho tipo de operaciones.

En el marco de las operaciones de préstamo de titulos, la SICAV debe recibir garantias que
respondan a las exigencias de la circular CSSF 08/356.

Estas operaciones de préstamo podran abarcar el 100% del valor de valoracion global de los
titulos en cartera.

La SICAV debera esforzarse en mantener la importancia de las operaciones de préstamo de
titulos en un nivel adecuado o deberd poder solicitar la restitucion de los titulos prestados, de
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forma que pueda afrontar su obligacidn de reembolso y que sus operaciones no pongan en peligro
la gestion de los activos de la SICAV de conformidad con su politica de inversién.

6.2 Operaciones con pacto de recompra

6.2.1 Compra de titulos con pacto de recompra

Una SICAV puede comprometerse en calidad de comprador, ante operaciones con pacto de
recompra que consistan en la compra de titulos cuyas clausulas reservan al vendedor (contraparte)
el derecho de recomprar a la SICAV los titulos vendidos a un precio y en un plazo estipulados
entre ambas partes en el momento de celebrar el contrato.

Durante todo el periodo del contrato de compra con pacto de recompra, la SICAV no podra
vender los titulos objeto de dicho contrato, antes de que se ejerza la recompra de los titulos por la
contraparte o antes de que el plazo de recompra venza, a menos que la SICAV cuente con otros
medios de cobertura.

El tipo de titulos sujetos a las operaciones con pacto de recompra, asi como las contrapartes,
deben responder a las exigencias de la circular CSSF 08/356.

Los titulos comprados con pacto de recompra deben ser conformes a la politica de inversion de la
SICAV y deben, junto con los demas titulos que la SICAV posea en cartera, respetar globalmente
las restricciones de inversion de la SICAV.

6.2.2 Venta de titulos con pacto de recompra

Una SICAV puede comprometerse en calidad de vendedor, ante operaciones con pacto de
recompra que consistan en la venta de titulos cuyas clausulas reservan a la SICAV el derecho de
recomprar al comprador (contraparte) los titulos vendidos a un precio y en un plazo estipulados
entre ambas partes en el momento de celebrar el contrato.

El tipo de titulos sujetos a las operaciones con pacto de recompra, asi como las contrapartes,
deben responder a las exigencias de la circular CSSF 08/356.

La SICAV debe contar, en la fecha de vencimiento del periodo del pacto de recompra, con los
activos necesarios para pagar, en su caso, el precio estipulado para la restitucion a la SICAV.

6.3 Operaciones de aceptacion/entrega en concepto de garantia

6.3.1 Operaciones de aceptacién en concepto de garantia

Una SICAV puede comprometerse ante operaciones de aceptacion en concepto de garantia, que
consistan en operaciones tras las cuales, el cedente (contraparte), tiene la obligacion de recuperar
el bien entregado como garantia y la SICAV tiene la obligacion de devolver el bien aceptado en
concepto de garantia.

El tipo de titulos que pueden aceptarse en concepto de garantia, asi como las contrapartes, deben
responder a las exigencias de la circular CSSF 08/356.
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Los titulos que se acepten en concepto de garantia deben ser conformes a la politica de inversion
de la SICAV vy deben, junto con los demas titulos que la SICAV posea en cartera, respetar
globalmente las restricciones de inversién de la SICAV.

Durante todo el periodo del contrato de aceptacion en concepto de garantia, la SICAV no podra
vender ni otorgar como prenda/garantia, los titulos que constituyan el objeto de este contrato, a
menos que la SICAV cuente con otros medios de cobertura.

6.3.2 Operaciones de entrega en concepto de garantia

Una SICAV puede comprometerse ante operaciones de entrega en concepto de garantia, que
consistan en operaciones tras las cuales, la SICAV tiene la obligacion de recuperar el bien
entregado como garantia y el cesionario (contraparte) tiene la obligacion de devolver el bien
aceptado en concepto de garantia.

El tipo de titulos que pueden aceptarse en concepto de garantia, asi como las contrapartes, deben
responder a las exigencias de la circular CSSF 08/356.

La SICAV debera contar, al vencimiento del periodo de la entrega en concepto de garantia, con
los activos necesarios para pagar el precio estipulado de la restitucién a la SICAV.

6.4 Riesgo de contraparte y garantias recibidas

La SICAV debera esforzarse para que, en el marco de las operaciones citadas en los apartados
6.1, 6.2 y 6.3, el riesgo de la contraparte esté limitado de conformidad con las exigencias de la
circular CSSF 08/356.

Las garantias recibidas en el marco de las operaciones citadas en los apartados 6.1, 6.2 y 6.3
deben responder a las exigencias de la circular CSSF 08/356 en términos de valorizacion, tipo de
productos admisibles y restricciones de inversion. El valor de dichas garantias debe representar,
en todo momento, como minimo el 90% del valor de los titulos prestados.

6.5 Reinversidn de las garantias recibidas

La reinversion de las garantias recibidas debe responder a las exigencias de la circular CSSF
08/356.

La reinversion debe, sobre todo si crea un efecto de apalancamiento, ser tomada en cuenta para el
calculo del riesgo global de la SICAV.

7. Politica de inversion

Las inversiones de los diversos subfondos de la SICAV estaran compuestas exclusivamente
por:

a) participaciones de OICVM autorizados conforme a la Directiva 85/611/CEE enmendada u
otras IIC que satisfagan las disposiciones del articulo 1, péarrafo (2), incisos primero y
segundo, de la Directiva 85/611/CEE enmendada, pertenezcan o no a un Estado miembro de
la Unién Europea (“UE”), siempre y cuando:
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b)

d)

9)

h)

esas otras 1IC estén autorizadas con arreglo a una legislacion que estipule que dichas
instituciones estén regidas por una supervisién que la CSSF considere equivalente a la
dispuesta en la legislacién comunitaria y que existan garantias suficientes de la
cooperacidn entre las autoridades;

el nivel de proteccién garantizada a los participes de esas otras I1C sea equivalente al
dispuesto para los participes de un OICVM vy, en concreto, que las reglas relativas a la
division de los activos, los empréstitos, los préstamos y las ventas al descubierto de
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a las
exigencias de la Directiva 85/611/CEE enmendada;

las actividades de esas otras I1IC sean objeto de informes semestrales y anuales que
permitan evaluar el activo y el pasivo, los beneficios y las operaciones del periodo
analizado;

la proporcion de activos de los OICVM o de esas otras IIC que desea adquirirse que,
con arreglo a sus documentos de constitucion, pueda invertirse en conjunto en
participaciones de otros OICVM u otras I1C, no supere el 10%;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados o negociados en un
mercado organizado de un Estado miembro de la Union Europea;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado
organizado de un Estado miembro de la UE con un funcionamiento regular, reconocido y
abierto al publico;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial
en una bolsa de valores de un pais europeo (que no pertenezca a la UE), de América,
Asia, Oceania o Africa;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado
organizado, con funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, de un pais
europeo (que no pertenezca a la UE), de América, Asia, Oceania o Africa;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de nueva emisién, siempre y
cuando las condiciones de emision impliquen el compromiso de que se va a presentar la
solicitud de admisién a la cotizacién oficial en una bolsa de valores, como la que se
especifica en los apartados b) y d), o bien en otro mercado organizado, con
funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, como se especifica en los
apartados c) y e), a mas tardar antes de que finalice el periodo de un afio a partir de la
emision;

Depo6sitos en una entidad de crédito, reembolsables previa solicitud o que puedan
retirarse y con un vencimiento inferior o igual a 12 meses; La entidad de crédito debe
estar situada en un Estado miembro de la UE o, en caso contrario, estar sujeta a reglas
prudenciales que la autoridad de supervision luxemburguesa considere equivalentes a las
normas europeas;

Instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos asimilables que dan lugar

a un pago en efectivo, negociados en un mercado organizado o con caracter extrabursatil
siempre que:
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i)

el subyacente esté formado por instrumentos estipulados en el presente capitulo,
indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que la SICAV
puede realizar inversiones de conformidad con las politicas de inversion de los
subfondos;

dichos instrumentos sean objeto de una evaluacion fiable, comprobable y diaria y
puedan venderse, liquidarse o cerrarse mediante una transaccion simétrica, en
cualquier momento y a su valor justo;

las contrapartes de las operaciones sean entidades que estén sujetas a una supervisién
prudencial equivalente a la ejercida en Luxemburgo;

instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado
organizado y estipulados en el presente capitulo, siempre y cuando la emision o el emisor
de dichos instrumentos estén sujetos a una reglamentacion cuyo objetivo sea proteger a
los inversores y el ahorro y que dichos instrumentos:

los haya emitido o garantizado una administracién central, regional o local, un banco
central de un Estado miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el
Banco Europeo de Inversiones, un tercer Estado o, en el caso de un Estado federal,
uno de los miembros de la federacion, o un organismo publico internacional del que
formen parte varios Estados miembros, o

los haya emitido una empresa cuyos titulos se negocien en mercados organizados
descritos en los puntos b), c), d) o ) anteriores, 0

los haya emitido o garantizado una entidad sometida a una supervision prudencial
segun los criterios definidos en el derecho comunitario 0 una entidad sujeta y
conforme a unas reglas prudenciales que la CSSF considere como minimo igual de
estrictas que las dispuestas en la legislacion comunitaria, o

sean emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias aprobadas por la
CSSF siempre y cuando la inversidn en dichos instrumentos esté sujeta a reglas de
proteccion de los inversores que sean equivalentes a las previstas en los incisos
primero, segundo y tercero y el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan, como minimo, a diez millones de EUR (10.000.000 EUR) y que presente y
publique sus cuentas anuales con arreglo a la cuarta directiva 78/666/CEE, sea una
entidad que, como parte de un grupo empresarial que incluya una o mas sociedades
cotizadas, se dedique a la financiacién del grupo o sea una entidad que se dedique a la
financiacion de vehiculos de titularizacion que se beneficien de una linea de
financiacion bancaria.

Todo subfondo de la SICAV puede, ademas, invertir como maximo el 10% de sus activos netos
en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario diferentes de los estipulados
anteriormente.

Todos los subfondos podran poseer, de forma accesoria, activos liquidos.

Cada subfondo estara compuesto por una cartera distinta que sigue la politica de inversién mas
ampliamente detallada en las fichas técnicas adjuntas al presente Folleto.
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8. Restricciones de inversion

8.1a)

b)

d)

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de sus activos en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

Un subfondo no puede invertir mas de un 20% de sus activos en depdsitos de la misma
entidad.

El riesgo de contraparte de un subfondo en una operacién sobre instrumentos derivados
extrabursatiles no puede superar el 10% de sus activos si la contraparte es una entidad de
crédito segun se define en el apartado 7. g) anterior o el 5% de sus activos en el resto de
los casos.

El valor total de los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario
poseidos por el subfondo en los emisores en los que invierte mas del 5% de sus activos no
puede superar el 40% del valor de los activos. Este limite no se aplica a los depésitos en
entidades financieras que estén sujetas a una supervisién prudencial ni a las operaciones
con instrumentos derivados extrabursatiles con dichas entidades.

Aparte de los limites especificos estipulados en el punto 8.1 a) anterior, un subfondo no
puede combinar:

e inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos
por un Unico emisor;

e depositos en una Unica entidad; y/o

e riesgos derivados de operaciones con instrumentos derivados extrabursatiles con una
Unica entidad,;

que superen el 20% de su patrimonio neto.

El limite del 10% establecido en el punto 8.1 a) anterior puede aumentarse a un maximo
de un 35% si los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario los emiten
0 garantizan un Estado miembro de la Unién Europea (“UE”), sus entes publicos
territoriales, un Estado que no forme parte de la UE u organismos internacionales de
caracter publico de los que formen parte uno o varios Estados miembros de la UE.

el limite del 10% mencionado en el punto 8.1 a) anterior podra ampliarse al 25% como
maximo con respecto a determinadas obligaciones si su emisor es una entidad de crédito
cuyo domicilio social se encuentra ubicado en un Estado miembro de la UE y sujeta por
ley a un control publico particular que garantice la proteccion de los tenedores de dichas
obligaciones. En particular, las cantidades procedentes de la emision de dichas
obligaciones se invertiran, conforme a la ley, en activos que cubran suficientemente,
durante todo el plazo de validez de las obligaciones, los pasivos que llevan inherentes;
dichos activos se asignaran preferentemente al reembolso del capital y al pago de los
intereses devengados si el emisor incumple sus compromisos de pago.

26/138



8.2

8.3

8.4

e)

Si un subfondo invierte mas de un 5% de su patrimonio neto en obligaciones que se
ajustan a la definicién anterior y éstas han sido emitidas por un mismo emisor, el valor
total de dichas inversiones no puede superar el 80% del valor de sus activos.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario descritos en los puntos
8.1 ¢) y d) anteriores no se tienen en cuenta en la aplicacion del limite del 40% previsto
en el punto 8.1 b) anterior.

Los limites previstos en los puntos 8.1 a), b), ¢) y d) no pueden combinarse y, por tanto,
las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por
la misma entidad, en depdsitos o instrumentos derivados realizadas con dicha entidad con
arreglo a los puntos 8.1 a), b), ¢) y d) no pueden, en ningun caso, superar en total el 35%
de los activos del subfondo en cuestion.

Las sociedades que se agrupan para la consolidacion de cuentas, segun la Directiva
83/349/CEE o conforme a las reglas contables internacionales reconocidas, se consideran
una Unica entidad para el célculo de los limites previstos en el presente punto 8.1.

Un subfondo puede invertir en total hasta un 20% de sus activos en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

Como excepcidn a las restricciones previstas en el punto 8.1 anterior, todo subfondo esta
autorizado a invertir, segin el principio de diversificacién de riesgos, hasta un 100% de sus
activos en emisiones diferentes de valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, sus entes publicos
territoriales, un Estado que no forme parte de la UE u organismos internacionales de
caracter publico de los que formen parte uno o varios Estados miembros de la UE. Si un
subfondo utiliza esta ultima posibilidad, debe poseer valores mobiliarios que pertenezcan
como minimo a 6 emisiones diferentes, sin que los valores pertenecientes a una misma
emision puedan superar el 30% del importe total del patrimonio neto.

Como excepcion a las restricciones previstas en el punto 8.1 anterior, en el caso de los
subfondos cuya politica de inversion consista en reproducir un indice de acciones u
obligaciones (en lo sucesivo, el “indice de referencia”), los limites pueden ampliarse como
maximo al 20% de las inversiones en acciones u obligaciones emitidas por una misma
entidad, siempre y cuando:

= |a composicion del indice sea lo suficientemente diversificada;
= el indice constituya una muestra representativa del mercado al que se refiere;
= el indice sea objeto de una publicacién adecuada.

El limite del 20% mencionado anteriormente se amplia a un 35% para un Unico emisor si se
considera que un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario tienen un gran
peso en el indice de referencia. Para estos mismos subfondos, las restricciones previstas en
los puntos 8.1 b), ¢) y 8.2 no son aplicables.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de sus activos netos en IIC. La SICAV puede
invertir en participaciones de otro fondo de valores mobiliarios o en otro fondo gestionado
directa o indirectamente por la Sociedad Gestora o por una sociedad a la que esté vinculada
la Sociedad Gestora en el marco de una comunidad de gestion o de control o por una
participacion directa o indirecta de méas del 10% del capital o de los votos.
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

a) La SICAV no podra adquirir acciones con derecho a voto que le permitan ejercer una
influencia considerable en la gestion de un emisor.

b) La SICAV no puede adquirir mas de:
e un 10% de acciones sin derecho a voto de un mismo emisor,
e un 10% de obligaciones de un mismo emisor,
e un 10% de instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor,
e un 25% de participaciones de una misma institucién de inversién colectiva.

Los limites previstos en los incisos segundo, tercero y cuarto del punto 8.5 b) anteriores
pueden omitirse en el momento de la adquisicion si, en ese momento, no puede calcularse
el importe bruto de las obligaciones o los instrumentos del mercado monetario o el importe
neto de los titulos emitidos.

c) Los limites previstos en las letras a) y b) del presente apartado 8.5. no se aplican en lo
que respecta a:

e los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE o sus entes publicos territoriales;

e los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado que no forma parte de la UE;

e los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario emitidos por
organismos internacionales de caracter publico de los que formen parte uno o
varios Estados miembros de la UE.

Todo subfondo podra contraer préstamos por un maximo de un 10% de sus activos netos
siempre y cuando se trate de empréstitos temporales.

La SICAV no podré conceder créditos ni ofrecerse como garante de terceros, ni efectuar
ventas en descubierto de valores mobiliarios ni de instrumentos del mercado monetario.

La SICAV no puede invertir sus activos en bienes inmuebles ni en titulos representativos de
mercancias.

La SICAV no puede adquirir metales preciosos ni certificados representativos de éstos.

Si se superan los porcentajes maximos previstos en el presente punto independientemente
de los esfuerzos de la SICAV o como consecuencia del ejercicio de los derechos
vinculados a los titulos en cartera, la SICAV debe tener como objetivo prioritario en sus
operaciones de venta la regularizacion de la situacion teniendo presente el interés de los
accionistas.

28/138



9. Factores de riesgo

Los inversores deben saber que una inversién en la SICAV presenta un nivel de riesgo mas
elevado que las inversiones Classique en valores mobiliarios.

9.1 Riesgo de tipo de cambio

La SICAV puede intervenir en titulos cuya moneda sea diferente de la moneda de valoracion del
subfondo. Las fluctuaciones de las monedas extranjeras pueden provocar pérdidas para la SICAV.

9.2 Riesgo de credito

Uno de los riesgos de la SICAV procede de la exposicion al riesgo de incumplimiento de un
emisor o de una contraparte seleccionada. En caso de variaciones desfavorables de la calificacién
de un emisor o de un sector determinado, bajara el precio de las obligaciones del emisor o del
sector, lo cual supondré un descenso del valor liquidativo.

Por otro lado, la SICAV puede utilizar productos derivados extrabursatiles. Las operaciones con
éstos pueden generar un riesgo de contraparte.

9.3 Riesgo de tipos de interés

Una subida de los tipos de interés puede provocar un incremento del valor liquidativo si no esta
protegido el valor de la cartera.

10. Gestion del Riesgo

La SICAV puede realizar operaciones sobre productos derivados, con el fin de conseguir una
gestion eficaz de la cartera o para cubrir riesgos. En ninguna circunstancia deben estas
operaciones distanciar al subfondo de sus objetivos de inversion.

Asimismo, la utilizacion de productos derivados podra acrecentar (por una mayor exposicion) o
reducir (por una menor exposicion) la volatilidad de la SICAV.

La SICAV podra contratar instrumentos financieros a plazo negociados en mercados organizados
0 extrabursatiles.

Por ejemplo, la SICAV podra celebrar operaciones en mercados de futuros, en el mercado de
opciones o en mercados de swaps.

a) Restricciones.

Para cada Subfondo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora decide el método que
se aplicard al calculo del riesgo global vinculado al uso de productos derivados. EI método
elegido se indica en la ficha técnica del Subfondo.
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»  Subfondos no sofisticados

Pueden realizarse inversiones en instrumentos derivados siempre y cuando el riesgo total
inherente a los instrumentos financieros no supere el patrimonio neto total del subfondo. Las
modalidades de calculo cumplen con las exigencias de la circular CSSF 07/308.

El riesgo global asumido por los subfondos de la SICAV no puede superar el 200% del valor
liquidativo.

El riesgo total inherente a los instrumentos financieros se calcula mediante el método del
compromiso, es decir, el resultado de la conversion de las posiciones en instrumentos financieros
en posiciones equivalentes en los activos subyacentes y, llegado el caso, en funcién de su
respectiva sensibilidad.

Los productos derivados utilizados como cobertura de la cartera reducen el riesgo total asumido
por el subfondo.

Las posiciones compradoras y vendedoras sobre un mismo activo subyacente o sobre activos que
presenten una correlacion histérica importante pueden compensarse (de conformidad con las
modalidades previstas en la circular CSSF 2002/77).

Si un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incluyen un producto derivado,
éste debe tenerse en cuenta a la hora de aplicar las disposiciones de este capitulo.

Si un subfondo recurre a instrumentos derivados basados en un indice, dichas inversiones no
computan en cuanto a las restricciones establecidas en el apartado 8.

= Subfondos sofisticados

El riesgo global vinculado a los instrumentos derivados se calcula mediante el método del Value
at Risk (VaR - Valor en Riesgo). Un modelo VaR pretende cuantificar la pérdida potencial
méxima que puede generar la cartera del Subfondo en las condiciones normales del mercado. Esta
pérdida es estimada para un horizonte temporal y un intervalo de confianza determinado (de
conformidad con las exigencias de la circular CSSF 07/308).

El Consejo de Administracion puede elegir entre dos métodos de calculo:

o Limitacién en VaR relativo:
El riesgo global vinculado con todas las posiciones de la cartera, calculado mediante el VaR no
puede superar el doble del VVaR de una cartera de referencia, de igual valor de mercado que el
subfondo. Este limite de gestién se aplica a todos los OICVM con respecto a los cuales se pueda,

0 proceda definir una cartera de referencia. Las modalidades de eleccién de dicha cartera de
referencia cumplen con las exigencias de la circular CSSF 07/308.

o Limitacion en VaR absoluto:

El riesgo global vinculado al conjunto de las posiciones de la cartera calculado mediante el VaR
no puede superar un VaR absoluto del 20%. Este VaR debe calcularse con base al analisis de la
cartera de inversion y a un perfil de riesgo fijado.
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El tipo de VaR elegido se indica en la ficha técnica del Subfondo.

b) Restricciones especificas para los derivados crediticios

La SICAV puede celebrar operaciones de derivados crediticios:

con contrapartes de primera categoria especializadas en este tipo de operaciones;
cuyos subyacentes se correspondan con los objetivos y la politica de
inversion del subfondo;

liquidables en todo momento a su valor de valoracion;

cuya valoracion debe ser fiable y verificable periédicamente;

como cobertura o para otros fines.

Si se celebran operaciones con derivados crediticios con fines diferentes de los de cobertura,
deben cumplirse las condiciones siguientes:

los derivados crediticios deben utilizarse exclusivamente en interés de los
inversores y debe presumirse un rendimiento interesante en relacién con los
riesgos en los que incurra el OICVM y respetando los objetivos de inversion;

las restricciones de inversion recogidas en el apartado 8 se aplican al emisor de
Credit Default Swap (“CDS” — Swap de Incumplimiento Crediticio) y al riesgo
de impago final del derivado crediticio (subyacente), salvo si el derivado
crediticio esta basado en un indice;

los subfondos deben esforzarse en garantizar una cobertura adecuada permanente
de los compromisos inherentes a los CDS con el fin de poder hacer frente en todo
momento a las solicitudes de reembolso de los inversores;

la suma de los valores nominales no puede superar el 100% de su patrimonio

neto.

Los derivados crediticios se valoran regularmente utilizando métodos de valoracion
debidamente aprobados por el auditor de la SICAV.

Las estrategias que deben aplicarse a los derivados crediticios son, principalmente, las
siguientes (que, llegado el caso, podrian combinarse):

Invertir rdpidamente los importes recién suscritos en una institucién de inversion
colectiva del mercado crediticio mediante la venta de derivados crediticios.

En caso de previsidn positiva sobre la evolucion de los diferenciales, adoptar una
exposicion crediticia (global o especifica) mediante la venta de derivados
crediticios.

En caso de prevision negativa sobre la evolucién de los diferenciales, protegerse

o adoptar una posicion (global o especifica) mediante la adquisicién de derivados
crediticios.

31/138



¢) Operaciones en los mercados de divisas

Un subfondo puede realizar operaciones cambiarias a plazo con fines de cobertura en el
marco de la politica de inversion del subfondo que no lo distancien de sus objetivos de
inversion. Dichas operaciones no pueden combinarse con las operaciones descritas
anteriormente relativas al riesgo global.

d) Riesgo de contraparte en los derivados extrabursatiles

El riesgo de contraparte de la SICAV en una operacion sobre instrumentos derivados
extrabursatiles no puede superar el 10% de sus activos si la contraparte es una entidad de crédito
segun se define en el apartado 7 g) o el 5% de sus activos en el resto de los casos. Para reducir
el riesgo al maximo, puede recurrirse a garantias. El riesgo de contraparte se calcula conforme a
las exigencias de la circular CSSF 07/308.

11. Las acciones

Sin perjuicio de lo previsto mas adelante, las acciones de la SICAV son transferibles libremente
y, desde el momento de su emision, participan con plena igualdad en los beneficios y dividendos
de la SICAV, asi como en el producto de su liquidacion. Las acciones no tienen derecho
preferente ni de tanteo y retracto, y cada accion entera da derecho a un voto en las juntas
generales de accionistas, con independencia de su valor liquidativo. Las acciones se emiten sin
mencionar su valor y deberén estar plenamente desembolsadas.

No estd limitado el nimero de acciones que pueden emitirse. En caso de liquidacidn, todas las
acciones daran derecho a una parte proporcional del producto neto de la liquidacion.

El eventual saldo del producto de la liquidacion que no pueda repartirse antes de proceder al
cierre de las operaciones de liquidacion, se depositara en la Caisse des Consignations de
Luxemburgo, donde se tendra a disposicion de los derechohabientes.

La SICAV ofrece varias clases de acciones por subfondo, cuyo detalle se indica en la ficha
técnica de cada subfondo.

Las acciones de cada clase podran emitirse al portador o ser nominativas, segln elija el
accionista.

Las acciones al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica (para la clase Classique
Unicamente) o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Los certificados al portador podran ser representativos de 1, 5 6 10 acciones. Los accionistas que
soliciten la inscripcion nominativa en el registro llevado a tal efecto por la SICAV no recibiran
ningun certificado representativo de sus acciones, salvo si lo hubieran solicitado expresamente.
En su lugar, la SICAV emitira una confirmacion de inscripcion en el registro.

La propiedad de las acciones nominativas se transmite mediante la inscripcion del nombre del
comprador en el registro de accionistas de la SICAV y contra entrega a la SICAV de un
documento o impreso de transmisién debidamente cumplimentado en una forma aceptable. La
propiedad de las acciones al portador se transmite mediante entrega de los titulos.
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RBC Dexia Investor Services Bank S.A. llevara el registro y realizara la emisién, el reembolso y
la conversion de las acciones por cuenta de la SICAV.

Se emitiran fracciones de acciones hasta la milésima para las acciones nominativas y para las
acciones al portador de estas mismas clases depositadas en cuenta, directamente o por medio de
los bancos intermediarios locales, en el Banco Depositario.

12. Cotizaciéon de las acciones

Unicamente las acciones de capitalizacion de la clase Classique y las acciones de capitalizacion
de la clase | podrén cotizar en la Bolsa en Luxemburgo.

13. Emision de acciones y procedimiento de suscripciéon y pago

El Consejo de Administracion esta autorizado a emitir acciones en cualquier momento y sin
ningun tipo de limites. Las acciones deben estar totalmente desembolsadas.

Suscripcion ordinaria

Los estatutos establecen que las acciones de cada clase no pueden emitirse a un precio inferior al
valor liquidativo por accién (para su calculo, véase el apartado “Valor liquidativo”). Las acciones
se emiten a un precio que corresponde al valor liquidativo por accion de la clase correspondiente.
Este precio se incrementara con una comisién de emisién en beneficio de los agentes de la venta,
tal y como se indica en las fichas técnicas que acompafian al presente Folleto.

No se exige ninguna suscripcion minima (con la excepcién de una suscripcién inicial minima
para las clases I, V y S); no obstante, el Consejo de Administracién de la SICAV se reserva el
derecho de establecer modalidades diferentes para determinados paises con el fin de respetar las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de dichos paises y sin perjuicio de que en
los documentos de inversidn en tales paises se haga debida mencidn a tales especificidades.

Procedimiento

Las solicitudes de suscripcion que reciba RBC Dexia Investor Services Bank S.A. en
Luxemburgo antes de las 12.00 (hora local) de un dia de valoracion, siempre que dicho dia sea un
dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, se tramitaran a un precio correspondiente al valor el
activo neto por accion de las acciones que se emitiran, calculado el siguiente dia de valoracion.
Por ello, las suscripciones se hacen por un valor liquidativo desconocido.

No obstante, la SICAV, a entera discrecion de su Consejo de Administracion, podra conceder a
los distribuidores, a peticion de éstos, un plazo suplementario razonable de un maximo de una
hora y media después del plazo limite oficial de la SICAV, con el fin de permitirles centralizar,
globalizar y enviar las solicitudes al Agente de Transferencias, mientras siga sin conocerse el
valor liguidativo.
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Las solicitudes indicaran el subfondo y el nimero de acciones solicitadas y distinguiran si se trata
de acciones de capitalizacion o de distribucion. Iran acompafiadas de una declaracion que
certifique que el comprador ha recibido y leido un ejemplar del Folleto, y que la solicitud de
compra se presenta sobre la base de las disposiciones del mismo. En la solicitud se indicara si las
acciones deben emitirse al portador o ser nominativas, en cuyo caso se facilitara el nombre y la
direccion de la persona a cuyo nombre deban registrarse, asi como la direccion para remitir la
confirmacion de anotacion en el registro de accionistas; si se tratase de acciones al portador, se
daran las instrucciones oportunas para la expedicidn de los certificados.

En cuanto se haya determinado el precio de emision de las acciones, RBC Dexia Investor
Services Bank S.A. lo comunicara al agente de venta, el cual, a su vez, informara al comprador
del importe total por pagar, incluida la comision de emision, correspondiente al nimero de
acciones solicitadas.

El pago integro, incluida cualquier comision de emision, se deberé percibir como maximo dentro
del periodo de tres dias habiles a efectos bancarios posteriores al dia de valoracion aplicable.

El pago del importe global adeudado se hara efectivo en la moneda del subfondo, mediante
transferencia a favor de RBC Dexia Investor Services Bank S.A., por cuenta de la SICAV. Los
compradores daran las instrucciones oportunas a su banco para que comunique a RBC Dexia
Investor Services Bank S.A. el pago, indicando el nombre del comprador a efectos de
identificacion.

Si el pago y la solicitud de suscripcion escrita no han sido recibidos en dicha fecha, podra
denegarse la solicitud y anularse toda asignacion de acciones efectuada. Si el pago
correspondiente a una solicitud de suscripcion se recibe una vez cumplido el plazo previsto, RBC
Dexia Investor Services Bank S.A. podra tramitar la solicitud considerando que el nimero de
acciones que puedan suscribirse por dicha cuantia (incluida la comisién de emision aplicable) sera
el que resulte del siguiente calculo del valor liquidativo posterior a la recepcion del pago.

Si no se acepta total o parcialmente una solicitud, el precio pagado o el saldo se reembolsaran al
solicitante mediante giro postal o transferencia bancaria, corriendo el solicitante con los gastos
oportunos.

Disposiciones generales

La SICAYV se reserva el derecho de denegar cualquier solicitud de suscripcién o de aceptarla s6lo
parcialmente. Por otra parte, y conforme a los estatutos, el Consejo de Administracion se reserva
el derecho de suspender, en cualquier momento y sin previo aviso, la emisién y venta de acciones
de la SICAV.

La SICAV, con la colaboracion de RBC Dexia Investor Services Bank S.A. y todos los agentes de
la venta deben adecuarse en todo momento a lo dispuesto en la Circular 05/211 de la CSSF, de 13
de octubre de 2005, relativa a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo y la prevencién del sector financiero con fines de blanqueo de capitales y financiacion
del terrorismo.

Es responsabilidad de RBC Dexia Investor Services Bank S.A. respetar la reglamentacion

luxemburguesa y las directivas del Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el blanqueo
de capitales (en lo sucesivo, denominado “GAFI”) cuando se presenta una demanda de
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suscripcion. Por consiguiente, al presentar un accionista 0 un futuro accionista su solicitud,
debera demostrar su identidad por medio de una copia de sus documentos de identidad (pasaporte,
carné de identidad) compulsada conforme a los originales por las autoridades competentes de su
pais, por ejemplo, una embajada, un consulado, un notario o la policia. Si se trata de una entidad
juridica, debera presentar una copia de sus estatutos asi como el nombre y la identidad de sus
accionistas o directivos. No obstante, si la solicitud procede de una entidad financiera o un
distribuidor situado en un pais miembro del GAFI, no se procedera a verificacion alguna de
identidad de dichos accionistas. En caso de dudas sobre la identidad del solicitante de la
suscripcion o del reembolso de las acciones por motivos de falta de pruebas sobre su identidad,
irregularidades o insuficiencia de éstas, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. deberd
suspender dicha solicitud e incluso rechazar la solicitud de suscripcion por los motivos
expresados anteriormente. En dicho caso, no se adeudard a RBC Dexia Investor Services Bank
S.A. gasto ni interés alguno. La lista de los paises conformes a las directivas del GAFI puede
obtenerse previa solicitud dirigida por escrito a la SICAV o consultarse directamente en Internet
en la direccion siguiente: “www.oecd.org”.

La SICAV no emitird ninguna accion durante los periodos en que suspenda el calculo del valor
liquidativo por accion en virtud de las facultades que le reservan los estatutos, expuestas en el
Folleto. La suspensién se comunicara a todas las personas que hayan presentado solicitudes de
suscripcion; las solicitudes presentadas o pendientes durante tal periodo podran retirarse mediante
notificacion escrita siempre y cuando RBC Dexia Investor Services Bank S.A. la reciba antes de
la revocacion de la suspension. Las solicitudes que no se hayan retirado, se tramitaran el primer
dia de valoracion después del fin de la suspensian.

14. Conversion de acciones

Cualquier accionista puede solicitar a RBC Dexia Investor Services Bank S.A. la conversion de
todas o una parte de sus acciones en acciones de otra clase o de otro subfondo, por escrito, télex o
fax, indicando si las acciones objeto de conversion y las acciones del nuevo subfondo son
nominativas o al portador.

El preaviso que se requiere es el mismo que para los reembolsos.

No obstante, la SICAV, a entera discrecion de su Consejo de Administracion, podra conceder a
los distribuidores, a peticion de éstos, un plazo suplementario razonable de un maximo de una
hora y media después del plazo limite oficial de la SICAV, con el fin de permitirles centralizar,
globalizar y enviar las solicitudes al Agente de Transferencias, mientras siga sin conocerse el
valor liquidativo.

La solicitud de conversion deberd ir acompariada, segun los casos, del certificado al portador
junto con todos los cupones no vencidos, o bien de un formulario de conversiéon debidamente
cumplimentado, o de cualquier otro documento que ponga de manifiesto una conversion.

Sin perjuicio de una suspensién del calculo del valor liquidativo, la conversion se efectuara el dia

de valoracion posterior a la recepcion de la solicitud a un tipo calculado por referencia al precio
de las acciones de los subfondos en cuestion que se determinara el mismo dia.
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El tipo al que todas o parte de las acciones de un subfondo o clase (en lo sucesivo, “el subfondo o
la clase de origen”) se convierten en acciones de otro subfondo o clase (en lo sucesivo, “el nuevo
subfondo o la nueva clase”) se determinara con la mayor exactitud con arreglo a la formula
siguiente:

A=BxCxE
D
A = ndmero de acciones del nuevo subfondo (o de la nueva clase);
B = numero de acciones del subfondo (o clase) de origen;
C = valor liquidativo por accién del subfondo (o clase) de origen utilizado el dia en cuestion;
D = valor liquidativo por accion del nuevo subfondo (o la nueva clase) utilizado el dia en
cuestion y
E = tipo de cambio medio del dia en cuestion entre la divisa del subfondo de origen y la

divisa del subfondo de destino.

Si las acciones del subfondo de origen son al portador, la conversién sélo podra llevarse a cabo
cuando RBC Dexia Investor Services Bank S.A. haya recibido el certificado al portador con los
cupones no vencidos.

Tras la conversién, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. comunicara a los accionistas el
nimero de acciones del nuevo subfondo (o la nueva clase) obtenido a raiz de la conversién, asi
COMo Su precio.

Las fracciones de acciones hasta la milésima del nuevo subfondo (o la nueva clase) resultantes de
la conversion Gnicamente se asignaran a los accionistas que registren de modo nominativo sus
acciones en el nuevo subfondo (o la nueva clase).

15. Reembolso de acciones

Cualquier accionista tendré derecho, en cualquier momento y sin limites, a que la SICAV le
reembolse sus acciones. Las acciones que recompre la SICAV serén anuladas.

Procedimiento de reembolso

Un accionista que desee que se le reembolsen la totalidad de sus acciones o parte de ellas puede
solicitarlo por escrito a RBC Dexia Investor Services Bank S.A. Dicha solicitud debe ser
irrevocable (sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion en el caso de una suspension temporal de
los reembolsos) y en ella debe constar el nimero, el subfondo asi como la clase de acciones
objeto de reembolso y, en el caso de que se trate de acciones nominativas, el nombre al que estan
registradas. En el caso de las acciones al portador, la solicitud debe ir acompafiada de los
certificados que se desea que se reembolsen junto con los cupones no vencidos, mientras que en
el caso de las acciones nominativas, se deben incluir los documentos que atestigiien una posible
transmision. Asimismo, la solicitud también debe incluir el nimero de télex o fax o la direccion
(si procede) del accionista que solicita el reembolso.
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Para todos los subfondos, salvo para el subfondo Dexia Bonds Convertible 2015, todas las
acciones presentadas al reembolso, en caso de solicitud notificada a RBC Dexia Investor Services
Bank S.A. en Luxemburgo antes de las 12.00 (hora local) de un dia de valoracion, siempre que
sea un dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, se reembolsaran al valor liquidativo por
accion del subfondo en cuestion, calculado el siguiente dia de valoracion. Por ello, los reembolsos
se hacen por un valor liquidativo desconocido.

Para el subfondo Dexia Bonds Convertible 2015, para que las acciones presentadas al reembolso
sean reembolsadas al valor liquidativo determinado un dia de la valoracion (tal y como se define
en la seccion “Valor liquidativo”), la solicitud correspondiente deberd enviarse a RBC Dexia
Investor Services Bank S.A. con un adelanto de tres dias antes del dia de valoracion aplicable, y
antes de las 12 horas (hora local), siempre y cuando dicho dia sea un dia laborable a efectos
bancarios.

No obstante, la SICAV, a entera discrecion de su Consejo de Administracion, podra conceder a
los distribuidores, a peticion de éstos, un plazo suplementario razonable de un maximo de una
hora y media después del plazo limite oficial de la SICAV, con el fin de permitirles centralizar,
globalizar y enviar las solicitudes al Agente de Transferencias, mientras siga sin conocerse el
valor liquidativo.

Una vez determinado el precio de reembolso, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. lo
comunicara al solicitante en un plazo razonable.

El pago del precio de las acciones reembolsadas se efectuara, como maximo, en el plazo de tres
dias habiles a efectos bancarios posteriores al dia de valoracion aplicable. Dicho pago se efectuara
mediante transferencia bancaria a la cuenta que indique el accionista o bien mediante cheque
denominado en la moneda del subfondo en cuestion enviado por correo al accionista.

El precio de reembolso de las acciones de la SICAV podra ser superior o inferior al precio de
compra pagado por el accionista en el momento de su suscripcion, segln la evolucion al alza o a
la baja del valor liquidativo de la accion.

Suspensién temporal de reembolsos

El derecho de cualquier accionista a solicitar a la SICAV el reembolso quedard suspendido
durante todo el periodo de suspensién del calculo del valor liquidativo por accién por la SICAV,
en virtud de las facultades mencionadas en el apartado “Suspension temporal del calculo del
valor liquidativo” del Folleto. Los accionistas que presenten acciones para su reembolso seran
avisados de dicha suspension y del final de la misma. Las acciones en cuestion seran
reembolsadas el primer dia habil en Luxemburgo después del cese de la suspensién.

Si la suspensién se prolonga durante mas de un mes tras la notificacion de la solicitud de
reembolso, ésta podra cancelarse mediante aviso escrito enviado a RBC Dexia Investor Services
Bank S.A., siempre y cuando RBC Dexia Investor Services Bank S.A. reciba dicho aviso antes
del cese de la suspension.
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16. Movimientos especulativos continuos de compras y ventas
(market timing) y operaciones fuera del horario de contratacion
(late trading)

Esta formalmente prohibida la realizacion de movimientos especulativos continuos de compras y
ventas (market timing) y de operaciones fuera del horario de contratacion (late trading), definidas
més adelante, con independencia de que sean drdenes de suscripcidn, reembolso o conversion.

La SICAV se reserva el derecho de rechazar las 6rdenes de suscripcién o conversion que
provengan de un inversor sospechoso de utilizar tales practicas y, en su caso, podra tomar las
medidas necesarias para proteger a los demas accionistas.

16.1 Movimientos especulativos continuos de compras y ventas (market timing)
No estan autorizadas las practicas relacionadas con el Market Timing.

Por Market Timing se entenderd la técnica de arbitraje mediante la cual un inversor
suscribe y reembolsa o convierte sistematicamente participaciones o acciones de una
misma institucion de inversion colectiva en un breve lapso de tiempo explotando las
diferencias horarias o las imperfecciones o deficiencias del sistema de determinacion del
valor liquidativo de la institucion de inversion colectiva.

16.2 Operaciones fuera del horario de contratacion (Late Trading)
No estan autorizadas las précticas relacionadas con el Late Trading.

Por Late Trading hay que entender la aceptacion de una orden de suscripcion, conversion o
reembolso recibida después de la hora limite de aceptacion de las 6rdenes (cut-off time) del dia en
cuestién y su ejecucion al precio basado en el valor liquidativo aplicable en ese mismo dia.

17. Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones de cada subfondo se determina en la moneda de denominacion
conforme a los articulos 23 y 24 de los estatutos, donde se estipula que el calculo se efectuara dos
veces al mes como minimo.

El valor liquidativo de los subfondos activos se calcula en Luxemburgo cada dia habil a efectos
bancarios en Luxemburgo (en lo sucesivo, el “dia de la valoracion™), tal y como se indicara en las
fichas técnicas que acompafian al presente Folleto, para todos los subfondos salvo para los
subfondos Dexia Bonds Convertible 2015, Dexia Bonds 2012 y Dexia Bonds 2014, cuyo valor
liquidativo seré calculado el jueves de cada semana.

El valor liquidativo se determina con base a las Ultimas cotizaciones conocidas de los mercados
donde se negocian principalmente los titulos poseidos en cartera. Si el dia de valoracion es un dia
inhabil legal o bancario en Luxemburgo, el dia de valoracidn sera el dia habil bancario siguiente.
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El valor liquidativo de cada subfondo variara principalmente en funcion del valor de los activos
que componen la cartera subyacente.

Para determinar el patrimonio neto, los ingresos y los gastos se contabilizan hasta el dia de pago
aplicable para las suscripciones y los reembolsos, que se procesaran en funcién del valor
liquidativo aplicable. El valor de los titulos poseidos al cierre de cada dia de valoracion se
determinara con arreglo al articulo 24 de los estatutos de la SICAV, en el que se establecen, entre
otras cosas, los siguientes principios:

La valoracion del patrimonio neto de cada subfondo se realizara de la forma siguiente:

. Los activos de la SICAV se componen principalmente de:

(@)
(b)

(©

(d)

O

(®
(@)

dinero en efectivo, ya sea en caja o0 en bancos, incluidos los intereses devengados;

cualesquiera efectos y pagarés a vista y las cuentas exigibles (incluidos los resultados
de la venta de titulos cuyo precio ain no se haya cobrado);

cualesquiera titulos, participaciones, acciones, obligaciones, derechos de opcién o de
suscripcion u otras inversiones o valores mobiliarios que sean propiedad de la SICAV;

cualesquiera dividendos y distribuciones por cobrar por parte de la SICAV
(entendiéndose que la SICAV podra realizar ajustes en funcién de las fluctuaciones del
valor comercial de los valores mobiliarios ocasionadas por la negociacion sin
dividendos o sin derechos, o précticas andlogas);

cualesquiera intereses devengados por los titulos que sean propiedad de la SICAV,
salvo si estos intereses estan incluidos en el principal de estos valores;

los gastos preliminares de la SICAV, en la medida en que no se hayan amortizado;

cualesquiera otros activos de la naturaleza que sean, incluidos los gastos abonados por
anticipado.

El valor de estos activos se determinara de la siguiente forma:

(@)

(b)

El valor del dinero en efectivo, ya sea en caja 0 en bancos, los efectos y los pagarés a la
vista y las cuentas por cobrar, los gastos abonados por anticipado y los dividendos y los
intereses anunciados o vencidos, pero adn sin cobrar, se compondra del valor nominal
de estos activos, salvo si parece improbable cobrar dicho valor. En este Gltimo caso, el
valor se determinara restando el importe que la SICAV estime adecuado para reflejar el
valor real de estos activos.

La valoracion de cualquier valor cotizado en bolsa o en otro mercado organizado, de
funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, se basara en la Ultima
cotizacion burséatil conocida en Luxemburgo, el dia de valoracion, y, si este valor se
negocia en varios mercados, se basard en la Gltima cotizacion conocida del mercado
principal de este valor; si la Gltima cotizacion conocida no es representativa, la
valoracién se basard en el valor probable de realizacion que el Consejo de
Administracion estime con prudencia y buena fe.
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(c) Los valores que no coticen 0 no se negocien en bolsa o en cualquier otro mercado
regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, se valoraran en
funcioén del valor probable de realizacion estimado con prudencia y buena fe.

(d) Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario se valoraran a su valor
nominal mas los intereses devengados o sobre la base de una amortizacion lineal.

(e) Los consejeros deberan valorar cualesquiera otros activos en funcion del valor probable
de realizacion, que debera estimarse de buena fe y con arreglo a los principios y los
procedimientos generalmente admitidos.

El Consejo de Administracion podra autorizar a su total discrecion la utilizacién de cualquier
otro método de valoracion generalmente admitido si considera que dicha valoracion es la que
mejor refleja el valor probable de realizacién de un activo en posesion de la SICAV.

En concreto, los dias de valoracion en los que la diferencia entre el importe de suscripciones
y el importe de reembolsos de un subfondo (a saber, las operaciones netas) supere un umbral
fijado en un 5%, el Consejo de Administracidn se reserva el derecho de evaluar la cartera de
valores de dicho subfondo en funcién de las cotizaciones de compra y de venta o fijando un
nivel de diferenciales representativo del mercado en cuestion (respectivamente, en caso de
entradas o salidas netas).

Los pasivos de la SICAV estaran compuestos principalmente por:
(a) cualesquiera empréstitos, efectos vencidos y cuentas por pagar;

(b) cualesquiera gastos de administracion, vencidos o adeudados (incluida, pero sin otro
limite, la remuneracion de las sociedades gestoras, los depositarios y los apoderados y
agentes de la SICAV);

(c) cualesquiera obligaciones conocidas, vencidas o no vencidas, incluidas cualesquiera
obligaciones contractuales vencidas que tengan por objeto el abono, en efectivo o en
especie, cuando el dia de valoracion coincida con la fecha en la que se determine la
persona que tiene o tendré derecho aello;

(d) una reserva adecuada para futuros impuestos sobre el patrimonio y la renta, devengada
y acumulada hasta el dia de valoracion y determinada periédicamente por la SICAV vy,
en su caso, otras reservas autorizadas o aprobadas por el Consejo de Administracion;

(e) cualquier otro pasivo de la SICAV, de cualquier forma o naturaleza, salvo los pasivos
representados por las acciones de la SICAV. Para evaluar el importe de estos otros
pasivos, la SICAV tendré en cuenta todos los gastos que debe sufragar, incluidos los
gastos de constitucion, los gastos pagaderos a la Sociedad Gestora (incluidas las
comisiones de Agente Administrativo, Agente de Transferencias y delegacion de
gestion), los distribuidores, el contable, el Banco Depositario y sus corresponsales, los
agentes de pagos y los representantes permanentes en los lugares de registro, cualquier
otro agente empleado o apoderado designado por la SICAV, los gastos de los servicios
juridicos y de auditoria, los gastos de cotizacion en bolsa, los gastos de registro de la
SICAV y de mantenimiento de dicho registro ante las instituciones gubernamentales,
los gastos de publicidad e imprenta (incluido el coste de publicacion, elaboracién e
impresion de certificados, folletos, memorias explicativas o declaraciones de registro),
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los impuestos o las tasas gubernamentales y el resto de gastos operativos (incluidos los
costes de compra y venta de activos, intereses, gastos bancarios y de corretaje, gastos
postales, de teléfono y de télex). La SICAV podra calcular los gastos administrativos y
cualesquiera otros gastos que tengan un caracter regular o periédico mediante una
estimacion anual o en funcién de cualquier otro periodo, repartiendo el importe a
prorrata de las fracciones de este periodo.

1. Toda accion de la SICAV que vaya a ser objeto de reembolso serd considerada una
accion emitida y valida hasta el cierre del dia de valoracion que se aplique al reembolso
de dicha accion y su precio se considerara, a partir de este dia y hasta que se abone, como
compromiso de pago de la SICAV.

Toda accién que vaya a emitir la SICAV de conformidad con las solicitudes de
suscripcion recibidas se negociara como si se hubiera emitido a partir del cierre del dia de
valoracién de su precio de emision y su precio se tramitard como un importe adeudado a
la SICAV hasta que ésta lo haya recibido.

V. En la medida de lo posible, se tendran en cuenta cualesquiera inversiones o
desinversiones que decida la SICAV hasta el dia de valoracién.

V. El valor liquidativo de cada subfondo se denominara en la divisa que decida el Consejo
de Administracion y segln se precise en las fichas técnicas.

Todos los activos denominados en una divisa distinta de la del subfondo se convertiran a
dicha divisa al tipo de cambio del dia bursatil que se utilice como referencia para el
calculo del valor liquidativo.

El valor liquidativo de la SICAV es igual a la suma de los patrimonios netos de los
distintos subfondos. El capital de la SICAV sera en todo momento igual al valor del
patrimonio neto de la SICAV y su moneda de consolidacién sera el EUR.

V1. Se establecerd para cada subfondo un conjunto de activos comunes del siguiente modo:

(@) los ingresos de la emision de acciones de un subfondo se atribuiran en los libros de la
SICAV al conjunto de activos establecidos para dicho subfondo y los activos, los
compromisos, los ingresos y los gastos relativos a dicho subfondo se atribuiran al
conjunto de activos de ese subfondo;

(b) los activos derivados de otros activos se atribuirdn en los libros de la SICAV al mismo
conjunto de activos que los activos de los que se derivan. Cada vez que se calcule el
valor de un activo, el incremento o la reduccion de valor de dicho activo se asignara al
conjunto de activos del subfondo al que se atribuye dicho activo;

(c) todos los pasivos de la SICAV que puedan atribuirse a un subfondo se imputaran al
conjunto de activos de dicho subfondo;

(d) los activos, los compromisos, las cargas y los gastos que no puedan atribuirse a un
subfondo concreto se imputaran a los diferentes subfondos a partes iguales o, si los
importes en cuestion lo justifican, se prorrateardn en funcién del patrimonio neto
respectivo;
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Tras el posible pago de dividendos a los accionistas de un subfondo, el importe de los dividendos
se sustraera al valor liquidativo de dicho subfondo.

18. Suspension temporal del calculo del valor liquidativo y la
emision, el reembolso y las conversiones de acciones

De conformidad con los estatutos, la SICAV podré suspender el calculo del valor liquidativo de
cada subfondo:

a) durante los periodos de cierre del mercado o de la bolsa de valores que constituya el
mercado o bolsa de valores principal porque se cotice en ella una parte relevante de las
inversiones de la SICAV, excepto los dias de cierre habituales, o durante periodos en los
que las transacciones estan sujetas a restricciones importantes o estan suspendidas; o

b) mientras exista una situacion de emergencia a consecuencia de la cual la SICAV no
pueda disponer de sus inversiones; o

c) durante cualquier ruptura de las comunicaciones utilizadas normalmente para determinar
el precio de cualquiera de las inversiones de la SICAV o de los precios corrientes en
cualquier mercado o bolsa; o

d) durante el periodo en el que sea imposible entregar los fondos que son o puedan ser
necesarios para realizar o pagar inversiones de la SICAV, o mientras sea imposible
repatriar los fondos destinados a las operaciones de reembolso de las acciones.

La decision de suspension se publicara en los paises en los que se comercialice la SICAV.

19. Aplicacion de resultados

A propuesta del Consejo de Administracion, la Junta General determinard la aplicacion de los
resultados.

Por lo que respecta a las acciones de distribucion, el Consejo de Administracién podra proponer
la distribucién de los beneficios netos de inversion del ejercicio, las plusvalias netas realizadas y
latentes, asi como el patrimonio neto, dentro de los limites estipulados en la Ley.

Para las acciones de capitalizacidn, el Consejo de Administracion propondréa la capitalizacion del
resultado que les corresponda.

Los avisos de pago de dividendos se publicaran en un perioédico de Luxemburgo y en todos los
periodicos que considere oportunos el Consejo de Administracion. Los accionistas nominativos
recibiran el pago por transferencia bancaria conforme a las instrucciones que hayan comunicado.
Los tenedores de acciones al portador recibiran el pago del (de los) agente(s) de pagos
designado(s) por el Consejo de Administraciéon a tal efecto, contra la presentacion del cupén
correspondiente.
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Los dividendos no reclamados en el plazo de 5 afios a partir de la fecha prevista de pago
caducaran y se integraran en la clase correspondiente.

El Consejo de Administracion se reserva, asimismo, la facultad de distribuir durante el ejercicio
pagos a cuenta de dividendos.

20. Desolidarizacion de los pasivos de los subfondos

La SICAYV constituye una Unica y misma entidad juridica; no obstante, los activos de un subfondo
determinado so6lo responderan de las deudas, pasivos y obligaciones correspondientes a dicho
subfondo; en las relaciones de los accionistas entre si, cada subfondo serd considerado una
entidad independiente.

21. Régimen tributario

Fiscalidad de la SICAV

Conforme a la normativa vigente y a la practica habitual, la SICAV no estd sujeta a ningdn
impuesto luxemburgués de sociedades. Asimismo, los dividendos repartidos por la SICAV no
estan sujetos a ningun impuesto luxemburgués en origen.

En cambio, la SICAV debera pagar un impuesto luxemburgués anual que representa un 0,05% del
valor del patrimonio neto de la SICAV; dicho porcentaje se reduce al 0,01% para las clases
reservadas a los inversores institucionales. Este impuesto se paga trimestralmente sobre la base
del patrimonio neto de la SICAV calculado al final del trimestre al que se refiere el impuesto. La
emision de acciones de la SICAV no estd gravada con ningin derecho o impuesto en
Luxemburgo, salvo un impuesto Unico de 1.250 EUR, abonado en el momento de la constitucidn.

Segun la legislacion vigente y la practica habitual, no se paga ningin impuesto por las plusvalias
realizadas en los activos de la SICAV.

Algunos beneficios de la SICAV en forma de dividendos e intereses procedentes de fuentes de
fuera de Luxemburgo pueden estar sujetos a retenciones tributarias en la fuente de tipo variable
gue no son recuperables.

Fiscalidad de los accionistas

Los accionistas no estaran sujetos, segun la legislacién actual, a ningin impuesto sobre
donaciones o sucesiones en Luxemburgo, salvo que los accionistas estén domiciliados, residan o
posean un establecimiento permanente en Luxemburgo y en el caso de algunos antiguos
residentes de Luxemburgo propietarios de mas del 10% del capital accionario de la SICAV.

La ley luxemburguesa de 21 de junio de 2005 incorpord al derecho luxemburgués la Directiva
2003/48/CE del Consejo de la Union Europea sobre fiscalidad de los rendimientos del ahorro en
forma de pago de intereses (en lo sucesivo, “Directiva del ahorro”). El objetivo de esta Directiva
radica en permitir que los rendimientos de intereses abonados a un beneficiario efectivo, que es
una persona fisica residente en un pais de la Unién Europea, sean objeto de imposicion segin las
disposiciones del Estado de residencia del beneficiario efectivo.
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Dicho objetivo se debe lograr gracias al intercambio de informacion entre las administraciones
tributarias de la Unidn Europea. No obstante, Luxemburgo goza de un sistema derogatorio vy,
durante un periodo transitorio, aplicara una retencion fiscal a cuenta a los rendimientos de los
intereses. Luxemburgo realiza una retencidn fiscal a cuenta del 20% desde el 1 de julio de 2008
hasta el 30 de junio de 2011 y del 35% a partir del 1 de julio de 2011.

Puede que los accionistas de la SICAV, personas fisicas que son residentes fiscales de un pais
miembro de la Uni6n Europea, estén sujetos a una retencién en Luxemburgo sobre los
rendimientos de intereses abonados en este pais por parte de un agente de pagos en concepto de
distribucion de dividendos (incluidos los dividendos reinvertidos) o en concepto de una solicitud
de reembolso (incluidos los reembolsos en especie) o de conversién de las acciones de la SICAV.
Sin embargo, aquellos accionistas que lo soliciten pueden acogerse al sistema de intercambio de
informacion o de certificado tributario.

Se recomienda a los accionistas que se informen y, en su caso, si lo requieren, busquen
asesoramiento sobre la legislacion y la normativa en materia de tributacion y control de cambios
que se aplica a la suscripcién, compra, titularidad y cesion de acciones en su lugar de origen,
residencia y/o domicilio.

Ademas, se recomienda especialmente a los accionistas potenciales que soliciten informacion a
sus asesores fiscales sobre las consecuencias tributarias aplicables en el marco de la Directiva del
ahorro respecto a los pagos de intereses derivados tanto de las distribuciones de dividendos como
de las plusvalias logradas por la cesién y la conversion de las acciones de la SICAV.

22. Juntas generales de accionistas

La Junta General anual de los accionistas de cada subfondo de la SICAV se celebra cada afio en
el domicilio de la SICAV en Luxemburgo el tercer jueves del mes de abril a las 15.00. Si dicho
dia no es un dia habil en Luxemburgo, se celebrara el primer dia habil siguiente.

La convocatoria de todas las juntas generales se enviard por correo certificado a todos los
accionistas nominativos, con una antelacion minima de 8 dias respecto de la junta, a la direccion
que figure en el registro de accionistas. En la notificacién de convocatoria se indicara la hora y el
lugar de la junta general y las condiciones de admision, el orden del dia y los requisitos de la ley
luxemburguesa en materia de quérum y mayoria necesarios.

Ademaés, la convocatoria se publicara en el Memorial, Registro de Sociedades y Asociaciones del
Gran Ducado de Luxemburgo y en un diario luxemburgués, el “Luxemburger Wort”, asi como en
la prensa de los paises en que se comercialice la SICAV. Los requisitos de asistencia, quérum y
mayorias de las Juntas Generales de accionistas son los contemplados en los articulos 67 y 67-1
(en su version modificada) de la Ley del Gran Ducado de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915,
sobre sociedades mercantiles y en los estatutos sociales de la SICAV.

23. Liquidacién — Fusién de subfondos

El Consejo de Administracion puede acordar la fusion de uno o mas subfondos o puede acordar la
liquidacion de uno o mas subfondos anulando las acciones correspondientes, bien reembolsando a
los accionistas de dicho subfondo o subfondos el valor liquidativo total de las acciones de dicho
subfondo o subfondos, previa deduccioén de los gastos de liquidacion, o bien permitiéndoles el

44/138



paso a otro subfondo de la SICAV, sin gastos de conversion y atribuyéndoles asi nuevas acciones
hasta el limite de su anterior participacion, previa deduccion de los gastos de liquidacion.

El Consejo de Administracion también puede acordar la aportacion de uno o mas subfondos a otra
IIC de derecho luxemburgués constituida conforme a lo dispuesto en la parte | de la ley
luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002 acerca de las 11C o en otra IIC de derecho extranjero.
Dichos acuerdos del Consejo de Administracion pueden derivarse de cambios substanciales y
desfavorables en la situacion econdmica, politica y social en los paises en los que se realizan
inversiones o en los que las acciones de los subfondos afectados estén distribuidas o adoptarse si
el patrimonio neto de un subfondo o de una clase de acciones cayese por debajo de un
determinado umbral que el Consejo de Administracion considere insuficiente para que la gestién
de dicho subfondo o de dicha clase de acciones pueda seguir efectudndose de forma eficaz.

Por otra parte, el Consejo de Administracion podra decidir en todo momento la liquidacién de un
subfondo o de una clase de acciones en el marco de una racionalizacion de los productos
ofrecidos a los accionistas.

La decisiéon del Consejo de Administracion se publicara en el Luxemburger Wort y en otros
periddicos de los paises donde se comercialicen las acciones de la SICAV.

En espera de que se realice la fusion, los accionistas del subfondo o subfondos que deban
fusionarse tendran la posibilidad de salir de ese subfondo o subfondos por medio de un
reembolso, sin gastos, durante un plazo minimo de un mes a contar desde la fecha de publicacion
de la decision de fusion.

En el supuesto de liquidacion extrajudicial, las operaciones correrdn a cargo de uno o varios
liguidadores nombrados por la Junta General de accionistas, que determinara, ademas, sus
facultades y retribucion.

El producto neto de la liquidacion de cada subfondo se repartird entre los accionistas del subfondo
en proporcion a su participacion en el mismo.

El producto de la disolucion que corresponda a los titulos cuyos titulares no estén presentes
durante el cierre de las operaciones de supresion de un subfondo, se guardarad en depdsito en la
Caja de Consignaciones y Dep06sitos de Luxemburgo.

El acuerdo de fusionar uno o mas subfondos con una I1C luxemburguesa organizada en forma de
Fondo de Inversion Colectiva (FIC) sujeto a lo dispuesto en la parte | de la Ley y el acuerdo de
fusionar uno o mas subfondos con otra IIC extranjera corresponden a los accionistas del subfondo
o0 subfondos que se pretenda fusionar. Tan sélo los accionistas que hayan votado a favor de la
fusion estaran vinculados por el acuerdo de fusionar, mientras que se considerara que los demas
accionistas han solicitado el reembolso de sus acciones, efectuandose dicho reembolso sin gasto
alguno para el accionista durante un periodo minimo de un mes a partir de la fecha de publicacién
del acuerdo de fusion.

Este acuerdo se publicara en el Luxemburger Wort y en uno 0 més diarios de difusion nacional de
los paises en los que se comercialicen las acciones de la SICAV.

La disolucion de la SICAV se llevaré a cabo en los casos previstos por la Ley.
La liquidacion judicial o extrajudicial de la SICAV se realizar con arreglo a la Ley.
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24. Costes y gastos

Las comisiones vinculadas a las actividades de la Sociedad Gestora se indican en las fichas
técnicas adjuntas al Folleto.

Las comisiones percibidas por el Banco Depositario se recogen en las fichas técnicas adjuntas al
Folleto.

Estas comisiones no incluyen los costes y los desembolsos (gastos de comunicaciones
electrénicas, telefénicas y por fax, de confirmacion bancaria, de impresién y publicacion, de
transporte, etc.) en los que haya incurrido la Sociedad Gestora, sus delegados o el Banco
Depositario en el ejercicio de sus funciones.

La SICAV se ha hecho cargo de los costes de establecimiento y colocacion, incluidos los gastos
de preparacion y publicacion del folleto, derechos notariales y administrativos, costes de
impresion de los certificados de acciones y los relativos a la salida a la bolsa de Luxemburgo de
las acciones de la SICAV.

Los gastos y desembolsos relativos a la actualizacion del Folleto podran amortizarse durante los
cinco ejercicios sociales siguientes.

La SICAYV se hace cargo de todos los gastos operativos (incluidas las remuneraciones y los gastos
de desplazamiento o de otro tipo de los consejeros, las comisiones del Banco Depositario y sus
corresponsales y las comisiones y los gastos pagaderos a la Sociedad Gestora y sus delegados, los
agentes de pagos, los representantes permanentes en los lugares de registro y los expertos
independientes, asi como los gastos correspondientes a los servicios juridicos y de auditoria), asi
como los costes de impresion y distribucion de los informes anuales y semestrales, las comisiones
de corretaje, los impuestos, las tasas, las contribuciones y las cargas sobre sociedades que debe
pagar la SICAV, los gastos de registro de la SICAV y los gastos de mantenimiento de este
registro para las instituciones gubernamentales y las bolsas y los gastos de transporte, teléfono y
télex.

Las cargas y los costes relativos a la apertura de un subfondo en concreto podran amortizarse en
cinco afios y exclusivamente sobre los activos de dicho nuevo subfondo.

Cualesquiera otros costes y gastos que no puedan atribuirse directamente a un subfondo
determinado se imputaran por igual a los distintos subfondos o, si el importe de dichos costes y
gastos lo exigiere, se imputaran a los subfondos a prorrata de sus patrimonios netos respectivos.

En determinadas jurisdicciones en las que se comercializan las acciones de la SICAV, un agente
de pagos local podria cobrar al inversor gastos en retribucion por los servicios prestados.
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25. Informacién dirigida a los accionistas

25.1. Publicaciones del valor liquidativo

El valor liquidativo por accion de cada subfondo o clase de acciones de cada subfondo, los
precios de emision, reembolso o conversion se publican cada dia de valoracidn en el domicilio
social de la SICAV en Luxemburgo y en los organismos encargados del servicio financiero en los
paises donde se comercializa la SICAV.

Asimismo, podran ser objeto de una publicacion en uno o varios diarios designados con total
libertad y periddicamente por el Consejo de Administracion.

25.2. Notificaciones financieras

Las notificaciones financieras o toda informacion destinada a los accionistas se publicaran en los
paises en los que se comercializan las acciones de la SICAV vy, por lo que respecta al Gran
Ducado de Luxemburgo, en el Luxemburger Wort y en el resto de diarios designados
periddicamente por el Consejo de Administracion.

Los informes dirigidos a los accionistas sobre el ejercicio anterior y los resultados estan
disponibles en el domicilio de la SICAV.

El ejercicio de la SICAV se cierra el 31 de diciembre de cada afio.

25.3. Documentos a disposicion del pablico

El Folleto completo, el Folleto simplificado y los informes anual y semestral de la SICAV estan a
disposicion del publico sin coste alguno en el domicilio social de la SICAV en Luxemburgo
durante los dias hébiles a efectos bancarios y en el horario de apertura normal de oficina. Los
Estatutos y el resto de los documentos indicados anteriormente también estan a disposicion del
publico gratuitamente en el domicilio de los organismos a cargo del servicio financiero en los
paises en los que se comercializa la SICAV.

25.4. Auditor de empresas

La revision de las cuentas de la SICAV y de los informes anuales se encargara a
PricewaterhouseCoopers Luxemburgo.
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Dexia Bonds Convertible 2015

Ficha Técnica

Este subfondo se lanzé el dia 4 de noviembre de 2009 a un precio inicial de 100 EUR para las
clases Classique y N y de 1.000 EUR para las clases | y Z.

1.

Politica de inversion

Los activos de dicho subfondo se invertiran principalmente en obligaciones convertibles y
obligaciones corporate con calificacion crediticia de tipo “Investment grade”. La mayoria
de estos titulos venceran, o tendran una opcion de venta de fecha de ejercicio, antes de
enero de 2015.

Conforme se vaya acercando la fecha meta del subfondo, es decir, el 30 de enero de 2015,
la proporciéon de activos invertidos en obligaciones convertibles tenderd a disminuir
progresivamente en beneficio de las obligaciones corporate, instrumentos del mercado
monetario o depositos.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.
El subfondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones convertibles sintéticas.

Las emisiones en monedas distintas al EUR se cubriran frente al riesgo de cambio.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio, de volatilidad y de acciones (en especial swaps [swaps
de tipos de cambio, swaps de tipos de interés, swaps de incumplimiento crediticio, swaps
de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los limites que se
determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los instrumentos
financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Se informa a los inversores de que una vez se haya alcanzado la fecha meta, el Consejo de
Administracion podra acordar la liquidacion del subfondo o dar una nueva orientacion a su
politica de inversion.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 4 implica una volatilidad de entre el 15% y el 20%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados v, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtio.
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8.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara
segun el enfoque del compromiso de conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Gnicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU459959929]

= Acciones de distribucion de clase Classique [LU459960000]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU459960182]

= Acciones de distribucién de clase | [LU459960265]

= Acciones de capitalizacion de la clase N [LU459960695]. Cabe sefialar que esta clase
sera activada por decision del Consejo de Administracion.

= Acciones de capitalizacion de clase Z [LU459960349]

= Acciones de distribucidn de clase Z [LU459960422]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 ¢ 10 acciones.

Suscripciéon minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Classique Clase | Clase N Clase Z

Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Esta comisiéon podra cobrarse con respecto a cualquier suscripciéon en beneficio de la
distribuidora.

Comision de emision | Max.1% | Méax.1% | Max. 1% | Méx. 1%

Esta comisiéon podra cobrarse con respecto a cualquier suscripcion en beneficio del subfondo.

Comision de salida o de conversion en beneficio del subfondo: Méx. 1,5% en beneficio
del subfondo, respetando siempre el trato igualitario a los accionistas.
Esta comision se destinara a cubrir los gastos reales de realizacion de los activos.
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10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisién de gestion Max. 0,90% Max. 0,50% Max. 1% 0%
Comisién de Max. 0,09% Méx. 0,03% Méx. 0,09% Méx. 0,03%
administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al
final de cada trimestre.

11. Comisién del Banco Depositario:

Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: El jueves de cada semana. Si este dia no fuera
dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, el célculo se producira el dia siguiente.

Nota: Si la vispera de un dia de calculo del valor liquidativo no fuera un dia habil a efectos
bancarios en Luxemburgo, el valor liquidativo estara fechado en la antevispera y las
suscripciones se aceptaran hasta dicha antevispera, a mediodia, hora de Luxemburgo.

13. Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacién de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Emerging Markets

Ficha Técnica

Este subfondo recibid la aportacion del patrimonio del subfondo New Markets de la SICAV de
derecho luxemburgués CREGEM BONDS con efecto a 1 de febrero de 1999.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e 1. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los
cuales habra obligaciones, pagarés, efectos y otros valores asimilables), que especialmente
pueden ser de tipo fijo o variable, indexados, subordinados o garantizados por activos
emitidos por los Estados emergentes (como, por ejemplo, Turquia, Ucrania, Brasil,
Argentina, México, China, Polonia, Rusia o Sudéfrica), entidades de derecho publico y
emisores privados y semipublicos.

El universo de inversion abarca los paises que pueden incluirse en los grandes indices
representativos de los paises emergentes (por ejemplo, JP Morgan EMBI Global
Diversified). Con la finalidad de reducir los riesgos cambiarios en la cartera, los valores en
los que ésta invertird estaran emitidos principalmente en las divisas de paises
econdmicamente desarrollados.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente 0 un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en lIC y en OICVM.

Se llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que la SICAV se podra
exponer accesoriamente a los mercados de paises que no sean miembros de la OCDE
cuyas condiciones de funcionamiento y supervision, propias de los mercados
emergentes, pueden apartarse de las normas que rigen en las grandes plazas
internacionales.

El subfondo puede efectuar operaciones con monedas de los paises emergentes, con el fin
de cobertura y/o con el fin de consecucion de sus objetivos de inversion.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
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crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

La politica de inversion procura garantizar una amplia diversificacion de la cartera y, por
ende, el control méximo de los riesgos especificos. No obstante, la evolucion a corto plazo
del valor liquidativo de la accion es incierta, ya que esta sujeta a distintas fluctuaciones: la
de los tipos de interés y los tipos de cambio, la de la calidad crediticia de los emisores y del
suplemento de rendimiento que el mercado exige para remunerarla. Este suplemento de
rendimiento exigido no es estable en el tiempo, sino que puede fluctuar en funcién de los
rendimientos econdmicos y financieros de los paises emergentes. No cabe excluir la
hipétesis extrema de no reembolso de la deuda emitida.

Puede resultar de estos factores de riesgo una importante volatilidad del valor
liquidativo y periodos de retroceso de la cotizacion. El subfondo se dirige, pues, a
inversores que no necesiten disponer de sus fondos inmediatamente y quieran
beneficiarse del rendimiento superior ofrecido por los titulos de renta fija emergentes
respecto de las inversiones en deuda publica tradicional a largo plazo.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracidn del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 4 implica una volatilidad de entre el 15% y el 20%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtio.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracién del subfondo: USD.

Moneda de pago de las suscripciones, las conversiones y los reembolsos: USD y
eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracion.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:
= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0083568666]
= Acciones de distribucion de clase Classique [LU0083569045]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144746764]
= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144751251]
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11.

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252942387]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es el equivalente en USD de 250.000 EUR
0 250.000 EUR previo acuerdo del Consejo de Administracion (este minimo podré ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
Comision de salida: 0%.
Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de gestion Max. 1% Max. 0,60% Max. 1,60% 0%
Comisién de administracion Max. 0,09 % Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

12. Comisién del Banco Depositario:

13.

14.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagard al final de cada trimestre.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro

Ficha Técnica

Este subfondo recibid la aportacion del patrimonio del subfondo BELUF de la SICAV de derecho
luxemburgués CREGEM BONDS con efecto a 1 de febrero de 1999.

Este subfondo recibié la aportacién del patrimonio social del subfondo Slovakia de la SICAV con
fecha de 5 de febrero de 2009.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e 1. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable,
indexados, subordinados o garantizados por activos, emitidos por Estados, organizaciones
internacionales y supranacionales, entidades de derecho publico y emisores privados y
semipublicos. Estos emisores serdn considerados de buena calidad (con una calificacién
crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de las agencias de calificacion) en el
momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.
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Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracidn del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0011975413]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0011975330]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144743829]
Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144748893]
Acciones de capitalizacion de clase V [LU0391256418]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252943781]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripcién minima:

no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

para la clase V, la suscripcion inicial minima es de 20.000.000 EUR (este minimo podra
ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se
garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).
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9.

10.

11.

12.

Comision de emision:

Clase ClasesI,N,VyZ
Classique
Comision de emisién Max. 2,5% 0%

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique
Comisién de gestion Max. Max. 0,2% Max. 1% 0% Max.
0,6% 0,15%
Comision de Max. Max. 0,03% | Max.0,09% | Max. 0,03% Max.
administracion 0,09% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique
Comision de Banco Max. Max. 0,01% | Max. 0,02% | Max. 0,01% Max.
Depositario 0,02% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Comision de rendimiento

La Sociedad Gestora percibird una comision de rendimiento que se aplicara sobre los
activos netos de la clase V del subfondo.

Esta comision de rendimiento correspondera al 15% del rendimiento extraordinario de la
clase de acciones tal como se define mas adelante.

En cada valoracion de la clase, se determinara un activo de referencia suponiendo una
inversion tedrica a un tipo anual del 100% del indice Citigroup Eurobig del conjunto de
suscripciones recibidas durante el periodo (el patrimonio neto contable correspondiente al
final del ejercicio precedente se asimila a una suscripcion de inicio de periodo).

En caso de reembolso, se reducen previamente el Gltimo activo de referencia calculado y la
suma de todas las suscripciones recibidas en la vispera de forma proporcional al nimero de
participaciones reembolsadas. Asimismo, una parte proporcional de la provisién eventual
para comision de rendimiento sobre el saldo constatado contablemente en la Gltima
valoracién se asigna, a prorrata del numero de participaciones reembolsadas,
definitivamente a una cuenta especifica de terceros. Esta parte proporcional de la comision
de rendimiento se devenga a la Sociedad Gestora desde el momento del reembolso.

En el momento de la valoracion de la clase, el saldo se define como el patrimonio neto
contable una vez que se ha deducido la comisidn de rendimiento pero sin contabilizar la
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13.

14.

provisién para la comisién de rendimiento que corresponde a las participaciones en
circulacion. Si dicho saldo corriente es superior al activo de referencia, se produce un
rendimiento extraordinario (o rendimiento deficitario en el caso contrario). Antes del
calculo del valor liquidativo se ajustara la provision para la comision de rendimiento sobre
el saldo vivo al 15% del importe de dicho nuevo rendimiento extraordinario (0
infrarendimiento, en su caso) mediante la dotacion o recuperacion de la provision. El limite
maximo para las recuperaciones de provisiones es el mismo que el que se establece para las
dotaciones. La provision para la comision de rendimiento sobre el saldo se devenga a la
Sociedad Gestora tan sélo por el importe existente al fin del ejercicio.

El periodo de referencia sera el ejercicio.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en
Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Convergence

Ficha Técnica

Este subfondo recibié la aportacion del patrimonio del subfondo Cordius Luxinvest Euro
Convergence de la SICAV de Derecho luxemburgués CORDIUS LUXINVEST con efecto a 2 de
diciembre de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables), los
cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o
garantizados por activos, denominados en monedas de los paises que puedan cumplir
ulteriormente los criterios necesarios para su paso al euro, emitidos por Estados,
organizaciones internacionales y supranacionales, entidades de derecho publico y emisores
privados y semipublicos o denominados en EUR, emitidos por Estados, organizaciones
internacionales y supranacionales, entidades de derecho publico y emisores privados y
semipublicos que tengan su sede o su actividad principal en los paises que puedan cumplir
ulteriormente los criterios necesarios para su paso al euro, paises que pertenezcan a Europa
y que puedan cumplir ulteriormente los criterios necesarios para su paso a la Unién
Europea o paises miembros de la Union Europea. Los activos estaran denominados en EUR
0 bien en las divisas locales de dichos paises.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente 0 un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

El subfondo puede efectuar operaciones con las monedas de los paises europeos (paises
miembros de la Unién Europea y paises candidatos a la adhesién a la UE), con el fin de
cobertura y/o con el fin de consecucion de sus objetivos de inversion.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados

suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.
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Valoracidn del riesgo: Clase 3 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 3 significa una volatilidad comprendida entre 10 y 15. Las inversiones
del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que
el inversor recupere un importe inferior al que invirtio. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestidn de obligaciones equilibrada que
busque plusvalias a largo plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0157930743]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0157930669]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0156672148]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0156672064]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252945216]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.
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11.

12.

13.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classigue Clase | Clase N Clase Z
Comisidn de gestion Méx. 0,60% Maéx. 0,30% Méx. 1% 0%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% Méx. 0,09% Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Corporate

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez del 30 de diciembre de 2005 al 16 de
enero de 2006 con un precio de 5.000 EUR por accidn para la clase | y 1.000 EUR para las clases
Classique y N.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable,
indexados, subordinados o garantizados por activos, cuyos emisores sean sociedades de
buena calidad (con una calificacién minima de BBB-/Baa3 de una de las agencias de
calificacion crediticia) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méaximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 2 significa una volatilidad inferior al 10%. Las inversiones del subfondo
estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el inversor
recupere un importe inferior al que invirtid. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
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inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones dinamica que busque
plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Gnicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0237839757]

Acciones de distribucion de clase Classique [LU0237840094]

Acciones de capitalizacion de la clase Classique, cubiertas frente al aumento de los tipos
de interés [LU0468843536]

Acciones de distribucion de la clase Classique, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés [LU0468843700]

Acciones de capitalizacion de clase | [LU0237841142]

Acciones de capitalizacion de la clase |, cubiertas frente al aumento de los tipos de interés
[LU041395712]

Acciones de capitalizacion de la clase N [LU0237840680]

Acciones de capitalizacion de la clase N, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés [LU0468843965]

Acciones de capitalizacion de la clase V, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés [LU0416395803]

Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252947006]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

= para la clase V, la suscripcion inicial minima es de 20.000.000 EUR (este minimo podra
ser modificado a discreciéon del Consejo de Administracion, siempre y cuando se
garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique cubiertao | cubiertaono cubierta
cubiertao | no cubierta cubierta
no cubierta
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%
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10.

11.

12.

13.

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique cubiertaono | cubiertao cubierta
cubierta 0 no cubierta no cubierta
cubierta
Comisioén de Max. 0,60% | Max. 0,30% Max. 1% 0% Max.
gestion 0,30%
Comision de Max. 0,09% | Max. 0,03% Max. Max. Max.
administracion 0,09% 0,03% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique cubiertaono | cubiertao cubierta
cubierta 0 no cubierta no
cubierta cubierta
Comision de Max. 0,02% | Max. 0,01% Max. Max. Max.
Banco Depositario 0,02% 0,01% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases

Classique e | cotizaran en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Extra Long Term
Ficha Técnica

Este subfondo no esta abierto a la suscripcién en la actualidad. Se activara ulteriormente previo
acuerdo del Consejo de Administracion.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos (entre los que se
encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, con un vencimiento minimo de 10 afios, los cuales pueden ser
especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o garantizados por activos,
emitidos por Estados, organizaciones internacionales y supranacionales, entidades de
derecho publico y emisores privados y semipublicos. Estos emisores seran considerados de
buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de
las agencias de calificacion) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como méaximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” del Folleto completo.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 2 significa una volatilidad inferior al 10%. Las inversiones del subfondo
estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el inversor
recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones dindmica que busque
plusvalias a medio plazo.
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10.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.

El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Gnicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0309260486]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0309260569]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0309262771]

= Acciones de capitalizacion de la clase N [LU0321219932]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0321220278]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podré ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z

Classique

| Comisién de emision

Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Classique

Clase |

Clase N

Clase Z

Comisién de gestion

Méx. 0,6%

Méx. 0,2%

Méx. 1%

0%

Comision de
administracion

Méx. 0,09%

Méx. 0,03%

Méx. 0,09%

Méx. 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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11. Comisién del Banco Depositario:

12.

13.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Government

Ficha Técnica

Este subfondo recibio la aportacién del patrimonio del subfondo Cordius Luxinvest Euro Bonds
de la SICAV de Derecho luxemburgués CORDIUS LUXINVEST con efecto a 2 de diciembre de

2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable,
indexados, emitidos por Estados, que gocen de buena calidad (con una calificacion minima
de BBB-/Baa3 de una de las agencias de calificacion crediticia) en el momento de su
adquisicién.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
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9.

10.

obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.
Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0157930404]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0157930313]
Acciones de capitalizacion de clase |1 [LU0156671926]
Acciones de capitalizacion de clase N [LU0156671843]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252949713]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z

Classique

| Comision de emision

Méx. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Classique

Clase |

Clase N

Clase Z

Comision de gestion

Méx. 0,6%

Méx. 0,2%

Méx. 1%

0%

Comisioén de
administracion

Max. 0,09%

Max. 0,03%

Max. 0,09%

Max. 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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11.

12.

13.

Comision del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02 Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Government Plus

Ficha Técnica

Este subfondo (anteriormente el subfondo Strong Currencies de la SICAV de derecho
luxemburgués BIL EURO RENT FUND) recibid la aportacion del patrimonio de los subfondos
Francs, Francs Francais, Deutsche Mark, Florins Néerlandais y EUR de la sociedad de inversion
de capital variable de derecho luxemburgués BIL BONDS, con efecto a 1 de febrero de 1999. En
esa fecha, los accionistas vieron como se realizaba la conversion de las acciones de dichos
subfondos en acciones del subfondo Euro Medium (redenominado Euro Government Plus) sobre
la base de la paridad determinada con respecto a sus valores liquidativos calculados el 29 de
enero de 1999.

Las acciones de distribucion y de capitalizacion se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e 1. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
a su valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversiéon

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable,
indexados, emitidos por Estados, organizaciones internacionales y supranacionales vy
entidades de derecho publico, que gocen de buena calidad (con una calificacion minima de
BBB-/Baa3 de una de las agencias de calificacion crediticia) en el momento de su
adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.
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Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0093577855]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0093578077]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144744124]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144749354]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252961767]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcién minima:

* no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
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9.

10.

11.

12.

13.

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisién de gestion Max. 0,6% Max. 0,30% Max. 1% 0%
Comision de administracion Méx. 0,09% Méx. 0,03% Méx. 0,09% Méx. 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Méx. 0,02% Méx. 0,01% Méx. 0,02% Méx. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagaré al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro High Yield

Ficha Técnica

Este subfondo recibié la aportacion del patrimonio del subfondo Euro High Yield de la SICAV de
derecho luxemburgués CREGEM BONDS con efecto a 1 de febrero de 1999.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e I. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

El objetivo de este subfondo es proponer a los inversores una exposicion al mercado Euro
High Yield (deudas de sociedades que tienen un riesgo crediticio elevado).

A tal efecto, los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda
denominados en EUR (entre ellos, obligaciones, pagarés o efectos) de emisores cuya
calificacion sea superior a B-/B3.

Asimismo, el subfondo podréa invertir en productos derivados (derivados de crédito sobre
indices o sobre compafiias individuales) de emisores de la misma calidad.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos,
instrumentos del mercado monetario o invertir en titulos de deuda distintos de los descritos
anteriormente o un 10% como méaximo en derechos de participacion.

Las obligaciones convertibles no representaran mas del 25% de los activos.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

El subfondo puede recurrir a instrumentos a plazo negociados en mercados regulados o
extrabursatiles. Estas operaciones se efectuaran por un valor maximo equivalente al
patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Los suscriptores deben ser conscientes de la orientacion que se imprime a la gestién
del presente subfondo, que invierte parcialmente en valores mobiliarios que
corresponden a la categoria especulativa de las agencias de calificacion y que se
negocian en mercados cuyas modalidades de funcionamiento, en términos de
transparencia y liquidez, pueden desviarse sensiblemente de los estdndares admitidos
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en los mercados bursatiles o regulados internacionales. Por consiguiente, el producto
se destina a inversores con la suficiente experiencia como para poder valorar tanto las
ventajas como los riesgos.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 4 implica una volatilidad de entre el 15% y el 20%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados v, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtio.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0012119607]

Acciones de distribucion de clase Classique [LU0012119789]

Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144746509]

Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144751095]

Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252971055]

Acciones de capitalizacion de la clase S, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés [LU0491210752]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

= para laclase S, la suscripcién inicial minima es de 25.000.000 EUR (este minimo podra
ser modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se
garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).
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8.

9.

10.

11.

12.

13.

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase S
Classique cubierta
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%
Comision de salida: 0%.
Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Clase | Clase N Clase Z Clase S
Classique cubierta
Comisién de gestion Méax. 1% Max. 0,60% | Max. 1,40% 0% Max.
0,60%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% | Méax.0,09% | Max. 0,03% Max.
administracion 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase S
Classique cubierta

Comisioén de Banco Max. Méax. 0,01% | Max. 0,02% | Max. 0,01% Max.
Depositario 0,02% 0,01%

Esta comision se pagaré al final de cada trimestre.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizaciéon de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Inflation Linked

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el periodo que media entre el
17/03/2003 y el 26/03/2003 al precio de 100 EUR por accidn.

A la fecha del Folleto, las acciones de este subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y
convertidas al valor liquidativo determinado conforme a las previsiones del presente Folleto.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda indexados
con la inflacion (vinculados con la inflacién) (entre los que se encuentran las obligaciones,
los pagarés, los efectos y otros valores asimilables), los cuales pueden ser especialmente a
tipo fijo o variable, subordinados o garantizados por activos, denominados en euros,
emitidos por Estados, organizaciones internacionales y supranacionales, entidades de
derecho publico y emisores privados y semipublicos. Estos emisores seran considerados de
buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de
las agencias de calificacion) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como
maximo en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestién de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.
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Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0165520114]

= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0165520973]

= Acciones de capitalizacion de la clase Classique, cubiertas frente al aumento de los tipos
de interés. [LU0467895719]

= Acciones de distribucion de la Clase Classique, cubiertas frente al aumento de los tipos
de interés. [LU0467897681]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0165522086]

= Acciones de capitalizacion de la clase I, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés. [LU0416395985]

= Acciones de capitalizacion de la clase N [LU165521609]

= Acciones de capitalizacién de la clase N, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés [LU0468843296]

= Acciones de capitalizacién de la clase V, cubiertas frente al aumento de los tipos de
interés [LU0416396017]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252962658]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

= Para la clase V, la suscripcion inicial minima es de 20.000.000 EUR (este minimo
podra ser modificado a discrecién del Consejo de Administracién, siempre y cuando se
garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique cubierta o no | cubiertaono cubierta
cubierta o no cubierta cubierta
cubierta
| Comisién de emision | Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%
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9. Comision de salida: 0%

10. Comision de conversion: 0%

11. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique cubiertao | cubiertaono cubierta
cubierta o no | no cubierta cubierta
cubierta
Comisién de gestion Max. 0,6% Max. 0,3% Max. 0,8% 0% Max. 0,3%
Comision de Max. 0,09% Max. Max. 0,09% Max. Max. 0,03%
administracion 0,03% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

12.  Comision del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique Cubierta 0 cubierta o cubierta
cubierta o no | no cubierta | no cubierta
cubierta
Comision de Banco | Max. 0,02% Max. Max. 0,02% Max. Max.
Depositario 0,01% 0,01% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

13. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

14. Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacién de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Long Term

Ficha Técnica

Este subfondo recibid la aportacién del patrimonio del subfondo Dexia Fund Sicav — Long Term
Bond de la SICAV de Derecho luxemburgués DEXIA FUND SICAV con efecto a 22 de febrero
de 2000.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacion de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e I. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en EUR, con una duracién media de cémo minimo 6 afos, los cuales
pueden ser especialmente de tipo fijo o variable, indexados, subordinados o garantizados
por activos, emitidos por Estados, organizaciones internacionales y supranacionales,
entidades de derecho publico y emisores privados y semipiblicos. Estos emisores seran
considerados de buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por
parte de una de las agencias de calificacion) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méaximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados

suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.
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Valoracidn del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 2 significa una volatilidad inferior al 10%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestién de obligaciones equilibrada que
busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de la clase Classique [LU0077500055]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0108056432]
Acciones de capitalizacion de clase |1 [LU0144745956]

Acciones de distribucion de clase | [LU0459960851]

Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144750527]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252963110]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.
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10.

11.

12.

13.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Max. 0,6% Max. 0,2% Max. 1% 0%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%
administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Euro Short Term

Ficha Técnica

Este subfondo recibi6 la aportacion del patrimonio del subfondo Cordius Luxinvest Short Term
de la SICAV de Derecho luxemburgués CORDIUS LUXINVEST con efecto a 2 de diciembre de

2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, con una duracion media de la cartera que no supere los 3 afios y la
duracion residual de una inversién que no supere los 5 afios, los cuales pueden ser
especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o garantizados por activos,
emitidos por Estados, organizaciones internacionales y supranacionales, entidades de
derecho publico y emisores privados y semiplblicos. Estos emisores seran considerados de
buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de
las agencias de calificacion) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 0 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja (inferior al 2,5%), pero no significa
necesariamente riesgo 0. Las acciones estan destinadas a aquellos inversores que deseen
gestionar su patrimonio de forma segura. Las inversiones del subfondo estan sujetas a las
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fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el inversor recupere un importe
inferior al que invirtid. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos inversores que deseen
beneficiarse de una gestion de obligaciones prudente que ofrezca perspectivas de
rendimiento moderado a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0157929810]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0157929737]
Acciones de capitalizacion de clase |1 [LU0156671504]
Acciones de capitalizacion de clase N [LU0156671413]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252964431]

= Acciones de distribucién de clase Z [LU0459960778]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%
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10.

11.

12.

13.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Max. 0,4% Max. 0,2% Max. 0,8% 0%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%
administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Europe

Ficha Técnica

Este subfondo recibid la aportacion del patrimonio del subfondo Eurobli Fund 1 de la SICAV de
derecho luxemburgués EUROBLI FUND con efecto a 2 de diciembre de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en una de las monedas de los paises miembros de la UE, los paises
candidatos a la adhesion a la UE, asi como las monedas CHF, NOK e ISK, los cuales
pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o garantizados por
activos, emitidos por Estados, organizaciones internacionales y supranacionales, entidades
de derecho publico y emisores privados y semipublicos. Estos emisores seran considerados
de buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una
de las agencias de calificacion) en el momento de su adquisicién y que tengan su sede o su
actividad principal en la Europa geografica.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

El subfondo puede efectuar operaciones con las monedas de los paises europeos
(especialmente las monedas de los paises miembros de la UE y de los paises candidatos a la
adhesién a la UE, asi como las monedas CHF, NOK e ISK), con el fin de cobertura y/o con
el fin de consecucion de sus objetivos de inversion.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.
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Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracién del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0157930230]
= Acciones de distribucion de clase Classique [LU0157930156]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0156671769]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0156671686]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252965321]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.
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10.

11.

12.

13.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Max. 0,6% Max. 0,2% Max. 1% 0%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% Méax. 0,09% Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de céalculo del valor liguidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Europe Convertible

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre
el 14 y el 31.01.00 al precio de 500 EUR por accién.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e 1. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacidn de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en obligaciones convertibles o
canjeables por acciones de emisores que tengan su sede o su actividad principal en Europa.
La duracién de los titulos en cuestién podré evolucionar en un abanico de entre 0 y 30
afios.

La parte restante de los activos se invertira en obligaciones clasicas de tipo fijo o variable,
obligaciones con bonos de suscripcion de acciones, obligaciones convertibles sintéticas,
titulos participativos, titulos de deuda negociables, warrants y dentro del limite del 10%
del patrimonio neto, acciones derivadas de la conversién de obligaciones o bien del
ejercicio de bonos de suscripcion.

Como minimo el 50% de la cartera se invertira en titulos denominados en EUR.
Especializacion geografica: Europa.

El subfondo puede invertir como méaximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio, de volatilidad y de acciones (en especial swaps [swaps
de tipos de cambio, swaps de tipos de interés, swaps de incumplimiento crediticio (swaps
de incumplimiento crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en
el marco de los limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y
recurso a los instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 4 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.
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9.

10.

Un nivel de riesgo 4 implica una volatilidad de entre el 15% y el 20%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtio.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0106567299]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0106567372]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144747499]
= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144751681]
= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252966139]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;
= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
Comision de salida: 0%.
Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z

Comisidn de gestion Méx. 1% Max. 0,6% Méx. 1,60% 0%
Comision de administracion Max. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

11. Comisién del Banco Depositario:
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12.

13.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Global High Yield

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre
el 1y el 15 de septiembre de 2003 al precio de 100 EUR por accion.

A la fecha del Folleto, las acciones de este subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y
convertidas al valor liquidativo determinado conforme a las previsiones del presente Folleto.

1. Politica de inversion

El objetivo del subfondo es proponer a los inversores una exposicion al mercado Global
High Yield (deudas de sociedades que tienen un riesgo crediticio elevado). A tal efecto, los
activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre ellos,
obligaciones, pagarés o efectos) de emisores cuya calificacion sea superior a B-/B3.

Asimismo, el subfondo podra invertir en productos derivados (derivados de crédito sobre
indices o sobre compafiias individuales) de emisores de la misma calidad.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos,
instrumentos del mercado monetario o invertir en titulos de deuda distintos de los descritos
anteriormente o un 10% como maximo en derechos de participacion.

Las obligaciones convertibles no representaran mas del 25% de los activos.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en lIC y en OICVM.

El subfondo podra recurrir a instrumentos financieros a plazo negociados en mercados
regulados o extrabursatiles. Estas operaciones se efectuardn por un valor méaximo
equivalente al patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” del presente Folleto.

Los suscriptores deben ser conscientes de la orientacion que se imprime a la gestién
del presente subfondo, que invierte parcialmente en valores mobiliarios que
corresponden a la categoria especulativa de las agencias de calificacion y que se
negocian en mercados cuyas modalidades de funcionamiento, en términos de
transparencia y liquidez, pueden desviarse sensiblemente de los estdndares admitidos
en los mercados bursatiles o regulados internacionales. Por consiguiente, el producto
se destina a inversores con la suficiente experiencia como para poder valorar tanto las
ventajas como los riesgos.
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Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracidn del riesgo: Clase 3 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6
(el riesgo més elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 3 implica una volatilidad de entre el 10% y el 15%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtid. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestién de obligaciones equilibrada que
busque plusvalias a largo plazo.

Las inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestién de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clase de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0170291933]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0170293392]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0170293806]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0170293632]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU025968697]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripcion minima:
® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;
= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emisién:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
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9. Comision de salida: 0%

10. Comisién de conversion: 0%

11. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

12.

13.

14.

Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisién de gestion Max. 1% Max. 0,60% Max. 1,60% 0%
Comision de Max. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagard al final de cada trimestre.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo: cada dia hébil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds High Spread

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre
el 15y el 19 de julio de 2002 al precio de 100 EUR por accion.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

El objetivo del subfondo consiste en ofrecer a los accionistas una participacion en los
rendimientos atractivos (high spread) de las obligaciones de sociedades con un riesgo
crediticio elevado a partir de una cartera de activos compuesta por obligaciones del sector
privado y obligaciones internacionales.

A tal efecto, los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de
deuda (entre ellos, obligaciones, pagarés o efectos) de emisores cuya calificacion
sea superior a B-/B3.

Asimismo, el subfondo podréa invertir en productos derivados (derivados de crédito sobre
indices o sobre compafiias individuales) de emisores de la misma calidad.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos,
instrumentos del mercado monetario o invertir en titulos de deuda distintos de los descritos
anteriormente o un 10% como maximo en derechos de participacion.

Las obligaciones convertibles no representaran mas del 25% de los activos.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

El subfondo podra recurrir a instrumentos financieros a plazo negociados en mercados
regulados o extrabursatiles. Estas operaciones se efectuardn por un valor méaximo
equivalente al patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” del presente Folleto.

Los suscriptores deben ser conscientes de la orientacion que se imprime a la gestion
del presente subfondo, que invierte parcialmente en valores mobiliarios que
corresponden a la categoria especulativa de las agencias de calificacién y que se
negocian en mercados cuyas modalidades de funcionamiento, en términos de
transparencia y liquidez, pueden desviarse sensiblemente de los estandares admitidos
en los mercados burséatiles o regulados internacionales. Por consiguiente, el producto
se destina a inversores con la suficiente experiencia como para poder valorar tanto las
ventajas como los riesgos.
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Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 3 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6
(el riesgo més elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 3 implica una volatilidad de entre el 10% y el 15%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestidn de obligaciones equilibrada que
busque plusvalias a largo plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clase de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0151324422]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0151324851]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0151325312]
Acciones de capitalizacion de la clase N [LU0151324935]
Acciones de capitalizacion de clase S [LU0151333506]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252969745]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

* no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion);

= para laclase S, la suscripcion inicial minima es de 25.000.000 EUR.

Comision de emision:

Clase Clase | Clase S Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%
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9.

10.

11.

12.

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase S Clase N Clase Z
Classique
Comisién de gestion Max. 1% Max. 0,5% Max. 0,25% Max. 0%
1,60%
Comision de Méx. 0,09% | Max. 0,03% | Max. 0,03% Max. Max.
administracion 0,09% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase S Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. Max. Max. Max.
Depositario 0,01% 0,01% 0,02% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.
Comision de rendimiento:

La Sociedad Gestora percibird una comisién de rendimiento que se aplicard sobre los
activos netos del conjunto de las clases del subfondo.

Esta comision de rendimiento correspondera al 20% del rendimiento extraordinario de la
clase de acciones tal como se define més adelante.

En cada valoracion de la clase, se determinara un activo de referencia suponiendo una
inversion tedrica a un tipo anual del 100% del indice JP Morgan GBI Global Hedged Euro
del conjunto de suscripciones recibidas durante el periodo (el patrimonio neto contable
correspondiente al final del ejercicio precedente se asimila a una suscripcién de inicio de
periodo).

En caso de reembolso, se reducen previamente el Gltimo activo de referencia calculado y la
suma de todas las suscripciones recibidas en la vispera de forma proporcional al nimero de
participaciones reembolsadas. Asimismo, una parte proporcional de la provisién eventual
para comisién de rendimiento sobre el saldo constatado contablemente en la ultima
valoracién se asigna, a prorrata del numero de participaciones reembolsadas,
definitivamente a una cuenta especifica de terceros. Esta parte proporcional de la comision
de rendimiento se devenga a la Sociedad Gestora desde el momento del reembolso.

En el momento de la valoracion de la clase, el saldo se define como el patrimonio neto
contable una vez que se ha deducido la comisidn de rendimiento pero sin contabilizar la
provisién para la comision de rendimiento que corresponde a las participaciones en
circulacion. Si dicho saldo corriente es superior al activo de referencia, se produce un
rendimiento extraordinario (o0 rendimiento deficitario en el caso contrario). Antes del
calculo del valor liquidativo se ajustara la provision para la comision de rendimiento sobre
el saldo vivo al 20% del importe de dicho nuevo rendimiento extraordinario (0
infrarendimiento, en su caso) mediante la dotacion o recuperacion de la provision. El limite
méaximo para las recuperaciones de provisiones es el mismo que el que se establece para las
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13.

14.

dotaciones. La provision para la comision de rendimiento sobre el saldo se devenga a la
Sociedad Gestora tan sélo por el importe existente al fin del ejercicio.
El periodo de referencia sera el ejercicio.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en
Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizaciéon de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010

97/138



Dexia Bonds International

Ficha Técnica

Este subfondo recibi6 la aportacién del patrimonio del subfondo International de la SICAV de
derecho luxemburgués CREGEM BONDS con efecto a 1 de febrero de 1999.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e I. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables), los
cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o
garantizados por activos, emitidos por Estados, organizaciones internacionales y
supranacionales, entidades de derecho publico y emisores privados y semipublicos. Estos
emisores seran considerados de buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos
BBB-/Baa3 por parte de una de las agencias de calificacion) en el momento de su
adquisicién.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y OICVM.

El subfondo puede efectuar operaciones con las monedas (especialmente las monedas de
los paises miembros de la UE y de los paises candidatos a la adhesion a la UE, asi como las
monedas CHF, NOK, ISK, USD, CAD, NZD, AUD, MXN, ZAR, HKD, SGD y KRW) con
el fin de cobertura y/o con el fin de consecucion de sus objetivos de inversion.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.
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Valoracidn del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0012119433]

= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0012119516]

= Acciones de capitalizacién de la clase I, denominadas en EUR, con cobertura de la
cartera frente al riesgo de divisas (cubierta) [LU0144746335]

= Acciones de capitalizacion de la clase I, denominadas en USD, sin cobertura de la cartera
frente al riesgo de divisas (no cubierta) [LU0391256681]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144750873]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252972020]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcién inicial minima es de 250.000 EUR o su equivalente en
USD (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracién).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.
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10.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase I no Clase N Clase Z
cubierta cubierta
Comisién de gestion Méx. 0,6% Max. 0,3% Méax. 1% 0%
Comision de Max. 0,09% Méx. 0,03% Méx. 0,09% | Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de

cada trimestre.

11. Comisién del Banco Depositario:

12.

13.

Clase Classique Clase I en Clase I en Clase N Clase Z
EUR cubierta USD no
cubierta
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% | Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagard al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Mortgages

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el periodo comprendido entre
el 1y el 15 de septiembre de 2003 al precio de 100 EUR por accion.

A la fecha del Folleto, las acciones de este subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y
convertidas al valor liquidativo determinado conforme a las previsiones del presente Folleto.

1. Politica de inversion

Los activos del subfondo se invertiran principalmente en valores mobiliarios del tipo de los
valores respaldados por hipotecas (“mortgage-backed securities”) (es decir, titulos
negociables asociados a uno o méas créditos hipotecarios), denominados en monedas
europeas (entre las que se encuentran las monedas de los paises miembros de la UE, asi
como las monedas CHF, NOK e ISK) y emitidos por deudores de primera calidad (con una
calificacion minima de BBB-/Baa3 por parte de una de las agencias de calificacion
crediticia) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va del 0 (riesgo mas reducido)
al 6 (riesgo mas elevado).

Un nivel de riesgo 2 significa una volatilidad inferior al 10%. Las inversiones del subfondo
estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el inversor
recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones equilibrada que busque
plusvalias a medio plazo.

Las inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestién de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.
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Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccién del accionista. Las acciones al
portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique Gnicamente
o0 en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clase de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0170294283]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0170294796]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0170295173]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0170294879]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252973267]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcién minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcién inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracién, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
9. Comision de salida: 0%
10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisién de gestion Max. 0,6% Max. 0,3% Max. 1% 0%
Comision de Max. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%
administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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11. Comision del Banco Depositario:

12.

13.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases

Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Subordinated Debt

Ficha Técnica

Este subfondo se lanzard ulteriormente previo acuerdo del Consejo de Administracién; el Folleto
sera entonces objeto de una actualizacion.

1. Politica de inversién

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda subordinados
(entre los que se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores
asimilables) denominados en EUR, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o
variable, indexados, perpetuos con una fecha de compra o un vencimiento fijo (con o sin
fecha de compra) emitidos por sociedades de buena calidad (con una calificacion minima
de BBB-/Baa3 de una de las agencias de calificacion crediticia) en el momento de su
adquisicién.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como méaximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méaximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.
Las inversiones en valores mobiliarios que se hayan realizado en una divisa distinta del
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente frente a los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracidn del riesgo: Clase 3 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 3 implica una volatilidad de entre el 10% y el 15%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones equilibrada que
busque plusvalias a largo plazo.
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Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracién del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0391255956]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0391256095]
Acciones de capitalizacion de clase |1 [LU0391256251]
Acciones de capitalizacion de la clase N [LU0391256178]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0391256335]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Z y N;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podré ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice

un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de gestion Max. 0,60 % | Max. 0,30 % | Max. 1% 0%
Comision de Max. 0,09% | Max. 0,03% Max. Max.
administracion 0,09% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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11. Comisién del Banco Depositario:

12.

13.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02 % Max. Max. Max.
Depositario 0,01% 0,02% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Sustainable Euro

Ficha Técnica

Este subfondo recibi6 la aportacion del patrimonio del subfondo Euro Bonds de la SICAV de
derecho luxemburgués Dexia Sustainable L con efecto a 17 de marzo de 2008.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que se
encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables) denominados en
euros, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o
garantizados por activos (valores respaldados por acciones), emitidos por Estados, organizaciones
internacionales y supranacionales, entidades de derecho publico y emisores privados y
semipublicos. Estos emisores seran considerados de buena calidad (con una calificacion crediticia
de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de las agencias de calificacién) en el momento de su
adquisicion.

La parte restante de los activos se podré invertir en otros valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario distintos de los descritos anteriormente o en activos liquidos (un maximo del
10%).

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del patrimonio neto en 1IC y/o en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el EUR
estarén sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

La seleccion de los valores se basa en analisis econdmico-financieros, asi como en
consideraciones sociales, medioambientales y éticas, partiendo del principio de que dichos
aspectos son indicadores de riesgos y oportunidades a largo plazo y que también son factores
determinantes de la solidez. A la hora de seleccionar los valores emitidos por gobiernos, el gestor
tendra en cuenta el caracter democratico de dichos gobiernos, asi como los criterios consagrados
en los convenios internacionales (derechos humanos, etc.). En el informe anual de la SICAV se
detalla la aplicacién de dichos principios socialmente responsables o sostenibles.

El subfondo también podra recurrir, respetando lo dispuesto en la Parte | de la Ley, a la
utilizaciéon de productos derivados, como, por ejemplo, opciones, futuros y operaciones de
cambio y ello con el fin de una gestion eficaz de la cartera. El subfondo podra celebrar contratos
que constituyan derivados crediticios. En este caso, estas operaciones se realizarian con
contrapartes que disfruten de una solidez financiera (es decir, una calificacion crediticia superior
o0 igual a A), seleccionadas especialmente en funcién de su experiencia en este tipo de productos,
del precio propuesto y de la calidad del servicio prestado.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracidn del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el
riesgo mas elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no significa
necesariamente riesgo cero.
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Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el caso,
puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el subfondo se
destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones prudente que

busque plusvalias a medio plazo.

2. Gestidn del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

3. Moneda de valoracién del subfondo: EUR.

4. Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccidn del accionista. Las acciones al
portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique Unicamente o
en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

5. Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de la clase Classique [LU0344240048]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0344240550]
= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0344240717]

= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0344240634]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0344240980]

6. Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

7. Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcién minima para las clases Classique, N y Z;
= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

8. Comisién de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisidn de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
9. Comisién de salida: 0%.
10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisidén de gestion Max. 0,6% Méx. 0,2% Méax. 1% 0%
Comision de administracion Max. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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11. Comisién del Banco Depositario:

12.

13.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagard al final de cada trimestre.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Sustainable Euro Government

Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo (anteriormente subfondo Multi Currencies de la SICAV de derecho
luxemburgués BIL EURO RENT FUND) se emitieron por primera vez durante el periodo que
medio entre el 19 de junio y el 19 de julio de 1989 al precio de 10.000 LUF por accion.

Las acciones de distribucion y de capitalizacion se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e 1. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversiéon

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en euros, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable,
indexados, emitidos por Estados, que gocen de buena calidad (con una calificacion minima
de BBB-/Baa3 de una de las agencias de calificacion crediticia) en el momento de su
adquisicién.

La parte restante de los activos se podra invertir en otros valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario distintos de los descritos anteriormente o en activos liquidos (un
méaximo del 10%).

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del patrimonio neto en IIC y/o en
OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
EUR estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

La seleccion de los valores se basa en andlisis econémico-financieros, asi como en
consideraciones sociales, medioambientales y éticas, partiendo del principio de que dichos
aspectos son indicadores de riesgos y oportunidades a largo plazo y que también son
factores determinantes de la solidez. A la hora de seleccionar los valores emitidos por
gobiernos, el gestor tendra en cuenta el caracter democratico de dichos gobiernos, asi como
los criterios consagrados en los convenios internacionales (derechos humanos, etc.). En el
informe anual de la SICAV se detalla la aplicacién de dichos principios socialmente
responsables o sostenibles.

El subfondo también podra recurrir, respetando lo dispuesto en la Parte | de la Ley, a la

utilizacién de productos derivados, como, por ejemplo, opciones, futuros y operaciones de
cambio y ello con el fin de una gestion eficaz de la cartera. El subfondo podra celebrar
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contratos que constituyan derivados crediticios. En este caso, estas operaciones se
realizarian con contrapartes que disfruten de una solidez financiera (es decir, una
calificacion crediticia superior o igual a A), seleccionadas especialmente en funcién de su
experiencia en este tipo de productos, del precio propuesto y de la calidad del servicio
prestado.

Se llama la atencidn de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0012089420]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0012089693]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144745287]
Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144750105]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252966725]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

® no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser

modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).
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8. Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisidn de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
9. Comision de salida: 0%.
10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisién de gestion Max. 0,6% Maéx. 0,3% Méx. 1% 0%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% Méx. 0,09% Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

11. Comisién del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisioén de Banco Méx. 0,02% Méx. 0,01% Max. 0,02% Méx. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

12.  Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

13. Cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Total Return
Ficha Técnica

Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez el 12 de mayo de 2006 a un precio de
100 EUR por accién para las clases Classique y N 'y 1.000 EUR por accién para las clases | y Z.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en instrumentos de tipos, es
decir: las obligaciones del Estado, los certificados de tesoreria, las obligaciones vinculadas
a la inflacion, los valores respaldados por activos (“asset-backed securities”) y los valores
respaldados por hipotecas (“mortgage-backed securities™), las obligaciones de empresa de
primera calidad (“investment grade™), los efectos comerciales, los bonos de interés variable
(“Floating Rate Notes™), las obligaciones de Europa del Este, las obligaciones de los
mercados emergentes o de rendimiento elevado.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion. Las obligaciones convertibles no representaran mas del 25 %
de los activos.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Se llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que la SICAV se podra
exponer accesoriamente a los mercados de paises que no sean miembros de la OCDE
cuyas condiciones de funcionamiento y supervisién, propias de los mercados
emergentes, pueden apartarse de las normas que rigen en las grandes plazas
internacionales.

Asimismo, para lograr una buena gestién de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio, de acciones y de volatilidad (en especial swaps [swaps
de tipos de cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de
incumplimiento crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el
marco de los limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a
los instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracién del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de O (el riesgo mas bajo) a 6
(el riesgo mas elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero. Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja
(entre 2,5% y 5%). Las acciones estdn destinadas a aquellos inversores que deseen
gestionar su patrimonio de forma segura. Las inversiones del subfondo estan sujetas a las
fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el inversor recupere un importe
inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos inversores que deseen
beneficiarse de una gestion de obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.
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2. Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.

El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EUR

4. Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones al
portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique Gnicamente
o0 en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

5. Clase de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0252128276]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0252129167]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0252132039]
Acciones de capitalizacion de clase N [LU0252131148]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252136964]

6. Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

7. Suscripcién minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase |, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra
ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se

garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

8. Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
9. Comision de salida: 0%
10. Comision de conversion: 0%
11. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisién de gestion Max. 0,60% Max. 0,30% Max. 1% 0%
Comision de Max. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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12. Comisién del Banco Depositario:

13.

14.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizaran en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Treasury Management

Ficha Técnica

Este subfondo recibi6 la aportacién del patrimonio del subfondo Dexia Fund Sicav — Treasury
Management de la SICAV de Derecho luxemburgués DEXIA FUND SICAV con efecto a 22 de
febrero de 2000.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e I. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en EUR cuyo vencimiento final se sitle a mas tardar treinta y seis meses
después del dia de la inversion. Estos titulos pueden ser especialmente a tipo fijo o
variable, indexados, subordinados o garantizados por activos, emitidos por Estados,
organizaciones internacionales y supranacionales, entidades de derecho publico y emisores
privados y semipublicos. Estos emisores serdn considerados de buena calidad (con una
calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de las agencias de
calificacion) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

La sensibilidad a los tipos de este subfondo oscila entre -2 y 3.

El subfondo puede efectuar operaciones con las monedas (especialmente las monedas de
los paises miembros de la UE y de los paises candidatos a la adhesion a la UE, asi como las
monedas siguientes: CHF, NOK, ISK, USD, CAD, NZD, AUD, JPY, MXN, ZAR, HKD,
SGD y KRW) con el fin de cobertura y/o con el fin de consecucion de sus objetivos de
inversion.

El subfondo aplicara estrategias tanto direccionales como de arbitraje sobre tipos de interés
y sobre divisas mediante productos derivados.
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Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 implica una volatilidad baja (entre 2,5% y 5%). Las acciones estan
destinadas a aquellos inversores que deseen gestionar su patrimonio de forma segura. Las
inversiones del subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el
caso, puede que el inversor recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el
subfondo se destina a aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de
obligaciones prudente que busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0082853226]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0108056515]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144743662]
Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144748208]
Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252975122]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

* no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser

modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).
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8. Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisidn de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
9. Comision de salida: 0%.
10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Max. 0,5% Max. 0,3% Max. 0,7% 0%
Comision de Méx. 0,09% Méx. 0,03% Méx. 0,09% Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

11. Comisién del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisioén de Banco Méx. 0,02% Méx. 0,01% Max. 0,02% Méx. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

12.  Frecuencia de céalculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

13. Cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds Turkey

Ficha Técnica

El periodo de suscripcion de este subfondo estara comprendido entre el 15 de mayo y el 30 de
junio de 2008.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que se
encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables), los cuales
pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o garantizados por
activos, emitidos por la Republica de Turquia, entidades turcas de derecho publico y emisores
privados y semipuUblicos que tengan su sede en Turquia.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o invertir en
titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como méaximo en derechos de
participacion.

El subfondo puede invertir como méaximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a técnicas e
instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo de interés, de
diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de cambio, swaps de
tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento crediticio), swaps de inflacion],
contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los limites que se determinan en el apartado
“Cobertura de los riesgos y recurso a los instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Asimismo, se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que las condiciones de
funcionamiento y supervisién del mercado turco pueden apartarse de las normas que rigen
en las grandes plazas internacionales. Estos riesgos pueden ser de diferente naturaleza: por
ejemplo, puede tratarse de riesgos vinculados a la legislacion, al régimen tributario o a la
moneda de la Republica de Turquia, riesgos vinculados a las restricciones de inversion,
riesgos de volatilidad y de menor liquidez del mercado, asi como riesgos vinculados a la
calidad de la informacién disponible.

Por otro lado, el inversor que intervenga en EUR debera prestar atencion al riesgo de
volatilidad y, por lo tanto, de pérdida potencial del valor vinculada a las fluctuaciones de la
moneda de referencia del subfondo frente al EUR.

Por consiguiente, este subfondo esta destinado a inversores que estén informados; se les
aconseja que Unicamente inviertan en él una parte de sus activos.
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Valoracidn del riesgo: Clase 5 en una escala de riesgo que va de O (el riesgo mas bajo) a 6
(el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 5 implica una volatilidad de entre el 20% y el 30%. Las inversiones del

subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados v, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtio.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.

El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracion del subfondo: TRY.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Gnicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de la clase Classique [LU0344250278]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0344250351]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0344251243]

Acciones de capitalizacion de clase N [LU0344250518]

Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0344252647]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emisi6n Max. 2,5% 0% 0% 0%

Comision de salida: 0%.
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10.

11.

12.

13.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Max. 1,50% Max. 1% Max. 2% 0%
Comision de Max. 0,09% Méx. 0,03% Méx. 0,09% Max. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds USD

Ficha Técnica

Este subfondo recibid la aportacién del patrimonio del subfondo Dollars Américains de la SICAV
de derecho luxemburgués BIL BONDS con efecto a 1 de febrero de 1999.

Las acciones de distribucion y de capitalizacidn se convirtieron en acciones de distribucion y de
capitalizacién de la clase Classique con efecto a 18 de marzo de 2002.

Desde esa fecha, el subfondo también ofrece acciones de capitalizacion de las clases N e I. Dichas
acciones se emitieron por primera vez sobre la base del valor liquidativo de las actuales acciones
de capitalizacion de la clase Classique determinado el 19 de marzo de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1.

Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
denominados en USD, los cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable,
indexados, subordinados o garantizados por activos, emitidos por Estados, organizaciones
internacionales y supranacionales, entidades de derecho publico y emisores privados y
semipublicos. Estos emisores serdn considerados de buena calidad (con una calificacion
crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de las agencias de calificacion) en el
momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente 0 un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
USD estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados

suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.
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Valoracidn del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6
(el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 2 significa una volatilidad inferior al 10%. Las inversiones del subfondo
estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y, llegado el caso, puede que el inversor
recupere un importe inferior al que invirti6. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones equilibrada que busque
plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoracién del subfondo: USD.

Moneda de pago de las suscripciones, las conversiones y los reembolsos: USD y
eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracion.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de la clase Classique [LU0064135527]
Acciones de distribucion de clase Classique [LU0064135790]
Acciones de capitalizacion de clase | [LU0144744710]

Acciones de capitalizacion de clase N [LU0144749784]

Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252976443]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Ny Z;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es el equivalente en USD de 250.000 EUR
0 250.000 EUR previo acuerdo del Consejo de Administracion (este minimo podré ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%

10. Comision de salida: 0%.
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11.

12.

13.

14.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comision de gestion Max. 0,6% Max. 0,2% Max. 1% 0%
Comision de Méx. 0,09% Max. 0,03% Méax. 0,09% Méx. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.

Comision del Banco Depositario:
Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comisién de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%
Depositario

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds USD Government

Ficha Técnica

Este subfondo recibi6 la aportacion del patrimonio del subfondo Cordius Luxinvest Dollarbonds
de la SICAV de Derecho luxemburgués CORDIUS LUXINVEST con efecto a 2 de diciembre de
2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversiéon

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables)
emitidos por Estados Unidos y denominados en USD, los cuales pueden ser
especialmente a tipo fijo o variable o indexados.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como maximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el
USD estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacion], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencién de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 3 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6
(el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 3 implica una volatilidad de entre el 10% y el 15%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados v, llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestidn de obligaciones equilibrada que
busque plusvalias a largo plazo.
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2. Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.

El compromiso global en derivados se tratard segin el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

3. Moneda de valoracién del subfondo: USD.

4. Moneda de pago de las suscripciones, las conversiones y los reembolsos: USD y

eventualmente EUR, a eleccion del Consejo de Administracion.

5. Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

6. Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0157931121]
= Acciones de distribucién de clase Classique [LU0157931048]

= Acciones de capitalizacion de clase | [LU0156672817]
= Acciones de capitalizacion de clase N [LU0156672650]

= Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252977680]

7. Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.

8. Suscripcion minima:

* no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Z y N;

= para la clase I, la suscripcion inicial minima es el equivalente en USD de 250.000 EUR
0 250.000 EUR previo acuerdo del Consejo de Administracion (este minimo podra ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

9. Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
| Comisién de emision Max. 2,5% 0% 0% 0%
10. Comision de salida: 0%.
11. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:
Clase Classique Clase | Clase N Clase Z
Comisidn de gestion Max. 0,6% Max. 0,2% Max. 1% 0%
Comision de Max. 0,09% Max. 0,03% Max. 0,09% Max. 0,03%

administracion

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada

trimestre.
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12. Comisién del Banco Depositario:

13.

14.

Clase Clase | Clase N Clase Z
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. 0,01% Max. 0,02% Max. 0,01%

Depositario

Esta comision se pagard al final de cada trimestre.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en

Luxemburgo.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds World Government Plus

Ficha Técnica

Este subfondo recibié la aportacion del patrimonio del subfondo Cordius Luxinvest International
Bonds de la SICAV de Derecho luxemburgués CORDIUS LUXINVEST con efecto a 2 de
diciembre de 2002.

A la fecha del Folleto, las acciones del subfondo pueden ser suscritas, reembolsadas y convertidas
al valor liquidativo determinado conforme se especifica en el Folleto.

1. Politica de inversiéon

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que
se encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables), los
cuales pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o
garantizados por activos, emitidos por Estados, organizaciones internacionales y
supranacionales y entidades de derecho publico. Estos emisores serdn considerados de
buena calidad (con una calificacion crediticia de al menos BBB-/Baa3 por parte de una de
las agencias de calificacidn) en el momento de su adquisicion.

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o
invertir en titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como méximo
en derechos de participacion.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

El subfondo puede efectuar operaciones con las monedas (especialmente las monedas de
los paises miembros de la UE y de los paises candidatos a la adhesién a la UE, asi como las
monedas CHF, NOK, ISK, USD, CAD, NZD, AUD, JPY, MXN, ZAR, HKD, SGD y
KRW) con el fin de cobertura y/o con el fin de consecucion de sus objetivos de inversion.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a
técnicas e instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo
de interés, de diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de
cambio, swaps de tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento
crediticio), swaps de inflacién], contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los
limites que se determinan en el apartado “Cobertura de los riesgos y recurso a los
instrumentos financieros” de este Folleto.

Se llama la atencion de los suscriptores sobre el hecho de que los productos derivados
suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, mas importantes.

Valoracion del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a
6 (el riesgo mas elevado); la clase de riesgo 0 implica una volatilidad muy baja, pero no
significa necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 2 significa una volatilidad inferior al 10%. Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados vy, llegado el caso, puede que el
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inversor recupere un importe inferior al que invirtio. Asi pues, el subfondo se destina a
aquellos inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones dinamica que
busque plusvalias a medio plazo.

Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado.
El compromiso global en derivados se tratard segun el enfoque del compromiso de
conformidad con la circular CSSF 07/308.

Moneda de valoraciéon del subfondo: EUR.

Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Gnicamente o en forma desmaterializada como una anotacién en cuenta.

Clases de acciones:

Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0157931550]

Acciones de distribucion de clase Classique [LU0157931394]

Acciones de capitalizacion de la clase |, sin cobertura de la cartera frente al riesgo de
divisas (no cubierta) [LU0156673039]

Acciones de capitalizacion de la clase I, con cobertura de la cartera frente al riesgo de
divisas (cubierta) [LU0391256509]

Acciones de capitalizacion de clase N [LU0156672908]

Acciones de capitalizacion de clase S [LU0373477875]

Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0252978738]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripciéon minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Z y N;

= para la clase I, la suscripcidn inicial minima es de 250.000 EUR (este minimo podréa ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion, siempre y cuando se garantice
un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de valoracion).

= para la clase S, la suscripcién inicial minima es de 25.000.000 EUR o su equivalente en
SEK (este minimo podré ser modificado a discrecion del Consejo de Administracion,
siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en un mismo dia de
valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase S
Classique
| Comision de emision Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%

9. Comision de salida: 0%.
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10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase | Clase N Clase Z Clase S

Classique | no cubierta cubierta
Comision de Max. 0,6% Max. 0,2% Max. 1% 0% Méx. 0,12%
gestion
Comisién de Max. Max. Max. Max. Max. Max. 0,02%
administracion 0,09% 0,03% 0,03% 0,09% 0,03%
Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al final de cada
trimestre.

11. Comisién del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase | Clase N Clase Z Clase S
Classique | no cubierta cubierta
Comision de Max. Max. Max. Max. Max. Max. 0,01%
Banco 0,02% 0,01% 0,01% 0,02% 0,01%
Depositario

Esta comision se pagaré al final de cada trimestre.

12.  Frecuencia de calculo del valor liquidativo: cada dia habil a efectos bancarios en
Luxemburgo.

13. Cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds 2012

Ficha Técnica

Este subfondo se lanzé el 22 de abril de 20009.
Las acciones se suscribieron a un precio inicial de 100 EUR para las clases C y N y de 1.000 EUR
para las clases I, Vy Z.

Desde dicha fecha, no es posible realizar suscripciones en dicho subfondo, salvo durante periodos
puntuales de suscripcién que puedan registrarse posteriormente, y que seran fijados a discrecion
del Consejo de Administracion.

1. Politica de inversiéon

Los activos de este subfondo se invertiran principalmente en titulos de deuda (entre los que se
encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables) denominados en
euros que tengan, en el momento de su activacion, un vencimiento préximo a abril de 2012. Estos
titulos de deuda pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o
garantizados por activos, cuyos emisores sean entidades financieras o sociedades no financieras
de buena calidad (con una calificacibn minima de BBB-/Baa3 de una de las agencias de
calificacion crediticia en el momento de su adquisicion).

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o invertir en
titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo en derechos de
participacion.

Conforme se vaya acercando la fecha objetivo del subfondo, es decir, el 27 de abril de 2012, la
proporcion de activos invertidos en titulos de deuda tendera a disminuir progresivamente en
beneficio de los instrumentos del mercado monetario o de los depésitos.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en 1IC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el EUR
estarn sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a técnicas e
instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo de interés, de
diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de cambio, swaps de
tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento crediticio), swaps de inflacion],
contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los limites que se determinan en el apartado
“Cobertura de los riesgos y recurso a los instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencidn de los inversores sobre el hecho de que los productos derivados

suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.
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Se informa a los inversores de que una vez se haya alcanzado la fecha meta, el Consejo de
Administracion podra acordar la liquidacién del subfondo o dar una nueva orientaciéon a su
politica de inversion.

Valoracidn del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo mas bajo) a 6 (el
riesgo mas elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no significa
necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 significa una volatilidad baja (entre un 2,5% y un 5%). Las inversiones del
subfondo estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados y llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones equilibrada que busque
plusvalias a largo plazo.

2. Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara
segun el enfoque del compromiso de conformidad con la circular CSSF 07/308.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

4. Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccién del accionista. Las acciones
al portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique
Unicamente o en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

5. Clases de acciones:

- Acciones de capitalizacién de la clase Classique [LU0416380367]

- Acciones de distribucion de clase Classique [LU0416380953]

- Acciones de capitalizacion de la clase Classique, cubiertas frente al CHF
[LU0416380441]

- Acciones de distribucion de la clase Classique, cubiertas frente al CHF [LU0416381175]

- Acciones de capitalizaciéon de la clase Classique, cubiertas frente a la GBP
[LU0418197314]

- Acciones de distribucion de la clase Classique, cubiertas frente a la GBP
[LU0418197587]

- Acciones de capitalizacion de clase | [LU0416381688]

- Acciones de distribucion de clase | [LU0416382140]

- Acciones de capitalizacion de la clase I, cubiertas frente al CHF [LU0416381761]

- Acciones de distribucion de la clase I, cubiertas frente al CHF [LU0416382223]

- Acciones de capitalizacion de la clase I, cubiertas frente a la GBP [LU0418197744]

- Acciones de distribucion de la clase I, cubiertas frente a la GBP [LU0418197827]

- Acciones de capitalizacion de clase N [LU0416382736]

- Acciones de capitalizacion de la clase V [LU0416383387]

- Acciones de distribucién de clase V [LU0416384195]

- Acciones de capitalizacion de la clase V, cubiertas frente al CHF [LU0416383460]

- Acciones de distribucidn de la clase V, cubiertas frente al CHF [LU0416384278]

- Acciones de capitalizacion de la clase V, cubiertas frente a la GBP [LU0418198049]

- Acciones de distribucion de la clase V, cubiertas frente a la GBP [LU0418198122]

- Acciones de capitalizacion de clase Z [LU0416384609]
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- Acciones de distribucion de clase Z [LU0416385242]

- Acciones de capitalizacion de la clase Z, cubiertas frente al CHF [LU0416384781]

- Acciones de distribucion de la clase Z, cubiertas frente al CHF [LU0416385598]

- Acciones de capitalizacion de la clase Z, cubiertas frente a la GBP [LU0418198478]
- Acciones de distribucion de la clase Z, cubiertas frente a la GBP [LU0418198551]

6. Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
7. Suscripcién minima:
= No se requiere ninguna suscripcién minima para las clases Classique, Z y N.

= Para la clase |, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR o su equivalente en
GBP o CHF (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de
Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en
un mismo dia de valoracion).

= Parala clase V, la suscripcion inicial minima es de 20.000.000 EUR o su equivalente en
GBP o CHF (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de
Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en
un mismo dia de valoracion).

8. Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase V Clase Z
Classique
| Comision de emisién Méx. 2,5% 0% 0% 0% 0%

Esta comision podré cobrarse con respecto a cualquier suscripcion en beneficio de la
distribuidora.

9. Comisién de salida en beneficio de la SICAV: Max. 1,5% en beneficio del subfondo,
respetando siempre el trato igualitario a los accionistas.
Esta comision se destinara a cubrir los gastos reales de realizacion de los activos.

10. Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase N Clase V Clase Z
Classique
Comisidn de gestion Max. 0,60% Max. 0,30% | Max. 1% Max. 0%
0,15%
Comision de | Max. 0,09% | Max. 0,03% | Max.0,09% | Max. Max.
administracion 0,03% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al
final de cada trimestre.
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11. Comisién del Banco Depositario:

Clase Classique | Clase | Clase N Clase V Clase Z
Comision de Banco | Max. 0,02% Max. Max. 0,02% | Max. Max. 0,01%
Depositario 0,01% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.

12. Frecuencia de calculo del valor liquidativo: El jueves de cada semana. Si este dia no fuera

dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, el célculo se producira el dia siguiente.

Nota: Si la vispera de un dia de célculo del valor liquidativo no fuera un dia habil a efectos
bancarios en Luxemburgo, el valor liquidativo estard fechado en la antevispera y las

suscripciones se aceptaran hasta dicha antevispera, a mediodia, hora de Luxemburgo.

13. Cotizacidn en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacién de las clases

Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010
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Dexia Bonds 2014

Ficha Técnica

Este subfondo se lanzé el dia 19 de marzo de 2009. Las acciones fueron suscritas a un precio
inicial de 100 EUR para las clases Cy N y de 1.000 EUR para las clases | y Z.

Desde el dia 19 de marzo de 2009, no es posible realizar suscripciones en dicho subfondo, salvo
durante periodos puntuales de suscripcién que puedan registrarse posteriormente, y que seran
fijados a discrecién del Consejo de Administracion.

1. Politica de inversion

Los activos de este subfondo se invertirdn principalmente en titulos de deuda (entre los que se
encuentran las obligaciones, los pagarés, los efectos y otros valores asimilables) denominados en
euros que tengan, en el momento de su activacion, un vencimiento proximo a marzo de 2014.
Estos titulos de deuda pueden ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados, subordinados o
garantizados por activos, cuyos emisores sean entidades financieras o sociedades no financieras
de buena calidad (con una calificacibn minima de BBB-/Baa3 de una de las agencias de
calificacion crediticia en el momento de su adquisicion).

En cuanto a la parte restante de los activos, el subfondo puede tener activos liquidos o invertir en
titulos de deuda distintos de los descritos anteriormente o un 10% como maximo en derechos de
participacion.

Conforme se vaya acercando la fecha objetivo del subfondo, es decir, el 19.03.14, la proporcién
de activos invertidos en titulos de deuda tendera a disminuir progresivamente en beneficio de los
instrumentos del mercado monetario o de los depositos.

El subfondo puede invertir como méximo un 10% del activo en IIC y en OICVM.

Las inversiones efectuadas en valores mobiliarios denominados en divisas que no sean el EUR
estaran sujetas a una cobertura suficiente de los riesgos cambiarios.

Asimismo, para lograr una buena gestion de la cartera, el subfondo puede recurrir a técnicas e
instrumentos financieros vinculados especialmente a riesgos cambiarios, de tipo de interés, de
diferencial crediticio y de volatilidad (en especial swaps [swaps de tipos de cambio, swaps de
tipos de interés, credit default swaps (swaps de incumplimiento crediticio), swaps de inflacién],
contratos a plazo, opciones, futuros) en el marco de los limites que se determinan en el apartado
“Cobertura de los riesgos y recurso a los instrumentos financieros” del presente Folleto.

Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que los productos derivados

suponen unos riesgos diferentes de los asociados a los instrumentos tradicionales y, en
algunos casos, méas importantes.
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Se informa a los inversores de que una vez se haya alcanzado la fecha meta, el Consejo de
Administracion podra acordar la liquidacién del subfondo o dar una nueva orientaciéon a su
politica de inversion.

Valoracidn del riesgo: Clase 1 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo méas bajo) a 6 (el
riesgo mas elevado); la clase de riesgo O implica una volatilidad muy baja, pero no significa
necesariamente riesgo cero.

Un nivel de riesgo 1 significa una volatilidad baja (entre un 2,5% y un 5%). Las inversiones del
subfondo estdn sujetas a las fluctuaciones de los mercados y llegado el caso, puede que el
inversor recupere un importe inferior al que invirtié. Asi pues, el subfondo se destina a aquellos
inversores que deseen beneficiarse de una gestion de obligaciones equilibrada que busque
plusvalias a largo plazo.

2. Gestion del Riesgo:

Este subfondo es un subfondo no sofisticado. EI compromiso global en derivados se tratara
segun el enfoque del compromiso de conformidad con la circular CSSF 07/308.

3. Moneda de valoracion del subfondo: EUR.

4. Forma de las acciones: Al portador o nominativas, a eleccion del accionista. Las acciones al
portador pueden tenerse de dos maneras: en forma fisica para la clase Classique Unicamente
o0 en forma desmaterializada como una anotacion en cuenta.

5. Clases de acciones:

= Acciones de capitalizacion de clase Classique [LU0410763642]

= Acciones de distribucion de clase Classique [LU0413024968]

= Acciones de capitalizacion de la clase Classique, cubiertas frente al CHF
[LU0416385911]

= Acciones de distribucién de la clase Classique, cubiertas frente al CHF [LU0416386307]

= Acciones de capitalizacion de la clase Classique, cubiertas frente a la GBP
[LU0418198635]

= Acciones de distribucién de la Clase Classique, cubiertas frente a la GBP

[LU0418198718]

Acciones de capitalizacion de clase | [LU0410764293]

Acciones de distribucion de clase | [LU0416387453]

Acciones de capitalizacion de la clase I, cubiertas frente al CHF [LU0416386729]

Acciones de distribucion de la clase I, cubiertas frente al CHF [LU0416387537]

Acciones de capitalizacion de la clase I, cubiertas frente a la GBP [LU0418198809]

Acciones de distribucion de la clase I, cubiertas frente a la GBP [LU0418198981]

Acciones de capitalizacion de clase N [LU0410763998]

Acciones de distribucion de clase N [LU0416388261]

Acciones de capitalizacion de la clase N, cubiertas frente a la GBP [LU0418199526]

Acciones de distribucion de la clase N, cubiertas frente a la GBP [LU0418199872]

Acciones de capitalizacion de la clase V [LU0416388774]

Acciones de distribucion de clase V [LU0416389319]

Acciones de capitalizacion de la clase V, cubiertas frente al CHF [LU0416388857]

Acciones de distribucion de la clase V, cubiertas frente al CHF [LU0416389400]

Acciones de capitalizacion de la clase V, cubiertas frente a la GBP [LU0418199013]

Acciones de distribucion de la clase V, cubiertas frente a la GBP [LU0418199104]
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10.

11.

Acciones de capitalizacion de la clase Z [LU0410764459]

Acciones de distribucion de clase Z [LU0416390325]

Acciones de capitalizacion de la clase Z, cubiertas frente al CHF [LU0416389822]
Acciones de distribucion de la clase Z, cubiertas frente al CHF [LU0416390598]
Acciones de capitalizacion de la clase Z, cubiertas frente a la GBP [LU0418199369]
= Acciones de distribucidn de la clase Z, cubiertas frente a la GBP [LU0418199443]

Cortes: Los certificados al portador pueden representar 1, 5 6 10 acciones.
Suscripcion minima:

" no se requiere ninguna suscripcion minima para las clases Classique, Z y N;

= Para la clase I, la suscripcion inicial minima es de 250.000 EUR o su equivalente en
GBP o CHF (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de
Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en
un mismo dia de valoracion).

= Parala clase V, la suscripcion inicial minima es de 20.000.000 EUR o su equivalente en
GBP o CHF (este minimo podra ser modificado a discrecion del Consejo de
Administracion, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los accionistas en
un mismo dia de valoracion).

Comision de emision:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique
| Comision de emision | Max. 2,5% 0% 0% 0% 0%

Esta comision podra cobrarse con respecto a cualquier suscripcion en beneficio de la distribuidora.
Comision de salida en beneficio de la SICAV: 15% en beneficio de la SICAV vy

respetando un trato en condiciones de igualdad de los accionistas.
Esta comision se destinara a cubrir los gastos reales de realizacion de los activos.

Comisiones correspondientes a las actividades de la Sociedad Gestora:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique
Comision de gestion | Max. 0,60% Max. Max. 1% 0% Max.
0,30% 0,15%
Comisioén de Max. 0,09% Max. Max. 0 Max. Max.
administracion 0,03% ,09% 0,03% 0,03%

Estas comisiones se expresan como porcentaje anual del valor liquidativo medio del subfondo y deben pagarse al
final de cada trimestre.

Comision del Banco Depositario:

Clase Clase | Clase N Clase Z Clase V
Classique
Comision de Banco Max. 0,02% Max. Max. Max. Max.
Depositario 0,01% 0,02% 0,01% 0,01%

Esta comision se pagara al final de cada trimestre.
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12. Frecuencia de calculo del valor liguidativo: El jueves de cada semana. Si este dia no fuera
dia habil a efectos bancarios en Luxemburgo, el calculo se producira el dia siguiente.

Nota: Si la vispera de un dia de calculo del valor liquidativo no fuera un dia habil a efectos
bancarios en Luxemburgo, el valor liquidativo estara fechado en la antevispera y las
suscripciones se aceptaran hasta dicha antevispera, a mediodia, hora de Luxemburgo.

13. Cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo: Las acciones de capitalizacion de las clases
Classique e | cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto de 26 de febrero de 2010

PATRICIA HUERTOS PUERTA,

Licenciada en traduccion e interpretacion de francés-espafiol, traductora e intérprete
jurado de francés con nombramiento de 23 de febrero de 2005, n° de expd. 3232/lic por el
Ministerio de Asuntos Exteriores de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la
Orden de 8 de febrero de 1996,

CERTIFICO QUE

la informacion aqui expuesta es exacta al documento original en francés.

En Mésanger, a 30 de junio de 2010
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MEMORIA SOBRE LAS MODALIDADES PREVISTAS DE COMERCIALIZACION EN
TERRITORIO ESPANOL DE DEXIA BONDS

DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA 1IC EXTRANJERA

Dexia Bonds (en adelante, 1IC Extranjera) es una entidad validamente constituida conforme al
derecho Luxemburgo y cumple las condiciones impuestas por la Directiva del Consejo de la
Comunidad de 20 de diciembre de 1985 (85/611/CEE).

Los compartimentos y clases de acciones/participaciones que se comercializan en Espafia son

Unicamente aquellos que constan en los registros de la CNMV en cada momento. El inversor
puede solicitar al comercializador un listado con los compartimentos registrados en la CNMV.

COMERCIALIZADORES

Los Comercializadores de la 1IC Extranjera en Espafia son entidades habilitadas para la
comercializacion de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva y que
han sido designados como distribuidores de la IIC Extranjera en Espafa, en virtud de los
correspondientes contratos y figuraran en el registro de la IIC Extranjera en la CNMV.

REGISTRO DE LAS ACCIONES/PARTICIPACIONES

El registro de las acciones/participaciones se podra realizar
a) A nombre del inversor

A los inversores que hubiesen solicitado el registro de las acciones/participaciones a su
nombre, podran repercutirseles las comisiones que, en su caso, el Comercializador y la entidad
que realice el servicio de registro de las acciones/participaciones de la IIC Extranjera tengan
vigentes por dicho servicio en su folleto de tarifas.

b) Empleando un fiduciario (“nominee”

En este caso las acciones/participaciones suscritas por el inversor no figuraran registradas a su
nombre en los registros de la IIC sino a nombre del Agente Fiduciario, quien poseera las
acciones/participaciones por cuenta y en representacion de los inversores sin perjuicio, del
desglose interno que deberan llevar los comercializadores o distribuidores en Espafia que
permita individualizar contablemente la posicién de cada cliente, debiendo estos realizar sus
operaciones directamente a través de dichos comercializadores o distribuidores.

Para ello el comercializador deberd obtener la autorizacion escrita del cliente, informandole
previamente de los riesgos que asume como consecuencia de este régimen de titularidad asi
como de la calidad crediticia de la entidad que actle como fiduciario. En caso de sustitucion del
Agente fiduciario se informara al inversor con caracter previo. El Agente fiduciario establecera
los oportunos registros contables accesorios y el comercializador confirmara a los inversores
que el primero posee las acciones/participaciones por cuenta de ellos.

No obstante lo anterior, el inversor podra, en cualquier momento, solicitar que las
acciones/participaciones sean registradas a su nombre.

Los inversores deberian asesorarse de las consecuencias juridicas y fiscales que
resulten de lainscripcién de las acciones/participaciones empleando un "nominee".




PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Las érdenes de suscripcién, reembolso o canje de acciones/participaciones deben ser recibidas
por el comercializador en un dia habil y antes de la hora limite de aceptacion de érdenes que
dicho comercializador tenga establecida y de la cual informara al inversor con caracter previo.
Las ordenes realizadas después de la Hora Limite o recibidas en un dia no habil se tramitaran
junto con las érdenes recibidas el dia habil siguiente. El Comercializador confirmara asimismo a
cada inversor las operaciones informando de la fecha en que se efectuaron, niamero de
acciones/participaciones objeto de la operacion y precio y, en su caso, de las comisiones y
gastos repercutidos, y de los tipos de cambio aplicados a las operaciones de cambio de divisa
que se hubiesen realizado.

COMISIONES Y GASTOS

El inversor espafiol debera satisfacer, en su caso, los gastos y comisiones que sean aplicables
segun el Folleto de la IIC Extranjera y los folletos de tarifas maximas vigentes del
Comercializador.

En el supuesto de que se realizara alguna operacion de cambio de divisa en relacidon con la

suscripcion o reembolso acciones/participaciones de la IIC Extranjera, los gastos de la
operacién podran ser por cuenta del inversor conforme al folleto de tarifas vigente.

OBLIGACIONES DE INFORMACION A LOS INVERSORES

El comercializador debe facilitar gratuitamente a los inversores el folleto simplificado y el Ultimo
Informe de contenido econdmico publicado, debidamente traducidos. Como anexo al folleto
simplificado se entregar4 un ejemplar de la Memoria sobre las modalidades previstas de
comercializacion en territorio espafiol registrada en la CNMV. Adicionalmente debe facilitar,
previa solicitud, una copia de la restante documentacién oficial de la institucion. Estos
documentos se podran consultar en una pagina web, de la que se informara al inversor.

Asimismo, el comercializador remitira gratuitamente a los inversores los sucesivos informes de
contenido econdmico e informes anuales. Cuando el inversor expresamente lo solicite, dichos
informes de contenido econdmico se le remitiran por medios telematicos.

La entidad comercializadora asume la responsabilidad de comunicar a sus clientes cualquier
hecho relevante que afecte o pueda afectar significativamente a la consideracién del valor de la
accion/participacioén, asi como toda la informacion prevista por la legislacion del Estado en el
que la lIC extranjera tenga su sede.

PUBLICIDAD DEL VALOR LIQUIDATIVO

El valor liquidativo y los hechos relevantes relativos a la 1IC extranjera se pueden consultar en
la pagina web de al menos una de las entidades comercializadores o de la Sociedad Gestora,
de la que se informara al inversor.

El valor liguidativo se puede consultar en diariamente en:
- la pagina web de Dexia Asset Management: www.dexia-am.com

- las entitades comercializadoras
- le prensa economica local: Expansion




PUBLICIDAD

De acuerdo con el articulo 44 de la Directiva 85/611 de la Comunidad Econémica Europea y el
articulo 15 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, se
respetaran las disposiciones del derecho espafiol relativas a la publicidad en Espafia de las
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras comercializadas al amparo de dicha Directiva.

REGIMEN FISCAL

Cualquier rendimiento derivado de las acciones/participaciones percibido por inversores
residentes en Espafia, incluidos los dividendos, cupones y plusvalias, estara sujeto a
impuestos en Espafia de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de
caracter fiscal vigentes en Espafia, en cada momento.

Sin perjuicio del régimen aplicable a los fondos cotizados, segun la normativa vigente son
sujetos obligados a retener o a realizar un ingreso a cuenta cuando se efectien los
reembolsos:

a) las entidades comercializadoras, intermediarios financieros y, subsidiariamente, los
colocadores.

b) El propio participe o socio que realice la transmisién o reembolso en el supuesto en que no
proceda la practica de retencion por las entidades sefialadas en la letra anterior.

Los inversores deberian informarse y tener en cuenta la normativa vigente de caracter
fiscal y de control de cambios aplicable a tenor de sus circunstancias personales en
relacidn con las operaciones a realizar en la lIC Extranjera.

FINALIZACION DEL CONTRATO DE DISTRIBUCION

En el supuesto de terminacion o resolucion del contrato de distribucion por cualquier motivo, el
comercializador estaré obligado a continuar en sus funciones hasta tanto no se haya inscrito en
el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras comercializadas en Espafa de la
CNMV una nueva entidad comercializadora que lo sustituya.




