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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDG

FOVE L™ ALDITOR INDEFESNIMESNTE

A los participes de GESTIFONSA RENTA FLIA, FONDO DE INVERSION, por cncargo del
Conscpo de Admimistracion de Gestifonsa S.G.LLC, S AL, Entidad Gestora de dicho Fondo de
Twversiin:

Cipiniddin

Hermos auditado las cuentas anuales adjontas def fonde GESTIFONSA RENTA FLIA, FONDO
DE INVERSION, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas
v mnancias, ¢l estado de cambios en el potrimomo neto, ¥ 1o memona, comespondeenics al
gjercicie termmado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, ks cuentas amales adjunias expresan, on todos los aspecios sigmificativos, |a
imagen fiel del patrimonio v de la sitaacion financiera del Fondo o 31 diciembre de 2018, asi
como de sus resdiados comrespondientes al gercieio terminado en dicha fechs, de conformiibad
con e marco nommastivo de informacion finenciera que resulia de aplicacion (que se Wentifica én
la notn 2 de la memonal v, en pariicular, con los prncipios v eriterios comtabdes contenidos cn ¢l
ITILSITI.

Fundamento de s opinitn

Hemos llevado o cibo nuestrn suditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente ¢n Espaiin. Nuestras responsahilidades de acuerdo con
dichas normas se deseriben mis adelante en la seccion Resporsabilided del auditor en relacion
crin da anditowia de fas ceeniay anales de nuestro mforme.

Somes independientes de i Entidad de conformidad con los requerimientos de éica, incluidos
los e independencia, que son aplicables a nuestra suditoria de oz cuentas anuales en Espadia
segin 1o exigado por la normativa reguladomn de & actvidad de auditoria de cuentos. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditora de cuentas m kan concuarnide
situaciones o circunstancins gue, de acuerdo con fo establecido en la citada normativa reguladom,
hayan afectade a la necesaria independencia de modo que se hava visto.comprometida,

Consideramos que I evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base sulicient:
y atlecuads para nuestra opinion,

Aspectos mis relevantes de la anditoria

Los aspecios mas relevandes de la suditonia son aquellos gue, segin nuestre juicio profesional,
han sido considerndos como los nesgos de incorreccion matertal mas significativos en nuestra
auditoriy de los coentas anuales del pericdo actonl, Estos riespos han sido tratados en el contexio
de nuestr awditoria de las cuentas anueles én sy conjunto, ¥ oen la formacion de nuestra opingm
sobrg dstas, v A0 expresamos una opinidn por separado sobre csos riesgos,
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Existeneia y valorasion de fa cortera de inversiones financicras.

Tal ¥ como recoge en la nota | de la memoria sdjena, el Fordo invierte en wna carteea de
inversivnes [inancicras, valorada al ¢ierre del cpercicio en 2367562 curve. Esta carten
incluye, emre oiros, vakires. representativis de deisda, que se valomn a vabor razonable,
catendiende por el valor de mercado del active, Drebido o la significatividad del impore, o que
s existencia os un factor clave v a que so valoracion requiene la realizacion de juicios v
estimaciones, que influyen on la determinacion del vilor gquidativo del Fondo, asi como de |a
rentabilidad del misme dwante ¢l gercicio, hemos considerado e8ios aspectos 1oy méds
sigmificalivos para nuesiia auditoria

MNucstrus procedimientos de auditorie, para aburdar dichos aspectos ban melaildo, enire oimos, la
consideracion de los procodimicnios v politicas do comrol inteme seguidas por 1o Entdad Gestora
del Fondo, en relacidn con la exisiencia y valoracion de las inversiones Minencieras: b obencion
de confirmacion por pare de la Encidad Depositania de los valores de 1o cartera, para [ eblencion
de cvidencia de la propicdisd de los mismos v adicionalmeni, hemos realizade procedimientos
sustantivos, on base selectiva, dirigidos a dar respuests al nesgo de valorcion de las inversiones,
comirastandn e valor de mercado wiilizado con informacion extema.

Asirmizamce, hems evaloado s le informacion de las cuentas amaales en reliwcsion con b canera de
inversienes financieras, recogidas en las notas 2o, 34 v 4 de la memona, e alecuadn e
conformdad con el murco wormativo de infonmacion Gnancien que resulu de aplicacion

Uhtras cucstioncs

Las  cwenias anuzles de GESTIFOMNSA REMTA Flia, FONDO DE IN \'I;HEI{J-N.
corrcspondicntes ol gjorcicio teeminado ¢l 31 de diciembre de 2007 fueron awditadas por otme
pudibor que expresd wno opinein favorable sobre dichas cuentas anweles ¢l 19 de marzo de 2018,

rw informacian: Informe de gestion

Lo ofra informacion comprende exclusivamente ¢l informe de gestion del gjercicio 2018, cuva
formulacion es responsabilided de los admimstradores de la Sociodad Gestora del Fondo v no
forma parte infegronie de los cuenizs anuales.

Muestrn opinion de auditoria sobre las cucnias anuales no cubre ¢l informe de gestion, Nuesir
respansabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con Jo exigide por In pormativa
reguladorn de o activided de aaditeria de cumias, consiate en evaluar ¢ Informor sobre In
concordunein del informe de gestion con los cuentas amuales, a partir del conocmignto de lo
entidad obtenido en ln realizicion de fa auditeria de los citadas cventas v sin incluir informagion
distinta de o obtenida como evidencin durante ln misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar ¢ mformar de si el contenido v presentacidn del informe de gestidn son
conformes 4 la normativa que resulta de aplicacion, %1, basindonos ¢n el trabajo que hemos
realizado, conclinmos que exislen incormteciones muolerinles, estomos obligados a infoemor de
elli.

Sobre la base del trabajo realizado, segin o deserito gn el parrafo anteror, la informacian gue

conticne ¢ informe de gestion concuerda con la de fa cuentas anuales del gjercicio 2018 v su
contenido ¥ presentacion son conformes ol sormativa que result de aplicacion.
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Hesponsabilidad de los Adminisiradores de ls Saciedad Gestora del Fondo en relacion con
las cuentas anuales

Los Administradores de o Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular lus cueenias
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fel del patrimonio, de la sitoacido lranciera
v de los resultados del Fonde, de confommidad con el marco normative de informacion Gnancieea
aplicable a Fa entidad ¢n Espata, v del conirol interne gue consideren necesario para permitie la
preparasion de guentas anuales hibres de incorreccién madenal, debada o Fraude o error

En la preparacidn de las cucntos anuales, los Administradores de In Sociedad Gestorn del Fondo
aon responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa eh
funcusnamuienic, revelundo, seglin corvesponda, las cucstiones relacionadas con |y empresa en
lungienamignio v plilizansdo ¢ principio comable de cnprisa on funcionamicento exeeplo si los
Admmsiradones de la Soecedad Geslors tenen intencidn de |iq'|.|i:|lu.|' ¢l Fondo o de desar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Responsabilidades del muditor en relacion con ln avditoria de las cuentas anuales

MNuestros objetivos son obtener uno seguridad rionable de que las cuentas anuales en sy conjunto
catin libres de incorreceidn materipl, debida a fraude o grror, v emiter un informe de audiiona que
contiene mucstrn opinion, Seguridad rronable s un alto grado de segundad pero no garuntiza
que ung auditoria realizada de conformidad con ln normativa reguladorn de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espoia siempre detecte uno incameceidan material cunndae existe
Las incorrecéiones pecden deberse a fraude o ermor v se consideran materioles si, individuslmente
o de forma agregndo, puede preverse mronablemente que influvan en las deciziones econdmilcas
que les usunries toman basandose en o cuénias anuales,

I:'l.rrnn;l Eurl.-c .jc L= uul:l.i'll._u':'u l.il: ;..!unﬁ:rrmdnd N la 40k mp P ERT ri.:El.l.|u|:|.|:rm dr: |a| ::-l;l:i\'i.l:l:l-l.l |JI.:
.1.|.:|d:|l;r_|ria d.: cuenkns 1.'|:|5|,:'r||r: o [::El'l:l:lil., :lplu;.lml.'r:- nusslng Juscie pml'.:-:-iimu| ¥ msnlcierides Uia
u.-l.:1:|t|..u_:| l;ll: n:f.-l;u:pl:il;i.'\.ml:l pmr-"_t.l'urtul durante woada by avidiveria, Tambieo:

- [t ficamaoy ¥ valormng o riexz.p.b de piwcorreccion material en Lz cwonios anual-z::,
debsisls g fraude ooervor, disefimos v aplhcunoes procedimientos de andiana pard respomides
a dichoy riesges v obloncmos evidemeia de auditoria suficiente v oadecuads pars
propercionar una base pars nucetrs opinidn. El nespo de no detectar und IRcOmreceion
materal debada & fraude eq ol elevado que en o caso de una incofreceidn material debida
4 errior, va gue o fraude puede implicar colusion, leificacidn, emiziones deliberadas,
maiifsstaciones intencionadamente crmbneas, o la elugidn del contral e

= Obtenemos conocimiento del control iniermo relevonte pars b suditoriz con el fin de
disefiar procedimientos de suditoria que szan adecusdos en funcidn de bis circunstancias,
¥ na con I finadidsd de expresur una opinidn sobre la eficueia del control intermo de Ta
enticlaid

. Evaliummoss g1 lss puli!:ir_':u. comntables aphcadas son adecuadas g I sk hdad de las

asrymciones continhles ¥ la corm=pondiente mlormacidn reveladn por los Administeadores
die la Sociedad Gestora del Fandao,
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= Uengluimos sobre siocs adecumda la whilicacion, por los Adminisradores de T Sociedad
Ciestora del Fondo, del principio contable de cnpresa en (uncionamicno v, Bsndonos on
ln evidencin de auditeria obtemida, concluimos. sobre si exisle o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pucden gencrar dudiss stgnificativas
sobre la copacidad del Fondo para continuar como empress en funcienamienta. Si
concluimos que existe uno incertidumbre material, se roguiere que amemos Le atencion en
nuestror i ferme de auditeria sobse 1o cormsspondicnte informacion revelada en lus cuenias
anuales o, sl dichas revelaciones o son adecuadas, gue expresemos unp opinion
mushificada. Nucstras conclusiones se basan en ta evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de muestro informe de suditoria. Sin cimbargo, bos hechos o condiciones futuros
pucden ser la causa de gue el Fondo dige-de ser una empresa en funcionamicnto,

= Evaluamos la preseniacion ghebal, la estructuma v ool contemido de 125 cuentas anniles,
incluida la informiacion revelada, v 5i las cuenias anuales representan las ransacciones
hechis subwvacentes de wn medo que logran expresar [a imagen fiel

* Mos comunicamos con los Admimsiradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
co, cilre odmas cusstones, el gléance v el momento de realizacion de la auditoria
planificados v los hallozgos sipnilicativos de (8 auditoria, asi como cualquier deficiencia
signeficativa del control inleme que identificamos en el ranscurso de la guditori,

Eaure los rosgos sigmificativos que han sido objeto de comunicacsin a los Administradores de 1a
Soviedad Gestorn del Fondo, determinamaos los gque han sido de la mayor significatividad en la
suiditorin de las coentas anuales del periodo actusl v que son, en consecuencin, bos ricsgos

consideraclos mas significativos

Drcseribimos exon riespos en nuestro informee de audiorin salvo que los disposiciones legales o

reglamentasias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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GESTIFONSA RENTA Frja, F.1.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018:

RALANCE PURLICO
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA
ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO

MEMORIA ANUAL

INFORME DE GESTION
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BALANCE PUBLICO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018

' ACTIVO. Notss | 3122018 | 3112207
| B} ACTTVO mm. 2400983775 | 2256004
I. Deuidares T ST 2T RS
I, Cartera de inversiones Anancleras 4.1 3675.040,93 ) ZL2014.321.69
L Cartora inkgersos P20 60T TR 2,20
|| Walorss representabvis de deuda [0 7H 408 19 1113630220
1.3, Depdsitos en EECC |Gl 200, 88 -
1. Canera exieriir TL255. 01292 105493 399 44
2.1, Valores represemtativos o2 denda PE235 11292 10.005 399 446
3. Intereses de ln cartern de imversian Wi 8 g H4620,03
IV, Tesureria 411 A34.139.08 LS, T
TOTAL ACTIVD T4 AT TR FRAAS69.04

PATRIMONIY ¥ FASIVO MNotas | JIIZ2008 R dpd ] e
| A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES | 2398462200 2228143233
A-1} Fondos reembolables atribuidos s participes s 2RO084.62 200 | F22E1.432.23
IL. Participes 223500198 | 19.0WLAET 04
IV, Reservas Tk 2 T4.436_ M
Y1 Resultados de gpercicios anteriores 2774, 892 05 2. TR0 A
VIIL Besultadn del ¢jercicio {99 70823} | L1.6017.04
C) PASIVO CORRIENTE 2521575 241360
1. Adreedares 2.7 .t B 24.136,91
| TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 24009.837,75 | 22.305.5659,24

CUENTAS DE QORDEN MNaotas | ILALMIR AT
I CUENTAS DE COMPROMISO N -] C
L1 Comprammisos por aperacionss lrgas de dervados - | -
LOTRAS CUENTAS DE ORDEN | 20909.51390| 2134787324
2.5 Pendidas fiscalos a comgrensar el | o0 T0E 23 :
246, Oipos 280 R03 6T | 21T RTIZE
! TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2909.513,90 | 21.M47THTII
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nomms | 312N | sanznmr |
4. Diros gastos de explotacidin (169,721 .8%) | (24029128
4.1, Coanisidm de gestion (14OETIATI (20737001
4.2, Commision depistiarii (21.002.497) (27.449.45] |
ddb. Orerin |7 R4 59 ) (3.27M1,72)
Al n&sm.nm DE EXPLOTACION (169.721,83) | (240.291.28)
K. Ingresos financierss 4.1 22069 52 185 657,95
B, Gastos Minckero = (2.22)
Tk Varkschin del vabor razonalbile co fnstramentios Anancieros (275.643.67) [Ta.O7Z 46)
101, Por operaciones de ln carera imterior {92094, 1 2) (7536565 |
T2 For operaciones de lo cortera extenion { 18154855} (50677 |
LI Dreterivro § resuliade por cnajenaciones instrumanios fAnanccros 124, 964,75 17274559 |
2] Bentledis por aperaciones de la cartern intenar T9RI5.63 112.775,164
[2.2. Bemeliados por operaciones dic la cartera exienar 41.332.78 5161085
12,4, Resulimdos par apeiaciones cod denvados 180636 | B.150.28
AL} RESULTADO FINANCIERO ThOI3.60 | 2R1IIRE9
13, Tmproeste solire beneliches 7.1 = 430,57
A4 RESULTADO DEL EIFRCICIO 970823 | 4161704

GESTIFONEA RENTA FLIA, FLF. - 2018
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 MCIEMBRE DE 2018

A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE

AL Cly 2018
Mlan
Mcameri RN %7
[-'l-] RESULTAINF CUENTA FEREMDAS ¥ GANANCIAS {99, TR, 13} JLEITIE
B TOFTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADDS DIRECT AMIENTE AL PATRIMINIONEYD -| &
L) TOTAL TRANSFERESNUIAS A LA CUENTA IE FERIMBAS ¥ GANANCIAS -i 5
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCTD0NS (W IR 27 AL607,04
By ESTADO TOTAL DE CAMBIOS ENEL PATRIMOMNO NETO
CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO 2018
P bl Hiwrias “"":I I'I:m m Taral
SALDO, FINAL BEL ANO 200s LI 065 W TLASES | RTHLOS Bl ah IFML G2 AT
SALDO AJUSTADG, INICIODEL ARG 2017 LIS | TAAMNY | DTTEA9ZRS | FIAAGRAS | J0.3%062.67
B Toia? Iegrcisans v dRiaiog. Byoonodalies Al B Tis & BT e
Il Ulpimmcinmes com partiogss
1 Bascripeivnes e namicipecins T4 G5 0E 57T '\.'u:-j_uii
I Rosmdluns de pooniteipacinmes {IA1EQE 1133 {108,211
TN, s Vam B s én palseit ieto RIER LT {114 ShEARY
SALDO FINAL DEL ASO 2007 15 3R TLAIE | LTT4ERL0N ALAIT A 12 MLAE2 I3
— - —
SALDO AJUST AR, INICHO DEL AR 3018 153904074 TdA3620 I LT85 ALGITIG | 2238143233
|, Totul Ingeesin ¥ {ristig Reconeidos O T L VU TN 21
I Cypzragiones coin periicipes
| Smscnpoimas e paticpacnns H.1A34ETY, T2 EIn2arT Iz
2 Beembelios de parisipimgs (6550 | Ju Rl 0 130 ] 79T
[T e ——— fRIE 1t e el AL AT b ) i) T
SALDC FINAL DEL ARG 2008 11,335 00| 98 T4AMI0 [ LTTRLE (. HELN L3, G22, 0
GESTIFONSA RENTA FidA, F.L - 2018 = Puming 4 do A5
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NATURALEZA DE LA INSTITUCION

GESTIFONSA RENTA FUA, FIL. es una Instimeidn de Inversion Colectiva (en adelanie 11.C)
ammonizada ¥ constituida en Madrid como Fondo Seners, FL el 2 de julio de 2002, con domicilie social
en Madnd. calle Almagro, n” 8. En el presente gjercicio el Fondo ha cambiado su denominacion,

GESTIFONSA RENTA FUA, F.L, figura inserita en ¢ Registro de Fondos de Inversion con ¢l slimerno
2621, Es un Fondo de categoria Benta Fija Euro.

La politica de inversion del Fondo se encuentrn definida en el Folleto que se encuentra registrado v a
disposicion del piblico en el registro correspondiente de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores.
El patrimonio del Fondo s encuentra formalizado en la clage A de panticipaciones v la segunda de los
chascs de pamicipaciones, clase B, ascendiendo la inversidn minimi inicial en ambis clazes a b Curos. La
chase B esol dimgids exclusivamente a clientes mstitucionales, 1IC, Fondos de Pensiones, EPSV v ¢licntes
con contrato de gestion discreeional de carteras y de asesoramiento independiente ofrecido por empresas
eon acierdos con la Sociedad Gestors, Todas las clases de participaciones formalizan ¢l patrimonio del
Fomalas (vease Sota &), Las clises de participaciones se han dado de alta el 20 de septiembre de 20015,

Segin el Follew, Lo gestion woma como refesencis b rentahilidad del indice Euribor 12 meses. Se invierte
el 100 de la exposicion toial en rents fijn publica wo privada (ineluyendo depésitos e mstnomentos del
mereadn monetario colivados o oo, Fguidoes), de emisores y mercados de b OCDE. La exposicion 2 riesgo
divisa serd como mdx o del 5% de la exposicion total. Las emisiones tendrin calidoed crediticia tanto alia
(minima A-) como media (entre BRB+ y BHH-) o, si fuera inferior, ef rating que tenga-en cada momento
el Reino de Fspafia, Wo obstante, se podri invertir hasta un 302 de 1a exposicion total en emisiones con
calidud crediticia baja finferior a BBE-) 0 incluso sin catificar. Fn ol easo de que s exija calificacién para
las emisiones v éstas o lenpan raling. se mlenderd al mting del emisor

La durscion media de la cartera oscilard entre uno y tres aftos, adecudndose en cads momenta o las
expectativas ¥ evolucion de los tipos de interés, Se podid inverti mis del 35% del potrimonio en valores
emitidos o avaledos por un Esado de la UE, una Comunidad Auwténoms. una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafin <ea miembro v Fstadios con solvenida no infenor o ln de
Espatta.

La 1C diversificn las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menog, seis emisiones
diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supers el 30% del activo de |a 1IC. S¢ podri
operir con derivadeos negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de coberturn v de
inversion. Esla operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfeeta y por ol
ppalancarmento gque conllevan. El grado miximo de exposicion of nespo de mercado a través de
inatrumenios Anancieros dervados s cl impome deb patrimonio meta,

Los Fondos de Inversiom son patrimomos pernenccicnics & una pluralidad de inversores, cuvo derecho de
propeedsd se representa mediante un cenificado de participacidn. Son administrados por una socicdad
gestore, con el concurso de una entidad depositania, y cstin consttuidos con ¢l objeo exchosive de la
adquisicion, teneneia, disfrute, adminisiracion en general ¥ enajenscion de valores mobiliaries ¥ atros
actives [inanciers.
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Su marco legal de actuseion viene determinado por ¢l Real Decreto 3622007 de 16 de marzo por el que
s¢ modifica el Reglamento por el que se desuerolla lo Ley 35/20613 de 4 de noviembre v en el Real Decrew
LORL201 2 de 13 de ulio que desarrolly dicha ley, asi como en las distintas Circulares emitidas por L
Comigion Macionol del Mercado de Valores (en adelante C.NAMV).

los Fondas de Inversion Mobiliaria se encuentran supetos o normas legales que regulan entre otras los
slpuienies aspecios:

A} Mintemimiento de un patrimomio minimo de 3,000 mibes de coros.

R Establecimienio de unes porcentajes miximes de concentrocion de inversiones.

Ch El mimers de-particspes no podri ser inferior a 100,

13y Obshigacton de que T ecartera de valores ssté bajo L custodia de la Entidad Depositario.

Eb Inversion en valores segociables e mstrumentos financieros, admitidos a colizacion en bolsas de
villores o en tdros mercados o sistemas organcrados de negociacion, cualguiera que sea el Estado
en que se encuentren radicidos, que cumplan los requisites indicados en la legislacion vigenie

Fi Del misma medo pedrdn invertic en depasitos bancarios, acciones v panticipacionss de otras F1C,
insirumenios financisres dermvados, instrumentos del mercado monetano v valores no cotizdos,

Li} Obhigacion de mantener, un coeficiente minimo de Hquider del 1 % de su parrimonio

Hy Obligacion de remitir mensealmente los estados financieros relativos a la evolucién de sus
petividades en el mes untenor, & laC N M.V,

I} Régimen especial de tributiscion,

La gestion ¥ admamstracion de GESTIFONSA RENTA Flla, F.1, s encomendada o Gestifonsa,
Sestednd Cestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 54U, inscrita con el ndmero | 26 en ¢l Registro
capecial de Seciedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de 1a C.NM. V. con domicilio en
Madnid, colle Almuager, 8.

La Seciedad Gestora perencce al Grupo Banco Caninos - Bancofar v esth controlada en un 100% por
Corparacion Bance Camines, S.L.U., entidad controlada al 100% por Banco Camines, 5.A., que os la
Entiddad Depositaria del Fondo y estd inserita con el niamero 102 en el Registro de Entidades Deposstarias
de LLC. de la CNMY. y domicilinds cn Madrid, calle Almagro n" 8, quien consolida Lis cuenilas del
grupy v fax deposita en el Registro Mercantil de Madrid; 1a fechn previsia de formulacion de 1a8 cuentas
anuales comsolidadas comespondientes al ejercicio 2018 &5 ¢l 17 de mareo de 2019, La actividad principal
e la Socredasd domvinante e la banca.

Amibas entichnles, pestors ¥ depositaria, mantienen idependencia en la gestiin. Como parte de esa
indepemdencia, ¢l Consejo de Adminisiracion de 1 gesiora ha adoptado unas normas de conducta sobre
operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquicr nperacion de este tipo.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALFES

a)

Imagen fel

Las Cuecntas Anuales adjuntss se han preparado a parir de los registros de contabilidad de
GESTIFONSA RENTA FUIA, F.L, v se presentan de scucrdo con |a legislacion mercantil vigente,
la Circular 32008 de 11 de sepiiembre de la CNMV v con las normis establecidas en el Mlan General
de Conabilidad,

Las cuentas anuales correspondientes ol ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 han sido
tormuladas por el Consejo de Administracion de 1 Seciedad Gestora v se someterdn a la aprobacidn
de la Junts General de Accionistas de la misma, estiméndose que seran aprobacdas sin ningin cambio
significativo,

LaMemoria se expresa en Euros con decimales,

b} Comparacion de la informacion

ch

La informacion contenida ¢n esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, o efectos
comparaiivos con la mformacion del gjercicio 2017

Respansabilidad de la informacion v estimaciones realicndus

La mfarmacion contenida en estas Cuenlas Anuales ¢s responssbilidod del Consejo de Administracion
de Gestifonsa SGIHC, 5 AU, Sociedad Gestora del Fondo, que manificsta, expresamente, gque se han
aplicado en su totalidad los principios v eriterios incluidos en ¢l Plan General de Contibilidad,

En la eluborscion de las Coertas Anuales, se requicren estinaciones ¢ hipotesis por parte del Consejo
de Administruciin de la Sociedad Gestora. Los resultados fnales posdrian diferir en funcidn de dichas
estimaciones ¢ hipdtesis. Basicamente, éstas se refieren a

#  Valor rezonable de determinados activos finangieros no cotizados en mercades activos,

= Muedicion de los riesgos financiens o los que se expone ¢ Fonsdo en ¢l desamollo de su actividad

A pesar de gue estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible 4l 31
de dicsernbre de 2018 sobre los hechos analizades, es posible que acontecimientos que puedan tener
fugar ¢n el Neturo obliguen o modificarlas (al alza o a la baja) en prosimes cjercicios; ko que s haria,
de forma prospectiva, recongciendo los efectos del cambio de estimagion en las correspondientes
cugnibis de perdidas y gansncias,
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3. NORMAS DE REGISTRD Y VALORACION

Las principales normas de valorscion seguidas por Ly Institucion en la elaboracion de sus cuentas anuales
han sido las siguiemes:

A ACTIVON FINANCIEROY

lLos activess linaneieros se reconocen en el balance cuando se conviertan en uny parte obfigada del contrato
o negogio juridico conforme a las disposiciones del msmo.

El Fondo elasifica sus activos financieros de acuerdo con lad siguientes calegorins:

¥ Lus partidas de tesoreria que no constituyan dépasitos en entidades de erddite en que puedan invertir
las [1C° y siempre que no sean a la vida o no puedan hacerse liguidos, se consideran como partidis o
eohrar a efectos de su valorcion. Tambien se consideran come puriidas @ cobrr tades aquellas créditos
¥ activiss financicros distintos de los anteniores que no sean de origen comergial, cuyos cobros scan de
cuantia determinada o delermminoble, v que no e negocian o un mereado active, Enire otros, sc
consideran dentro de esto categoria los depdsitos por garantias, dividendos o cobrar, ciz.

* Partidss a cobrar: Los activos financicres incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su

valor mronable, que, salvo evidencia en contrane, es of precio de la transaceidn, que eguavale ol valor
raronable de 1a contraprestacidn entregada mis los costes de transaceidn que Tes son directamente
atribuibles.
Lo wilorscion posterior de los activos financicros considerados como particdas a cobvur se hace @ =
coste amortizado. Los intereses devengades e contabilizan en o cucnia de pérdides y ganancias,
aplicando el métode del tipo de interés efective. No obstante, aquellas partidas cuyo importe s¢ ¢sperm
recibir en un plazo de iempo inferior a un afo, se valoran o su valor nominal stempre v cuando o
efecto de no actualizar los fujos de efective no se sigmicativo,

¥ Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: Los activas
financieres integrantes de la cariera del Fondo se valoran inicialmente por su valor razonable. Este
viller razonable es, salvo evidencia en contrano, ¢l precio de la trmsaceion, que equivale al valor
rezonuble de la contmprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atmbuibles a la operscion D estn valoracion micial s excluyen los intereses por
aplazamicnto de pago, que se entienden que se devengan aun cuande no figuran expresamente en el
Conirulo ¥ en cuyo caso, se considers come Lipo de interes ¢l de mercado.

En la valoracion imicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde La altimu liquidacion
¥ no vencidos o ecupon cormidos, se repistran en lo cuenta de cartera de inversiones financleras
“lntereses de lo cartera de mversibne del actoive de! balznce, cancelindose en el momento del
vencimeento de dicha cupdin,

El importe de los derechos preferemtes de suseripeidn v similores que, en su caso, se hubiesen
aidggermides, formom purte de la valorscion micial

En 1z valoracidn posterior v diariamenie, ¢l Fondo calcula el valor razonable de cada une de los valores
© instrumenios de sicarmera de activos Nnncleros. Los activos se valoran por <o valor rizonable, s
deducir Ios coswes de ransaccion en que se pudiers inoumir en su enajenacion, Los cambios que se
proviuzcan en el valor razomable se imputan en fa cuenta de pérdidas v ganancias,

51 ¢l valor razonable meluye los mtereses explicitos devengados, o efectos de determinar Tas
variaciones en ¢l walor rasonoble s¢ tienen en cuenta fos saldos de la cuenta sintereses de ln cartera de
IvErsidnm,
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En ¢l caso de venta de derechos preferentes de suscripeion V¥ similares o sepreppcion de los mismos
para gpercitarios, el importe de los derechos disminuye L vatoracion de los activos de los gue proceden.
Dicho imporie corresponde al valor razonable de los derechos, gue se determina aplicando alguna
farmula valorutiva de gencral aceplacian,

Para lo determinacion del valor razonable de los activos fnancieros se siguen las sigeientes replas:

a}  [nstrumentes de patrimonio cotizados: su valor razonable es <u valor de mercado considarinds come
tal el gue resulta de aplicar el combio oficial de cierre del dia de referencia, si existe. o inmediate hihil
anicrior, o ¢l cambis medio ponderado si no existe precis oficial de cierre,

Li valorucion de los activos integrantes de la carern se realiza en ¢l mercado mis representative por
volimenes de negociacion. 51l colizacion estd suspendicda se toma el dltimo cambso fjade o ot
precic si consta de modo fehacienile,

bl ¥alores representativos de deuda cotizados: su valor reaonable son los precios de cotizacion on un
mercade, siempre ¥ cuando éste sea activo ¥ los precios se oblengan de forma consistente

Cuandi no esten disponibles precios de cotizacidn, el valor mzonable se corresponde con el precio de
In transaccion mis reciente siempre que no baya habido un cambio sipnificativo en las cireunstancias
coondmicas desde el momento di bn transaccion. En ese caso, e valor rezonable reflejs ese cambio en
las comdiciones utihzando como referencia precios o tipos de interés ¥ primas de riesgo acthuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la dliinm ranssccion represente ung trnsaceion
farzada o higquidacion involumiana, ¢l precio serd ajustadn

En cuso de que no exisim mercado sctivo para el instrumento de deuda, se aplicun téonicas de
valuraciin, comu precios suminisinsdos por intermediarios, emisores o dilusores de mformacion:
uniieacion de transsociones. necicmes de mencado realizados en condiciones de independencia mutes
entre punes mioresados v debidamenie informadas si esin disponibles; valor rasemable en ¢l momento
sctual de ofro mstrumento que sci sustanciabmente el mismo; ¥ modelos de descuento de flujos v
valoracidn de opcianes en su ciasa,

En cualguier case, las tenicas de valoracion son de general aceptaciin v uilizan en la mayvor medida
posible datos observables de mercado, en panticular la situscion actusl de tipos de imerés v ¢l ricgo de
erédito del emisor,

¢)  Malores no admitidos aun i cotizacion: su valor razonable se cstimard medisnte los cambiog que
resulien de cotizacionis de valores simiflares de fo misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta Lus diferencias que puedan existir en sos derechos coondmicos,

dl  Valores no cotizados: su valor rizonable se calculard de acuerdo a los eriterios de valoracion incluidos
e las Mormas 6°, T v 8 de la Circular 497, de 26 de noviembre, de 1 Comision Nacional del Mereado
de Valores,

e)  Depisitos en entidades de crédito (cuentas a la vista y de shoro cuentas o plazo, cuentas en divisa,
et b s vitlor rionible se celeula de acuerdo al precio que ipuale o tesa intema de renrabilidad de la
inversiin & los Lipos de mercado vigentes en cida momente, sin penuicio de oras consideraciones,
como por cjemplo L condiciones de cancelacian anticipada o de nesgo de crédito de Lo entidad FI
mismo wratamiente se dard a fa sdguisiceon emporal de activos
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el que resulia de aphewr el combio oficial de vierre del dia de referencin. En coso de gue no exista un
mercado sulicientemente liguido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulades o sistermas multiloterales de negociacian, se valoran medinnte la aplicacion de métodos o
madelos de valoracion adecusrdos v reconecides gue deben cumplir con los requisitos v condiciones
especificas estublecidss en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa a sus
aperaciones con instrumentos derivados.

El Fondo da de baja un activa financiers. o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujes de efectivo del activo financiero, siendn necesario gue e hivan transferido
de manera sustancial los resgos v beneficios inherentes n s propiedad.

Cuando el activo financiero se da de baja, [ diferencia entre [ contraprestacion recibsda bruta de los costes
de transaccion atribuibles, considersndo cualquicr nucve activo oblenido menos cualquicr pasivo asumida,
¥ el valor en libros del active financiers, deiermina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, ¥ forma parte del resultado del cjercicio en goe ésta se prisduce;

Contabilizacion de operaciones:

|, Compraventi de valores al contado: Se contabulizan el diz de su ejecuciin. Como din de la gjecuctin
se cntiende, en general, ¢f dia de contrutacidn para los instromentos derivades v los nstnomentos de
patrimonia, ¥ como el dia de fa liquidacion para Tos valores d¢ deuda v para las operaciones on el
mercado de divise. En esios cosos, el periodo de tiempo ¢omprendido entre ln contratacidn v la
Iguidacidn s tratar de acwerdo con lo establecido con para la compraventa de valores & plazo

Mo obstante, en el caso de compraventa de imstituciones de inversain eolectiva, se entende como dia
de gjecucion el de confinmacion de la operacion. aungue se desconozca ¢l mimern de participaciones o
accioncs a asignar, La operaciin no sc valomrd hasa que no se adudiquen éstas Los importes
entregados antes de la fecha de gjecucion se contabilizarin cn la cuenta «Soliciiudes de sescripeion
pendientes de asignar participacioness del epiprafie «Deudoress def balances.

Las compras se adeudan en la corespondiente cuenta del activo por el valor rieonable, Bl resulisdo de
las eperaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias en la fecha de cjecucion de
las drdemes.

= Compraventa de valores a plaze; Lis operaciones de compraventa de valores a plazo se registran en ¢l
momento de su contrataciim y hasta el momento del cierre de ta posicion o ¢l vencimiento del contrato,
en la ribrica comespondienty de las cuentas de orden. por el imporie nominal comprometido.

3. Adguisscidn y cesion temporal de sgtives: La adguisicion iemporal de activos o adguisicion con pacto
de retrovesitn, o una operacion que, a efectes contables, se aniende gue nace ¢l dia de su desembolso
¥ venee el dia en gue se resuchve el citado pacio. Se enticnde que vencen a la vista las adgquisiciones
temporales cuyo recompra debe necosmamenie realizarse, pero pucde exiginse opionalmente a lo
large de un periodo di tiempo. S¢ contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del
activo del balance espesificamente babilimdas para recoper estas imversiones, cinlou e quie sean los
imstrumentos subyescentes. La diferencia ening este imponte y el precio de retrocesion se periodifica de
scuerdo a la Morma 1B, Las difcrencias de valor mzonable gue surjan en la adutisicion mporal de
activos se imputan o o cuenta de pérdidis ¥ ganancias, en ol epignife «Variacion del valor razonable
en instrumentos financigross,

4. Coentabilizaciim de contratos de fupuros; Lis operaciones de contratos de fuurms se Tegistran en el
momento de su contratacion ¥ hasts ¢l momento del cierre de la posscion o ¢l vencimienio del contrato,
en la rlibrica correspondicnie de las cuentas de orden, por ¢l imports nominsl comprometidao.
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El efective depositado en concepio de garantia tieng la consideracion contabls de depdsito cedido,
registrdndose en lns cuentas «Depdsitos de garamtia en mercados organizados de derivadoss, o «Oiros
depositos de garantias. de la partida < Deudoress del Activo del Balance, sepin corresponda. En
dichu nibrica se registrard cualguier otro movimienio de efectivo habido en el depdsito de parantia.

El valor razonable de los valores aportados en garantia por ka 11C se regisiard en euentas de arden en
fa nibrica «Valores aportados como garantim

Las diferencias qué surjan come consccuencia de los cambios en el valor razonable de cstos contralos
s rellejan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, de la siguiente forma: los pages o diferencias
posilivas, cobros o diferencias negativas se registrarin en L cuenta sResultado por operaciones con
derivadoss, o «Varacion del valor razonable en instrumentos financicros, por operaciones con
derivadoss, sepin los cambios de valor se hayan hguidado o no, utiizande como contrapartida
cucnia «Derivadoss, de o canera ineror o extenior del Active o del Pasive del Balance, seirin

cormesprnda,

Cuando el contrato presenta wna hguidacion diana, las correspondientes diforencies se contabi lizan ¢n
In cuenta «Resaltado por operacionss con deriviadoss.

5. Conabilizacion de opoiones vy wimants: Esias operaciones se régestran en ol momento de su
contratacion v hastie ¢l momento del ciere de 1a posicidn o ol vencimiento del contrato, en 12 Mibrica

cormespondiente dit las cuentas de orden. por @l importe nominal comprometido. Al efectivo vy valores
aparrtidos por el Fondo en concepto de garmntis ge les da el mismo trstamiento contable que en al caso
che Ios Comtratos de fuburos,

Las poimis por opeiongs v wirrams comprados, se reflejan en 1 cuenta «Detivadoss de 1a cartem
inteniur o exteriorn, del activo del Balance, en la fecha de cjecucian de I operacedn, al valor indicado
e la Moemea 117

Las primas resultantes de las opetones cmilidas o wmmants vendidos se regisinan en In cuenta
«Dervadoss del pasivo del Balance on la fecka de grecucian de la operacion, al valor indicadk en [
Monma 144

Las diferencias que surian come conseciencia del cambio de valor de los contrates =2 reflejan en
cuenta de pérdidas v ganancias, de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negntivas s¢ registraran en s cuents «Resultado por operaciones con derivadoss, o
«Wariacion del valor rzonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivadoss, sepiin
los cambios de valor se hayan liguidado o no, wilizando como contrapartida 1a cuents «Derivadoss,
de I cartera intenior o extenoe del Active o del Pasive del Balance, segin comesponda

En caso de operaciones sobre valores, s1 la opeidn fucra gjercida, su valor se incorporard a la valoracion
imicial o posterior del activo subyvacente sdquirtdo o vendido, determinada de acuerdo con Las reglas
anteriores, e excluirin de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adguisicién, sin embargo, lo valoracion inicial no podrd superar el valor razonable del activo
subyacenie, registrindose la diferencia como pérdida en la coenta de péndidas v ganancias.

K. PASIVOS FINANCIEROS

El Fendo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en una pare shligada del
contrate o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo

e consideran pasivos financicros bas solicitsdes de suseripeion pendientes de asignar participaciones ¥
los suldos sercedores por ceualizacion de comisiones,

CESTIFONS A RENTA Fida, P4 - 2018 Papiia £3 de 19
Cipmtiforma 8 00 1L BOL L, Mzg Whorrsmil Sladnd ¥ S0 F O VU8 b, B Sdsas iomng OO =S D 0 00 Amansi iy doem e ik sscad 0 Umsarg § - S5 Waliid




5
mﬂl-.ll.l:liﬂﬂ
Tel: 81318 34 48

#-mail. Tardosigestifonsa es
hipitweww, geatifonsa.os

Los pasivos linuncicros se clasificarin, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas 3 pagar, excepto
coando se trile de instrumentos derivados, financiacion por venta de valores recibidos en prostame y
pasivos surgidos por Iz venta en firme tanto de activas adquindos temporalimente comio de activos
dporades en garantia a la [[C, gue s¢ consideran como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pendidas v gananecias

Debitos v partidas a pagar: Los pasivos lmancieres en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
rzonible gue, salveo evidencia en contranio, es el precio de la transaceion, que equivale al valor razonable
de Is contraprestacion recibadn ajustado por bos costes de transaccion que les son dircctamenic stribuibles,
La valorseion posterior se realizn a su coste amortizado, Los miereses devengados se contabilizan en la
cuents de pordudas y ganancias aplicands el métode del Bipo de mterds efectivo. No obstante, aguellas
partidas cuvo iImporie se espera pagar en un plazo de nempe inferior a un afio, se valoran a su valor nominal
siempre v cusndo el efecto de no actualizar los Mujos de efective no sea significative,

La mstiucicn da de baja un pasive financlero cuando la ohligacion se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasive financiers o de la parte del mismo que se haya dodo de baja v la
contraprestacion pagsda incluidos los costes de transaccion stribuibles, s¢ reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias del gjercicio en que tengn lugar,

C. INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO ATRIBUIDOS A PARTICIPES

Las paricipaciones, Tormalizadas por clases diferenciadas, en que se encuentra dividido el patrimonio del
Fondo de mversion se contahiliean como instrumienios de patrimonio en la cuenta «Fondos reembelsables
atribuidos & participess, del epigrule «Patrimono atribuido a padicipess del Balance.

Las participaciones del Fordo se valoran, a efectos de¢ su suscripeidn v reembolso, en funcion del vislor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterics
estabdecidos en la Circular 6/ 2008, de 26 de noviembee, de Iy Comisidn Nacional del Mercado de Vil ores.
Los impones correspundientes a dichas suseripeiones ¥ reembolsos se abonan y cargan, respectivament,
il epigrate “Patrimonio atribuido a participes — Fondos reembolsables atnbusdos a participes — Participes”
del balonce.

Lina vez finalizado ¢l cjercicio ccomimico, ¢l resultado de dicho ejercicio de log fondos de inversidn, sca
bencficio o pérdida, ¥ que no vaya 1 ser disiribuido en dividendos en caso de benelicios. se irmpuiard ol
saldo de I cuenta sParticipess del patrimonio, ¥ no a cuentas de reservas o resultados de ejercicios
ENlErares,

D. TRANSACCIINES EN MOVEDA FXTRANJERA
Tada transaccion en moneda extranjera se convierte o la moneda funcional, medianta la splicagion al

mlrl'ﬂﬂr: en maoneda extrimjera, del tipo de cambio de contado de la fecha de In transaecidn, sniendiendn
estn como squella en ln gue se cumplun los requisitos pars ol reconocimients de b transaccion

E IMPUESTO XORRE BENEFICION
El Impues de beneficios s consilera on meneral como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y

panancias, v estd constitwide por o gasto o mgreso por el impuesto corviente ¥ el gisto o mgreso por o
impoests diferido.
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El impuesto comiente se corresponde con la cantidad que satisface ef Fondo como consecaencia de las
liquidaciones fiscales del mpuesto de beneficios una ver consideradas kas deducciones, otras ventajas
fiscales no wtilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el devecho 1 compensar las pérdidas fiseales, y
no leniendo en cuenta 1as retenciones y pages a cucnta.

El gasio o ingreso por impuecsto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion de los
pasivos ¥ aclivos por impucsio diferido, que surgicin de las diferencias temporarias onginadas por la
diferenie valorucion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, Las diferencias tempuoririas
imponibles (que dan lugar s mayores cantidaies 4 pagar o menores cantidades a devolver por el impuesto
em ejervicios futuros darin lugar a pasivos por impueste difenido, mientras gue las diferencias temporarias
dedueibles (que dan lugar o menores cantidades a pagar 0 mayores cantidades o devolver por el impucsto
en cjercicios futures) v os croditos por deducciones v ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar
fiscalmenie, dardn lugar a activos por impuesto difendo,

Laos pasives por impuesta diferido se reconocen siempre; por o contran, los activos por impuesto diferido
silor s reconocen en b medids en que resulte probable que el Fondo dispongn de ganancias fiscales futuras
que permitan Ly aplicacion de estos sctives, de ial forma que log derechos a8 compensar en ejercicios
posteriores fus perdidos fiscales no dan lugsr ol reconocimients de un active par impuesto diferide en
ngiin ciso, ¥ solo se reconncen mediante 1a compensacidn del gasto por impuesto coando ¢ Fordo genere
resultndos positivos. Esta compoensacion se realiza dinmamente, v se ealeuls aplicands of tipo de gravamen
al importe de péndidas fiscales compensables, En cualquier caso, las pérdidas fiscales que puedan
cormpensarse s registran on las cuenbss de onden,

La cusnificacion de log activos v pasives por impuestos diferidos se realvs conssderando los tipos de
grovamen esperidos en el momento de su reversion. Las modificaciones en las nommas tnbutanias dan lugar
a los correspondicnies ajusics on esta valoracion.

F. RESULTADOS

Se peten o cuenia los pringipios contabies bdsicos v los criterios de valoricion indicudos anterioemenie
i ln homa de detenminar los resultados del Fondie.

Los imtereses ¥ dividendos de sctives financieros devengados con posierioridad al momento de la
adguisiciin se reconocen como inghesos on la cuenta de pérdidas v ganancizs. Los intereses se reconocen
utiliibo el meioda del Lipo de interés efectivo v los dividendos coando se declan ¢l derecho a recibirflo

La periodificacion de fos intereses provenientes de Ta carlera de actives financleres se efectia, cualquiera
que en s Clase, medianie adeudo en la coenia de activo alniereses de [ Carnerea de lnversione y abong
simultdnes o la cuen de pérdidas v ganancios, ¥ la periodificacion de los gastos de financiacion se
efoctuard, cualguicre que sei su clase, medianle sbono en coentas de pasivo v sdeudo en fa cuenta de

peérdidkas v gunanciis,

son perrodificables diariamente, ks imereses de los activos y pasivos firuncieros, de acuerds con el Lipe
du interts efiective, Adicionalmenie se periodi fcan yio provisionan los gastos satisfechos I SETVICIDS gL
se reciben, los gastos por comisiones de gestidn, deposio, auditona, elc.. o cualguier mro concepto fanio
du gasto come de ingreso susceptible de ello, incluido ¢l correspondiente al impueesto sobre sociedodes.
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G. VALOR LIQUIDATIVO

Danamenic ¢l Fondo calcula ¢ valor Biquidative de cada participacion, dividiendo el patrimonio
correspondiente entre el niamero de participaciones en la fecha de referencia, de acuerdo con la Circular
G 2008 de 26 de noviembre de la Comisitn Naciena! del Mercado de Vilores,

H. OPERACKOINES VINCUTADAS

La saciedad gestara realiza por cuenta del Fondo operacionas vinculadas de las previstas en el articulo 67
de fa Ley 352003 y 99 del Real Decrets 10822012, Pams ello, la sociedad gestora ha adoptade
procedirmienios para evitar conflictos de interds y asepurarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fonde v o precios de mereads, Segin lo establecido én la nonmativa vigente sl 31
de diciembre 2017, los informes periddiens registmdos en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en =su caso, informacion sobre las opersciones vinculsdas realzadas, fundamentalmente,
comssones por liquidacion ¢ intermediacidn, ¢f importe de los depdsitos v adquisiciones temporales de
activos mantemidos con el depositano y el importe efectivo poe compras ¥ ventas realizado en activis,
eolocndos o asegurados por el Grupo de ln sociedad pestoea.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS
L clases de Activos Financieros defimdas por el Fondo son los s puientes:
Walniri represniatives de
denids i TOTAL
CATEGORIASAT.ARES oA i A T M JNT
Ao i vl rronable con ' . H .
i tringeesutin A 12075 44005 | 32:294. 021 A0 | | 600 T 5K | mersadngd | 2rIieaziew
TINTAL ILATE 4085 | BLINAATLAD | 1m0 200 5 -| ATEE40, 03 | 22 F04ARIAG
I. CARTERA DE INVERSIUN NCIERAS
El detalle de [a Carters al 31 de diciembre de cada ejercicio, es o siguente:
CONCEFTO iz i
Uik - T 341 15580
Friles PIIJ'!:II_'II-} Falmials - el
LT 1Y | TIA T M 2 MEIT2A
Fleimsz o4 v Trmancoaram L33 35T MW (R M R
Comumidades Sgidnomas v Com. Locades (LR R E T 7 5
Riqms 4 WKL (THE W) S AR AR
Valares representatls os ile disda eariera Indrrior TETHLIE, 1% | 11 3e 38k
[Rahicmis 436 QKT 55
At e, hebuilag v |:'h.l|!| E1.315 B8 HE2 (FF )
Rigmies il Eqpuipn Ly Kl S
(e bubusirie v Sericis 20k 304 40
Indistnin Lhilisa & Vammacdudice 1953 7 110
LEE T TR T BES A0 0 TS TZS 40
Envgla v Fhretiic kb A4 deh 2741 4560 ¥R M)
Toorsdsgin, Ceitsinice s ¢ Tnfrmagim ERE R k] &1 150
Ehimzon v Frmmieeheie C N R TR ] S THLATTAR
Tl uiime i liies A3 TT aTh A5 TR
Vilores represcnintives de dowls carmra oygerise 10-235.102.92 10,953,355 46
Thnkereses dic ln cariers dic inverslon BIL9HE B4 020,015
Tk paimiios en FECT B fyle J00E R -
TOTAL JAATRGI008 I 2R4.T0.0%

Los timles vives en carteras de Banco Caminos de las que el Fondo e tiulara 31 de diciembre de 2008 v
2017, estaban depositados, para ¢l cuso de valores emutidos en Espafia, en muesten coenta de lerceros: en
IBERCLEAR. S.A. v en caso de valores extranieros, BANCOD [INVERSIS, S.A. tiene coma subcustodios
globales o Clearstream Banking v Citigroup INC,

Fl detalle de ln cartera de inversiomnes financicras <& muesra en el Anexo 1,
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Lews vemcimicitos en los procimos ejercicios, de ba cirera a 31 de diciembre de 2018 ¥ 217, sea los SLELICHTES:

Ejerciciv 2018

"
DOMNCENTO W b [F ] ol | M2 mis > HiEL TN AL
Uarzra Inierim EE21LTe|  14063K4.43 NI 50T, MIEAIT] 1232057 saL10asE2 | 0TI IR G
Camera Pty | T2 1K %5 : T 30T N4 1 TR | [%5 SKT | T RAEERS 1 11255 1128
Dty | I A - - - | S0 W8N
Brlgcsis LIIETERE] - - - LURJE A

TOTAL JORAEINAN | RAG6 SRS | L4SLTSAHD | 0TIGH] | L4IRTIODE | STIRIMA0S | RLATTmns
EML i 2007
COsCEMTD il o alg Tl mal = 1rE TOT AL
Cartera fnwmnor - Eserio bRl {17 5T 1363 X7 & K6 TERA0 IO | AT 25T R TARN MM E] 22390164
Imiceesos A 1 2 & H4.6ML03
TOTAL LITREM, D5 | AEEDBGARS | ERG,TERAR | LML | ADTSISTEY | Lss000003| IZndszise

Al gierre del gjercico 2008, la informacién relativa sobre posiciones abiertas en Depdsitos en Entidades de
Crédino, @5 la siguiente:

Efercicio
Tips de
DESCRIPCION Efeciive arret 8 | inaeris
proinhia
Mppisstes, Fano Cuminns | 501 2UH1 KR 135 B4 1,04

Al cierre de los ejercicios 2018 v 2017, no existion posiciones ahiertus en operaciones de riesgo v
I R LI TETT

El detalle de los Ingresos Financieros abtenidos por los valores de renta fija, asi como por la tesoreria, on of
presente gjercicin, es ¢l siguiente;

TRGHESTYS FINANCIE RS iE Y

Isfterzscs renln Fga inicrios [ELVE R Y I+ I2ZE T
Iwicreis revila 1w exlonar | 1t Elr 2K I!:';I .IE*.i_':I!
Imteresis mdgumainmes grgorales ¥ mms monsenog .!'IEI_.H |5 275 43
Fieniznes l]l.'P'i:llIlllﬂ-:_l '-':thrrﬁ m.ml:lln-rh -:md.u-e.n M.L_I_IE | & el Ay
fniereses de coeraas hascarias 34l Lt |
CHaus | '-"_H_.q.”l | i

TOTAL L T
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1. TESORERIA

El detalle del saldo de Tesorerda al 31 de diciembre de los eiercicios 2017 v 2018, os ¢l siguicnte:

CUSEET P L] 7
Ao Cminds, 8.4, siend o0 [assilsise LR T O G
Fitereses devigados. v o cobimlin A2 [miel
TOTAL i 1L R0, TR

El saldo mantenido en Banco Camines, 5 A, Entidad Depositania, se remunemnba, en el glercicio 2017
al 0,05"%s y én el ejerciceo 2008, al 0,03% neaminel,

Los intereses devengados por los saldos de tesoneria s¢ han cafeulado diariamente en funcion de los
tipos de interes pactados hasta ef 31 de diciembre,

NLINFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESC:O
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

RIESGO DE MERCADO.

Riespo de precin, Los mstrumentos financieros al ser en su mayor parte actives cotizados en
mercadios regulados se encuentrun expuesios al riespo de mercadoe en funcian de la natealezs del
instrumente ¥ la siuacion del mercado en que cotice. El nesgo de mercado se produce por la
vanacion negitiva de los precios de los valores en Tos mercados en los cuales cotiza. Glubalmente
¥ para la cartera del fondo se gestiona midiendo o estructura de la cartera por tpos de activos,
valores representativos de deuda e instrumentos de patrdimenio, por la distinta forma on que les
afecta ¢l riesgo de mercado. La gestion del riesgo para estos instrumenteos sc basa en la variacion
del volumen invertido, respetando los objetrvos de la politica de inversion del (ondo v 1a seleceidan
especifica de fos valores en funcion de su solidez financiera

Riesgo de cambin en activos nominados en otras divisas. [a inversion en actives denominados
en divisas distintss del Euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio

Riesge de tipos de interés. Afects de manera mminente a li valoracion de los valores
reprosentitivios de deuds. Bl nesgo mercado en este tipo: de actived viene mancado
fundamentalmente por | evilucion de los tipos de interés media a través de la curva a plazo de los
misms, con distinta incidencia én funcidn de la vida residual de 1os activos. Se gestiona en base a
la definicion de la estructura de vencimientos de la cariera y se mide por la durscidn v sensibilidad
de | cartera.

RIESGO DE LIQUIDEZ.,

Ricsgo de que el fondo no disponga de hquder adecuada para o8 compromisos de pagos de
presiaciones o movilkzaciones de derechos o los gue deha hacer frente. Se toimd en conssderacian
para la geston del mismo kb estructura de o cartera de valores v la de vencimicntos de los
representativos de denda y otras activos manelanos,

GESTTFONSA RENTA FLAA, 1AL - 2018 Pdgina I8 de 15

Uhomnfireas N 0o LD S 1], Higg oot g T 9 bl P im0 1000 Mi Ndrymmsirmtys CWSI o7 036 U 0F. M AT hem il e 1 Mgy & SR8 W mlesd




bmagra, B
IEX0 MADRID
Tel: 91 313 34 48
w=mail: londosFEgestifonzaes
Bl vwww geslifonss, s

RIESGO DE CREDITO,
Riesgo de insolvencia de las entidades evmisoras de los actives financieros. Se gestiona y contrala
cn base 1 fa medicion de la calificacion de los activos de renta fja

RIESGO POR INVERSION EX INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Riesgo por la posibilidad de que hays una corelacion imperfecta entre ¢l movimiento del valor de
los contratos de denvados ¥ los clementos objeto de cobertura. Ademis, esias inversiones son
especialmente sensibles a las variackones de precio del subyacente, Asimismo, la contratacion de
CSI0E mnstrumentos. en mercados no organizades conlleva riesgos adicionales, como que la
coatrapirte incumpla, dada b mexistencia de una camara de compensacidn que s mlerponga enire
las partes ¥ asegure ¢l buen fin de las operaciones. Al cierre del gercicio no existen posiciones
beertas por [o cual cate lipo de riesis no existe.

Alcierre de Tos gjercicins de 2018 y 2017, la exposicidn al resgo de los activos icluidos en cartera
exta hpgada al nespo de precio, rigsgo de tipo de interés y riesgo de divisa, va que fa composicion
de 1a cartera al cierre del grercicio esta concentrada en activos de renta fija tanio de moneda Euro
coma divisi.

La composiciin de lus valores representativos de deuda, en funcion del tipo de interés al cieere del
gjercicioy e detalln 3 continuacion:

Vialer Efectiva
: 2018 i
Tipea ok Iniceis Fijo KB | 1902 ReR
Trpes ke Inieris Veriske 4 ‘%.E'-i'.r_!l_tl]- 118 .12:5::!._5
TOTAL IATE6MAE | 21345780

La exposicion al riesgo por lpo de mercado s 18 giguente:

ki v W8 17 !
de dewida Valor Efvethn | % Vaber Efctho | %
-Eunm Inu-.l:uu IIATAMAT] 5% ILIZAITS TR SO
Earors Lsierion ik '\.!'1 3611 4 1M 14591 Sk
1oL 11678684,03 m;aJ' Bz | e
GBS FIPONAA RENT A FLIA, F.E - J008 Pigina 19w 12

Cionl o AGHIC S0k LI, Mg ol gl 1000008 8 RGPS, lry Adbrwscogragis CRRIV 0 158 0 LF 350 M0UE phamrcvls arciil T Simagrs @ - T80 17 Yt




Admagra, B
FROVG MADRID
Tal: 91 3190 34 45
e-mail: fordosiTgestifonss is
oriedsd £autira hitp: e gestifonsa.es

o [niiRuscanen de Tnvematn Coloctiva

La calificacion crediticia de Jos emisores de valores representativos de deuda al clerre de cada wivg
de los gjercicios es |a siguiente

Valpres representanyis
Rading (S&1 i dovida
BIR v
A+ 163 416,57 4% T4 05
A - 1 ESTOT
A o TTT 0 S 15480 [A2 04
AN - | ZITTTL&7
e 2104 16630 B3 982 84
HHA' 21706 f 15T S020%
E 2308 TR 1S | b 325 Ko 0l
HEE- WIS 2oszaEn
i A1 436,71 | R8I 006, 5
| oo #1477 -
SR M TS R ® T
TIFTAL FLANS TRy §W LY N
3. PASIVOS FINANCIEROS
Las clases definidas por ¢l Fondo son los sipoientes;
Imsirumening. financiems
a ol Chras
CATREGHLASTL ARES iR BinT
Exetnims y pandas @ puagar 2A9TIH3 137654

L1 detalle de los débiwn y partidas a pagar incluidos en el Balance adjunto, al 31 de diciembre, corresponde &
hos imporees pendientes de pago por los sigiientes conceptos;

CONCEPT TN i

Logsniiabinn o2 b Souicadad Trestia LA 14 356,72
Conmisitin el Depostarys S0 58 4 00,37
Tas CRMY. S0 AT,
Ciasios nidsiria ERLERER] 114K M
Rocmholsos Pondicnies éo Pago 40NN {10
MR i, Hil (Rl 1]

TUTAL 4TS PERITEY
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6. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

L VALOR LIQUIDATIVD)

El Patrimonio del Fondo esti diadido por clases de participacionss de iguales carscleristicas, nominativas
y & valor nominal, que confieren al panticipe un derecho de propiedad sobre ¢l Fondo, El precio de
aeripeidn o reembolse se establece diariamente segin ol valor liquidative de la participsadn, de acuerdo
con las normaz establecidos por Lo N MV,

El cilcule del valor liguidative al cerre del gjercicio de cada participaciin ¢s ¢l siguiente:

2014 207
Clase A Chase b Clase A Clae B{%)
|_ TOT AL PATRIMONIO AL 3112 23410.3510,01 e | e =
| NIUMVIERD TE PARTHCIPACHINES &1 ¥1-12 pESC A SN Bk 51448 LIGGRL,H .
| VALOK LIGUIBATIVO DE 1A PARTICIPACION . a 3718 3w | S0 !
| NUMERD DE PARTICIFES w 3 [ 431 _I -

{*) AL 31 de dicsembre de 2017 atn ne existin ninguna participacion de la Clase B,

Tante al 31 de diciembre de 2017 com del 2018, no exsstian participes con participaciones superiones
al 204 del patrimonio del Fondo,

I, RESULTABYS

De acuerdo con lo establecido en lo normativa vigente y en ¢l Reglamento de Gestdn del Fondo, los
resuliados se obtienen diaramente deduciends de la wialidind de Jos ingresos obienidos, los pastos
originudos por las operaciones de comprn ¥ venta de valores de su canera, las comisioncs 4 abosar a
la Soctedad Gestorn y al Depositario, los gasies de awdioria, otos gastos v el Impuesio sobre
Sociedides devengadio correapondicnte,

Lus resultados abtenideos por ¢l Fondo no son objeto de distribucidn entre kos participes, sine que son
acumulados por ¢l Fondo,
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SITUACION FISCAL

L IMPUESTO SOBHE BEMEFICIOS

u) Eltipe de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% {Ley 27/ 2014 de 27 noviembie,
del Impuesios sobre Sociedades).

bl La conciliacion catre el imponte neo de inresos y pastos del gjercicio con la base imponible del
Impueste sobre beneficios cormespondiente a los gjercicios 2017 v 2018, ¢s la siguicnie;
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) Al 11 de dhciembre de 200K, of Fondo tiene ln siguiente base imponible negativa pendiente de

COMPCNSAT:

CONCEFTO

TOTAL

Hase Ingpoaikle Neganva ypercuoe 211K

Lo et B

I ARDS ARIERTOS A INSPECCION

El Fondo tiene pendientes de inspeceion todos los impuesios que le son de aplicacion para los cuatm

Gltimes gpercicios

HE. SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalie de los saldes con Administraciones Pablicas, al 31 de diciembre, ¢r el siguiente:

Sal.Ien SALIDMES

COSCEFT | DEUDNRES 1 ACREEINHRES |
FL L 17 JiHE Hil7 |

Relenoones ¢ 20| § 51,77 g7 R
Beienounees plusvaling en rgambolsos ht LA I
AL {
Lurdn Bruda bopoo. Sociodedes H507 aa7
TOTAL 2,77 29745 30 _4HJ?|
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K. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La comiside de gestion aplicada por Gestifnsa, SGLLC, 8.A 11, sobre el valor del patrmonio del Fonda,
e calcula diariamente v se liguida mensualmente,  Asimismo, los gmstos de custodia, que e shonan a Banco
Caminos, 5.A, se calealan sobre el valor del patrimonio diano v se liquida trimestralmente.

El detalle de dichas comrsiones es el sipguiente:

k1] ] LT
Sl Comisiion de | Cemsiviin dr Comision de | Comisida de
Lpenitin | Lepaltarie LTI Drepsicaris |
CLAKE 4 I ey, - O i, imy [ R kit FIN T,
CLASE I U, - 8O P i*l [l ]

En las comisiones de gestion del ejercicio 2018, of primer tramo eorresponde a la comisidn gue se caleula
sobre ¢l palrimonio micniras que el sepundo tramo comresponde a la comision que s¢ caleula al cierre sobre
resultados, ¥ salo sobre la parte de revalonzacion que exceda del 0,50% anual.

(™1 AL 3T de diciembere de 2007 200 o existia la (lase B,

Estos porcentiges no superan los limites legales miximos establecidos,

9. OPERACIONES VINCULADAS

Tamto la gesmora del Fondo, Gestifonsi, SGLLC., 5.ALL como la entidad depositarin el mismo, Banco
Caminos perteneoen al Girupo Banco Caminos - Bancofar,

El mmporte efectiv de las-compras ¥ ventas reabizadas durante Tos ejercicios 2017 v 2018, en lus cuales ¢l
depositario ha sklo vendedor ¥ comprador respectivamente, ascienden a:

B L]
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Al ciere del gjercicio 2018, la entidad depositaria, Banco Caminos. S.A . tieoe una participacion de 468,302,8]
curss en ¢l Fondo, lo que equivale al 195% del patrimonio del mismo.

Al cierre del epercicio 2017 no existia ninguna participacidn significativa.
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10, OTRA INFORMACION

#  El Fondo carece de personul propio. La administracion v 1s gestion la realiza Gestifonsa, SGIHC, 85.A.U.

#  EI coste de la auditoria {incluido o [VA) registrado en cuentas anuales de FUDITA AH AUDITORES
1986, 5. AP, Auditor de Cuentas de GESTIFONSA RENTA FUA, F 1, en ¢l cjercicio 2008 ha sido el
sigruienic;

Hanavarios del auillier e el cfercicin Pl ]

Himnomsrs cargados por andiims do oo A0

Los honorarios percibidos por otros auditores en la suditoria de las cuentas anmales del ejercicio 2017
ascendieron a 3.2 10,00 Euras,

= Dada la activedad 2 la que se dedica el Foads, no tiene responsabilidades, gastos, netivas, 1 provisiones o
cantingencias cualesquicra de naturaleza medioambieninl que padieran ser significativas en relacion con
el putrimonio, la situacion financiers ¥ los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria respecto o o informacion relative & cucstiones
medioambientales;

Ll. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posieniondad 2l cierre del epercicio no se ha producide mngin hecho significativa no descrito en las notas
unteriores.
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CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
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VALOR
L1 LETA B DESCRIPCION ACTIV ACTUAL
X5 ARSHIETED EUR Bl WS AT AMBER CURCSLI AR 0, 755 11 1 Sle De3
IHEI 1173 2KEAT EUR | DBLG BABCOCK TNT GROUT 1, 74% o 102022 300 AR i
ITHHTTTE3ASS FUR | 0BG BSTERA SANPADLD FL 350021 FAEL LK
PICMOTOMMIZ | EUR | OBLG CADBCA MONTEPH GER 08T5% | T2 | 404 57347
LCITR T FUR | OBLG TELEFINICA FMES 2243% IT032u2 . 3 205 012
XS14003415R7 FUR | OREG ST INTER ALIMENTOS 1% 201472 102 746,71
KSII6STTANE] FUR | OHLG CELLSEX THELECTA 3,1 79% 27070030 436 13671
TOTAL CARTERA RENTA FILA EXTERIGH 1L E45.9)
TOTAL CARTERA L2008
GESTIFONSA RENTA Fld, KL - 2018 Faging 2 de 1Y
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GESTIFONSA RENTA FIJA, F.I,

Inferme de Gestion
Ejercicio 2018

Afe neguitve pard las hoisar mundicles con pérdidas acumuladas en los principaler indices. Entre
s foces de incertidumbre podriames citar fa erisis politice y presupyestaria en lalia, la guerra comercial
enlre Cluna v Estados Unidos, el brexit, la wlatilidad del erudo v T politica de retivada de estimilos por
parte de fos Banco Centrales. Nooon vanno hemoy avistido af peor diciembre en Wall Sireet desde 193] v Jax
DlRals EurTipeas M masiraron it compartamisito mity diferente con pérdidas aeumudadas del 185 e of Dar,
Vel L% v o 16% en lox cosos del Enrn Stoxce v of TBEX 35,

En la primera mited del afio los acontecimienios que mas captaron la atencion de los nverores fieran
das poditteas prodeceiondsias imprlsadas por Donald Tammp v el momenio de lay tenstones comerciales cen
Ching, con el anincio de medidas arancelarias sobre importaciones de anbos palses, asi cone nevicias gie
|'!,FE‘-I.‘F|:I'|"|'?.I'I' [ g‘.l'f.l'.l?.lfi'.'i ﬂ'l]ﬂ]fﬂ.:l’lTJ'r.lf el pector .!.pc'['rir.lhilgu'{r CYARME Fﬂ:'cﬁuﬂk, Tesle o Amgzan; il ey'{'mph; fas
dUisdciones @ Facebook por paritles negligenciar en fa proteecion de datos o fas falfas en sistemas del Mode!
X de Testa

En Ewvopa se siguio con expecial alencian las negaciaciones pava la formacion de gobiersme en
Alemarisy Wlus elecctones legialativas en Nalia gue defaron un excenario carmplicade oo acrerdo final entre
Jrormactones populisias. En Espaie ve puso especial aiencidn en of nuevo pobierno tras o mocion de censarg
¢ oy dudas genevadas por su debilidad parlamentaria

En la segeneda mitod del elevcicio Nalla sigwio generandn series didas en maleric de vighilided
presumtestaria, cun redcciones migye negativas o s Plan de Extatilidad con oljetivas de déficit elevados
frorcn ereiiies hasaaos en un crecimiento demasiado optimista; generando une fierte presion sobre o dewda
ialiang & su veT que arraited lo cotizacion de los bancos enropess. Ademids de esto han prencupado las
regnCiRelies del brevit, en lasque fa peimern ministra beitanica mo consigne of gpeve del porlamento para
st apresbacin definitiva. Par sy parie el BUE mantiene los tipos de intevés en ol minimo histdrico v ha dado
por finalzade of programa de compra de dendy, aungue ha ammciado gue reinversivg los boras gue venzan
“durgite un periodn prodongads de tempo ", Tambidn se siguio pendieme de las negocivciones entre Ching
¥ Estadas Unidos, aungue en noviembre se alenvaron esiay disputar desprics de la rewnicin en Buenos Aires
(G20)) enire bos mairdaiarias de ambos paises, en o gue se pacto una tregua de 3 meses pare fegocier mievas
aaeriding

i hablamoes mas concretamente de Edades Unidos entre lox acontecinientos mas destacador
cltarianiay fa reforma fiscal de Trimp, qiee dio wn buen impulso o lo economia, Con esta medide meforaron
fox miveles de beneficios empresariales lo cual se tradujo en un aumento del consumo v la fmversion
Drespwedimias a0 Jamer Yetlen v recibimos o Powell al frewse ofe lo FED, que o o largn del afo ammcid vartias
subidas de npwos fifdndose of precio del dinevo a cierve en of remgo detf 2,25 o 2.50 % Los datos de empleo
sguieron siendo muy postiives con e tasa de paro gue sonde of 4 % v el crecimisnio de la economia
sostenido, auigue con une ligera ralentizacion a finales de afio, pero lo suficienie como para mantener
meti puterngmentol def 3% para 2018,

Lo ecomomia expaiols ha mostrade algunos signos de agedomienio o cual explica que haya habido
VRIS dfustes en lus previsiores de crecimienio. En el fercer teimestre ded aito crecimos i 0L6%, unag deécimg
menns gue v el mesive gnlenior, La cregofon de empleo lombién ka dado meesivay oy deseceleracion
Algunay medides come fo <eiida fan acusada en wn corfo periodn de Sempe del SUE crean difas vobre of
imprcis neguiive gue pruske tener en la oreacian de puesios de rabaje. Aun asi T agencie de califfcacton
&P, mejord el rating de o dewda soberana expaniole del BEE+ a A-, y destaca e efecto limitado"" quo,
feeater efenird, fra terislo sofwer Ta ecomomida fas lensiores podincas en Oafaliia,

GESTIFONSA RENTA FLLA, F.I. - 2018 = Fagtn 29 dir 33
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El mercerda de venta fija ha dade poacas alegrias. con ung svolucidn negalive del bono ialiono en la
primteria i ded ado tras la formacion de gobivro. La prima de nesge espeiofo cerra el aiio en el entornn
de fag F13 pb, favercoida principatmente por o pelitica expansiva mantenida hasta la fecha por o BCE.

L materias primas destacamos la volatilidad del precie del crudo, gue en parte se puede explicar,
peir la decisicin del presidente Trump de ao radificar ol acwerdo puclear con Irdn, lo que ke supiesio la retirada
de gran parie de la produceiin de esie pais del mercado, incremeniande ast los precios, A clerve de oo of
micedn & wia nueva recesion provocd una frerte coida de los precios havta niveles por debalo de los 50 enros,
Ed precie del org se ba mumtenide sln variaciones significativas v of cambio auro'difar pasi de 1,20 3€ a
fI4 S5 120

En cutanto o mercados inarcieray nos irclimamas por lg rewta varable, dedo of bajo tipo de ingerés
iite ofFecen ok activeg de rota fija v las previsiones de que fox bancos centrales contimien refirarde fas
poifticas de extimulo, Se expera una mejora de lor beneficios empresariaies a lo larpo del 2019 o cual deberia
bradinciese en s miimenio del precio de las aecfones,

D2/01/2018  28/12/2018

DOW JONES INDUS. ANG J4.834,01 3.062,40 710 %
S5EP 500 INDEX 269581 248574 -7, 79 %
NASDACK COMPOSITE INDEX 6.511,34 b.285.27 -3,47 %
FTSE 100 INDEX 7.648,10 6.733,97 11,55 %
ELURD STOXX 500 PR 2.450,19 1.985,53 -14,43 %
[AX INDEX 12.871,349 10.558,56 -17.57 M
CALC 40 INDEX 5,288,60 467819 ~11,53 %
IBEX 35 INDEX 10.079,10 849370 -15.73 %

EVOLUCTON DE 105 NEG

El fndo ha cambiado si denomingciin @ Gestifonsa Renta Filg, FIL Paro adapturse o la nieva
marmativa MUFID 1T ha adopiads waa mgeva extriciora de olases.

El pairimonia de fo 11C b pasade de 22 280 412,33 envos a 2398462200 euras (2351033109
cu¥is en g clase A v 474, 20091 varos en su clave 8). B miimers de pariicipes ha pasado de 431 o 398 (396
en i cfuse A v 2 el claser B)ED impraecto fodad del pasto sobve of pateimonia de la Testiucion e sido del
BN clase 4, valel 01 5%, ofave B

Comir o halide combio de politica a fingles de septiembre, oz datos de ventahilidad ro son
represenarivod. e infornue de o renfabilidad cosechada por fay claces en of wltimo trimestre — 0,39 % en si
clase A ¥ U349 Boen s clase B, mfertor a o lograda por sw berchieark (Euvifar 12 meses), que-ha sido el -
IR0 P

Lo fnxistcian mo e femids on cardera geciones
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INFORMACION SOBRE L4 NA TURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGD PROCEDENTE DE
MYTRUMENTON FINANUIEROS

RIENGEO DE MERCAIN

Ricsge de precio. Los instrumentos financieros al ser enr gu mayor parte activoas cotizedo en mercados
regulados se encuertran expuestos al riesge de mercada en funcion de la natwraleza del instrumento yolu
shtuaeion del mereade en gue cotive. El riesgo de meveade se produce por la variacicr segativa de fas precios
e los valores en los mercadas en los cuales cotiza, Glohalmente v para la cartera del fonde se R LT
midiende la estruciura de la cartera por tipos de aciivos, valores representatives de dewde e instramentos de
patvimanie, por la disiinta forma en que les afecta el riesge de mercado. La gestidn del rieszo para estos
wrsirumenios s hasa on lo vartacicn ded volumen inverfide, respetands oy obfering de fat peditiva de inversidn
ded fondo v la seleccion especifica de los valores en fincidn de su solides finarcien,

Riesgo de cambio en actives mominades en ofras divises. La inversiin en actives demominados en divisas
ilistinfcy ofel €wro conlleva un rlespo por e fecivaciones de oy dpos de combio,

Riesge de fipas de Imterds. Afecta de maneva inminente & la vaforacion de fos valores representativas de
devda. ! viesgo mercade en este tipe de activos viese marcade fandamionialmente por lo evoluciin de los
tipess dle interds media a draveés de la cierva o plazo de fox mismay. con distinta incidencia en funcion de la vida
rexidual de los actives, Se gestiona en base a le definfeion de fe extractura de vencimientos de la cavters v se
milae pose o cluvacicn v sensibilidad de e cartera.

RIESGO DE LIQUIDEZ,

Riesgo de gue el fonde no disponga de liguidez adecuada para los compromisos de papos de prestaciones o
movilizaciones de derechos a los que deba hacer frente. Se toma en consideracion para fa gestion def miznoe
lu extructura de bi cartera de valeres v o de vencimientos de lox representatives de dewda v otras activos
AT T,

RIESGO DE CREDIT(.
Riesge de insolvencia de las entidades emizovas de los activos financleras, Se gesiiona v controla o hase
fa meddician de la califfeacidin de fox actives de renta fifa,

RIESGO POR INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Riegga por fa posibilidad de que hova ung correlaciin fmperfecia entre e movimiente del valer de for
contianos de derivados v los elementos objeto de cobertura. Ademds, estas imersiones son especialmente
versibies a los variaciones de precio del subvacente. Avirnisma, la contratacidn de estos frstrumentos en
mercidos no prganizados conlleve riesgos adiclonales, como que la contraparie incumpla, dada la
iexistencid de wng cdmarg de compersacion gue se inlerponga entre las partes v asegiee of leen fin de las
epperaciones Al cierve del gjeveivio s exizien poviciones abierias por lo cual este tipo de Ficspo mo oviie.

Al clerre de los efercicios de 20048 v 2017, [o exposierdn al Flesge de los actives Tncluldos o cartern exid
figade of Fesge de precio, resgo de tipo de inferds v resga de divisa, va gque fo composicien de b carteva of
clerre del glercicie eild concenirada en eelivos de remia fifa tato o rroneda €wre coma divise
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La comprasiciaon de fos valoves represemiatives de dewda, en fimcisn del tipe de inteves ol cierre del slEveivio,
st et @ conlinwacian.

—— Valat Efewiiva
prer 2017
| Topur e bnicréy Fipe 18 T 5109 14 007 RV, 24
| Tips le b Variable 4520 (40113 118 429,45
TOTAL 1LETSH000 | TRIsILG |

La expovicion al viesgo por fpo de sereado ex fa dgntente:

il il
¥alor Efective ‘!'-.
TRV TR, 4o

Valares represemiatives MK
S — Valar Efective | %
I3 55301442 5%

Coren Inerir

FEATTA0280 1 4t

134T0

NECTRELT T 111
ik

Ui Eaerion

TOTAL

liits

Lot calificacion croditicia de for emixores de walores reprexeninfivar de denda al vievre de cada une de
vy efercicing o o sigaienie:

Valares mepressnislivo
Hating (S&P) tle dradu

i it
Al 4185 43 0,05
LY - 21 . 25747
A- & TTT 004 5% T 58 1AL 0%
A ] 5I':".|-'.|'I 7
A 30 e Ml e LI
HER* 2 T Ann0d [0k B
[BEE R TR 05 FATTESIT
BB Wk =5 (M 2007 (iE% (4}
AH - A0 436.71 | AL 2S5

LR R 1 B id |

SR 21T LU ET 24
TOTAL i M )

ACON ¥ bf PUES DEL CIERRE DEL F

New 1o fan praicidn
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El presente informe de GESTIFONSA RENTA FLIA, F.1, corrésponde al gjercicio cerrado al 31
de diciembre de 2018, figura transcrito en 33 folios numerados, desde la paging 1 a la 33, ambas

mclusive.

En cumplimienio de 1o dispuesto en ¢l Articule 233 de la Ley de Sociedades de Capital, dichas
Cuentas Anuales y el Informe de Gestign corvespondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de
2018 son formuladas v fiemadas por los Consegjeros de la Seciedud Gestora GESTIFONSA, SGIC,
S.ALLL, que figuran a continuacion, en Madnd ¢l 21 de marzo de 2019

FRESIDENTE
DLANTONIO LOPEX CORRAL

< flecb®’

CONSEJERD
0. LORENA .'iﬂ]-&ﬁir BARJACOEA

VICEPRESIDENTI
n:mr P]"?Em} Mﬂw.

CONSEIERD
M IUAN MANUEL PARAMO NEITRA
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