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Comentario trimestral

Los mercados asidticos de renta variable acabaron el trimestre con descensos ya que el
sentimiento inversor se vio dafiado por las tensiones comerciales globales. Esto y los
temores de que la Reserva Federal pueda aumentar los tipos de interés mas de lo anticipado,
contribuyd a la fortaleza del délar, que afectd negativamente a los mercados del ASEAN en
especial. El mercado coreano tuvo una rentabilidad inferior a pesar de una cumbre positiva
intercoreana en la que Corea del Norte y Corea del Sur acordaron acabar la guerra entre las
dos partes. En el resto de paises, la ralentizacién de la tendencia del crecimiento doméstico
en China vy la incertidumbre del comercio global llevaron a que los mercados de renta
variable acabaran en territorio negativo. Buscamos invertir en compafiias cuyas acciones
tengan un precio sustancialmente inferior a nuestra estimacién de valor justo. En el sector de
Tl, el fondo sigue teniendo una importante exposicién a las compafiias dominantes coreanas
y taiwanesas, asf como a compafiias de internet chinas. También tenemos una posicién
sobreponderada, en relacién con el MSCI Asia ex. Japan Index, en Corea del Sur, donde
creemos que el mercado estd infravalorando las recientes mejoras en la gobernanza
corporativa y los repartos de dividendos, con precios que indican que no estd descontando el
futuro crecimiento. A lo largo del trimestre, hemos afiadido una nueva posicién en un
fabricante automovilistico chino y hemos aumentado la exposicién en areas seleccionadas
donde creemos que los precios no son muy altos, como las financieras.
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El periodo de rentabilidad mostrado comienza el Ultimo dia del primer mes mencionado y termina el
Ultimo dia del dltimo mes mostrado.

Rentabilidad anualizada neta*

en % 1 afio 3 afios 5 afos
Fondo 2,18 10,60 8,66
indice 5,20 9,69 7,96
Cuartil 3 1 1
Clasificacion absoluta 96/150 24/138 22/110

Mstar GIF OS sector: RV Asia (ex-Japon)

Rentabilidad por afos naturales*

en % 2013 2014 2015 2016 2017
Fondo 10,44 3,99 7,17 6,62 42,98
indice 3,07 4,80 9,17 5,44 41,72

Rentabilidad periodos de 12 meses*
31.07.13 31.07.14 31.07.15 31.07.16 31.07.17

en % 31.07.14 31.07.15 31.07.16 31.07.17 31.07.18
Fondo 21,42 7,78 2,28 29,45 2,18
indice 18,60 -6,29 -1,48 27,34 5,20

La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de los resultados futuros.

*Fuente: © 2018 Morningstar. Dividendos reinvertidos a 31 julio 2018. Datos calculados a partir de precios medios, netos de comisiones y no incluyen gastos de
venta, impuestos ni la comisién de suscripcién que deben pagar los inversores minoristas. Todos los datos incluidos en esta ficha estan en la divisa base del fondo.
Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futuros, no constituyen una garantfa y su evolucién no es constante en el tiempo. indice Fuente:

Factset.
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Posiciones y ponderaciones activas* (Numero total de posiciones: 56)
10 Principales posiciones % 10 principales posiciones activas respecto + 10 principales posiciones negativas ;
Samsung Electronics Co Ltd g,g alindice respecto al indice
AIA Group Ltd 57 Samsung Electronics Co Ltd 4,0 Alibaba Group Holding Ltd 2,3
Taiwan Semiconductor 5o AlA Group Ltd 3,4 China Construction Bank Corp 1,9
Manufacturing Co Ltd Housing Development Finance Corp 2,8 Tencent Holdings Ltd 1.3
Tencent Holdings Ltd 4,2 Ltd Reliance Industries Ltd 11
Industrial & Commercial Bank of 3,8 Industrial & Commercial Bank of 2.7 Ping An Insurance Group Co of 1,1
China Ltd China Ltd China Ltd
Housing Development Finance Corp 3,8 NetEase Inc_ 2,6 SK Hynix Inc 1,0
Ltd Korea Electric Power Corp 2,6 Hong Kong Exchanges & Clearing 0,7
NetEase Inc 3,0 China Life Insurance Co Ltd/Taiwan 2,5 Ltd
CNOOC Ltd 3,0 CNOOC Ltd 2,4 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 0,6
Korea Electric Power Corp 2,8 POSCO 2,2 Tata Consultancy Services Ltd 0,6
POSCO 2,7 KB Financial Group Inc 2,0 Sun Hung Kai Properties Ltd 0,5
Distribucién geogréfica del fondo en %* Distribucién geografica* Distribuciéon sectorial*
M China en % Fondo  indice en% Fondo indice
I Corea del Sur X . L.
m India China 34,1 35,7 Tec. de la informacion 31,4 313
M Taiwan Corea del Sur 21,3 16,2 Finanzas 31,0 23,0
M Hong Kong India 13,1 10,3 Industrial 68 66
I Singapur ! ! ! !
1 Tailandia Taiwan 11,7 13,6 Prod. con. no bdsico 6,7 8,6
:g‘:lrz:as Hong Kong 9,2 11,0 Materiales 6,5 4,8
Liquidez Singapur 4,1 3,9 Servicios publicos 51 3,2
Tailandia 2,0 2,6 Bienes Inmobiliarios 3,6 6,1
Filipinas 1,3 1,1 Energia 3,0 4,7
Ponderacion de sectores del fondo en %*
Otros 2,1 5,5 Otros 4,8 11,6
W ec.delainformacion |y jiqle; 1,0 00 Liquidez 10 00
M finanzas
™ Industrial -
I Prod. con. no bisico Caracteristicas financieras*
W Materiales
lg?rViCiTS Dﬂ';!}@% Capitalizacién media ponderada USD 97,84 Miles de Mill.
S Capitalizacién media USD 18,36 Miles de Mill.
I Otros
L Caracteristicas a 3 anos**
N - " 0 Alfa 0,48
Valor liquidativo y comision Beta 1,05
Valor liquidativo Correlacién 0,97
UsD 8,89 Ratio de Informacién 0,20
Precio maximo 12 meses ;
Ratio Sharpe 0,60
UsD 10,10 (29.01.18) : P
: P Tracking Error en % 4,07
Precio minimo 12 meses
USD 8,44 (11.08.17) Volatilidad en % 16,24
Inversién minima 2 ver glosario en http://assets.invescohub.com/invesco-eu/glossary.pdf. Los riesgos aqui descritos son
USD 1.500 los especificos y materiales relevantes de este Fondo.

Comision de suscripcion
Hasta 5,00%

Comision de gestion anual
1,5%

Gastos Corrientes

1,95% (31/07/2017)

Fuente: *Invesco (a 31 julio 2018). Las ponderaciones y asignaciones de la cartera pueden variar sin previo aviso. Las ponderaciones estan redondeadas
a la décima o centésima porcentual mas cercana, por lo que la suma agregada puede no ser exactamente igual al 100%. **Morningstar (a 31 julio
2018). -2-
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Advertencias de riesgo

Los datos de rentabilidad se refieren a una divisa diferente del euro. Por favor, tenga en cuenta que las fluctuaciones de los tipos de
cambio pueden tener un impacto negativo en la rentabilidad de la inversion. El valor de las inversiones y el de cualquier renta fluctuara (en
parte como consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de cambio) y es posible que los inversores no recuperen la totalidad del importe
invertido. Debido a que una parte importante del fondo esta invertida en paises menos desarrollados, debe estar preparado para aceptar
fluctuaciones muy significativas del valor del fondo. Los riesgos aqui descritos son los riesgos importantes especificos del fondo. Para mas
informacion, por favor, consulten el Documento de Informacién Relevante para el Inversor (KIID) y para conocer todos los riesgos el folleto
actual.

Informacién importante

!Fecha de lanzamiento original del fondo en esta ficha es diferente a la fecha de lanzamiento incluida en el documento Datos
Fundamentales para el Inversor (KIID), ya que indica la fecha de lanzamiento de un fondo anterior fusionado con el fondo aquf
mostrado. Por este motivo, el historial de resultados empieza con el fondo anterior. Para mds informacién, consulte nuestra
pagina web: www.invescoeurope.com.

2La inversién minima es: 1.500 ddlares / 1.000 euros / 1.000 libras / 1.500 franco suizo / 10.000 corona sueca. Por favor,
contacte con nosotros o consulte el Ultimo prospecto para conocer las inversiones minimas en otras divisas.

Las participaciones/acciones del fondo ofrecidas en este documento estan registradas ante la CNMV para su comercializacion publica. Los
valores mencionados en este documento no representan necesariamente parte de la cartera ni constituyen una recomendacién de compra
o venta. Por favor consulte los documentos mas actualizados del fondo y de la clase de accién (Documento de Datos Fundamentales para
el Inversor -KIID-, el folleto en vigor y las Ultimas cuentas anuales y semestrales publicadas) para obtener mas informacién sobre nuestros
fondos. Los inversores de Reino Unido deben consultar también el documento de informacién sumplementaria (SID). Esta informacién esta
disponible gratuitamente en la direccién de contacto mostrada. Este documento de marketing no es una invitacién para suscribir acciones
del fondo y tiene un fin Unicamente informativo. No puede ser considerado bajo ninguna circunstancia como un asesoramiento financiero.
Publicado por Invesco Asset Management S.A., Sucursal en Espafia y registrado ante la CNMV.

La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de los resultados futuros. Cuando personas fisicas o la empresa han expresado
opiniones, estas se basan en las condiciones actuales del mercado, pueden diferir de otros profesionales de la inversién, pueden cambiar
sin previo aviso y no deben ser interpretados como una recomendacion de inversion. Si los inversores no estadn seguros de si el producto
se ajusta a sus necesidades, deberian contactar a su asesor financiero. La oferta y distribucién del fondo y sus clases de acciones en
ciertas jurisdicciones puede estar restringida por la ley. Aquellas personas que tengan acceso a este documento son responsables de
informarse y cumplir cualquier restriccion relevante. Este documento no constituye una oferta o solicitud de nadie en ninguna jurisdiccién
en la que la citada oferta no esté autorizada ni a ninguna persona a la que sea ilegal realizar dicha oferta o solicitud. Las personas
interesadas en adquirir el fondo deben informarse sobre (i) los requisitos legales en los paises de su nacionalidad, residencia, residencia
habitual o domicilio; (i) cualquier control cambiario y (iii) cualquier consecuencia fiscal relevante. Como en todas las inversiones hay
riesgos asociados. Este documento es Unicamente informativo. Los servicios de gestién de activos prestados por Invesco cumplen todas
las legislaciones y regulaciones locales. El fondo solo estd disponible en aguellas jurisdicciones en las que se permite su promocién y venta.
No todas las clases de acciones de este fondo estan disponibles para su venta al publico en todas las jurisdicciones y no todas las clases de
acciones son iguales ni son apropiadas para cada inversor. La estructura de comisiones y los niveles minimos de inversién pueden variar
dependiendo de la clase de accién elegida. Por favor revise el folleto del fondo en vigor para conocer el criterio de cada clase individual y
contacte con la oficina local de Invesco para conocer todos los detalles del registro de los fondos en su jurisdiccion. Este documento es un
material de marketing y no pretende ser una recomendacién para invertir en una determinada clase de activo, titulo o estrategia. Los
requisitos regulatorios que requieren imparcialidad en las recomendaciones de inversién no son aplicables ni existe ninguna prohibicién de
realizar operaciones antes de su publicacién. La informacién proporcionada tiene dnicamente fines ilustrativos, por lo que no puede ser
considerada bajo ningun concepto como una recomendacién para comprar, mantener o vender titulos. La cifra de los costes corrientes se
basa en los costes anualizados para el periodo que finaliza el 31/07/2017. Esta cifra puede variar de afio a afio. Excluye los costes de
transaccién de la cartera excepto en el caso de costes de entrada o salida pagados por el Fondo cuando se compren o vendan
acciones/participaciones en otro fondo.

© 2018 Morningstar. Todos los derechos son reservados. La informacién contenida aqui: (1) incluye informacién que es propiedad de
Morningstar y/o sus suministradores de informaciones en espafiol; (2) no puede ser copiada o redistribuida; y (3) no se garantiza que
sean correcta, completa o actualizada. Morningstar y/o sus suministradores de informaciones en espafiol, no se hacen responsables por
ninguna operacién de compraventa, perjuicio o pérdida derivado de la utilizacién de esta informacion.



