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Comunicacién de marketing

Estrategia

Caracteristicas del fondo

El Subfondo invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento
denominados en USD. Hace hincapié en la seleccion ascendente de emisores, la
diligencia debida y la garantia de una liquidez y diversificacién adecuadas, habida
cuenta de la naturaleza asimétrica de la rentabilidad de los bonos de alto rendimiento.
El Subfondo estd altamente diversificado y mantiene un marco restringido de emisores
y sectores para gestionar mejor los riesgos de concentracién inherentes al mercado
estadounidense de alto rendimiento. Los gestores también conservan cierto grado

de flexibilidad para invertir en estrategias fuera del indice como medio para sumar
rentabilidad, si bien resulta primordial la adhesion al objetivo de inversion. El Subfondo
se gestiona de acuerdo con la filosofia y el enfoque activos de Fidelity para la inversion
en renta fija. Se toma como base un equipo, liderado por los Gestores de la Cartera,
para generar rentabilidades atractivas ajustadas al riesgo mediante la combinacion
de multiples posiciones de inversion diversificadas recomendadas por el andlisis
fundamental del crédito interno, un modelado cuantitativo y operadores especializados.

Objetivos y politica de inversién

Fecha de lanzamiento: 05.09.01

Gestor de la cartera: Peter Khan, Olivier Simon-Vermot
Nombrado: 28.02.22, 28.02.22

Aios en Fidelity: 23, 16

Patrimonio del fondo: $ 2.542m

Divisa de referencia del fondo: Ddlar estadounidense (USD)
Domicilio del Fondo: Luxemburgo

Estructura legal del Fondo: SICAV

Sociedad gestora: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
Garantia de capital: No

Coste de rotacion de la cartera (PTC): 0,00%

Tasa de rotacién de la cartera (PTR): 66,85%

Datos de la clase de accidén

Objetivo: El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a lo largo del
tiempo y ofrecer un elevado nivel de rentas.

Politica de inversién: El fondo invierte al menos el 70% de sus activos en titulos de
deuda de alto rendimiento con grado especulativo de emisores que realizan la mayor
parte de su actividad en EE. UU. Estos valores tendrdn un riesgo elevado y no deberdn
cumplir ningdn criterio minimo de calificacion y podrdn no estar calificados en cuanto a
su solvencia por una agencia de calificacion reconocida internacionalmente. Asimismo,
el fondo podrd invertir, con cardcter auxiliar, en instrumentos del mercado monetario.

El fondo invierte como minimo el 50% de sus activos en valores de emisores con
caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) favorables.

La exposicion del fondo a valores que atraviesan dificultades se limita al 10% de sus
activos.

Proceso de inversién: El fondo se gestiona de manera activa y utiliza como referencia
diversos indices de mercado (cada uno de ellos, un “Indice de mercado”), a efectos de
establecer directrices sobre la ponderacién de las asignaciones a las distintas clases de
activos a nivel interno. La gestion del fondo tiene como objetivo ofrecer una asignacion
de activos optimizada entre clases de activos con diversas caracteristicas de riesgo

y rendimiento. La asignacion de activos se ha disefiado para reducir el riesgo de la
cartera a través de la migracion desde la asignacion a activos de crecimiento hacia la
asignacién a activos defensivos hasta la fecha objetivo del fondo.

El Gestor de Inversiones también tiene en cuenta caracteristicas ESG al valorar los
riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de decidir qué caracteristicas ESG son
favorables, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta las calificaciones ESG otorgadas
por Fidelity o agencias externas. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que los emisores en los que se invierte sigan
prdcticas de buena gobernanza.

El fondo cumple los criterios del Marco de Inversion Sostenible de Fidelity.Si desea mds
informacion, consulte el apartado “integraciéon ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.
Derivados y técnicas: El fondo puede utilizar derivados con fines de cobertura, gestion
eficiente de la cartera e inversion.

Indice de referencia: ICE BofA US High Yield Constrained Index. El indice no

tiene en cuenta caracteristicas ESG. Utilizado para: comparacién de la rentabilidad
exclusivamente.

Informacién importante

Puede haber otras clases de acciones disponibles. Consulte el Folleto informativo para
obtener mds detalles.

Fecha de lanzamiento: 05.09.01

Precio del VAN en la divisa de la clase de acciones: 11,28
ISIN: LU0132282301

SEDOL: BO1PQJ4

WKN: 798601

Bloomberg: FIDUSHB LX

Hora limite de aceptacion de érdenes: 15:00 horas del Reino Unido (Normalmente
16:00 horas de Europa Central)

Tipo de distribucién: Rentas

Frecuencia de distribucién: Anual

Cifra de gastos corrientes (OCF) anual: 1,39% (30.04.23)

La OCF tiene en cuenta el gasto de gestion anual: 1,00%

Evaluacién independiente

La informacion es la mds reciente de la que se dispone en la fecha de publicacién.
Consulte el Glosario para conocer mds detalles. Puesto que algunas agencias de
calificacién pueden utilizar la rentabilidad pasada para realizar sus evaluaciones, esta
no es un indicador fiable de los resultados futuros.

Morningstar Rating: ****

La calificacion mide la forma en la que el fondo ha equilibrado el riesgo y la
remuneracion en relacion con sus homologos. Las calificaciones Star se basan
estrictamente en el rendimiento histérico, y Morningstar sugiere a los inversores que las
usen para identificar los fondos para los que merece la pena realizar mds andlisis. El
10% principal de fondos en una categoria recibird una calificacién de 5 estrellas y el
siguiente 22,5% recibird una calificacion de 4 estrellas. Solo las calificaciones de 4 0 5
estrellas se muestran en la ficha.

Indicador de riesgo

Menor riesgo Mayor riesgo

< >

El indicador de riesgo asume que mantendrd el producto durante 3 afios. El riesgo

real puede variar sensiblemente si decide rescatarlo poco después de contratarlo y es
posible que recupere un importe inferior al invertido inicialmente.

El indicador de riesgo resumido es una guia del nivel de riesgo de este producto en
comparacién con el de otros productos. Muestra la probabilidad de que el producto
pierda dinero debido a la volatilidad de los mercados o al hecho de que no podamos
pagarle. Este es un producto con riesgo 3 de 7, lo que lo coloca en una categoria de
riesgo medio. Este nimero califica las pérdidas potenciales derivadas de los resultados
futuros a un nivel medio, y las malas condiciones del mercado podrian afectar a la
capacidad de pagarle. El rendimiento puede aumentar o disminuir a causa de las
fluctuaciones de los tipos de cambio. Este producto no incluye ninguna proteccién frente
a los resultados futuros, por lo que podria perder parte de su inversion o la totalidad
de la misma. Si FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. no pudiese pagarle el
importe que se le adeude, podria perder toda su inversion.

El valor de su inversién puede incrementarse o disminuir, y cabe la posibilidad de que recupere un importe inferior a la cantidad invertida. El uso de instrumentos financieros derivados
puede incrementar los beneficios o las pérdidas del Subfondo. La liquidez es una medida del grado de convertibilidad de una inversién en efectivo. En determinadas condiciones del
mercado, puede haber dificultades para valorar o vender activos al precio deseado. Esto podria afectar la capacidad del Subfondo para atender oportunamente los reembolsos.
Existe el riesgo de que los emisores de bonos no puedan reintegrar el importe prestado, o que no puedan cumplir con los pagos de intereses. Cuando los tipos de interés suben, el
valor de los bonos puede disminuir. El incremento en los tipos de interés puede provocar una caida en el valor de su inversién. La politica de inversion del presente fondo significa que
puede haber mds de un 35 % invertido en valores gubernamentales y publicos. Dichos valores pueden estar emitidos o garantizados por otros paises y Gobiernos. Si desea obtener
un listado completo, consulte el folleto informativo del fondo. La concentracion del Gestor de Inversiones en valores de emisores que mantengan caracteristicas ESG favorables o que
sean inversiones sostenibles puede afectar de forma favorable o desfavorable a la rentabilidad de las inversiones del fondo en comparacién con la obtenida por otros fondos similares
que no tienen esa concentracién. Los fondos estdn sujetos a cargos y gastos. Las comisiones y gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversién. Esto significa que podria
recuperar menos de lo que pago. Los gastos pueden aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones en las divisas y los tipos de cambio. Consulte el folleto informativo y el
Documento de datos fundamentales antes de tomar cualquier decision definitiva de inversién. Cuando se haga referencia a los aspectos relacionados con la sostenibilidad del fondo
promocionado, la decisién de invertir debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo promocionado que se detallan en el folleto informativo. La informacién sobre
aspectos relacionados con la sostenibilidad se proporciona de conformidad con el SFDR en https://www.fidelity.lu/sfdr-entity-disclosures.
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La rentabilidad pasada no predice los rendimientos futuros. El rendimiento del fondo puede aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de las divisas. La inversién que se
promociona se refiere a la adquisiciéon de participaciones o acciones en un fondo, y no en un activo subyacente determinado que sea titularidad del fondo.

Comparadores de rendimiento
Universo del grupo de pares Morningstar EAA Fund USD High Yield Bond
indice de mercado desde 01.04.06 ICE BofA US High Yield Constrained Index

El indice de mercado tiene fines Unicamente comparativos, a menos que se especifique lo contrario en los Objetivos y politica de inversion de la pdgina 1. Se utiliza el mismo indice en

las tablas de posicionamiento de esta ficha mensual.
En caso de que la fecha efectiva para el indice de mercado actual sea posterior a la fecha de lanzamiento de la clase de acciones, podrd obtenerse de Fidelity el historial completo.

Rendimiento acumulado en USD (cambio de base a 100) Rendimiento durante periodos de 12 meses en USD (%)
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Se muestra la rentabilidad de los Ultimos cinco afios (o desde la fecha de lanzamiento,

en el caso de fondos creados durante dicho periodo).
Rendimiento durante afios naturales en USD (%) Volatilidad y riesgo

Volatilidad anualizada: fondo
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Calculados usando los datos de cierre de mes. Las definiciones de estos términos
pueden encontrarse en la seccién Glosario de esta ficha mensual.
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Rendimiento a 29.02.24 en USD (%)

Desde el 1° de

1 mes 3 meses Enero 1 aiio 3 aiios 5 afios Desde 05.09.01*
Crecimiento de rentabilidad del fondo -0,1 3,1 0,1 8,6 4,7 16,3 257,8
Crecimiento de rentabilidad del indice 03 4,0 0,3 11,0 5,7 215 3371
Rentabilidad anualizada del fondo - - - 8,6 1,5 3,1 58
Rentabilidad anualizada del indice - - 11,0 1,9 4,0 6,8
Ranking dentro universo del grupo de pares
Y-ACC-USD 76 76 72 59 21 21
Numero total de fondos 102 100 102 94 85 72
Ranking por cuartiles** 3 4 3 3 1 2

La fuente de la rentabilidad y la volatilidad del fondo y de los datos sobre los riesgos es Fidelity. La rentabilidad no incluye la comisién inicial. Base: comparacion de valores liquidativos
con ingresos reinvertidos, en USD, netos de comisiones. Si a una inversion se le aplicara una comision inicial del 5,25%, equivaldria a que una tasa de crecimiento del 6% anual a lo
largo de 5 afios se viera reducida a un 4,9%. Este es el tipo mds alto aplicable a esta comisién; si la comision inicial que usted paga es inferior al 5,25%, las repercusiones sobre la
rentabilidad global serdin menos significativas. Los indices de mercado proceden de RIMES y el resto de datos proceden de otros proveedores como Morningstar.

*Fecha de inicio de la rentabilidad.

**La posicion en cuartil corresponde a la clase de Accion principal del Subfondo identificada por Morningstar, que puede ser distinta de la clase de Accién identificada en esta ficha
y hace referencia a la rentabilidad a lo largo del tiempo, en una escala de 1 a 4. Una puntuacion de 1 indica que lo que se clasifica entra dentro del primer 25 % de la muestra, y asf
sucesivamente. Las posiciones se basan en un historial de rentabilidad que se incluye en el universo de su grupo de homologos. Segun la metodologia de la Investment Association,
este historial puede incluir una ampliacion del historial de rentabilidad a partir de una clase de accién anterior, y los datos pueden no corresponder a la clase de Accidn a la que se
refiere esta ficha. La posicion en cuartil es un cdlculo interno de Fidelity International. La posicién puede diferir de una clase de Accién a otra.
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Introduccidén

Esta ficha contiene informacién acerca de la composicion del fondo en un momento determinado. Su objetivo es ayudarle a entender de qué modo pretende el gestor lograr los
objetivos del fondo. Cada tabla muestra un desglose diferente de las inversiones del fondo. El indice utilizado en las tablas de posicionamiento es el indice definido en la seccién de
comparadores de rendimiento en la pdgina 2 de esta ficha.

Caracteristicas de la cartera

Fondo indice  Relativo
Distribucion de rendimientos (%) 4,8 - -
Duracién efectiva 3,2 3,3 -0,1
Rendimiento corriente (%) 71 6,6 0,4
Rendimi y al vencimi > (%) 7,8 8,0 -0,2
Vencimiento medio (afios) 55 54 0,1
Cupon medio (%) 6,5 6,1 0,4
Duracién del diferencial 3,0 3,2 -0,3
D[ferencml ajustado por opciones (puntos 312 243 39
basicos)
Periodo de duracién del diferencial (DTS) 943 1024 -81
NUmero de acciones 375 - -
Numero de empresas 262 - -
Calificacion crediticia media (exponencial) B+ B n/a
Calificacion crediticia media (Lineal) B+ B+ n/a

Las definiciones de estas caracteristicas pueden encontrarse en la seccién Glosario de
esta esta ficha.

Posicionamiento sectorial

Participaciones en
valores (excl. derivados)

Fondo indice  Relativo
Tesoro 0,00 0,00 0,00
Cuasi / Sob / Supra / Ag. 0,41 0,65 0,24
Hipotecas respaldadas por agencias 0,00 0,00 0,00
Bancos y brokers 1,89 2,42 -0,53
Asegurador 2,34 2,02 0,33
Inmobiliario 0,99 3,14 -2,14
Otros Financieros 6,05 4,44 1,61
Industria bdsica 5,44 5,20 0,24
Equipos de capital 9,07 11,16 -2,09
Bienes de consumo ciclico 17,42 18,98 -1,55
Consumo no ciclico 10,21 11,49 -1,28
Energia 11,90 12,02 0,12
Transporte 2,65 2,33 0,32
Tecnologia 6,38 7,39 -1,00
Comunicaciones 18,74 14,41 4,32
Industriales otros 1,04 1,51 -0,47
Bien publico 2,06 2,84 0,78
Cubierta 0,00 0,00 0,00
Titulizaciones privadas 0,00 0,00 0,00
ABS / MBS 0,00 0,00 0,00
Sin clasificar 0,00 0,00 0,00
Indice de CDS 0,00 0,00 0,00
Derivados de tipos de interés 0,00 0,00 0,00
FX/PyG Derivados 0,11 0,00 0,11
Efectivo 3,50 0,00 3,50
Ajuste de redondeo 0,02 0,00 -
TOTAL 100,00 100,00 -

Participaciones en valores como porcentaje de los activos netos totales. "FX / PyG Derivados” incluye saldos de garantias con contrapartes procedentes de derivados utilizados en el
fondo (esto podria desembocar en un saldo negativo).
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Calificacién crediticia

Participaciones en
valores (excl. derivados)

Fondo indice Relativo
AAA/Aaa 0,00 0,00 0,00
AA/Aa 0,00 0,00 0,00
A 0,00 0,00 0,00
BBB/Baa 1,61 0,49 1,12
BB/Ba 39,60 47,14 -7,54
B 44,69 39,26 5,42
CCC e inferior 9,35 13,11 -3,76
No Clasificado 1,36 0,00 1,36
Derivados de tipos de interés 0,00 0,00 0,00
FX/PyG Derivados 0,11 0,00 -0,11
Efectivo 3,50 0,00 3,50
TOTAL 100,00 100,00 -

Exposicién como porcentaje de los activos netos totales. "FX / PyG Derivados" incluye saldos de garantias con contrapartes procedentes de derivados utilizados en el fondo (esto podria
desembocar en un saldo negativo). Para el desglose de las calificaciones, se aplica la peor de las dos mejores de S&P, Moody's y Fitch (comdnmente conocido como método Basilea).

Perfil de vencimiento (aportacion a la duracion)

Fondo indice Relativo
de 1 a1 afios -01 0,0 -01
de 1 a 3 afios 0,2 0,3 -0,1
de 3 a 5 afios 09 1,0 -0,1
de 5 a 10 afios 1,9 1,8 0,2
de 10 a 15 afios 0,1 01 0,0
de 15 a 20 afios 0,0 0,0 0,0
de 20 a 25 afios 0,1 0,0 0,0
de 25 a 30 afios 0,1 0,0 0,0
de 30 a 40 afios 0,0 0,0 0,0
40 + afios 0,0 0,0 0,0
Ajuste de redondeo -0,0 01 0,0
TOTAL 3,2 33 0,1

Incluye el efecto de los derivados de tipo de interés como futuros de deuda publica, swaps de inflacién y swaps de tipos de interés.
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Exposicion regional - domicilio del emisor

Participaciones en
valores (excl. derivados)

Fondo indice Relativo
Multinacional 0,07 0,00 0,07
EE.UU. (y el resto de America) 80,42 86,78 6,36
Canadd 1,54 4,36 -2,82
Reino Unido (e Irlanda) 2,03 2,66 -0,63
Francia 1,27 0,99 0,29
Alemania (y Austria) 2,79 0,69 2,10
Benelux 1,29 1,41 -0,12
Escandinavia 0,38 0,25 0,14
Mediterrdneo 0,92 1,06 -0,14
Suiza 0,85 0,23 0,62
Otros paises europeos 0,00 0,10 -0,10
Japon 0,45 0,27 0,18
Australia y Nueva Zelanda 0,74 0,65 0,09
Asia, exc. Japoén y Australia 0,31 0,04 0,28
CEl / Europa del Este 0,61 0,09 0,52
Latinoamérica 2,00 0,33 1,67
Oriente Préximo/ Norte de Africa 0,42 0,03 0,39
Africa subsahariana 0,52 0,08 0,44
Otros 0,00 0,00 0,00
Sin clasificar 0,00 0,00 0,00
FX/PyG Derivados 0,11 0,00 -0,11
Indice de CDS 0,00 0,00 0,00
Efectivo 3,50 0,00 3,50
Ajuste de redondeo 0,00 -0,02 -
TOTAL 100,00 100,00 -

Participaciones en valores como porcentaje de los activos netos totales. "FX / PyG Derivados" incluye saldos de garantias con contrapartes procedentes de derivados utilizados en el
fondo (esto podria desembocar en un saldo negativo).

Principales 10 exposiciones largas por emisor

Fondo indice Relativo
(CHTR) Cco Hldgs Lic/Cap Corp 2,55 1,88 0,67
(THC) Tenet Healthcare Corp 1,65 117 0,49
(UNIT) UNITI/FIN/CSL 10.5% 2/28 144A 1,41 0,38 1,03
(FYBR) Frontier Communications 1,39 0,59 0,80
(CYH) Chs/Community Health Sys 1,38 0,75 0,63
(DISH) Dish Network Corp 1,33 0,82 0,51
(OMF) Springleaf Finance Corp 1,32 0,64 0,68
(PR) Centennial Resource Prod 1,16 0,31 0,85
(CCL) CARNIVAL 10.375% 05/28 144A 1,15 0,97 0,17
(BWY) MAUSER PACKA 7.875% 08/26 144A 1,00 0,33 0,67

Las principales exposiciones largas son aquellos emisores de bonos que reflejen el mayor porcentaje de activos netos totales del fondo. El efecto de los derivados de crédito se incluye
si la entidad de referencia es un emisor de bonos especifico. No se incluyen los futuros de deuda publica ni los swaps de incumplimiento crediticio del indice.
Cuando los bonos son emitidos por diferentes entidades dentro del mismo grupo o estructura corporativa, la exposicién agregada puede no verse reflejada en los anteriores datos.

Principales sobreponderaciones por emisor Principales infraponderaciones por emisor

Fondo indice  Relativo Fondo indice  Relativo
(UNIT) UNITI/FIN/CSL 10.5% 2/28 144A 1,41 0,38 1,03 (TDG) TRANSDIGM INC 6.75% 8/28 144A 0,17 1,48 -1,32
(PR) Centennial Resource Prod 1,16 0,31 0,85 (RCL) ROYAL CARIB 9.25% 1/15/29 144A 0,11 0,75 0,64
(FYBR) Frontier Communications 1,39 0,59 0,80 (IRM) Iron Mountain Inc 0,08 0,61 -0,54
(AMSSW) AMS AG CV 2.125% 11/27 RGS 0,80 0,03 0,77 (BCULC) 1011778 Bc / New Red Fin 0,00 0,48 0,48
(CC) Chemours Co 0,83 0,13 0,70 (URI) United Rentals North Am 0,00 0,47 -0,47
(OMF) Springleaf Finance Corp 1,32 0,64 0,68 (HLT) Hilton Domestic Operatin 0,00 0,45 -0,45
(COOP) Nationstar Mtg Hld Inc 0,99 0,32 0,67 (TIBX) CLOUD SOFTWARE 6.5% 3/29 144A 0,17 0,60 0,44
(CHTR) Cco Hldgs Llc/Cap Corp 2,55 1,88 0,67 (BALL) Ball Corp 0,00 0,43 0,43
(BWY) MAUSER PACKA 7.875% 08/26 144A 1,00 0,33 0,67 (GFLCN) Gfl Environmental Inc 0,00 0,43 0,43
(VTLE) VITAL ENGY INC 7.75% 7/29 144A 0,77 0,13 0,65 (CPN) Calpine Corp 0,00 0,41 0,41

Las principales sobreponderaciones e infraponderaciones son aquellos emisores de bonos que tengan las posiciones activas mds grandes en relacién con la participacion en el indice.
El efecto de los derivados de crédito se incluye si la entidad de referencia es un emisor de bonos especifico. No se incluyen los futuros de deuda publica ni los swaps de incumplimiento
crediticio del indice.
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Indicadores ESG

La ficha refleja la composicién de la cartera en la fecha indicada anteriormente. La distribucion de las calificaciones ESG puede variar a lo largo del tiempo. Estos datos se ofrecen con
fines exclusivamente informativos. Si la clasificacion del SFDR corresponde a su articulo 6, este Subfondo no promueve caracteristicas sociales o medioambientales, ni tiene un objetivo
de inversion sostenible. Si corresponde a su articulo 8, el Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales. Si corresponde a su articulo 9, el Subfondo cuenta con un
objetivo de inversién sostenible. Puede encontrar informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web, www.fidelityinternational.com.

Caracteristicas de sostenibilidad (29.02.2024) Distribucién de las calificaciones de MSCI % (29.02.2024)
Fondo Indice

Clasificacion ESG de MSCI del Subfondo (AAA - CCC) BBB N/R 2

Medm ponderada de intensidad de carbono (tCo2e/M$ 2672 227.8

ingresos) os 201

Clasificacion segun el SFDR 8 N/A 2 s

N/A - No aplicable
N/R - Sin calificacién. 15

69
62
. 1
BB B ccc

Calificacion ESG del fondo basada en las posiciones a 31.10.23 con una cobertura del 78,3% de los valores. Datos de intensidad de carbono basados en las posiciones a 29.02.24 con
una cobertura del 77,2% de los valores.

Glosario

M rondo W indice

Calificacién ESG de MSCI del Subfondo : Indica la calificacién ESG de los Subfondos en funcion de la Puntuacion de Calidad que otorga MSCI a cada uno de ellos. Las calificaciones
son: AAA, AA (Lider), A, BBB, BB (Media), B, CCC (Baja). Para ser incluidos en las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI, el 65% de la ponderacion bruta de los fondos debe proceder
de valores cubiertos (excluido el efectivo), la antigiedad de las participaciones de los mismos debe ser inferior a un afio y su cartera debe contar al menos con diez valores.
Intensidad de carbono media ponderada: se calcula como la suma de la ponderacion de cada cartera multiplicada por el Co2e por cada millén de ddlares en ingresos que
genera cada una de las participaciones. Este indicador ofrece una foto fija de la exposicién del Subfondo a empresas intensivas en carbono e incluye las emisiones de carbono de
alcance 1y alcance 2 en cada momento. En lo que respecta a los datos de carbono, la cobertura de los valores subyacentes debe ser superior al 50 % para que se muestren los
datos.

Clasificacion segun el SFDR: Indica la clasificacion otorgada a cada fondo en el marco del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (SFDR). Los fondos clasificados en el Articulo 9 tienen como objetivo lograr resultados acordes a criterios ESG y son productos gestionados conforme a estos
criterios. Los fondos clasificados en el Articulo 8 se centran en promocionar las caracteristicas ESG, que deben ser fundamentales en el producto. Los fondos incluidos en el Articulo 6
integran los riesgos de sostenibilidad (salvo que se indique lo contrario en el folleto informativo) en el andlisis de inversion y la toma de decisiones, sin que promocionen caracteristicas
sociales o medioambientales ni tengan la inversion sostenible como objetivo.

Distribucién de las calificaciones de MSCI: Indica la distribucion porcentual de las calificaciones ESG del Subfondo, en funcién del valor liquidativo de las posiciones, sin incluir
aquellas en efectivo, fondos liquidos, derivados y fondos cotizados en Bolsa.

La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad se proporciona de conformidad con el SFDR en https://www.fidelity.lu/sfdr-entity-disclosures

Declaraciones

Fuente de la calificacion ESG: ©2024 MSCI ESG Research LLC. Reproducido con permiso. No se permite ninguna otra difusion. MSCI ESG Research LLC y las empresas de su grupo

(en adelante, las «Partes ESG»), obtienen informacion de fuentes que consideran fiables, pero ninguna de ellas declara ni garantiza la originalidad, exactitud ni integridad de

ninguno de los datos que se ofrecen en este documento. Ninguna de las Partes ESG garantiza de forma expresa ni implicita la idoneidad para la comercializacion ni la adecuacion
para un fin particular de los datos aqui expresados y por el presente descarga expresamente toda garantia de cualquier naturaleza a este respecto. Ninguna de las Partes ESG
incurrird en responsabilidad alguna por errores u omisiones relacionados con los datos aqui contenidos. Asimismo, sin limitar nada de lo anterior, ninguna de las Partes ESG asumird
responsabilidad alguna ante dafios directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuenciales o de otro tipo (incluido el lucro cesante) incluso aunque se les haya notificado la
posibilidad de que se produjesen dichos dafios. La informacién es correcta en la fecha de elaboracion, en funcién de los datos facilitados por MSCI. Pueden existir diferencias
temporales entre la fecha en la que se obtiene un dato y aquella en la que se presenta. Si desea informacién mds actualizada, visite https://www.msci.com/esg-fund-ratings

Fuente de datos de carbono: Datos facilitados por ISS ESG. Todos los derechos sobre la informacion facilitada por Institutional Shareholder Services Inc. y sus filiales (ISS) son propiedad
de ISS y/o sus filiales. ISS no ofrece ninguna garantia expresa ni implicita y no serd responsable ante los errores, omisiones o interrupciones de los datos que facilite o en relaciéon con
los mismos. La informacion es correcta en la fecha de elaboracion, en funcion de los datos de carbono facilitados por ISS. Pueden existir diferencias temporales entre la fecha en la que
se obtiene un dato y aquella en la que se presenta.

La Clasificacion SFDR la asigna Fidelity de conformidad con el Reglamento sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros de la
UE.
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Volatilidad y riesgo

Volatilidad anualizada: una medida de lo variable que ha sido la rentabilidad de un fondo o indice de mercado comparativo alrededor de su media histérica (ftambién conocida
como “desviacion esténdar”).

Dos fondos pueden generar la misma rentabilidad durante un periodo. El fondo cuya rentabilidad mensual haya variado menos tendrd una volatilidad anualizada mds baja y se
considerard que ha logrado su rentabilidad asumiendo menos riesgo. El cdlculo consiste en la desviacion estandar de 36 rentabilidades mensuales presentada como un nimero
anualizado. Las volatilidades de fondos e indices se calculan de forma independiente.

Volatilidad relativa: un ratio que se calcula comparando la volatilidad anualizada de un fondo con la volatilidad anualizada de un indice de mercado comparativo. Un valor superior
a 1 indica que el fondo ha sido mds voldatil que el indice. Un valor inferior a 1 muestra que el fondo ha sido menos voldtil que el indice. Una volatilidad relativa de 1,2 significa que el
fondo ha sido un 20% mds voldtil que el indice, mientras que una medida de 0,8 implicaria que el fondo ha sido un 20% menos voldtil que el indice.

Ratio de Sharpe: una medida de la rentabilidad ajustada al riesgo de un fondo, teniendo en cuenta la rentabilidad de una inversion libre de riesgo. El ratio permite al inversor
calcular si el fondo estd generando resultados adecuados para el nivel de riesgo que asume. Cuanto mayor sea el ratio, mejor habrd sido la rentabilidad ajustada al riesgo. Si el
ratio es negativo, significa que el fondo ha generado menos que la tasa libre de riesgo. El ratio se calcula restando la rentabilidad libre de riesgo (como el efectivo) en la divisa
correspondiente de la rentabilidad del fondo y dividiendo el resultado entre la volatilidad del fondo. Se calcula utilizando cifras anualizadas.

Alfa anualizado: la diferencia entre la rentabilidad esperada de un fondo (basada en su beta) y la rentabilidad real del fondo. Un fondo con un alfa positivo ha proporcionado mds
rentabilidad de lo que cabria esperar teniendo en cuenta su beta.

Beta: una medida de la sensibilidad de un fondo a los movimientos del mercado (segun lo representado por un indice de mercado). Por definicién, el beta del mercado es de 1,00.
Un beta de 1,10 muestra que podria esperarse que el fondo rindiese un 10% mejor que el indice en mercados al alza y un 10% peor en mercados a la baja, suponiendo que el resto de
factores se mantienen constantes. Por el contrario, un beta de 0,85 indica que podria esperarse que el fondo rindiese un 15% peor que la rentabilidad del mercado durante mercados al
alza y un 15% mejor durante mercados a la baja.

Error de seguimiento anualizado: una medida que muestra hasta qué punto un fondo sigue al indice con el que se le compara. Es la desviacion esténdar de la rentabilidad
excedente del fondo. Cuanto mds elevado sea el error de seguimiento del fondo, mayor serd la variabilidad de la rentabilidad del fondo alrededor del indice de mercado.

Ratio de informacién: una medida de la efectividad de un fondo a la hora de generar rentabilidad excedente para el nivel de riesgo asumido. Un ratio de informacion de 0,5 muestra
que el fondo ha generado una rentabilidad excedente anualizada equivalente a la mitad del valor del error de seguimiento. El ratio se calcula tomando la rentabilidad excedente
anualizada del fondo y dividiéndola entre el error de seguimiento del fondo.

R% una medida que representa hasta qué punto la rentabilidad de un fondo puede ser explicada por la rentabilidad de un indice de mercado comparativo. Un valor de 1 significa que
el fondo y el indice estdn perfectamente correlacionados. Una medida de 0,5 implica que el indice solo puede explicar un 50% de la rentabilidad del fondo. Si el R2 es de 0,5 o inferior,
el beta del fondo (y, por lo tanto, también su alfa) no es una medida fiable (debido a una baja correlacion entre fondo e indice).

Gastos corrientes

La cifra de gastos corrientes representa los gastos que se toman del fondo durante un afio. Se calcula al final del ejercicio financiero del fondo y puede variar de un afio a otro. En
el caso de las clases de fondos con gastos corrientes fijos, eso podria no variar de afio en afio. En el caso de las nuevas clases de fondos o las clases que estdn sufriendo medidas
empresariales (como correccion de los gastos de gestion anuales), la cifra de gastos corrientes se estima hasta que se cumplen los criterios para poder publicar la cifra de gastos
corrientes real.

Los tipos de gastos incluidos en la cifra de gastos corrientes son las comisiones de gestion, comisiones de administracién, comisiones de depositario y gastos de operaciones, gastos
de informacion a los accionistas, comisiones de registro reglamentario, honorarios de Administradores (cuando corresponda) y gastos bancarios.

No se incluyen: comisiones por rendimiento (cuando corresponda); gastos de operaciones de cartera, excepto en el caso de un gasto de entrada/salida pagado por el fondo al
comprar o vender participaciones en otro organismo de inversion colectiva.

Si desea obtener mds informacion acerca de los gastos (incluidos detalles del cierre del ejercicio financiero del fondo), consulte la seccién de gastos del Folleto Informativo mds
reciente.

Evaluacion independiente

Clase de Accién principal: es la que identifica Morningstar cuando el andlisis exige que solo haya una clase de Accién por fondo en el grupo de homologos. Se trata de la clase

de Accién que Morningstar recomienda como mejor reflejo de la cartera para la combinacién de mercado y categoria/fondo de inversién garantizada. En la mayoria de los casos, la
clase de Accion elegida serd la que mds se comercialice al publico minorista (en funcion de la comisién de gestion real, la fecha de lanzamiento, el estatus de distribucion, divisa y
otros factores), salvo que una clase de Accién menos enfocada al publico minorista tenga un historial mucho mas dilatado. Se diferencia del dato mds antiguo de la clase de Accién en
que este refleja los datos de aquellas clases de Acciones disponibles para la venta, y no todos los mercados tendrdn la clase de Acciéon mds antigua disponible para la venta en esa
region. La clase de Accion principal también se basa en la categoria, de modo que cada una de las combinaciones disponibles para la venta/categoria del Subfondo tendrd su propia
clase de acciones principal.
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Caracteristicas de la cartera

Cadlculo de caracteristicas

Salvo que se establezca lo contrario, se han agregado caracteristicas de la Cartera mediante la ponderacion de todas las clases de activos. Esto incluye la aplicacion de exposicion
a valores de renta variable, preferentes y sometidos a impagos. Estos valores no tienen asignacion para el Rendimiento, el Diferencial Ajustado por Opciones, la Duracién, la Fecha de
Vencimiento y el Cupon.

Rendimiento de distribucion (%)

El Rendimiento de distribucion refleja las cantidades que se espera distribuir en los proximos doce meses como porcentaje del precio unitario del mercado medio del subfondo en la
fecha indicada y se basa en una instantdnea de la cartera en ese dia. Incluye los gastos corrientes del subfondo, pero no incluye ninguna comision preliminar y los inversores pueden
estar sujetos a impuestos sobre las distribuciones.

Duracién efectiva

La duracion es una medida de sensibilidad del valor del fondo en relacién con las variaciones en los tipos de interés.

La Duracion efectiva es un cdlculo de duracién para bonos con opciones integradas (como una opcién de compra o de venta). Tiene en cuenta que los flujos de caja esperados
fluctuardn a medida que los tipos de interés cambien y afecten al precio de un bono.

La duracion efectiva de un fondo se calcula mediante la suma de mercado ponderada de la duracién efectiva de cada uno de los instrumentos. Los efectos de derivados como futuros
sobre bonos y permutas financieras de tipos de interés se incluyen en el cdlculo.

Rendimiento corriente (%)

Describe los ingresos que los inversores obtienen de su cartera como un porcentaje del valor de mercado de los valores, incluyendo el efecto de los derivados. No debe considerarse
como medida de rendimiento del fondo (o distribucién) esperado. Los bonos con una elevada probabilidad de impago no se incluyen en el cdlculo. El rendimiento corriente no refleja
la rentabilidad total durante la vida del bono y no tiene en cuenta el riesgo de reinversién (la incertidumbre acerca del tipo al que podrdn reinvertirse los flujos de caja futuros) o el
hecho de que los bonos suelen vencer al valor nominal, lo cual puede ser un componente importante del rendimiento de un bono. El rendimiento corriente no incluye el efecto de las
comisiones.

Rendimiento al vencimiento (%)

El rendimiento al vencimiento (también conocido como rendimiento de reembolso) es la suma de todas las rentabilidades anticipadas de cada bono individual dentro de la cartera,
expresadas como una tasa anual basada en el valor de mercado en la fecha indicada, el tipo de cupdn y el plazo hasta el vencimiento de cada bono. Se basa en una instanténea de
la cartera en esa fecha. El rendimiento de reembolso se indica bruto de comisiones del subfondo y bruto de impuestos.

Vencimiento medio (afios)
El vencimiento medio ponderado con respecto al mercado de bonos mantenidos en la cartera. A los bonos perpetuos se les asigna un vencimiento de 31 de diciembre de 2049. Los
derivados no se incluyen en el cdlculo.

Cupén medio (%)
El cupdn es el tipo de interés establecido en un bono cuando es emitido. El Cupdn medio es el cupén medio ponderado de los bonos mantenidos en la cartera. Los derivados no se
incluyen en el cdlculo.

Duracién del diferencial
La sensibilidad del precio de un bono a un cambio en su Diferencial ajustado por opciones.

Diferencial ajustado por opciones (puntos bdsicos)
El Diferencial ajustado por opciones (OAS) mide el diferencial de rendimiento que no es directamente atribuible a las caracteristicas del bono. El OAS es una herramienta de medicion
para evaluar diferencias de precio entre bonos similares con distintas opciones integradas. Un OAS mds amplio implica un mayor rendimiento para un mayor riesgo.

Periodo de duracion del diferencial (DTS)

El DTS es una medida de la sensibilidad al riesgo de crédito que utiliza mdrgenes de crédito y duracion de mdrgenes de crédito en funcién de valoraciones actuales en el mercado.
Es superior a la duracién del diferencial como medida independiente de riesgo de crédito, porque reconoce que los valores con un diferencial mds elevado tienden a experimentar
mayores cambios de diferencial. El DTS de la cartera es la suma ponderada del valor del DTS de cada uno de los instrumentos.

Numero de participaciones
El nimero de bonos y derivados mantenidos en el fondo. Cuando el fondo invierte en otro fondo, se contabiliza como una participacion. Los contratos a plazo sobre divisas no se
incluyen. Se trata de contratos a plazo que permiten comprar o vender divisas a un precio acordado en una fecha futura.

NUmero de empresas
El numero total de emisores individuales cuyos bonos se mantienen en el fondo. Puesto que, con frecuencia, el fondo mantendrd mds de un bono de un mismo emisor, esta cifra suele
ser inferior al numero de participaciones.

Calificacién crediticia media

Esta es la media ponderada de todas las calificaciones crediticias de los bonos del fondo, expresada utilizando el sistema de letras estdndar de la industria (p. ej.: AAA, BBB). Toma en
consideracién todas las inversiones del fondo, incluidos los derivados. Esta medida da una idea del riesgo que suponen los bonos del fondo en general: cuanto mds baja la calificacion
crediticia media, mds riesgos tiene el fondo.

Con una media ponderada Lineal, el peso asignado a cada emisién es igual al valor ponderado del mercado. Con una media ponderada Exponencial, el peso se vuelve mds alto
proporcionalmente para un crédito de menor calidad. El valor final en ambos cdlculos es la calificacion equivalente de S&P mds cercana a la media calculada.

Clase de Accién principal: es la que identifica Morningstar cuando el andlisis exige que solo haya una clase de Accién por fondo en el grupo de homdlogos. Se trata de la clase

de Accién que Morningstar recomienda como mejor reflejo de la cartera para la combinacién de mercado y categoria/fondo de inversién garantizada. En la mayoria de los casos, la
clase de Accion elegida serd la que mds se comercialice al publico minorista (en funcion de la comisién de gestion real, la fecha de lanzamiento, el estatus de distribucion, divisa y
otros factores), salvo que una clase de Accién menos enfocada al publico minorista tenga un historial mucho mads dilatado. Se diferencia del dato mds antiguo de la clase de Accidn en
que este refleja los datos de aquellas clases de Acciones disponibles para la venta, y no todos los mercados tendrdn la clase de Accién mds antigua disponible para la venta en esa
region. La clase de Accion principal también se basa en la categoria, de modo que cada una de las combinaciones disponibles para la venta/categoria del Subfondo tendrd su propia
clase de acciones principal.

Tasa de rotacién de la cartera (PTR, por sus siglas en inglés) y coste de rotacién de la cartera (PTC, por sus siglas en inglés), cuando se indica: La Directiva de derechos de
los accionistas Il no define una metodologia para estos valores; la nuestra es la siguiente: PTR = (compras de valores + ventas de valores) menos (suscripciones de participaciones

+ reembolsos de participaciones), dividido entre el valor medio del fondo durante los 12 meses anteriores multiplicado por 100. Cualquier operacién de fondos en Fidelity Institutional
Liquidity Funds estd excluida del cdlculo de la PTR. PTC = PTR (con un limite del 100 %) multiplicado por el coste de operacién, donde el coste de operacién se calcula como los costes
de operaciones de cartera proporcionados por la MiFID expost (es decir, durante los 12 meses anteriores) menos los costes implicitos.
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Informacién importante
Este es un documento publicitario. Esta informacion no podrd reproducirse ni difundirse sin previa autorizacion.

Fidelity solo ofrece informacion sobre productos y servicios, y no asesoramiento de inversion segin las circunstancias individuales, salvo cuando lo estipula especificamente una firma
debidamente autorizada, en una comunicacion formal con el cliente.

Fidelity International hace referencia al grupo de empresas que conforman la organizacién mundial de gestion de inversiones que ofrece informacién sobre productos y servicios en las
jurisdicciones designadas fuera de América del Norte. Este documento no se dirige a personas en el territorio de los Estados Unidos, que no deben utilizarlo. Se dirige Unicamente a las
personas que residen en las jurisdicciones en las que los fondos pertinentes estén autorizados para su distribucién o en las que no sea necesaria dicha autorizacién.

A menos que se indique lo contrario, todos los productos estan suministrados por Fidelity International, y todas las opiniones expresadas son las de Fidelity International. Fidelity, Fidelity
International, el logotipo de Fidelity International y el simbolo F son marcas registradas de FIL Limited. Patrimonio y recursos de FIL Limited a 28/02/2023 - datos no auditados. Los
profesionales de andlisis incluyen tanto analistas como socios. Las cifras sobre rentabilidad que se indican no tienen en cuenta la comision inicial del fondo. Si a una inversién se le
aplicara una comisién inicial del 5,25%, equivaldria a que una tasa de crecimiento del 6% anual a lo largo de 5 afios se viera reducida a un 4,9%. Este es el tipo mds alto aplicable a
esta comision; si la comision inicial que usted paga es inferior al 5,25%, las repercusiones sobre la rentabilidad global serdn menos significativas.

Fidelity Funds “FF” es una sociedad de inversion de capital variable (OICVM) con sede en Luxemburgo y que comprende distintas clases de acciones. FIL Investment Management
(Luxembourg) S.A. se reserva el derecho a resolver los contratos celebrados al objeto de comercializar el subfondo o sus acciones, de conformidad con la letra a) del Articulo 93 de la
Directiva 2009/65/CE y la letra a) del Articulo 32 de la Directiva 2011/61/UE. Esta resolucién se avisard con antelacion en Luxemburgo.

Tasas de crecimiento anualizadas de Morningstar, rendimiento total, rentabilidad media del sector y clasificaciones - Fuente de datos - © 2024 Morningstar, Inc. Todos los derechos
reservados. La informacién contenida en el presente documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenido, (2) no puede ser copiada o distribuida; y (3) no
se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido son responsables de cualquier dafio o pérdida derivados de la utilizacion de la
presente informacién.

Esta clase de accidn estd inscrita y se distribuye en las siguientes ubicaciones: Alemania, Austria, Bahréin, Bélgica, Chile, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Espafia, Finlandia, Francia,
Holanda, Hungria, Islandia, ltalia, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Noruega, Omdn, Pery, Portugal, Qatar, Reino Unido, Republica Checa, Rumania, Suecia, Suiza.

Le recomendamos obtener informacion detallada antes de tomar decisiones de inversion, atendiendo al del folleto informativo y el DFI (documento de datos fundamentales para

el inversor) vigentes, que estdn disponibles, junto con los informes anuales y semestrales vigentes, de forma gratuita en https://www.fidelityinternational.com y a través de nuestros
distribuidores, su asesor financiero, la sucursal de su banco y nuestro Centro de Servicios Europeo en Luxemburgo, FIL (Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette, BP 2174, 1-1021
Luxemburgo. Publicado por FIL (Luxembourg) S.A., autorizada y supervisada por la CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier). Los inversores/inversores potenciales
pueden obtener informacién sobre sus respectivos derechos en relacion con sus quejas vy litigios en el sitio web local de Fidelity, al que se puede acceder a través del enlace https://
www.fidelityinternational.com (Productos y servicios), seleccionando su pais de residencia. Toda la documentacion e informacién estard en el idioma local o en un idioma europeo
aceptado en el pais seleccionado.

La documentacién también se puede obtener a través de los siguientes agentes de pagos/distribuidores: Austria - UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Viena.,
Croacia - Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, 10000 Zagreb., Republica Checa - UniCredit Bank Czech Republic a.s., Zeletavska 1525/1, 14092 Prag 4 - Michle,
Republica Checa., Hungria - Raifeisenbank Zentralbank Osterreich AG, Akademia u. 6, 1054 Budapest.,, Liechtenstein - VP Bank AG, Aulestrasse 6, 9490 Vaduz., Eslovaquia -
UniCredit Bank Slovakia, a.s., Sancova 1/A 81333, Eslovaquia., Suiza - BNP Paribas, Paris, succursale de Zirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich.

Chile : Ni el emisor ni los valores han sido inscritos en la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad con la Ley N° 18.045, del Mercado de Valores y sus reglamentos.
Este documento no constituye una oferta de valores ni una invitacién para suscribir o comprar valores en la Republica de Chile, excepto a compradores identificados personalmente
conforme a una oferta privada en el sentido del articulo 4 de la Ley de Mercado de Valores (una oferta que no estd dirigida al piblico en general ni a ciertos sectores o a grupos
especificos de éste).

Francia : Publicado por FIL Gestion, una sociedad gestora de activos autorizada por la AMF con el nimero GP03-004, 21 avenue Kleber, 75116 Paris.

Alemania : Para los clientes mayoristas alemanes, publicado por FIL Investments Services GmbH, Kastanienhohe 1, 61476 Kronberg im Taunus. Para los clientes institucionales alemanes,
publicado por FIL (Luxembourg) S.A., 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1-1021 Luxemburgo. Publicado para los clientes de pensiones alemanes por FIL Finance Services GmbH,
Kastanienhthe 1, 61476 Kronberg im Taunus.

Mallta : Los Fondos de Fidelity estdn comercializados en Malta por Growth Investments Ltd de conformidad con la Directiva OICVM de la UE y los Avisos Legales 207 y 309 de 2004. Los
Fondos estdn regulados en Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Publicado por FIL (Luxembourg) S.A.

Holanda : El fondo estd autorizado a ofrecer derechos de participacion en los Paises Bajos de conformidad con el articulo 2:66 (3) y los articulos 2:71y 2:72 de la Ley de Supervisiéon
Financiera.

Portugal : Fidelity Funds estd registrada en la CMVM y la documentacién legal puede obtenerse a través de los distribuidores locales autorizados.

Espaia : Fidelity Funds y Fidelity Active STrategy (FAST) son instituciones de inversion colectiva de capital variable constituidas en Luxemburgo. Las entidades distribuidoras y depositarias
son, respectivamente, FIL (Luxembourg) S.A. y Brown Brothers Harriman (Luxemburgo) S.C.A. Fidelity Funds y FAST estdn inscritas para su comercializacion en Espafia en el registro de
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras, con nimeros de registro 124 y 649, respectivamente. En dicho registro, es posible obtener informacién detallada sobre los distribuidores
locales.

Suiza : Fidelity asume los servicios financieros de compra y/o venta de instrumentos financieros en el sentido de la Ley de Servicios Financieros (“FinSA”). Fidelity no tiene la obligacion
de evaluar la adecuacion ni la idoneidad en el marco de la FinSA. Publicado por FIL Investment Switzerland AG.
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