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Politica de Inversion Fondo vs Benchmark ( 90% Bloomberg/EFFAS Bond Index 1-3y 10% Citigroup 3 Month Euro Depo)
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incertidumbre por parte de los inversores. Consecuencia de esto, la deuda publica |
ha continuado ejerciendo de refugio. Continuamos pensando que el precio del
bono esta sobrevalorado por fundamentales por lo que mantenemos duraciones Distribucion por divisa
cortas en la cartera de Renta Fija. Durante este mes hemos ido incrementando el
peso en cartera de bonos corporativos de distintos emisores, de calidad crediticia

Renta 2,71% Benchmark 4,62%

| | | | |
como minimo A, segiin S&P, para aprovechar los importantes spreads que ofrecen JPY : : : : :
respesto a la deuda publica. La finalidad es conseguir una cartera diversificada en 7 | | | | |
emisores y que ofrezca rentabilidades superiores al bono en 200 p.b. para los CHF | | | | |
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6 meses 1,65%
1 afo 2,93% Distribucion por rating (Standard & Poor's)
Rentabilidad Benchmark * Fondo AAA
2.003 1,54% 1,42% i | | | |
2.004 4,69% 1,24% ! ! ! !
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Beta Fondo 0,28
Coeficiente de Correlacion 15,6% Distribucion por duraciones
Volatilidad Fondo 0,27% _
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Datos Generales 7 | | | | |
1- 3 anos D ! ! ! ! !
Liquidativo a 30 de noviembre de 2008 13,64 Euros : : : : :
Tipo de Fondo: F.I. Renta Fija Largo Plazo ) | | | | |
Patrimonio del Fondo: 10.652.628 Euros 3.5 aros | | | | |
Entidad Gestora: PrivatBank Patrimonio, S.A. ! ! ! ! !
Fecha de Constitucion: 15 de Noviembre de 1.990 ] | | | | |
Depositario: BNP Paribas Securities Services, sucursal en Espafia | | | | |
Comisién de Suscripcién y Reembolso: 0,00% >5 afios [I | | | | |
Comisién de Gestion: 1,00% | | | | |
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