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Subfondo de Santander SICAV. Cotizado en la Bolsa de Luxemburgo.

Invertirá principalmente en tramos de titulización hipotecaria y de activos a tipo de interés fijo o flotante denominados en euros o con una cobertura en esta divisa, que ten-
gan una calificación crediticia alta, en su mayoría AAA o como mínimo A, por Standard & Poor’s, con vistas a minimizar el riesgo de tipos de interés, así como en instru-
mentos de renta fija que tengan una calificación crediticia, cotizados o negociados en una Bolsa o en el mercado regulado de cualquier país OCDE dentro de Europa.

El índice de referencia es el Índice Repo a 1 mes.

En este segundo trimestre del año han cambiado sustancialmente las
expectativas de tipos de interés de los principales bloques económicos
mundiales. Así, en EE.UU. que durante el mes de abril bajó su precio ofi-
cial del dinero hasta el 2,00%, ahora las expectativas del próximo movi-
miento son al alza, descontando el mercado entre un cuarto y medio
punto más alto. Esta subida obedece al peligro de una alta inflación. Rei-
no Unido hizo un movimiento de rebaja de tipos pero ahora también se
encuentra pensando el momento de subirlos. En la Eurozona que no ha
movido los tipos durante este trimestre, también descuenta subidas del
precio oficial del dinero de hasta medio punto, actualmente nos encon-
tramos en el 4,00%. No ha sido un trimestre positivo para la Deuda, las
rentabilidades han subido sustancialmente, a modo de ejemplo, vemos
como el bono a 2 años pasó de tener una tir de 3,50% a 4,70%. La curva
2-10 se aplanó tanto que llegó a estar invertida. Y la divisa europea coti-
zó en un rango 1,53  a 1,60 contra el dólar. Los problemas se mantienen
todavía en el mercado de crédito, con la liquidez y la credibilidad afec-
tadas.
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Evolución valor liquidativo (euros)
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Reducción del mínimo de suscripción inicial de las acciones de la Clase I, que ahora se denomina Clase C. El mínimo de suscripción inicial
de las acciones pasa a ser de 300.000 EUROS a 50.000 EUROS.

HECHOS RELEVANTES



Valor efectivo de la cartera
Valor Trimestre actual %S/Total Trimestre anterior %S/Total

(30-06-08) (31-03-08)

Tramos % Base de
(en su caso) Clase A Clase C Clase B cálculo

Comisión anual de Gestión 1,25 0,75 0,50 Patrimonio
Comisión anual de Depósito * Patrimonio
Comisión de Suscripción 0,00
Comisión de Reembolso 0,00

* Comisión Anual Depósito y Administración
Hasta 25 MM Euros: 0,145%
De 25 MM Euros a 50 MM Euros: 0,135%
De 50 MM Euros a 100 MM Euros: 0,130%
Más de 100 MM Euros: 0,120%

Datos generales Trimestre actual Trimestre anterior
30/06/08 31/03/08

Patrimonio en Euros 9.097.699 10.808.116
Valor Liquidativo en Euros

Clase A 7,25 7,24
Clase C 6,44 6,42
Clase B 7,71 7,68

Número de Acciones
Clase A 735.433 644.720
Clase C 50.000 174.331
Clase B 466.194 653.049

Aportación Inicial Mínima
Clase A 500 € 500 €
Clase C 300.000 € 300.000 €
Clase B 500.000 € 500.000 €

DATOS ECONOMICOS COMISIONES

DATOS GENERALES

VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA AL CIERRE DEL TRIMESTRE EN EUROS

RENTA FIJA

FRANCIA 0,00 0,00% 1.497.479,11 18,47%

ALEMANIA 981.437,15 12,45% 0,00 0,00%

BELGICA 793.322,29 10,07% 0,00 0,00%

AUSTRALIA 466.267,08 5,92% 516.199,24 6,37%

ESPAÑA 3.962.830,64 50,29% 4.464.378,91 55,05%

GRECIA 0,00 0,00% 56.388,04 0,70%

Valor efectivo de la cartera
Valor Trimestre actual %S/Total Trimestre anterior %S/Total

(30-06-08) (31-03-08)

HOLANDA 387.786,00 4,92% 471.040,64 5,81%

IRLANDA 178.580,21 2,27% 467.067,59 5,76%

ITALIA 792.317,70 10,05% 0,00 0,00%

JERSEY 42.429,02 0,54% 43.749,06 0,54%

REINO UNIDO 275.139,71 3,49% 593.376,63 7,32%

TOTAL RENTA FIJA 7.880.109,80 100,00% 8.109.679,22 100,00%

TOTAL CARTERA 7.880.109,80 100,00% 8.109.679,22 100,00%

Superlínea Santander Central Hispano 902 24 24 24
Este informe no constituye una oferta para comprar acciones del Fondo. Las suscripciones deberán hacerse en base al Reglamento y al Folleto Explicativo de cada
Fondo, acompañado, en su caso, de la última Memoria Anual y del último Informe Trimestral publicado.
Los documentos mencionados podrán solicitarse, a través de las sucursales de Santander Central Hispano o llamando al teléfono: 902 24 24 24.
Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.
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