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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: [IC que Replica un indice
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo con el objetivo no garantizado de que el valor liquidativo a 07/10/21 sea el 101% del valor

liquidativo a 30/03/16, mas un posible rendimiento variable ligado a la evolucion de Telefénica, Repsol y Santander (las
acciones pertenecen a sectores distintos pudiendo comportarse diferente). Se devengara un 2% anual acumulable
(aplicable sobre valor liquidativo inicial), pagadero a vencimiento, siempre que el valor final de las 3 acciones en cada
fecha de observacién anual (05/10/17, 05/10/18, 07/10/19, 05/10/20 y 01/10/21) sea superior a su valor inicial (precio
maximo entre 30/03/16 y 12/04/16). De no cumplirse la condicidn no se devengara rendimiento ese afio, aunque si se
cumpliera en algun afio posterior se devengara el 2% de ese afio y todos los rendimientos anuales anteriores. TAE NO
GARANTIZADA minima 0,18% y maxima 1,91% para suscripciones a 30/03/16 y mantenidas hasta 07/10/21.

La estructura de la cartera del fondo esta compuesta por bonos corporativos y bonos publicos con vencimientos cercanos
al del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 1,06 0,47 1,52 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 0,25 -0,01 0,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 214.582,83 230.788,48
N° de Participes 134 145
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 1.689 7,8730
2020 1.897 7,9645
2019 2.014 8,0380
2018 2.291 7,8978
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,27 0,00 0,27 0,54 0,00 0,54 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC -1,15 -0,40 -0,32 -0,14 -0,29 -0,92 1,78 -3,42 2,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 08-12-2021 -0,10 08-12-2021 -0,59 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,12 10-12-2021 0,13 18-05-2021 0,39 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,31 0,53 0,07 0,28 0,12 1,04 0,77 1,94 3,43
Ibex-35 16,67 19,53 16,21 13,98 17,00 34,23 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,25 0,19 0,08 0,00 0,51 0,25 0,30 0,26
VaR histérico del
L 1,33 1,33 1,59 1,68 1,72 1,76 1,69 1,69 1,43
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,11 0,23 0,11 0,22 0,35 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 98.991 3.994 -0,45
Renta Fija Internacional 1.478.531 38.162 -0,38
Renta Fija Mixta Euro 413.911 14.055 0,66
Renta Fija Mixta Internacional 13.016 96 0,69
Renta Variable Mixta Euro 109.858 4.856 1,38
Renta Variable Mixta Internacional 33.593 1.029 1,73
Renta Variable Euro 54.782 3.506 3,36
Renta Variable Internacional 79.863 5.704 7,20
IIC de Gestion Pasiva 4.847 362 -0,17
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 30.472 1.026 2,06
Global 125.127 12.045 1,53
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 749.257 20.585 -0,05
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.192.248 105.420 0,27

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.490 88,22 1.484 81,09
* Cartera interior 1.055 62,46 603 32,95




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 437 25,87 894 48,85
* Intereses de la cartera de inversion -1 -0,06 -13 -0,71
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 202 11,96 349 19,07
(+/-) RESTO -3 -0,18 -3 -0,16
TOTAL PATRIMONIO 1.689 100,00 % 1.830 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.830
-7,19
0,00
-0,72
-0,38
0,09
0,00
-0,33
0,00
0,00
-0,01
-0,13
0,00
0,00
-0,34
-0,27
-0,02
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.689

1.897
-3,18
0,00
-0,43
-0,10
0,26
0,00
-0,36
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,27
-0,02
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.830

1.897
-10,29
0,00
-1,15
-0,47
0,35
0,00
-0,68
0,00
0,00
-0,01
-0,13
0,00
0,00
-0,67
-0,54
-0,05
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.689

118,05
0,00
61,14
273,80
-68,22
0,00
-11,38
0,00
0,00
742,07
0,00
0,00
0,00
-1,46
-1,50
-1,48
0,00
0,49
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.055 62,45 603 32,97
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.055 62,45 603 32,97
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.055 62,45 603 32,97
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 300 17,74 894 48,86
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 300 17,74 894 48,86
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 137 8,11 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 437 25,85 894 48,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.492 88,30 1.497 81,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

SPGB0 0S/31/24: M 9T%———
|

SGLT 0 11/11/22: 14,88%—— N OTROS: 1981%

BTPS 0 08/15/24: 17,74%—

SGLT 0 01/14/22: 35 60%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

NB CESTA ACCIONES 2021, FI

Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC

La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de NOBANGEST SGIIC, S.A., NOVO BANCO, S.A., SUCURSAL EN ESPANA,
y de CECABANK, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de NB CESTA ACCIONES 2021, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nUmero 2222), al objeto de sustituir a NOVO BANCO, S.A., SUCURSAL EN
ESPANA por CECABANK, S.A., como entidad Depositaria.

NUmero de registro: 296309

NB CESTA ACCIONES 2021, FI

Fusion de IIC

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de NOBANGEST SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de NOVO BANCO,
S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la fusién por absorcién de NB CESTA ACCIONES 2021, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2222), NB GLOBAL PATRIMONIO, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4160), GESCAFONDO, FI (inscrito en el correspondiente registro de
la CNMV con el numero 470), SMART US EQUITIES, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
numero 4718), NB EUROPA 25, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 722), GESDIVISA,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 399), por TREA NB GLOBAL FLEXIBLE 0-35, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 3825).

NuUmero de registro: 296075

NB CESTA ACCIONES 2021, FI

Otros hechos relevantes

Vencimiento del objetivo de rentabilidad no garantizado del fondo NB CESTA ACCIONES 2021, FI (n° registro del fondo
2222)

Numero de registro: 295941

Actualizacion de oficio por la CNMV del folleto por el cambio de denominacién de la Sociedad Gestora, cuya nueva
denominacion para a ser TREA ASSET MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si NO




SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

APARTADO 9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El crecimiento global ha ido perdiendo impulso durante la segunda parte del afio alcanzando niveles més sostenibles en el
medio plazo. Los problemas en las cadenas de suministro se incrementaron a medida que avanzaba el afio, sin ser la
oferta capaz de cubrir los incrementos de demanda, reflejandose en los aumentos de las materias primas y en los costes
de los fletes. A estos efectos se le sumo una escalada en los precios de la energia que provocaron subidas en los precios
industriales a niveles historicos, trasladandose en los Ultimos meses a los precios del consumo. Estos aumentos fueron
sensiblemente superiores a lo que se esperaba dando lugar a incrementos de volatilidad en los mercados durante el mes
de septiembre y noviembre, ante la incertidumbre de si podrian provocar acciones contundentes por parte de los bancos
centrales. El incremento de los riesgos no ha ido méas alla de subidas de volatilidad durante algunas semanas, tras
comprobarse que los datos macroeconémicos volvieron a mostrar fortaleza y que los bancos centrales comenzaron a
retirar estimulos a un ritmo que el mercado ya habia descontado.

En este entorno los activos pertenecientes a economias emergentes han sido los que peor comportamiento han registrado
en el semestre, siendo mas sensibles a la retirada de estimulos monetarios en EE.UU. Gran parte de este lastre en la




renta variable ha venido por el lado de China, donde los problemas en su sector inmobiliario y las nuevas directrices del
gobierno a la hora de gestionar su economia han provocado fuertes correcciones (Hang Seng -18,8%, CSI 300 -5,4%). En
EE.UU. y Europa los mercados de renta variable registraron avances (Nasdaq +12,9%, Eurostoxx 600 +7,9%), apoyados
en gran medida por el sector tecnoldgico. Mientras tanto el consumo al por menor y la alimentacion fueron los sectores
que peor se comportaron, registrando un -11,4% y un +0,4% respectivamente. Las nuevas variantes de Covid afectaron
mas al mercado europeo debido a su composicion sectorial (bancos, automdviles, consumo retail) pero impidieron nuevos
avances en los sectores mas beneficiados por las subidas de precios (energia y semiconductores).

En cuanto a la renta fija las subidas de inflacién han provocado aumentos de tipos de interés en todos los paises
emergentes, lastrando los bonos tanto corporativos como gubernamentales, siendo Latinoamérica la region mas afectada.
Los mensajes de la Fed anunciando retirada de estimulos y dejando la puerta abierta a subidas de tipos de interés a partir
del segundo trimestre del afio, aumentaron la volatilidad en los plazos mas cortos de la curva al empezar a descontar
subidas de tipos de interés. Los plazos largos se han mostrado por su parte relativamente estables, provocando una
reduccion en las pendientes, siendo los mas largos (+20 afios) los que mejor se han comportado. Los bonos corporativos
han aumentado ligeramente los diferenciales (+10 puntos basicos High Yield) pero la rentabilidad ha sido negativa en el
semestre al no poder compensar el repunte en los bonos de gobierno (High Yield EUR -0,6%, High Yield US -1,2%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se mantienen en cartera los bonos a vencimiento y la liquidez se utiliza para bonos y letras soberanos de Espafia Italia y
un fondo de liquidez.

c) indice de referencia.

Este fondo no incluye en su folleto ningun indice de referencia o benchmark

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 31 de diciembre de 2021 ha sido de 7,8730, resultando en una rentabilidad de -0,40% en el
ultimo periodo, frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2021 del -1,15%.

El patrimonio del fondo, a cierre del semestre alcanzé los 1.689 millones de euros desde los 1.830 millones de euros que
partia desde el fin del semestre anterior, y el nimero de participes ha descendido a 134 frente a los 145 a cierre del primer
semestre del afio.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el Gltimo semestre de 2021 el 0,11, y el acumulado en
el afio 2020 ha sido de 0,35%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestion corriente.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido en este primer semestre de un -0,03% anualizado, mientras que la rentabilidad
acumulada total del ejercicio 2020 fue de 0,69%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo es de -0,40%. Inferior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora, gestionados por la entidad gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ha vencido 5 bonos que estaban en cartera y la opcién en forma de cesta contratada con BBVA, ligada a una cesta de
acciones europeas. Se ha vendido un bono de Santander UK. Se han suscrito 2 letras del tesoro espafiol, un bono de
Italia y otro de Espafia. Por ultimo, se ha suscrito un fondo de inversiéon en tesoreria.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Los instrumentos derivados incluidos en la cartera con la finalidad de conseguir el objetivo de rentabilidad no garantizado,
se negocian en mercados no organizados de derivados (OTC).

Estos instrumentos vencieron el 07/10/2021.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El pasado 7 de octubre de 2021 se alcanz6 el vencimiento del objetivo de rentabilidad no garantizado de este Fondo,
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estimandose cumplidos los objetivos y vocacion preestablecidos, y habiéndose obtenido en esa misma fecha 7/10/2021,
una revalorizacion del 1,13%, respecto del valor liquidativo del Ultimo dia del periodo de comercializacion inicial, 30 de
Marzo de 2016, lo que supone una TAE del 0,20%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 0,31%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 16,67%. El
VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un 1,33%.

No hay més ventanas de liquidez del fondo hasta vencimiento.

La estructura de la cartera de contado del fondo estaba condicionada al cumplimiento del objetivo de rentabilidad no
garantizado y esté constituida principalmente por activos de renta fija -principalmente deuda avalada por gobiernos de la
zona euro y deuda corporativa- con un vencimiento proximo al vencimiento del fondo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de asistencia a juntas ordinarias y la ejecucién de derechos de voto se basan en los siguientes criterios:

En general, TREA ASSET MANAGEMENT (Antes NOBANGEST, SGIIC) optara por ejercer los derechos politicos a través
del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo
que se ponga a disposicion de los accionistas. De forma puntual, el equipo Trea podréa decidir caso a caso la asistencia
fisica a las reuniones anuales o extraordinarias.

Nuestro &mbito de votacion estad compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos.

- Representa el 0,5% o més del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

Atendiendo a los criterios anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a las juntas y en su caso al
ejercicio de los derechos de voto en el periodo.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En los proximos meses esperamos seguir viendo episodios de volatilidad como los vividos durante el dltimo trimestre del
afio, provocados en gran medida por la incertidumbre sobre como afectara a la economia las retiradas de estimulos por
parte de los bancos centrales y como repuntaran los tipos reales en los paises desarrollados. Frente a esto, mientras las
compaiiias sigan aumentando beneficios no creemos que los incrementos de volatilidad supongan un cambio en la
tendencia experimentada en los ultimos afios. La normalizacion monetaria iniciada por los bancos centrales a nivel global
sera el principal foco de incertidumbre al que nos enfrentemos en los préximos trimestres.

En cuanto a riesgo de activos: procuramos tener una cartera relativamente diversificada para disminuir el riesgo de crédito.
La diversificacién se realiza tanto geograficamente, sectorialmente, por categorias de activos, por rating y por grado de
subordinacion.

El fondo esté claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. La SICAV intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
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posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestidn, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del analisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicién Unica y/o suficiente para la realizaciéon de una inversién. A
nivel de gestion, nuestro andlisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del analisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicién Unica y/o suficiente para la realizacién de una inversién

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012H33 - BONO|218013 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO|-0,48|2024-0%-
21 EUR 202 11,97 0 0,00
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 202 11,97 0 0,00
ES0L02211115 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,59|2022-11}11 EUR 101 5,95 0 0,00
ES0L02211115 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,66|2022-11111 EUR 151 8,93 0 0,00
ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,85|2022-01}14 EUR 200 11,85 0 0,00
ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,61|2022-01114 EUR 401 23,75 0 0,00
ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,58|2022-01}14 EUR 0 0,00 366 20,01
ES0000012C46 - BONO|218013 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO|0,05/2021-1
a1 EUR 0 0,00 237 12,96
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 853 50,48 603 32,97
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.055 62,45 603 32,97
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.055 62,45 603 32,97
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.055 62,45 603 32,97
1T0005452989 - BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|-0,13|2024-08-1p EUR 300 17,74 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 300 17,74 0 0,00
1T0005216491 - BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|0,35|2021-11-03 EUR 0 0,00 200 10,94
1T0005348443 - BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|2,30|2021-10-1§ EUR 0 0,00 334 18,25
PTCPEDOMO0000 - RENTA FIJA|7292606 INFRAESTRUTURAS DE POR|2021
12-13 EUR 0 0,00 106 5,78
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 640 34,97
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1166160173 - BONO|111035 SANTANDER UK PLC|1,13|2022-01-14 EUR 0 0,00 151 8,26
XS1128148845 - BONO|101214 Citigroup Inc|1,38]2021-10-27 EUR 0 0,00 103 5,63
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 254 13,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 300 17,74 894 48,86
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 300 17,74 894 48,86
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0568621618 - PARTICIPACIONES|339959 Amundi Funds - Cash USD USD 137 8,11 0 0,00
TOTAL IIC 137 8,11 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 437 25,85 894 48,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.492 88,30 1.497 81,83
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

TREA Asset Management SGIIC S.A. (“TAM”) dispone de una Politica Retributiva (la “Politica”) adaptada a la normativa en
vigor.

La Politica contiene los procedimientos destinados a establecer un sistema retributivo compatible con una gestién sana y
eficaz del riesgo. Aplica al conjunto de empleados de TAM. Los principios basicos sobre los que se basa son:
Proporcionalidad, prudencia, calidad, precaucién, supervision y transparencia.

La Palitica se configura de forma flexible y estructura la retribucién en componente fijo y componente variable, no
pudiendo ofrecerse incentivos para asumir riesgos y no primando la consecucion de objetivos cuantitativos a corto plazo
sobre el rendimiento sostenible y el mejor interés del cliente a largo plazo.

El componente fijo (salario), estd basado en la experiencia profesional, responsabilidad en la organizacién y funciones,
segun lo estipulado en la descripcién de funciones como parte de las condiciones de trabajo. El salario no estéa relacionado
con los resultados, en tanto y cuanto se considera un elemento fijo. Constituye una parte suficientemente elevada de la
remuneracién total. A su vez también se configura como el eje central para la cuantificacién del resto de componentes.
La remuneracion variable refleja un valor sobre el desempefio de los objetivos asignados y esta fundamentada en una
base sostenible y en ninglin caso fomenta la asuncién de riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo o estatutos de
las IICs. La remuneracion variable esta vinculada a la evaluacion de:

- Aspectos cuantitativos, en funcion de los resultados obtenidos por el empleado (en funcién de criterios tanto financieros
como no financieros), la unidad de negocio afectada y la entidad en su conjunto.

- Aspectos cualitativos, analizados para cada individuo, teniendo en cuenta su contribucion y su competencia (ética,
control de riesgos, aplicacién de cumplimiento, etc).

La remuneracion variable se hace efectiva Gnicamente si resulta sostenible de acuerdo con la situacion financiera de TAM
y siempre que se justifique sobre la base de los resultados obtenidos por la entidad, unidad de negocio y persona de que
se trate.

Por ultimo, se indica que durante el ejercicio 2021 no se han realizado modificaciones significativas en la Politica.

La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal durante el ejercicio 2021, se desglosa
en remuneracion fija por importe de 4.425.677,57 euros y variable por un importe de 1.047133,24 euros, siendo el nimero
total de beneficiarios de 68, de los cuales 68 han recibido remuneracién variable. El nimero de altos cargos es de 2 y 29
de los empleados tienen una incidencia material en el perfil de riesgo, bien de la IICs gestionadas por la Gestora, bien de
la propia entidad Gestora, ascendiendo la remuneracién de los primeros a 811.553,77 euros como parte fija'y 375.000
euros como remuneracion variable, y recibiendo los segundos 2.431.700,81 euros como remuneracion fija y 478.500 euros
como remuneracion variable.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

13




