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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29/09/2000

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: IIC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo con el objetivo no garantizado de que el valor liquidativo a 07/10/21 sea el 101% del valor

liquidativo a 30/03/16, mas un posible rendimiento variable ligado a la evolucion de Telefénica, Repsol y Santander (las
acciones pertenecen a sectores distintos pudiendo comportarse diferente). Se devengara un 2% anual acumulable
(aplicable sobre valor liquidativo inicial), pagadero a vencimiento, siempre que el valor final de las 3 acciones en cada
fecha de observacién anual (05/10/17, 05/10/18, 07/10/19, 05/10/20 y 01/10/21) sea superior a su valor inicial (precio
maximo entre 30/03/16 y 12/04/16). De no cumplirse la condicidn no se devengara rendimiento ese afio, aunque si se
cumpliera en algun afio posterior se devengara el 2% de ese afio y todos los rendimientos anuales anteriores. TAE NO
GARANTIZADA minima 0,18% y maxima 1,91% para suscripciones a 30/03/16 y mantenidas hasta 07/10/21.

La estructura de la cartera del fondo esta compuesta por bonos corporativos y bonos publicos con vencimientos cercanos
al del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,41 0,50 0,88 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,25 0,25 0,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 227.600,61 230.788,48
N° de Participes 142 145
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 1.799 7,9048
2020 1.897 7,9645
2019 2.014 8,0380
2018 2.291 7,8978
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,14 0,00 0,14 0,41 0,00 0,41 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC -0,75 -0,32 -0,14 -0,29 -0,04 -0,92 1,78 -3,42 2,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 16-09-2021 -0,03 27-05-2021 -0,59 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,00 24-07-2021 0,13 18-05-2021 0,39 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,18 0,07 0,28 0,12 0,15 1,04 0,77 1,94 3,43
Ibex-35 15,71 16,21 13,98 17,00 25,75 34,23 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,19 0,08 0,00 0,27 0,51 0,25 0,30 0,26
VaR histérico del
o 1,59 1,59 1,68 1,72 1,76 1,76 1,69 1,69 1,43
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,23 0,11 0,22 0,35 0,35 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 103.034 4.062 -0,05
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 13.393 89 -0,17
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 5.216 128 -0,60
Renta Variable Euro 9.890 746 0,75
Renta Variable Internacional 7.075 634 -2,99
IIC de Gestion Pasiva 5.028 370 -0,01
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 125.150 8.317 -0,61
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 268.787 14.346 -0,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.518 84,38 1.484 81,09
* Cartera interior 638 35,46 603 32,95




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 891 49,53 894 48,85
* Intereses de la cartera de inversion -12 -0,67 -13 -0,71
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 286 15,90 349 19,07
(+/-) RESTO -5 -0,28 -3 -0,16
TOTAL PATRIMONIO 1.799 100,00 % 1.830 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.830
-1,39
0,00
-0,32
-0,09
0,06
0,00
-0,16
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,14
-0,01
-0,05
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.799

1.838
-0,29
0,00
-0,14
-0,03
0,12
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,11
-0,14
-0,01
0,06
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.830

1.897
-4,57
0,00
-0,75
-0,19
0,32
0,00
-0,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,56
-0,41
-0,04
-0,05
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.799

373,33
0,00
135,39
233,50
-44,87
0,00
11,26
0,00
0,00
-249,85
0,00
0,00
0,00
109,94
0,31
0,34
-185,23
9,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 638 35,48 603 32,97
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 638 35,48 603 32,97
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 638 35,48 603 32,97
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 891 49,54 894 48,86
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 891 49,54 894 48,86
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 891 49,54 894 48,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.529 85,02 1.497 81,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

SPGB 0.05 10/31/21 OTROS: 31.01%

o —
13,18% <

/;

TESORERIA 14,99% — |

~———SGLT 001/14/22; 22 30%

BTPS 2.3 10/15/21: 18,53%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
OTC CESTA ACC _ -
SUBYACENTE CESTA OPCION CESTA 2021 BBVA 2.332 Objetivo concreto de rentabilidad
2021 051021
BBVA
Total subyacente renta variable 2332




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL DERECHOS 2332

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

h) Otras operaciones vinculadas:




1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Novo Banco, S.A., sucursal en Espafia: 0,10%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

APARTADO 9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El trimestre ha terminado con ligeras pérdidas en los activos financieros al hacerse visibles los distintos riesgos
econdémicos producidos a nivel global durante los Gltimos meses. Entre estos riesgos hemos encontrado las subidas en los
precios provocadas por los cuellos de botella desde el lado de la oferta, una bajada del crecimiento mas fuerte de lo
esperado en China y las incertidumbres en EE.UU. acerca de que las nuevas medidas para estimular el crecimiento sean
menores de lo previsto. En menor o mayor medida todas las economias estan expuestas a estos riesgos, siendo el mas
importante la subida en los precios registrada en los bienes manufactureros y en las materias primas. Los problemas de
suministro contindan extendiéndose a un mayor nimero de industrias, lo que esta provocando que su duraciéon sea mas
larga de lo previsto hace algunos meses.

Los bancos centrales han continuado su discurso sobre la retirada de estimulos econémicos de manera progresiva. Los
primeros en actuar este afio fueron los bancos pertenecientes a los mercados emergentes, seguidos en el tercer trimestre
por los pertenecientes a algunos mercados desarrollados como Corea del Sur o Noruega. El Banco Central Europeo
anuncio recientemente que empezara su programa de reduccion de compras, no obstante, continuara algan tiempo mas
comprando las nuevas emisiones de deuda. Por ultimo, en EE.UU. creemos que las retiradas de estimulos comenzaran
una vez que queden claros los presupuestos para 2022. Estos ultimos incluyen planes fiscales importantes que seran
clave para poder seguir manteniendo la recuperacion econémica de la region.

En este periodo de incertidumbre con respecto al ritmo de recuperacion y a los efectos de los precios elevados durante
mas tiempo de lo esperado, el activo que ha registrado un peor comportamiento ha sido la renta variable emergente (MSCI
EM -8,85%), siendo los mercados en Asia los mas castigados (MSCI Asia Apex 50 -13,8%, Corea -6,9% y Shangai -6,8%).
Ademas de los elementos globales, la reestructuracion de la mayor inmobiliaria del pais ha generado una reduccion de la
exposicion a este activo por parte de los inversores y una subida de los costes de financiacion a las empresas con peor
calificacion crediticia, asi como a las relacionadas con el sector inmobiliario.

En el resto del mundo los retrocesos fueron ligeros (MSCI World -0,35%, Eurostoxx 50 -0,38%), no obstante, los
comportamientos sectoriales fueron muy diferentes. En Europa el sector eléctrico registré una caida del -4,65% y el sector
consumo una caida del -11% frente al sector petrolero +4% y al bancario +7%, reflejando los repuntes en los bonos y la
subida de las materias primas energéticas.

Las subidas de las materias primas energéticas se han producido a nivel global, aunque en mayor medida en Europa
(carbén +83%, gas Rotterdam +182%) con lo que a la reduccion de los crecimientos se le unen las subidas en los precios
por un tiempo superior a lo esperado.

Los aumentos en los niveles de inflacion unidos a los mensajes de los bancos centrales sobre la retirada de estimulos han
supuesto una subida de los tipos de interés en toda la curva, aunque especialmente en los plazos de 5 a 10 afios. Esto ha
generado rentabilidades negativas tanto en los bonos de gobierno como en los bonos corporativos y especialmente en los
referentes a mercados emergentes. Tan so6lo los bonos europeos de mayor riesgo han cerrado el periodo en positivo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.




Se mantiene la cartera de bonos hasta sus vencimientos.

c) indice de referencia.

Este fondo no incluye en su folleto ningln indice de referencia o benchmark

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 30 de septiembre de 2021 ha sido de 7,9048, resultando en una rentabilidad de -0,32% en el
ultimo trimestre, frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2020 del -0,92%.

El patrimonio del fondo, a cierre del trimestre alcanzé los 1.798 millones de euros desde los 1.830 millones de euros que
partia desde el fin del periodo anterior, y el nimero de participes ha descendido a 142 frente a los 145 a cierre del periodo
anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el tltimo trimestre de 2021 el 0,23%, y el acumulado
en el afio 2020 ha sido de 0,35%. En esta ratio esta incluida la comisién de gestidn, la comision del depositario, y otros
gastos de gestion corriente.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido en este tercer trimestre de un 0,25 % anualizado, mientras que la rentabilidad
acumulada total del ejercicio 2020 fue de 0,69%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo es de -0.32%. Inferior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora, gestionados por la entidad gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera no ha cambiado.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Los instrumentos derivados incluidos en la cartera con la finalidad de conseguir el objetivo de rentabilidad no garantizado,
se negocian en mercados no organizados de derivados (OTC). En concreto se trata de una opcién en forma de cesta
worst-off contratada con BBVA, ligada a la evolucion de una cesta de acciones europeas - Telefénica, Repsol y Santander.
A 30/09/21, con respecto a su valor inicial, Telefonica cay6 un -59,8% (cerré en 4,05 contra 10,08), Repsol subié un 12,2%
(cerr6 en 11,30 contra 10,07) y Santander bajé un -20,9% (cerré en 3,14 contra 3,97).

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

Con respecto a su valor liquidativo inicial de 7,814564 euros (30/03/16) el fondo ha cerrado el tercer trimestre con un valor
liquidativo de 7,904824 euros. Segln estimaciones realizadas por la Gestora, a vencimiento se espera obtener por lo
menos el 101,00% del valor liquidativo inicial. La TAE a fecha del presente informe es del 0,21% frente a una TAE minima
no garantizada segun folleto de 0,18%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 0.18%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 15,71%. El
VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un 1,59%.

No hay mas ventanas de liquidez del fondo hasta vencimiento.

La estructura de la cartera de contado del fondo esta condicionada al cumplimiento del objetivo de rentabilidad no
garantizado y esta constituida principalmente por activos de renta fija -principalmente deuda avalada por gobiernos de la
zona euro y deuda corporativa- con un vencimiento proximo al vencimiento del fondo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, NOBANGEST, SGIIC (Antes NOVO BANCO GESTION. SIIC). optara por ejercer los derechos politicos a
través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio
efectivo que se ponga a disposicidn de los accionistas. De forma puntual, el equipo Trea podra decidir caso a caso la
asistencia fisica a las reuniones anuales o extraordinarias.

Nuestro ambito de votacion estd compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:
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0 Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

0 Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El ultimo trimestre del afio suele ser positivo para los activos de riesgo, aunque para que esto ocurra hay varias
incertidumbres hasta final de afio que deben desaparecer. Entre ellas es necesario conocer hasta donde subiran los
niveles de inflacién y hasta qué punto estan destruyendo actividad. Por el lado positivo encontramos la aprobacion de los
planes fiscales para los proximos afios en EE.UU. y las politicas monetarias mas laxas de China, que volveran a impulsar
el crédito reactivando a su vez la economia. Estos ultimos serian los catalizadores de nuevos impulsos en los activos de
mas riesgo.

El Fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El Fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestion, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del analisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicién Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,61|2022-01114 EUR 401 22,30 0 0,00
ES0L02201140 - LETRA|311682 SPAIN LETRAS DEL TESORO|-0,58|2022-01}14 EUR 0 0,00 366 20,01
ES0000012C46 - BONO|218013 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO|0,05/2021-10
a1 EUR 237 13,18 237 12,96
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 638 35,48 603 32,97
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 638 35,48 603 32,97
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 638 35,48 603 32,97
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 638 35,48 603 32,97
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
1T0005216491 - BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|0,35|2021-11-0% EUR 200 11,10 200 10,94
1T0005348443 - BONO|311546 BUONI POLIENNALI DEL TES|2,30|2021-10-1§ EUR 333 18,53 334 18,25
PTCPEDOMO000 - RENTA FIJA|7292606 INFRAESTRUTURAS DE
POR}4,25/2021-12-13 EUR 105 5,83 106 5,78
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 638 35,46 640 34,97
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1166160173 - BONO|111035 SANTANDER UK PLC|1,13|2022-01-14 EUR 151 8,37 151 8,26
X$1128148845 - BONO|101214 Citigroup Inc|1,38|2021-10-27 EUR 103 571 103 5,63
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 253 14,08 254 13,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 891 49,54 894 48,86
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 891 49,54 894 48,86
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 891 49,54 894 48,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.529 85,02 1.497 81,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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