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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 10/12/1991

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 1 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: El Fondo estara expuesto exclusivamente a activos de renta fija publica y/o privada (incluidos

depdsitos hasta un 10% e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos), de emisores de
primera linea, de mercados de la zona euro y en menor medida OCDE. Estos activos serdn de elevada calidad crediticia
(minimo A-) y hasta un 25% de la cartera en activosde mediana calidad crediticia (minimo BBB-),0 al menos el rating que
tenga el Reino de Espafia en cada momento si fuera inferior. Los ratings seran los otorgados por S&P o equivalentes
de otras agencias. Para emisiones no calificadas se atendera al rating de emisor. La Gestora evaluara la solvencia de
los activos y no invertira en emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la mencionada. La duracion
media de la cartera podra variar a juicio de la entidad gestora en funcién de la evolucién previsible delos mercados de
Renta Fija y de los Mercados Monetarios. La exposicion a riesgo divisa no superara el 5%. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion
de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -10,11 -3,73 -6,97 -0,80

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 144.609,73 145.848,94
N° de Participes 104 105
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 6,01 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.275 15,7328
2016 2.407 15,7963
2015 4.394 15,8652
2014 11.207 15,8813
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,26 0,00 0,26 0,52 0,00 0,52 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC -0,03 -0,04
Rentabilidad indice
. -0,05 -0,04

referencia
Correlacion -0,08 0,02

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,04 12-12-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,05 06-11-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,27 0,27
Ibex-35 14,09 11,95
Letra Tesoro 1 afio 0,17 1,09
BENCHMARK
0,01 0,01

ALCALA UNO, FI
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,76 0,16 0,25 0,18 0,18 0,68 0,59 0,55 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones



de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 09 de Junio de 2017 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 2.278 104 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 39.223 300 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 37.749 384 0
Renta Variable Mixta Internacional 11.577 105 1
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 3.914 116 5
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 24.377 196 0
Global 11.248 486 1
Total fondos 130.367 1.691 0,46

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.817 79,87 1.747 76,09
* Cartera interior 1.189 52,26 1.125 49,00
* Cartera exterior 626 27,52 620 27,00
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,09 2 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 462 20,31 451 19,64
(+/-) RESTO -4 -0,18 98 4,27
TOTAL PATRIMONIO 2.275 100,00 % 2.296 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.296
-0,86
0,00
-0,05
0,35
0,02
0,00
0,33
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,40
-0,26
-0,01
-0,11
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.275

2.407
-4,05
0,00
-0,32
0,03
0,02
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
-0,35
-0,26
-0,01
-0,06
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.296

2.407
-5,08
0,00
-0,39
0,36
0,04
0,00
0,33
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
-0,75
-0,52
-0,02
-0,17
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.275

-81,09
0,00
-83,31
832,55
-26,32
0,00
1.670,88
0,00
0,00
0,00
0,00
-43,22
-100,00
0,85
-10,05
-7,81
51,00
-10,79
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.189 52,25 1.125 49,00
TOTAL RENTA FIJA 1.189 52,25 1.125 49,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.189 52,25 1.125 49,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 626 27,50 620 27,00
TOTAL RENTA FIJA 626 27,50 620 27,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 626 27,50 620 27,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.815 79,75 1.745 76,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.151.414,41 euros que supone el 50,61% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 503.533,49 euros que supone el 22,13% sobre el
patrimonio de la IIC.

Anexo:

h.)Las operaciones de Repo de este fondo son realizadas por Banco Alcala, ¢c onforme a los procedimientos recogidos en
el Reglamento Interno de Conducta de la Gestora.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2016 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Con respecto al segundo semestre del afio a nivel macro, podemos decir que gozamos de un crecimiento robusto y
sincronizado a nivel global por primera vez en afios.

Lo que no podemos olvidar es la ausencia de inflacién que estd permitiendo que los bancos centrales puedan deshacer
estimulos a un ritmo muy relajado, sin prisa y sin crear disrupciones en el mercado.

Si a esto le afiadimos que las publicaciones de resultados empresariales son en linea o incluso superan expectativas y
gue la volatilidad sigue en minimos histdéricos cuesta encontrar activos financieros a precios atractivos.

Hemos visto como la aprobacién de la reforma fiscal por parte de Trump en EE.UU ha sido un catalizador mas para este
mercado, y se ha visto un ultimo empujon que ha permitido a los mercados cerrar un gran afio.

Con vistas al nuevo afio, reiteramos la prudencia a la hora de invertir, la gestion activa y la seleccién puntual de nombres a
la hora de invertir que nos permitan, en caso de caidas pronunciadas e inesperadas, tener una menor beta al mercado.
Vemos que mientras los fundamentales sigan sélidos hay que intentar aprovecharlos, pero teniendo en mente que solo
con un incremento de la volatilidad se pueden dar oportunidades interesantes para comprar, que unicamente podremos
aprovechar si tenemos el espacio en las carteras.

Sin cambios en la cartera de renta fija ni en la de renta variable durante el segundo semestre del afio.

En los proximos meses mantendremos una posicion en general conservadora ante las incertidumbres existentes
actualmente sobre la evolucién de la economia mundial y las actuaciones de los bancos centrales. Como en anteriores




trimestres, trataremos de aprovechar los momentos de volatilidad que esperamos para tomar posiciones en activos con
valoraciones atractivas (valores de renta variable, bonos, commodities, divisas).

Durante el periodo, el patrimonio del fondo disminuyd en un 0,07% hasta 2.275.115,22 euros. El nimero de participes se
mantuvo en el periodo en 104 participes.La rentabilidad del fondo es de -0,4% desde comienzos de afio, por debajo de la
rentabilidad media de los fondos de la gestora.La rentabilidad del fondo en los Gltimos cinco afios esta en la senda de la
de su indice de referencia tal y como se puede apreciar en la grafica correspondiente.La rentabilidad del valor liquidativo
esta por debajo de la letra del tesoro a un afio en lo que llevamos de afio.El riesgo asumido por el fondo, medido por la
volatilidad del valor liquidativo, es més alto que el asumido por el indice de referencia.En cuanto a los gastos del fondo, se
han mantenido como en otros periodos.

En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de nuestros fondos en acciones participadas es
la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

Este fondo no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del RIIC.

El nimero de Cuenta Corriente del Fondo en la Entidad Depositaria es ES5502320105000017651827.

GESALCALA, S.G.1.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona. En base a esta politica, el importe total de
remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 620.879,78 euros de remuneracion fija y
67.350,94 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 11 empleados la remuneracion fija 'y a 11 empleados la
remuneracion variable. Del importe de la remuneracién total, 277.327,34 euros han sido percibidos por 3 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC, correspondiendo 234.203,80 euros a remuneracion
fija'y 43.123,54 euros a la parte de remuneracion variable. Del importe de la remuneracion total, 260.048,98 euros han
sido percibidos por 2 empleados altos cargos de la Gestora, correspondiendo 223.034,76 euros a remuneracion fija y
37.014.22 euros a la parte de remuneracion variable




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000124B7 - REPO|BANCO ALCA|0,035/2018-01-02 EUR 1.189 52,25 0 0,00
ES00000127D6 - REPO|BANCO ALCA|0,035|2017-07-03 EUR 0 0,00 1.125 49,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.189 52,25 1.125 49,00
TOTAL RENTA FIJA 1.189 52,25 1.125 49,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.189 52,25 1.125 49,00
PTOTESOE0013 - Bonos|TESORO PORTUGUES]|2,200|2022-10-17 EUR 87 3,82 84 3,65
1T0005012783 - Bonos|TESORO ITALIANO|1,650|2020-04-23 EUR 105 4,63 106 4,61
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 192 8,46 190 8,26
XS1323028479 - Bonos| VODAFONE GROUP|0,875|2020-11-17 EUR 128 5,61 127 5,55
XS1377680381 - Obligaciones|BRITISH TEL|0,625]|2021-03-10 EUR 101 4,45 100 4,37
XS1557268221 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|1,375|2022-02-09 EUR 103 4,55 103 4,47
XS1586555606 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|0,500]2021-03-30 EUR 101 4,43 100 4,36
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 433 19,04 430 18,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 626 27,50 620 27,00
TOTAL RENTA FIJA 626 27,50 620 27,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 626 27,50 620 27,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.815 79,75 1.745 76,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




