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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/06/1991

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 (de una escala del 1 al 7) calculado segun normativa PRIIPS

Descripcion general

Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

Se invierte mas del 50% en IIC financieras (activo apto) que cumplan con el ideario sostenible, incluyendo ETF vy,
minoritariamente, [IC de gestion alternativa, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la
gestora.

Se aplican criterios financieros y extrafinancieros ASG excluyentes (no invierte en armas, tabaco, alcohol, etc), valorativos
(gestion de residuos, lucha contra cambio climatico, respeto derechos humanos, etc) y tematicas de impacto.

Se invierte, directa o indirectamente, hasta 30% de la exposicién total (normalmente en torno al 20%) en renta variable de
cualquier capitalizacion y sector, y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos, instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos, bonos verdes, sociales, sostenibles y bonos vinculados a sostenibilidad).
Las emisiones de renta fija tendran calidad al menos media (minimo BBB-), o, si es inferior, el rating del Reino de Espafia
en cada momento, y hasta el 25% de la exposicion total podra tener baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating. La duracion
media de la cartera de renta fija estara entre 0 y 6 afos.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,30 0,30 0,66
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,56 0,71 1,56 0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.664.850,50 4.069.713,22
N° de Participes 1.857 1.573
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

No hay

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 57.649 15,7303
2022 62.669 15,3989
2021 79.176 17,6694
2020 53.626 17,1470
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,72 0,00 0,72 0,72 0,00 0,72 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,15 0,38 1,76 1,06 -2,24 -12,85 3,05 1,79

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,33 24-05-2023 -0,43 16-03-2023 -2,65 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,33 28-04-2023 0,78 02-02-2023 1,10 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,00 2,10 3,69 4,77 5,80 5,40 2,77 6,10
Ibex-35 15,55 10,75 19,13 15,22 16,45 19,33 16,16 34,03
Letra Tesoro 1 afio 1,40 0,59 1,88 2,13 1,77 1,43 0,27 0,53
30108 - 20% MSCI
World + 40% BOFA
5,01 3,50 6,16 9,49 8,94 7,89 3,14 7,22
GVT + 25% BOFA ML
+ 15% E3M
VaR histérico del
. 4,16 4,16 4,19 4,18 4,11 4,18 2,88 3,04
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,84 0,42 0,42 0,44 0,44 1,71 1,72 1,74 1,55
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la



compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 842.317 43.020 1,00
Renta Fija Internacional 422.728 21.776 -0,78
Renta Fija Mixta Euro 639.790 24.227 1,45
Renta Fija Mixta Internacional 373.509 11.532 2,02
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 31.014 1.933 5,99
Renta Variable Euro 22.029 724 14,04
Renta Variable Internacional 95.895 10.662 4,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 483.383 13.852 0,77
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 18.821 594 5,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 423.059 12.499 1,03
IIC que Replica un indice 151.270 21.718 11,02
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 263.418 12.492 1,86
Total fondos 3.767.232 175.029 1,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
I

| Fin periodo anterior
1




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 52.629 91,29 60.362 96,32
* Cartera interior 3.064 5,31 3.905 6,23
* Cartera exterior 49.460 85,80 56.323 89,87
* Intereses de la cartera de inversion 105 0,18 134 0,21
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.721 8,19 2.181 3,48
(+/-) RESTO 299 0,52 127 0,20
TOTAL PATRIMONIO 57.649 100,00 % 62.669 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 62.669 68.697 62.669
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -10,40 -7,84 -10,40 21,28
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,17 -1,19 2,17 -266,59
(+) Rendimientos de gestion 2,93 -0,43 2,93 -729,37
+ Intereses 0,34 0,27 0,34 14,20
+ Dividendos 0,10 0,10 0,10 -8,90
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,24 -1,45 1,24 -178,07
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,30 -1,89 0,30 -114,69
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,78 1,13 -0,78 -162,85
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,74 1,42 1,74 11,79
+ Otros resultados -0,01 -0,02 -0,01 -56,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,77 -0,76 -9,12
- Comision de gestion -0,72 -0,73 -0,72 -10,12
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -10,12
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -50,33
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 58,67
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 57.649 62.669 57.649

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.064 5,32 3.594 5,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.064 5,32 3.594 573
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 310 0,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 310 0,50
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.064 5,32 3.905 6,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.245 33,36 23.161 36,95
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 19.245 33,36 23.161 36,95
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 30.215 52,39 33.162 52,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 49.460 85,75 56.323 89,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.524 91,07 60.228 96,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Principales Posiciones Distribucion Tipo Valor

RENTA FluA:
708

OTROS: 7180% —— i
X

ISHARES EUR
CORP ESG 0.3V
DEUR: 10,18%
TESORERIA:

RENTA
AXAWF- 6B FTR ISHARES USD VARIABLE:
55 EQICAPEUR s osEUR m2a1%
428% 551%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut. RXU3
. Comdty EURO- L
BUND - BONO ALEMAN 10 ANOS 6.163 Inversion
BUND FUTURE
Sep23
Total subyacente renta fija 6163
C/ Fut. ZWPU3
MSCI WORLD NETR USD Index MSCI World 171 Inversion
Index Sep23
V/ Fut. ESU3
Index S&P500 L
S&P 500 INDEX 3.644 Inversion
EMINI FUT
Sep23




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 3815
TOTAL OBLIGACIONES 9978

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

XX | XX

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX | XX

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

17.03.2023 Sustitucion de la sociedad gestora pasando de Bankoa Gestion, SGIIC, SA a Abanca Gestién de Activos,
SGIIC, SA (por fusién intragrupo); 12.05.2023 Posibles retrasos puntuales limitados en el tiempo en la liquidacion de
algunas operaciones en la semana del 15 al 22 de mayo de 2023, por la integracién tecnoldgica prevista; 14.06.2023: 1.
Cambia la hora de corte en la aplicacién del valor liquidativo que pasa de las 13:30 a las 15:00 h; 2. Se pasan a exceptuar
los festivos nacionales como dias habiles; 3. El lugar de publicacion del valor liquidativo pasa a ser la pagina web de la
Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Importe Ventas: 439.279,11; s/ Patrimonio; 0.72%.
Abanca Gestion de Activos cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV




No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2023, podriamos calificarlo como el de la esperada recesion que no llegé (o se hace esperar), tras
los contundentes movimientos vividos en 2022, con subidas récord de tipos por parte de los bancos centrales para detener
la inflacién y correcciones en los activos de riesgo, este primer semestre hemos asistido a recuperaciones generalizadas.
La temida recesion, anticipada por la inversion de las curvas de tipos, no ha acabado de notarse y los mercados han
ajustado sus expectativas con subidas generalizadas en las bolsas.

Mientras que los dos primeros meses del afio fueron positivos para la mayoria de los activos, lo ocurrido con la banca
regional americana en el mes de marzo, llevo los mercados a corregir, con especial castigo en el sector financiero. Tras la
constatacion de que se trataba de un hecho local, se ha ido produciendo la recuperacién, cuyo mejor exponente es el
indicador de volatilidad VIX, que alcanzé niveles minimos previos a la pandemia. De esta forma, los bancos centrales
retoman sus politicas de subidas de tipos de interés, enfocados en la lucha contra la inflacién, especialmente en la
subyacente, que muestra una fuerte resistencia. En este sentido, la inflacién subyacente en EE. UU. sélo cede en mayo
hasta el 4,6% mientras que en Europa aun se sitla en el 5,4%.

En tipos de interés observamos ligeras cesiones en los tipos largos, con el Bund en 2,39%. Sin embargo, el efecto mas
acusado es la continua inversion de las pendientes de la curva por el alza de los tipos de interés a corto plazo. Buen
comportamiento de la deuda de gobiernos periférica, en la que Italia, que era a priori el mas perjudicado por la restricciéon
de la liquidez (en el semestre se produce la devolucién de los TLROs de casi 500 mil millones), estrecha en relativo frente
a Alemania. EI mercado de tipos diferencial fue el Reino Unido, donde subieron con fuerza por la persistencia de la
inflacion, asi, el tipo a 2 afios inglés se situa por encima del 5% y el alemén al mismo plazo por encima del relevante nivel
de 3%, no visto desde el afio 2008. El crédito, tiene también un comportamiento positivo impulsado por las atractivas
rentabilidades que ofrece, en un entorno en el que la recesidn no se produce y las empresas muestran balances
saneados. Mejor aun el comportamiento del high yield, con rentabilidades destacadas tanto en EE. UU. (+4,9%) como en
Europa (4,4%).

Finaliza el semestre con notable comportamiento de las bolsas, asi el S&P 500 sube un 15.91% y el DJ Eurostoxx 50
alcanza un 15.96%. En general, los valores de crecimiento lideraron las subidas en detrimento de aquellos de sectores
mas ciclicos. Mencion aparte merece el Nasdaq con una subida cercana al 40% y muy concentrada en determinados
valores de alta capitalizacion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las decisiones generales han ido encaminadas a potenciar los activos de calidad en cartera, como la deuda soberana en
paises de la zona Euro y los bonos corporativos de mejor calidad crediticia. Se he decidido infra ponderar la deuda
emergente, mientras que se ha mantenido una visién cauta sobre los activos de riesgos, tanto la renta variable como el
crédito de alto rendimiento.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 20% MSCI World Net Total Return EUR Index + 40% BofA ML
Euro Government Index + 25% BofA ML Euro Corporate Index + 15% Euribor 3 meses. El indice de referencia se utiliza a
efectos meramente informativos. El fondo acumula una rentabilidad de 2,1524%, frente a una rentabilidad de 4,1025% de
su indice de referencia. La diferencia es debida a diferente composicién de cartera del fondo. El grado de discrecionalidad
aplicado en la gestién es absoluto, reflejando una nula vinculacién y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio decrecié en un 8,01%, quedando al final del periodo en 57,649 millones de euros. El nUmero de participes
crecio en un 18,05%, quedando al final del periodo en 1.857 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,84%, correspondiendo a gastos directos de la propia [IC un 0,7794%, y a gastos
indirectos por inversion en otras 1IC un 0,0606%. El porcentaje medio de inversién en otras |IC ha sido el 50,51%. El
porcentaje invertido en otras IIC a la fecha de este informe es el 52,41%.




e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestion han obtenido una rentabilidad media ponderada
de 2,02%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Debido a la diferente composicion de cartera.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han vendido los siguientes bonos en directo: AIB GROUP PLC E/30-09-20 2,875%, IBERDROLA INTL BV E/09-02-21
1,75% PERP, CREDIT AGRICOLE 14/10/2020 4% o DEUT PFANDBRIEF 27/10/2021 0,25%. Mientras que en fondos se
ha operado principalmente con: NEUBERG BRM-SH DUR E-EUR IA, ISH USD CORP 0-3YR ESG EURHAEUR y CPR
INV HYDROGEN-REURACC.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: LYXOR NET ZERO 2050 S&P
500EUR (0,1430%), AXA WF- GB FTR SS EQ-ICAPEUR (0,1213%), ISHARES MSCI WORLD SRI-EUR-AEUR
(0,0977%), RXM3 Comdty EURO-BUND FUTURE Jun23 (0,0857%), ISHARES SMART CITY INFR USDA (0,0687%). Los
activos que han aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: PIMCO GIS-GL LD RR-INS
EURHA (-0,0248%), ISHARES USD TIPS 0-5EUR (-0,0691%), AMUNDI MSCI EUROPE SRI P-AEUR (-0,0661%), ESU3
Index S&P500 EMINI FUT Sep23 (-0,1051%), ESM3 Index S&P500 EMINI FUT Jun23 (-0,3234%).
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 98,6272633153167%. Se entiende
como grado de cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversion (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria)
respecto al patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicion a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 40,8843870967742%. Se entiende como nivel de
apalancamiento el porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segun la
metodologia del compromiso) respecto al patrimonio.
d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liqguidez mantenida en el fondo durante el periodo ha sido del 1,56% anualizada.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

Es igualmente relevante mencionar que las cuentas anuales del presente ejercicio contaran con un Anexo de
Sostenibilidad al informe anual.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que la gestién toma como referencia el indice 20% MSCI World Net Total Return EUR Index
+ 40% BofA ML Euro Government Index + 25% BofA ML Euro Corporate Index + 15% Euribor 3 meses. El indice de
referencia se utiliza a efectos meramente informativos. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor
liquidativo diario durante el periodo, ha sido 2,1%, mientras que la volatilidad de su indice de referencia ha sido 3,5%.
El VaR acumulado alcanzo el 4,16% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia. Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad real
percibida por el participe difiera significativamente de la rentabilidad financiera.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Visién cauta y observante de la evolucion de los indicadores macroeconémicos, en especial los relacionados con precios,
para valorar actuaciones en movimientos de tipos de interés. Se entiende que el deterioro de algunos indicadores de
actividad como los PMI nos puedan hacer entrar en una recesion, aunque se estima que, con impacto limitado, ya que por
otro lado existen magnitudes como el empleo y las politicas fiscales que dan soporte al mercado. Consideramos que,
alcanzados los actuales niveles en diferentes mercados financieros a mitad de afio, podriamos ver algunas caidas
temporales debido a tomas de beneficio o al impacto de la perspectiva defensiva del consenso de mercado.
Asimismo, las carteras profundizaran en el sesgo hacia la inversidn sostenible con un acento cada vez mayor a la
consideracién de variables no financieras en el proceso de inversién. Se estima un impacto minimo o residual de la
pandemia sobre el rendimiento del fondo.

A medida que los datos de inflacion normalicen y como consecuencia de ello, la actividad en tipos de interés de los
Bancos Centrales se estabilice, esperamos invertir la cartera a tipos de interés mas elevados, localizando inversiones
favorecidas por este factor.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0200002063 - RENTA FIJAJADIF ALTA VELOCIDAD|0,55/2031-10-31 EUR 0 0,00 450 0,72
ES00001010B7 - BONO|COM.MADRID|0,42|2031-04-30 EUR 395 0,69 384 0,61
ES0001352618 - BONO|XUNTA GAL.|0,27|2028-07-30 EUR 1.097 1,90 1.090 1,74
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.492 2,59 1.925 3,07
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0243307016 - BONO|BBK]|0,50|2027-10-14 EUR 347 0,60 343 0,55
ES0200002063 - BONOJADIF|0,55|2031-10-31 EUR 465 0,81 9] 0,00
FR0014000Y93 - RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE|0,13|2027-12-09 EUR 0 0,00 414 0,66
ES0213679JR9 - BONO|BANKINTER, S.A.|0,63|2027-10-06 EUR 427 0,74 421 0,67
ES0840609012 - RENTA FIJA|CAIXABANK]5,25|2026-03-23 EUR 0 0,00 177 0,28
ES0236463008 - BONOJAUDAX RENOVABLES SA|4,20|2027-12-18 EUR 133 0,23 114 0,18
ES0813211028 - RENTA FIJA|BBVA, S.A.|6,00/2099-07-15 EUR 200 0,35 200 0,32
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1572 2,73 1.669 2,66
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.064 5,32 3.594 5,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.064 5,32 3.594 573
ES0105548004 - ACCIONES|GRUPO ECOENER SA EUR 0 0,00 155 0,25
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA ENERGIAS REN EUR 0 0,00 155 0,25
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 310 0,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 310 0,50
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.064 5,32 3.905 6,23
FR0014006NV0 - BONO|SOCIETE DU GRAN|0,30]2031-11-25 EUR 313 0,54 304 0,49
XS1843433639 - RENTA FIJA|JREPUBLICA DE CHILE|0,83|2031-07-02 EUR 198 0,34 197 0,31
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 512 0,88 502 0,80
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2558916693 - RENTA FIJA|IBERDROLA FINANZAS|3,13|2028-11-22 EUR 0 0,00 392 0,62
FR0014006NI17 - BONO|BNP PARIB.|0,50]2028-05-30 EUR 429 0,74 422 0,67
FR0014006UO0 - BONOIEL. FRANCE]|1,00|2033-11-29 EUR 362 0,63 347 0,55
XS2415386726 - BONO|LANXESS AG|0,63]|2029-12-01 EUR 235 0,41 231 0,37
FR0014007LP4 - BONO|RTE RESEAU DE TRANSP|0,75|2034-01-12 EUR 375 0,65 358 0,57
XS2412267358 - BONO|ASTM SPA 25/11/2|1,00|2026-11-25 EUR 447 0,77 428 0,68
FR0014006ND8 - BONO|ACCOR|2,38|2028-11-29 EUR 270 0,47 256 0,41
XS2432162654 - RENTA FIJA|CPI PROPERTY GROUP|1,75|2030-01-14 EUR 0 0,00 242 0,39
XS2432293756 - BONO|ENEL FI.NV|0,88|2031-01-17 EUR 318 0,55 307 0,49
XS2411178630 - RENTA FIJA|BAYERISCHE LANDESBAN|1,38|2032-11-22 EUR 0 0,00 379 0,60
XS2433244246 - BONO|E.ON SE|0,88]2034-10-18 EUR 224 0,39 213 0,34
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2407593222 - BONO|ICCREA BANCA SP|2,13]2027-01-17 EUR 273 0,47 265 0,42
PTCCCAOMO0000 - BONO|CRL CREDITO AGR|2,50|2026-11-05 EUR 265 0,46 258 0,41
DEOOOA3T0X97 - RENTA FIJA|DEUTSCHE PFANDBRIEFB|0,25|2025-01-17 EUR 0 0,00 269 0,43
DEOOOA3E5SFR9 - BONO|VONOVIA SE|0,63]2031-03-24 EUR 288 0,50 280 0,45
XS2434791690 - BONO|CTP NV|0,88|2026-01-20 EUR 341 0,59 325 0,52
DEOOOA3T0X22 - RENTA FIJA|IDEUTSCHE PFANDBRIEFB|0,25|2025-10-27 EUR 0 0,00 174 0,28
XS2399933386 - BONO|HERA SPA 25/10/2|1,00|2034-04-25 EUR 363 0,63 348 0,55
XS2388941077 - RENTA FIJAJACCIONA EN. FINANC.|0,38]2027-10-07 EUR 0 0,00 429 0,68
XS2357754097 - BONOJASSICU GER|1,71|2032-06-30 EUR 154 0,27 154 0,25
XS2364001078 - BONOJA2A SPA|0,63|2031-07-15 EUR 301 0,52 283 0,45
XS2360310044 - BONO|UNICR. SPA|0,80[2028-07-05 EUR 294 0,51 281 0,45
XS2354685575 - BONO|EEW ENERGY FROM|0,36|2026-06-30 EUR 350 0,61 345 0,55
XS2357417257 - BONO|B.SANTANDER|0,63|2029-06-24 EUR 415 0,72 410 0,65
FR00140044X1 - BONO|LA BANQUE POSTA|0,75|2031-06-23 EUR 382 0,66 371 0,59
XS2357205587 - BONO|TERNA-RETE ELECTR|0,38|2029-06-23 EUR 328 0,57 320 0,51
XS2353366268 - BONO|B.SABADELL|0,88|2028-06-16 EUR 420 0,73 401 0,64
XS2351301499 - BONOJACEF HOLDING SCJ0,75|2028-06-14 EUR 410 0,71 369 0,59
XS2344735811 - BONO|ENI, SPA|0,38|2028-06-14 EUR 423 0,73 413 0,66
XS2348241048 - BONO|RAIFFEISEN BANK INT.|1,00]2028-06-09 EUR 226 0,39 232 0,37
XS2350756446 - RENTA FIJA|ING GROEP]|0,88]|2032-06-09 EUR 0 0,00 421 0,67
XS2351220814 - BONO|DANSKE BANK A/S|0,75]2029-06-09 EUR 413 0,72 407 0,65
XS2351092478 - BONO|RWE AG|0,63]2031-06-11 EUR 464 0,81 451 0,72
FR0014003S56 - BONOIEL. FRANCE|2,63]|2050-01-01 EUR 162 0,28 157 0,25
XS2346124410 - BONO|LANDBK HESSEN-T]|0,38|2029-06-04 EUR 401 0,70 387 0,62
XS2343540519 - RENTA FIJA|RED ELECTRICA CO. SA|0,50|2033-05-24 EUR 0 0,00 297 0,47
XS2343340852 - BONOJAIB GROUP PLCJ|0,50]2027-11-17 EUR 348 0,60 338 0,54
XS2312733871 - BONO|FAURECIA|2,38|2029-06-15 EUR 165 0,29 152 0,24
XS2317069685 - BONO|INTESA SAN|0,75|2028-03-16 EUR 171 0,30 166 0,27
XS2308298962 - BONO|DE VOLKSBANK NV/|0,38|2028-03-03 EUR 329 0,57 323 0,52
XS2307853098 - BONO|NATWEST GROUP P|0,78|2030-02-26 EUR 399 0,69 392 0,62
XS2300169419 - RENTA FIJAJACCIONA FINANC. FIL.|1,86|2028-02-15 EUR 0 0,00 342 0,55
XS2293060658 - RENTA FIJA|TELEFONICA EUROPE BV|2,38|2029-02-12 EUR 0 0,00 226 0,36
XS2324772453 - BONO|FERROVIE DELLO STATO|0,38|2028-03-25 EUR 255 0,44 240 0,38
XS2036691868 - BONOJACCIONA|1,52|2026-08-06 EUR 271 0,47 267 0,43
FR0014002PC4 - BONO|TIKEHAU CAPITAL SCA|1,63|2029-03-31 EUR 242 0,42 225 0,36
XS2327420977 - BONO|E.ON SE|0,60]2032-10-01 EUR 306 0,53 290 0,46
XS2314312179 - RENTA FIJAJAXA.SA|1,38|2031-04-07 EUR 0 0,00 74 0,12
XS2337326727 - BONOJAEROPORTI DI RO|1,75|2031-07-30 EUR 325 0,56 297 0,47
DEO00BLB6JJO - BONO|BAYERISCHE LAND|0,13]2028-02-10 EUR 417 0,72 411 0,66
XS2297549391 - BONO|CAIXABANK]|0,50]2029-02-09 EUR 415 0,72 404 0,64
XS2109819859 - RENTA FIJA|TELEFONICA EUROPE BV|2,50|2027-02-05 EUR 0 0,00 255 0,41
FR0014000Y93 - BONO|C.AGRICOLE|0,13|2027-12-09 EUR 423 0,73 0 0,00
XS2254184547 - BONO|VERITAS SPA 09/1]3,25|2027-12-09 EUR 347 0,60 348 0,55
XS2265521620 - BONOJAEROPORTI DI RO|1,63]|2029-02-02 EUR 87 0,15 82 0,13
XS2261215011 - BONO|HOLCIM FIN|0,50|2031-04-23 EUR 380 0,66 370 0,59
XS2257961818 - RENTA FIJA|JUPM KYMMENE|0,125|2028-11-19 EUR 0 0,00 323 0,51
FR0013533999 - RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE|4,00|2027-12-23 EUR 0 0,00 181 0,29
XS2258971071 - BONO|CAIXABANK]|0,38|2025-11-18 EUR 451 0,78 443 0,71
XS2248827771 - BONO|CA IMMOBILIEN A|1,00/2025-10-27 EUR 262 0,45 256 0,41
FR00140005J1 - BONO|BNP PARIB.|0,38|2026-10-14 EUR 264 0,46 260 0,41
FR00140003P3 - RENTA FIJA|BANQUE FEDERATIVE DU|0,10]|2027-10-08 EUR 0 0,00 254 0,41
FR0013536661 - BONO|SOCIETE G.|0,88|2027-09-22 EUR 428 0,74 424 0,68
FR0013535150 - BONO|ICADE SANTE SAS|1,38|2030-09-17 EUR 385 0,67 368 0,59
XS2229434852 - BONO|ERG SPA|0,50|2027-09-11 EUR 173 0,30 169 0,27
XS2227196404 - BONO|MEDIOBANCA SPA|1,00]2027-09-08 EUR 444 0,77 436 0,70
XS2209023402 - BONO|TERNA-RETE ELECTR]|0,75|2032-07-24 EUR 307 0,53 295 0,47
XS2201857534 - RENTA FIJA|ASS. GENERALI|2,43|2031-07-14 EUR 0 0,00 247 0,39
XS2190256706 - BONO|SNAM SPA|0,75|2030-06-17 EUR 242 0,42 237 0,38
PTEDPLOMO0017 - BONOI|EDP|1,70|2080-07-20 EUR 183 0,32 179 0,29
XS2066706909 - BONO|ENEL FI.NV|0,38|2027-06-17 EUR 348 0,60 344 0,55
PTBCPEOMO069 - BONO|B.C.PORTUG]|1,75|2028-04-07 EUR 339 0,59 314 0,50
DEO00A3H3JM4 - BONO|DAIMLER AG|0,75|2033-03-11 EUR 312 0,54 298 0,48
XS2295335413 - RENTA FIJA|IBERD.INTERNAT. BV|1,45|2026-11-09 EUR 0 0,00 256 0,41
XS2228245838 - RENTA FIJA|B.SABADELL|1,13]2027-03-11 EUR 91 0,16 89 0,14
XS2230399441 - RENTA FIJAJAIB GROUP PLC|2,88|2031-05-30 EUR 0 0,00 179 0,29
XS1799545329 - BONO|ACS)|1,88|2026-04-20 EUR 292 0,51 283 0,45
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 18.734 32,48 22.660 36,15
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.245 33,36 23.161 36,95
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 19.245 33,36 23.161 36,95
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBYZTVV78 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR CORP EUR 5.867 10,18 0 0,00
LU2198883410 - PARTICIPACIONES|LYXOR NET ZERO 2 EUR 1.159 2,01 992 158
LU2389405593 - PARTICIPACIONES|CPR INV HYDROGEN EUR 0 0,00 669 1,07
LU0191250769 - PARTICIPACIONES|NN L GLOB SUSTAI EUR 642 1,11 566 0,90
IEOOBYXOWP37 - PARTICIPACIONES|MUZINICH LONG SH EUR 1.669 2,89 2.599 4,15
LU1914343402 - PARTICIPACIONES|AXA WF ACT CL EC EUR 572 0,99 544 0,87
LU2195226068 - PARTICIPACIONES|LYXOR NET ZERO 2 EUR 746 1,29 628 1,00
IEO0BMP3HG27 - PARTICIPACIONES|UBS ETF SP DV AR EUR 1.415 2,46 1.417 2,26
IEOOBMDFDY08 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD HY CORP EUR 0 0,00 1.750 2,79
IEO0BYVJRP78 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EM EUR 562 0,98 570 0,91
IEOOBDQYWQ65 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TIPS EUR 3.177 5,51 3.231 5,16
LU1230561679 - PARTICIPACIONES|ETF UBS MSCI JAPAN EUR 0 0,00 358 0,57
IEOOBHZKQB61 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS-GL LD EUR 1.127 1,95 1.945 3,10
IEO0BKP5L730 - PARTICIPACIONES|ISHARES ESG USD EUR 2.224 3,86 2.183 3,48
LU0629460832 - PARTICIPACIONES|UBS ETF MSCI PAC EUR 601 1,04 568 0,91
IE00BG5QQ390 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORP BONDESG EUR 0 0,00 1.868 2,98
LU1050468989 - PARTICIPACIONES|AMUNDI IND EUR C EUR 1.392 2,41 1.374 2,19
LU2037748774 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ECRP SRI EUR 1.006 1,74 999 159
LU1861137484 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI EURO EUR 2.230 3,87 1.997 3,19
IE00BYX2JD69 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WOR EUR 959 1,66 838 134
LU0943665348 - PARTICIPACIONES|AXA WF- GB FTR S EUR 2.469 4,28 2.284 3,64
IEO0BJQRDKS83 - PARTICIPACIONES|ETF INVESCO MSCI WOR EUR 0 0,00 1.288 2,06
IEOOBKTLJC87 - PARTICIPACIONES|ISHARES SMART CITY | EUR 706 1,23 625 1,00
IEO0BDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN SHO EUR 0 0,00 2.196 3,50
IE00B9721733 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 420 0,73 409 0,65
IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.271 2,20 1.262 2,01
TOTAL IIC 30.215 52,39 33.162 52,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 49.460 85,75 56.323 89,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.524 91,07 60.228 96,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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