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El Fondo invierte principalmente en acciones de empresas europeas de pequefa y
mediana capitalizacion de sectores que el asesor considere de crecimiento. El

proceso de inversion se caracteriza actualmente por un estilo de gestion

activo. El

Fondo se dirige a inversores con un perfil a largo plazo y una tolerancia al riesgo de

alta a muy alta que deseen participar del gran potencial de desarrollo de

industrias y

empresas joévenes y dinamicas en Europa. El Fondo es, ademas, un complemento

ideal en una cartera de acciones con valores estandar europeos.
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Julius Bar Funds

Exclusively managed by GAM

Datos basicos

Marketing Material

Valor liquidativo neto EUR 271.22

Patrimonio del fondo EUR 71.19 mlls.

Moneda base EUR

Participaciones C (acumulativa)

Bloomberg Ticker JBSSPEC LX

Codigo ISIN LU0099406265

Cddigo de valor CH 830485

Invest. manager GAM Investment Management
(Switzerland) AG

Sociedad de gestion

GAM (Luxembourg) S.A.

Estructura juridica

SICAV de derecho luxemburgués

Fecha de lanzamiento

30.10.1998

Introduccién de accion ~ 24.08.1999
Domicilio Luxemburgo
indice MSCI Europe Small Cap ND

Total expense ratio

1.25% (30.06.2016)

Comision de gestion

0.65%

Comision

de emisién: max. 5.00%
de retirada: max. 3.00%?

Registrados en

ATCHCYDEEEESFRGBITLILT
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2012 2013 2014 2015 2016

LU LV NL SE

Rend. anual clase C —— Rend. clase C de lanz.

2 Solo en caso de que no se cobrase una comision de emision.

en % YTD ™ 3M 6M 1A 3A 5A 10A de
anual anual anual lanz.

anual

Fondo -329 120 -020 084 -260 860 1654 559 3.1
BM -3.83 116 -046 -285 -598 895 16.51 574 3.53
Rend. 30.11.2015  30.11.2014  30.11.2013  30.11.2012  30.11.2011
deslizante - 30.11.2016 -30.11.2015 -30.11.2014 -30.11.2013 -30.11.2012
Fondo -2.60 24.21 5.88 36.86 22.62
BM -5.98 29.07 6.57 35.26 22.74

Benchmark: Hasta el 31.12.2006 Dow Jones Stoxx Style Small Cap Growth Return Index.
Benchmark: Hasta el 31.12.2004 1/3 Techn. All Share & 1/3 Nouveau Marché & 1/3 FTSE Techm.

100.

Benchmark: Hasta el 31.03.2003 1/3 Nemax All Share & 1/3 Nouveau Marché & 1/3 FTSE Techm.
100.

Benchmark: Hasta el 31.12.2001 HSBC Smaller European Companies Index.

El rendimiento pasado no es un indicador de la evolucioén de valor actual o futura. Los valores de

rendimiento se refieren al valor activo neto y se calculan sin los costes y comisiones originados por
emision, retirada o cambio (por ejemplo, costes de transaccién y custodia del inversor).

Estadistica

Vola. fondos/benchmark (%) 12.84 /13.55" Tracking error (%) 3.59'
Information ratio/Sharpe ratio -0.10/0.68" Correlacion 0.96'
Jensen Alpha/Beta 0.41/0.91"

1 calculado en 3 afios

Disposiciones legales importantes

Mayores posiciones

Fuentes: Bloomberg, Rimes, GAM. Les rogamos notar las disposiciones legales importantes
al fin de este documento. Antes de invertir, por favor, lea el folleto informativo y el KIID

disponibles en www.jbfundnet.com y en las paginas web de los distribuidores.

Titulo Pais %
Alten FR 4,09
Logitech Int SA CH 3,91
Teleperformance FR 3,56
Cramo Oyj FI 3,32
ID Logistics Group FR 3,27
Total 18,15
Distribucion por sectores en %
Industrial 30.8%
Tecnologia de la Informacion 25.8%
Productos de Consumo no Basico 15.4%
Finanzas 8.3%
Materiales 7.3%
Salud 4.1%
Energia 4%
Varios 3.5%
Liquidez | 0.9%
Distribucion por paises en %
Francia 23.1%
Inglaterra 20.9%
Suecia 11.3%
Alemania 9.8%
Suiza 9.1%
Finlandia 8.1%
Italia 6.3%
Varios 10.6%
Liquidez | 0.9%
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Comentarios

Retrospectiva del mercado

Después de una primera reaccion de panico, los sorprendentes resultados de las elecciones de EE. UU. provocaron ciertos avances en los mercados de
capital globales. El impulso principal fueron los posibles nuevos ganadores de la realidad politica (por ejemplo, los bancos, el sector de la construccion, el
sector de las infraestructuras, etc.).

Contribucion al rendimiento y cambios en la cartera

El fondo se movio en los margenes de su indice de referencia. La seleccion de titulos individuales en el sector sanitario (por ejemplo Amplifon, Vitrolife) y la
seleccion en el sector de consumo ciclico (por ejemplo Sixt, Stockmann, Zooplus) tuvieron un efecto negativo. Mientras que el sector de materias primas (por
ejemplo Metsaboard, RPC) y el sector Tl (EImos, Logitech, Invisio) tuvieron un impacto positivo en el desempefio.

Prevision y estrategia

En un entorno en el que la situacién cambia continuamente, la estrategia del fondo de centrar la atencién en los modelos empresariales y no en la decisién
de invertir en valores de crecimiento o valores sustanciales esta dando sus frutos. En un entorno econémico sélido, se espera que los titulos de pequefa y
media capitalizacién sigan obteniendo un rendimiento mayor a medio plazo.

Oportunidades

El fondo invierte en un universo de acciones ampliamente diversificado y trata de sacar de varias oportunidades de rendimiento.

Esta gestionado activamente por un equipo de alta cualificacion y experiencia, que se basa en un enfoque de valoracién fundamental, con el fin de identificar
los activos que, segun el juicio del gestor de inversiones, resulten potencialmente mas atractivos y de generar oportunidades de beneficios interesantes para
los inversores.

El Fondo permite acceder a una cartera activamente gestionada de renta variable europea de pequefias y medianas empresas.

Riesgos

El Fondo invierte en renta variable (directamente o indirectamente a través de derivados), que puede estar sujeta a fuertes fluctuaciones de valor.

Puede invertir en instrumentos derivados, que estan expuestos a los riesgos de sus mercados o activos subyacentes, asi como a los de emisor, y a menudo
albergan mas riesgos que las inversiones directas.

Puede invertir en activos denominados en distintas divisas, lo que da lugar a riesgos de cambio, que pueden cubrirse. Si la moneda en la que se muestra el
comportamiento pasado difiere de la moneda del pais en el que reside un inversor, debido a fluctuaciones en el tipo de cambio, el comportamiento mostrado
puede subir o bajar si se convierte en la moneda local del inversor.

El Fondo concentra sus inversiones en empresas de baja capitalizacion bursatil, que pueden estar sujetas a riesgos adicionales, como por ejemplo de
liquidez y escasez de informacién y que, por consiguiente suelen estar sometidas a importantes fluctuaciones.

Glosario

Alpha (Jensen): El alpha mide la performance de una inversion (fondo) con relacién a su indice de referencia (benchmark). Un alpha positivo significa que el
valor de un fondo ha generado un rendimiento superior al indice de referencia.

Beta: El factor beta describe la medida en que la cotizacion de una accion reproduce la evolucion de valor de un indice, es decir, si la accion evoluciona
mejor o peor que el mercado.

Correlacion: Medida estadistica que establece la relacién lineal (o grado de paralelismo) entre dos conjuntos de cifras, como por ejemplo la performance de
dos inversiones en acciones.

Duracion: Se refiere al periodo de inmovilizacion del capital en una inversion monetaria, en bonos o en otros derechos de crédito, para los que define la
sensibilidad de su precio ante las variaciones en el tipo. A diferencia del vencimiento, la duracién tiene en cuenta los pagos de intereses y de otras
recuperaciones del capital invertido.

Duracion modificada: Se trata de un indicador de riesgos que mide el efecto de las fluctuaciones en el valor de cotizacion sobre una emisién de bonos o una
cartera de bonos.

Duracion residual: Periodo restante antes de la fecha de vencimiento para el reembolso de un bono.

El Information Ratio: El Information Ratio establece la relacion entre el rendimiento adicional obtenido y el riesgo adicional soportado. El valor obtenido
puede utilizarse para una evaluacion de la gestion activa.

Fondos de fondos: También se llama Fund of Funds. Estos son fondos de inversion, que invierten sus activos de los fondos en otros fondos objetivos.

High watermark: El principio del «high watermark» prevé la fijacion de un limite o el posible aumento de la comisién de performance. Segun este principio, el
gestor de relaciones del fondo en inversiones de capital Gnicamente percibe la remuneracion correspondiente cuando el fondo supera el nivel de rendimiento
méaximo no alcanzable posteriormente.

Indice de referencia (BM): Indice que sirve de base de comparacién para la evaluacion del rendimiento de un fondo de inversion.

Ratio Sharpe: El ratio Sharpe (performance corregido del riesgo) se obtiene calculando la diferencia entre el rendimiento medio anualizado y el rendimiento
sin riesgo. El resultado se divide por el diferencial tipo anualizado de los rendimientos. Cuanto mayor es el ratio Sharpe, mejor es la performance del fondo
con respecto al potencial de riesgo de su cartera.

Rendimiento al vencimiento: El rendimiento al vencimiento («yield to maturity» en inglés) es el rendimiento medio que genera una inversién cada afio si se
mantiene hasta el vencimiento.

Total Expense Ratio (TER): El Total Expense Ratio (TER) indica la suma de gastos soportada por el fondo en un afio y se expresa en porcentaje. El TER
permite hacer una comparacion precisa de los gastos de los fondos de diferentes sociedades.

Tracking Error: El Tracking Error mide el diferencial de rendimiento de un fondo con respecto a su benchmark.

Volatilidad: Indicador de riesgo sobre la banda de fluctuacién de un valor (por ejemplo, la cotizacion o el rendimiento de un titulo valor o de una participacion
en fondos) durante un periodo determinado; la volatilidad suele expresarse en forma de diferencial tipo. Cuanto mas importante sea la volatilidad, mayor sera
la banda de fluctuacion.

Disclaimer

Disposiciones legales importantes

Fuente: GAM, salvo indicacién contraria. (Cuando sea aplicable y, a menos que se especifique lo contrario, la rentabilidad se indicara neta de comisiones, de
valor liquidativo a valor liquidativo). GAM no ha comprobado de forma independiente la informacion procedente de otras fuentes y no se puede asegurar que
dicha informacién sea exacta, veridica o completa, y GAM no ofrece ninguna garantia, implicita o explicita, con referencia a dicha informacién. Se ha hecho
todo lo posible por asegurar la exactitud de la informacién suministrada, pero GAM no podra ser considerada responsable de cualquier error u omision. Si
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bien se ha hecho todo lo posible por asegurar la exactitud de la informacion financiera contenida en el presente documento, debe tener en cuenta que parte
de la informacién puede basarse en informacion que no ha sido auditada o verificada de otro modo.

Este documento no esté previsto para ser distribuido a personas o entidades que tengan la nacionalidad de un Estado o pais en el que dicha distribucion,
publicacion, puesta a disposicion o utilizacion sea contraria a sus leyes u otros reglamentos, o con residencia, domicilio o domicilio social en dicho Estado o
pais, ni para ser usado por dichas personas o entidades. La responsabilidad del uso posterior de las descripciones de los fondos contenidas en este
documento recae exclusivamente sobre el intermediario.

Nada de lo contenido en este documento constituye un asesoramiento en inversiones, legal, fiscal o de otra indole, ni tampoco debe ser el criterio exclusivo
a tener en cuenta para realizar una inversion o tomar otra decision. Este documento se considera material de comercializacion.

Las opiniones expresadas en el presente documento son las del gestor en su momento y estan sujetas a modificacion. El valor de las acciones puede
tanto aumentar como disminuir y la cotizaciéon dependera de las fluctuaciones de mercados financieros fuera del control de GAM. En
consecuencia, los inversores podrian no recuperar el importe invertido. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futuros y
la referencia a un valor no constituye una recomendacion para comprar o vender dicho valor. La composicion y la asignacion de las carteras estan
sujetas a modificacion. Los precios indicados se refieren a acciones de acumulacién, salvo que se indique lo contrario. Ocasionalmente, los datos histéricos
pueden ser objeto de una rectificacion.

No se trata de una invitacion a invertir en cualquier producto o estrategia GAM. Las inversiones deberian efectuarse unicamente después de haber leido
atentamente el folleto informativo en vigor, el folleto de emisién, el documento de datos fundamentales para el inversor DFI (“KIID” por sus siglas en inglés),
los estatutos y las cuentas anuales y semestrales vigentes (los “documentos juridicos”), asi como después de haber consultado a un asesor financiero y
fiscal independiente. Los documentos juridicos pueden obtenerse en formato impreso y de forma gratuita en las direcciones indicadas a continuacion.
Ciertos subfondos pueden no estar registrados para su comercializacion en todas las jurisdicciones. Por consiguiente, no se debe efectuar una
comercializacién activa para dichos subfondos. Unicamente se recibiran suscripciones y se emitiran acciones o participaciones conforme al folleto vigente
del fondo.

Las acciones del fondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933, en su versién modificada
(la “Ley de valores”) y el fondo no esta registrado conforme a la Ley de sociedades de inversion de EE.UU. (US Investment Company Act) de 1940, en su
version modificada (la “Ley de sociedades de inversion”). Por consiguiente, excepto en caso de exencién, dichas acciones no podran ser ofrecidas, vendidas
o distribuidas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses. No obstante, en caso de exencién de registro de conformidad con la Ley de valores y la
Ley de sociedades de inversion, las acciones podran ser vendidas o revendidas en los Estados Unidos o a determinados inversores estadounidenses
cualificados en operaciones que no constituyan ofertas publicas. Por otra parte, ciertos productos GAM estan cerrados a todos los inversores
estadounidenses.

Esta documentacion/presentacion puede mencionar Julius Baer Funds, con domicilio social en 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburgo, sociedad de inversion
de tipo paraguas de capital variable y responsabilidad segregada entre los subfondos, constituida a tenor de las leyes de Luxemburgo y autorizada por la
CSSF como fondo OICVM de conformidad con la Directiva 2009/65/CE. La Sociedad Gestora de Julius Baer Funds es GAM (Luxembourg) S.A., 25, Grand-
Rue, L-1661 Luxemburgo.

Condiciones juridicas por pais

ESPANA: Los documentos legales pueden obtenerse de forma gratuita, en inglés, y los Datos Fundamentales para el Inversor, en espaiiol, en el
representante en Espafia, ATL 12 Capital Inversiones A.V., S.A., Montalban 9, 28014 Madrid, o a través de la pagina internet www.jbfundnet.com.

En el Reino Unido, esta documentacion ha sido emitida y aprobada por GAM London Ltd, 20 King Street, London SW1Y 6QY, sociedad autorizada y
regulada por la Financial Conduct Authority.



