Folleto simplificado
26 de mayo de 2010

Allianz Global Investors Fund V

Sociedad de Inversion establecida como OICVM con arreglo a la legislacion irlandesa
(Fondo Paraguas)

Allianz Global Investors Ireland Limited

Allianz @)

Global Investors




Allianz Global Investors Fund V

Informacion sobre inversion

El presente Folleto simplificado
contiene informacién clave sobre Allianz
Global Investors Fund V (la “Sociedad”),
que es un fondo paraguas establecido
como una sociedad de inversion de
capital variable y autorizado el

30 de junio de 1995. La Sociedad estd
autorizada por el Regulador Financiero
(autoridad financiera de Irlanda) con
arreglo al Reglamento de las
Comunidades Europeas de 2003
(Organismos de Inversién Colectiva en
Valores Mobiliarios) y sus respectivas
enmiendas (el “Reglamento”).

Los subfondos de la Sociedad son el
Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity, el Allianz RCM US Equity, el
Allianz RCM Global Intellectual Capital,
el Allianz RCM Japan Smaller
Companies y el Allianz RCM Eastern
Europe (denominados cada uno de
ellos “Fondo”).

Se recomienda a los posibles inversores
que lean el folleto completo con fecha
de 26 de mayo de 2010 (el “Folleto
“completo”) antes de decidir invertir.
En el Folleto completo se disponen
tanto los derechos y las obligaciones
del inversor como la relacién legal con
la Sociedad. Los términos que aparecen
en mayuscula en el presente Folleto
simplificado tendran el significado
indicado en el Folleto completo.

La divisa base de todos los Fondos es el
EUR, salvo en el caso del Allianz RCM US
Equity, cuya divisa base es el USD.

En laJunta General, los Participes de
Allianz RCM Internet Fund aprobaron
un cambio en la politica de inversion
del Fondo con efecto a partir del

26 de mayo de 2010. Ademas, se
modificé el nombre del Fondo pasando
a Allianz RCM Global Intellectual
Capital. Recuerde que la informacion
sobre los rendimientos, la proporcién
de gastos totales y la tasa de rotacién
de la cartera de este Fondo anterior al
26 de mayo de 2010, que se indica en el
presente Folleto simplificado, se refiere
al Fondo con su nombre anteriory a la
implementacioén de la politica de
inversion anterior del Allianz RCM
Internet Fund.



Objetivo de inversion

Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity

El objetivo de inversion del Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity
consiste en obtener apreciacion del
capital a largo plazo principalmente
invirtiendo en mercados de renta
variable de Paises de los Mercados
Emergentes. Asimismo, el Fondo puede
utilizar instrumentos financieros
derivados con el fin de generar
ganancias de divisas aplicando una
“gestion del riesgo cambiario”.

Las Clases de Participaciones cubiertas
también realizaran operaciones para
reducir su exposicion a divisas
extranjeras.

Allianz RCM US Equity

El objetivo de inversién del Allianz
RCM US Equity consiste en obtener
apreciacion del capital a largo plazo
principalmente invirtiendo en
mercados de renta variable de EE. UU.

Las Clases de Participaciones cubiertas
también realizaran operaciones para
reducir su exposicion a divisas
extranjeras.

Allianz RCM Global Intellectual Capital

El objetivo de inversién de Allianz RCM
Global Intellectual Capital es conseguir
apreciacion del capital a largo plazo,
principalmente invirtiendo en los
mercados de renta variable mundiales,
y se concentra en empresas que, en la
opinién del Gestor de Inversiones, estan
comprometidas a invertir en Capital
Intelectual y que tengan la posibilidad
de beneficiarse de éste.

Las Clases de Participaciones cubiertas
también realizaran operaciones para
reducir su exposicion a divisas
extranjeras.

Allianz RCM Japan Smaller Companies

El objetivo de inversion del Allianz RCM
Japan Smaller Companies consiste en

obtener apreciacion del capital a largo
plazo principalmente invirtiendo en
Empresas Japonesas de Baja y Mediana
Capitalizacion a través de los mercados
de renta variable.

Las Clases de Participaciones cubiertas
también realizaran operaciones para
reducir su exposicion a divisas
extranjeras.

Allianz RCM Eastern Europe

El objetivo de inversion del Allianz RCM
Eastern Europe consiste en obtener
apreciacion del capital a largo plazo
principalmente invirtiendo en Empresas
de Europa del Este a través de los
mercados de renta variable. Asimismo,
el Fondo puede utilizar instrumentos
financieros derivados con el fin de
generar ganancias de divisas aplicando
una “gestion del riesgo cambiario”.

Las Clases de Participaciones cubiertas
también realizaran operaciones para
reducir su exposicion a divisas
extranjeras.

Politica de inversion

Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity

Con el fin de alcanzar el objetivo de
inversion, los activos del Fondo se
invertirdn de conformidad con el
principio de diversificacién del riesgo
de la forma siguiente:

(a) El fondo podra invertir en Valores de
Renta Variable. También esta
permitida la inversién del Fondo en
Certificados cuyo perfil de riesgo
esté correlacionado con los
mercados de inversién de Valores
de Renta Variable.

(b) El Fondo invertird como minimo el
70% de sus activos (a excepcion de
los Activos Liquidos Accesorios) en
Valores de Renta Variable de
emisores constituidos en un Pais de
los Mercados Emergentes.
Asimismo, el Fondo esta autorizado
a invertir en Certificados cuyos
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perfiles de riesgo suelen estar
correlacionados con Valores de
Renta Variable de emisores
constituidos en Paises de los
Mercados Emergentes o con los
mercados de inversion de Valores
de Renta Variable de dichos paises y
dichas inversiones computaran a
los efectos de este limite. Dentro de
este limite, el Fondo puede invertir
hasta el 20% de sus activos netos en
renta variable cotizada o negociada
en el MICEX, niveles 16 2,y/o en el
Mercado de valores ruso (RTS),
niveles 16 2.

(c) El Fondo estd autorizado a invertir
hasta el 10% de sus activos netos en
otros organismos de inversion
colectiva (también denominados
“fondos”), incluidos OICVM y No
OICVM, siempre que dichos
organismos de inversion colectiva
sean Fondos de Renta Variable o
Fondos del Mercado Monetario.

Con respecto a la inversién en
Fondos de Renta Variable, dichos
fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos que invierten en paises,
regiones o sectores concretos, en
funcion de la evaluacion del Gestor
de Inversiones sobre la situacion
del mercado.

Con respecto a la inversién en
Fondos del Mercado Monetario,
dichos fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos concentrados en grupos
concretos de emisores o divisas, en
funcion de la evaluacion del Gestor
de Inversiones sobre la situacion del
mercado.

En principio, las inicas
participaciones de Fondos de Renta
Variable y Fondos del Mercado
Monetario que se adquiriran seran
aquellas emitidas por fondos
gestionados de forma directa o
indirecta por la propia Sociedad
Gestora o una empresa asociada del
grupo Allianz. Las participaciones
en otros fondos se adquiriran sélo
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con cardcter excepcional y
Gnicamente si ninguno de los
fondos mencionados anteriormente
sigue la politica de inversién que el
Gestor de Inversiones considere
necesaria en las circunstancias
especificas o si se trata de
participaciones de un organismo
de inversion colectiva ideado para
seguir el rendimiento de un indice
de valores de un Mercado Regulado
recogido en el Anexo Il del Folleto
completo.

(d) Asimismo, el Fondo esta autorizado

a colocar efectivo en depdsitoy a
comprar instrumentos del mercado
monetario, es decir, instrumentos
que suelen negociarse en un
mercado monetario, que son
liquidos y cuyo valor puede
determinarse con precision en
cualquier momento, como
certificados de depésito o efectos
comerciales. El valor total de dichas
inversiones y de las inversiones en
Fondos del Mercado Monetario
indicadas en el parrafo (c) arriba no
puede superar el 15% de los activos
netos del Fondo. El Fondo no
invertird en depésitos ni
instrumentos del mercado
monetario con fines estratégicos,
sino con el fin de garantizar liquidez
suficiente para cumplir con las
obligaciones (como los pagos por
compras de valores o el
cumplimiento de solicitudes de
reembolso de Participaciones).

En este limite no se incluyen las
garantias ni los méargenes
proporcionados.

(e) El Fondo puede utilizar

instrumentos financieros derivados
con el fin de obtener ganancias

de divisas adoptando posiciones
en divisas diferentes de las de
denominacién de los activos del
Fondo aplicando una “gestion del
riesgo cambiario”. El objetivo de

la gestion del riesgo cambiario
consiste en adoptar posiciones

en divisas ademaés de la exposicion
de las inversiones del Fondo.

La volatilidad en los mercados
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cambiarios puede ser alta.

Los riesgos de la gestion del riesgo
cambiario se detallan en el apartado
“Perfil de riesgo” méas abajo y en el
apartado “Riesgos de divisas” de la
seccién “Factores de riesgo relativos
alos Fondos” del Folleto completo.

No existen restricciones con
respecto a las divisas en las que
estén denominadas las inversiones
del Fondo ni aquellas que se utilicen
para la gestion del riesgo cambiario.

En concreto, pueden realizarse
operaciones de cobertura por Clase
para las Clases de Participaciones
cubiertas con el fin de reducir su
exposicion a divisas extranjeras.
En este contexto, los instrumentos
de inversién que no estén
denominados en ninguna divisa

se considerardn denominados

en la divisa del pais donde esté
domiciliado el emisor o, en el caso
de valores que representen renta
variable, en la divisa del lugar donde
esté ubicada la empresay, en el
caso de certificados, en la divisa del
lugar donde estén radicados los
subyacentes.

No esté previsto que una Clase de
Participaciones cubierta en divisas
cubra las exposiciones a divisas
extranjeras derivadas de las
estrategias de gestion del riesgo
cambiario.

(g) Con arreglo a las restricciones

descritas anteriormente y a las
dispuestas en el Anexo IV del Folleto
completo y dentro del contexto de
las mismas, los activos del Fondo
pueden, en funcién de la evaluacién
de la situaciéon del mercado
obtenida por el Gestor de
Inversiones, concentrarse en:

— tipos de activos concretos; y/o
—divisas concretas; y/o

— sectores concretos; y/o

— paises concretos; y/o

—valores de emisores concretos;

o pueden invertirse de forma
ampliamente diversificada.

Los valores en los que invierte el
Fondo se seleccionan sin tener en
cuenta el tamaro de la empresa e
independientemente de si el valor
se considera una accion de valor o
una accion de crecimiento. Esto
podria traducirse bien en una
concentracion de empresas de un
determinado tamano y tipo bien en
una cartera con una amplia
diversificacion.

(h) Los limites de inversion

(i)

@
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mencionados en los parrafos (b), (c)
y (d) anteriores pueden superarse
por motivos ajenos al control del
Fondo, como la apreciacién o la
depreciacion de las inversiones del
Fondo, la ejecucion de derechos
inherentes a opciones o a emisiones
de derechos preferentes y el cambio
del valor de todo el Fondo, por
ejemplo, derivado de suscripciones
yreembolsos. Tales incumplimientos
se corregirdn de forma prioritaria
teniendo en cuenta los intereses de
los Participes.

La exposicion de mercado de los
instrumentos financieros derivados,
cuantificada en cada caso segtn el
valor ajustado al delta de los activos
subyacentes, se tendra en cuenta
para calcular los limites de
inversion dispuestos en los pérrafos
(b)y (d) anteriores.

El Fondo puede invertirse en su
totalidad en instrumentos del
mercado monetario y depésitos
bancarios cuando el Fondo se esté
liquidando.

(k) Con arreglo a las restricciones de

inversion dispuestas en el
Reglamento segln se recogen en el
Anexo IV del Folleto completo, el
Fondo esta autorizado, pero no
obligado, a utilizar instrumentos
financieros derivados, como futuros,
opciones (incluidas opciones sobre
futuros), permutas, opciones sobre
permutas, contratos a plazo,



contratos de maximos y minimos,
contratos por diferencias, derivados
de crédito, pagarés estructurados
(incluidos certificados sobre indices,
pagarés vinculados a indices, valores
convertibles, valores canjeables y
valores respaldados por hipotecas),
certificados de inversion y valores
hibridos. Dichos instrumentos
financieros derivados pueden
utilizarse con fines de cobertura o
inversion. Los inversores deben
prestar especial atencién al apartado
A) del Anexo Il del Folleto completo,
en el que se explica con detalle el uso
autorizado de instrumentos
financieros derivados del Fondo.

(1) ElFondo estd autorizado a celebrar
contratos de recompra, contratos de
recompra inversos y contratos de
préstamo de valores de conformidad
con el Reglamento, segin se recoge
en el apartado B) del Anexo 11l del
Folleto completo.

(m) El Fondo no puede contraer
préstamos, conceder préstamos ni
actuar como avalista en nombre de
terceros, salvo en los casos
siguientes: (i) pueden adquirirse
divisas extranjeras por medio de un
acuerdo de préstamo cruzado de
divisas. Las divisas extranjeras
obtenidas de este modo no se
clasifican como préstamo contraido
alos efectos de la Normativa 70(1)
siempre y cuando el depdsito de
compensacion (a) esté denominado
en la Divisa Base del Fondo y (b) sea
igual o superior al valor del préstamo
en divisas pendiente, y (ii) pueden
contraerse préstamos temporales
que no superen el 10% de los activos
netos del Fondo.

Allianz RCM US Equity

Con el fin de alcanzar el objetivo de
inversion, los activos del Fondo se
invertirdn de conformidad con el
principio de diversificacion del riesgo de
la forma siguiente:

(a) El Fondo invertird como minimo un
70% de sus activos (a excepcion de

los Activos Liquidos Accesorios) en
Valores de Renta Variable de
empresas constituidas en EE. UU.
con una capitalizacién de mercado
minima de 500 millones de USD.
Asimismo, el Fondo esta autorizado
a invertir en Certificados cuyos
perfiles de riesgo estén
correlacionados con Valores de
Renta Variable de dichas empresas
ydichas inversiones computaran a
los efectos de este limite.

(b) El Fondo puede invertir hasta el 20%

de sus activos netos en Valores de
Renta Variable de empresas
diferentes de las indicadas en el
parrafo (a) anterior. Asimismo, el
Fondo esté autorizado a invertir en
Certificados cuyos perfiles de riesgo
no estén correlacionados con
Valores de Renta Variable de las
empresas indicadas en el parrafo (a)
anterior y dichas inversiones
computardn a los efectos de este
limite.

(c) El Fondo estd autorizado a invertir

hasta el 10% de sus activos netos en
otros organismos de inversion
colectiva (también denominados
“fondos”), incluidos OICVM y No
OICVM, siempre que dichos
organismos de inversion colectiva
sean Fondos de Renta Variable o
Fondos del Mercado Monetario.

Con respecto a la inversién en
Fondos de Renta Variable, dichos
fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos que invierten en paises,
regiones o sectores concretos, en
funcion de la evaluacion del Gestor
de Inversiones sobre la situacion
del mercado.

Con respecto a la inversién en
Fondos del Mercado Monetario,
dichos fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos concentrados en grupos
concretos de emisores o divisas,
en funcién de la evaluacion del
Gestor de Inversiones sobre la
situacién del mercado.
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En principio, las tnicas
participaciones de Fondos de Renta
Variable y Fondos del Mercado
Monetario que se adquiriran seran
aquellas emitidas por fondos
gestionados de forma directa o
indirecta por la propia Sociedad
Gestora o una empresa asociada del
grupo Allianz. Las participaciones
en otros fondos se adquiriran sélo
con cardcter excepcional y
Gnicamente si ninguno de los
fondos mencionados anteriormente
sigue la politica de inversién que el
Gestor de Inversiones considere
necesaria en las circunstancias
especificas o si se trata de
participaciones de un organismo de
inversion colectiva ideado para
seguir el rendimiento de un indice
de valores de un Mercado Regulado
recogido en el Anexo Il del Folleto
completo.

(d) Asimismo, el Fondo esta autorizado

a colocar efectivo en depésito y a
comprar instrumentos del mercado
monetario, es decir, instrumentos
que suelen negociarse en un
mercado monetario, que son
liquidos y cuyo valor puede
determinarse con precision en
cualquier momento, como
certificados de depésito o efectos
comerciales. El valor total de dichas
inversiones y de las inversiones en
Fondos del Mercado Monetario
indicadas en el parrafo (c) arriba no
puede superar el 15% de los activos
netos del Fondo. El Fondo no
invertird en depésitos ni
instrumentos del mercado
monetario con fines estratégicos,
sino con el fin de garantizar liquidez
suficiente para cumplir con las
obligaciones (como los pagos por
compras de valores o el
cumplimiento de solicitudes de
reembolso de Participaciones).

En este limite no se incluyen las
garantias ni los margenes
proporcionados.

(e) No existe restriccion alguna en lo

que respecta a las divisas en las que
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pueden estar denominadas las
inversiones del Fondo.

En concreto, pueden realizarse
operaciones de cobertura por Clase
para las Clases de Participaciones
cubiertas con el fin de reducir su
exposicion a divisas extranjeras.
En este contexto, los instrumentos
de inversién que no estén
denominados en ninguna divisa se
consideraran denominados en la
divisa del pais donde esté
domiciliado el emisor o, en el caso
de valores que representen renta
variable, en la divisa del lugar donde
esté ubicada la empresay, en el
caso de certificados, en la divisa del
lugar donde estén radicados los
subyacentes.

Con arreglo a las restricciones
descritas anteriormente y a las
dispuestas en el Anexo IV del Folleto
completo y dentro del contexto de
las mismas, los activos del Fondo
pueden, en funcién de la evaluacion
de la situacion del mercado obtenida
por el Gestor de Inversiones,
concentrarse en:

—tipos de activos concretos; y/o
—divisas concretas; y/o

— sectores concretos; y/o

— paises concretos; y/o

—valores de emisores concretos;

o pueden invertirse de forma
ampliamente diversificada.

Los valores en los que invierte el
Fondo se seleccionan sin tener en
cuenta el tamariio de la empresa
(respetando la capitalizacion de
mercado minima dispuesta en el
parrafo (a) anterior) e
independientemente de si el valor
se considera una accién de valor o
una accién de crecimiento. Esto
podria traducirse bien en una
concentraciéon de empresas de un
determinado tamano (superior a la
capitalizacién de mercado minima
dispuesta en el parrafo (a) anterior)
y tipo bien en una cartera con una
amplia diversificacion.

(g) Los limites de inversién

mencionados en los parrafos (a),
(b), (c)y(d) anteriores pueden
superarse por motivos ajenos al
control del Fondo, como la
apreciacion o la depreciacion de las
inversiones del Fondo, la ejecucion
de derechos inherentes a opciones o
a emisiones de derechos preferentes
y el cambio del valor de todo el
Fondo, por ejemplo, derivado de
suscripciones y reembolsos. Tales
incumplimientos se corregiran de
forma prioritaria teniendo en
cuenta los intereses de los
Participes.

(h) La exposicion de mercado de los

(@)

V)

instrumentos financieros derivados,
cuantificada en cada caso segtn el
valor ajustado al delta de los activos
subyacentes, se tendra en cuenta
para calcular los limites de
inversion dispuestos en los parrafos
(a), (b)y (d) anteriores.

El Fondo puede invertirse en su
totalidad en instrumentos del
mercado monetario y depésitos
bancarios cuando el Fondo se esté
liquidando.

Con arreglo a las restricciones de
inversion dispuestas en el
Reglamento segiin se recogen en el
Anexo IV del Folleto completo, el
Fondo esta autorizado, pero no
obligado, a utilizar instrumentos
financieros derivados, como futuros,
opciones (incluidas opciones sobre
futuros), permutas, opciones sobre
permutas, contratos a plazo,
contratos de maximos y minimos,
contratos por diferencias, derivados
de crédito, pagarés estructurados
(incluidos certificados sobre indices,
pagarés vinculados a indices, valores
convertibles, valores canjeables y
valores respaldados por hipotecas),
certificados de inversién y valores
hibridos. Dichos instrumentos
financieros derivados pueden utilizarse
con fines de cobertura o inversion.
Los inversores deben prestar especial
atencion al apartado A) del Anexo lll
del Folleto completo, en el que se

explica con detalle el uso autorizado
de instrumentos financieros
derivados del Fondo.

(k) El Fondo esté autorizado a celebrar
contratos de recompra, contratos
de recompra inversos y contratos
de préstamo de valores de
conformidad con el Reglamento,
segln se recoge en el apartado B)
del Anexo 11l del Folleto completo.

(1) ElFondo no puede contraer
préstamos, conceder préstamos ni
actuar como avalista en nombre de
terceros, salvo en los casos
siguientes: (i) pueden adquirirse
divisas extranjeras por medio de un
acuerdo de préstamo cruzado de
divisas. Las divisas extranjeras
obtenidas de este modo no se
clasifican como préstamo contraido
alos efectos de la Normativa 70(1)
siempre y cuando el depdsito de
compensacion (a) esté denominado
en la Divisa Base del Fondo y (b) sea
igual o superior al valor del
préstamo en divisas pendiente, y (ii)
pueden contraerse préstamos
temporales que no superen el 10%
de los activos netos del Fondo.

Allianz RCM Global Intellectual Capital

Con el fin de alcanzar el objetivo de
inversion, los activos del Fondo se
invertiran de conformidad con el
principio de diversificacion del riesgo
de la forma siguiente:

(a) El Fondo invertird como minimo
el 70% de sus activos netos en
Valores de Renta Variable de
emisores constituidos en cualquier
parte del mundo. Asimismo, el
Fondo esté autorizado a invertir en
Certificados cuyos perfiles de riesgo
suelen estar correlacionados con
Valores de Renta Variable o con los
mercados de inversién de dichos
Valores de Renta Variable, y dichas
inversiones computaran a los
efectos de este limite.

(b) Al menos tres cuartos del valor de
los Valores de Renta Variable y de



los Certificados a que se hace
referencia en el punto (a) se
invertirdn en (i) Valores de Renta
Variable de empresas que, en la
opinién del Gestor de Inversiones,
estén comprometidas a invertir en
Capital Intelectual y que tengan la
posibilidad de beneficiarse de éste;
yen (ii) Certificados que poseen

dichas empresas como subyacentes.

(c) El Fondo puede invertir hasta el 35%

de sus activos netos en Valores de
Renta Variable de emisores
constituidos en un Pais No
Desarrollado

(d) El Fondo esta autorizado a invertir

hasta el 10% de sus activos netos en
otros organismos de inversion
colectiva (también denominados
“fondos”), incluidos OICVM y No
OICVM, siempre que dichos
organismos de inversion colectiva
sean Fondos de Renta Variable o
Fondos del Mercado Monetario.

Con respecto a la inversién en
Fondos de Renta Variable, dichos
fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos que invierten en paises,
regiones o sectores concretos, en
funcién de la evaluacién del Gestor
de Inversiones sobre la situacion del
mercado.

Con respecto a la inversion en
Fondos del Mercado Monetario,
dichos fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos concentrados en grupos
concretos de emisores o divisas, en
funcién de la evaluacion del Gestor
de Inversiones sobre la situacién del
mercado.

En principio, las Gnicas
participaciones de Fondos de Renta
Variable y Fondos del Mercado
Monetario que se adquiriran seran
aquellas emitidas por fondos
gestionados de forma directa o
indirecta por la propia Sociedad
Gestora o una empresa asociada del
grupo Allianz. Las participaciones

en otros fondos se adquiriran sélo
con caracter excepcional y
Gnicamente si ninguno de los
fondos mencionados anteriormente
sigue la politica de inversion que el
Gestor de Inversiones considere
necesaria en las circunstancias
especificas o si se trata de
participaciones de un organismo de
inversion colectiva ideado para
seguir el rendimiento de un indice
de valores de un Mercado Regulado
recogido en el Anexo II.

(e) Asimismo, el Fondo esté autorizado
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a colocar efectivo en depésitoy a
comprar instrumentos del mercado
monetario, es decir, instrumentos
que suelen negociarse en un
mercado monetario, que son
liquidos y cuyo valor puede
determinarse con precision en
cualquier momento, como
certificados de depésito o efectos
comerciales. El valor total de dichas
inversiones y de las inversiones en
Fondos del Mercado Monetario
indicadas en el parrafo (d) arriba no
puede superar el 20% de los activos
netos del Fondo. El Fondo no
invertird en dep6sitos ni
instrumentos del mercado
monetario con fines estratégicos,
sino con el fin de garantizar liquidez
suficiente para cumplir con las
obligaciones (como los pagos

por compras de valores o el
cumplimiento de solicitudes de
reembolso de Participaciones). En
este limite no se incluyen las
garantias ni los margenes
proporcionados.

No existe restriccién alguna en lo
que respecta a las divisas en las que
pueden estar denominadas las
inversiones del Fondo.

En concreto, pueden realizarse
operaciones de cobertura por Clase
para las Clases de Participaciones
cubiertas con el fin de reducir su
exposicion a divisas extranjeras.
En este contexto, los instrumentos
de inversién que no estén
denominados en ninguna divisa se
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consideraran denominados en la
divisa del pais donde esté
domiciliado el emisor o, en el caso
de valores que representen renta
variable, en la divisa del lugar donde
esté ubicada la empresay, en el
caso de certificados, en la divisa del
lugar donde estén radicados los
subyacentes.

(g) Con arreglo a las restricciones

descritas anteriormente y a las
dispuestas en el Anexo IV del Folleto
completo y dentro del contexto de
las mismas, los activos del Fondo
pueden, en funcion de la evaluacion
de la situacion del mercado
obtenida por el Gestor de
Inversiones, concentrarse en:

—tipos de activos concretos; y/o
—divisas concretas; y/o

— sectores concretos; y/o

— paises concretos; y/o

—valores de emisores concretos;

o pueden invertirse de forma
ampliamente diversificada.

Los valores en los que invierte el
Fondo se seleccionan sin tener en
cuenta el tamaio de la empresa e
independientemente de si el valor
se considera una accion de valor o
una accién de crecimiento. Esto
podria traducirse bien en una
concentraciéon de empresas de un
determinado tamano y tipo bien en
una cartera con una amplia
diversificacion.

(h) Los limites de inversion

mencionados en los parrafos (a),
(b),(c) (d) y (e) anteriores pueden
superarse por motivos ajenos al
control del Fondo, como la
apreciacion o la depreciacion de las
inversiones del Fondo, la ejecucion
de derechos inherentes a opciones o
a emisiones de derechos preferentes
y el cambio del valor de todo el
Fondo, por ejemplo, derivado de
suscripciones y reembolsos. Tales
incumplimientos se corregiran de
forma prioritaria teniendo en
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cuenta los intereses de los
Participes.

La exposicién de mercado de los
instrumentos financieros derivados,
cuantificada en cada caso segtn el
valor ajustado al delta de los activos
subyacentes, se tendra en cuenta
para calcular los limites de
inversion dispuestos en los parrafos
(a), (b) (c)y (e) anteriores.

El Fondo puede invertirse en su
totalidad en instrumentos del
mercado monetario y depésitos
bancarios cuando el Fondo se esté
liquidando.

(k) Con arreglo a las restricciones de
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inversion dispuestas en el
Reglamento segln se recogen en el
Anexo IV del Folleto completo, el
Fondo esta autorizado, pero no
obligado, a utilizar instrumentos
financieros derivados, como futuros,
opciones (incluidas opciones sobre
futuros), permutas, opciones sobre
permutas, contratos a plazo,
contratos de maximos y minimos,
contratos por diferencias, derivados
de crédito, pagarés estructurados
(incluidos certificados sobre indices,
pagarés vinculados a indices, valores
convertibles, valores canjeables y
valores respaldados por hipotecas),
certificados de inversion y valores
hibridos. Dichos instrumentos
financieros derivados pueden
utilizarse con fines de cobertura o
inversion. Los inversores deben
prestar especial atencion al apartado
A) del Anexo lll del Folleto completo,
en el que se explica con detalle el uso
autorizado de instrumentos
financieros derivados del Fondo.

El Fondo esta autorizado a celebrar
contratos de recompra, contratos de
recompra inversos y contratos de
préstamo de valores de
conformidad con el Reglamento,
segun se recoge en el apartado B)
del Anexo I1I del Folleto completo.

(m)El Fondo no puede contraer

préstamos, conceder préstamos ni

actuar como avalista en nombre de
terceros, salvo en los casos
siguientes: (i) pueden adquirirse
divisas extranjeras por medio de un
acuerdo de préstamo cruzado de
divisas. Las divisas extranjeras
obtenidas de este modo no se
clasifican como préstamo contraido
alos efectos de la Normativa 70(1)
siempre y cuando el depdsito de
compensacion (a) esté denominado
en la Divisa Base del Fondo y (b) sea
igual o superior al valor del
préstamo en divisas pendiente, y (ii)
pueden contraerse préstamos
temporales que no superen el 10%
de los activos netos del Fondo.
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Con el fin de alcanzar el objetivo de
inversion, los activos del Fondo se
invertirdn de conformidad con el
principio de diversificacién del riesgo
de la forma siguiente:

(a) El Fondo invertird como minimo el
80% de sus activos (a excepcion de
los Activos Liquidos Accesorios) en
Valores de Renta Variable de
Empresas Japoneses de Baja
y Mediana Capitalizacion.
Asimismo, el Fondo esta autorizado
a invertir en Certificados cuyos
perfiles de riesgo estén
correlacionados con Valores de
Renta Variable de Empresas
Japonesas de Baja y Mediana
Capitalizacion y dichas inversiones
computaran a los efectos de este
limite.

(b) El Fondo puede invertir hasta el 10%
de sus activos netos en Valores de
Renta Variable de emisores que no
son Empresas de Japonesas de Baja
y Mediana Capitalizacion.
Asimismo, el Fondo esté autorizado
a invertir en Certificados cuyos
perfiles de riesgo no estén
correlacionados con Valores de
Renta Variable de Empresas
Japonesas de Baja y Mediana
Capitalizacion y dichas inversiones
computarén a los efectos de este
limite.

(c) El Fondo esté autorizado a invertir

hasta el 10% de sus activos netos en
otros organismos de inversion
colectiva (también denominados
“fondos™), incluidos OICVM y No
OICVM, siempre que dichos
organismos de inversion colectiva
sean Fondos de Renta Variable o
Fondos del Mercado Monetario.

Con respecto a la inversién en
Fondos de Renta Variable, dichos
fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos que invierten en paises,
regiones o sectores concretos, en
funcién de la evaluacién del Gestor
de Inversiones sobre la situacién del
mercado.

Con respecto a la inversién en
Fondos del Mercado Monetario,
dichos fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos concentrados en grupos
concretos de emisores o divisas, en
funcién de la evaluacion del Gestor
de Inversiones sobre la situacién del
mercado.

En principio, las Ginicas
participaciones de Fondos de Renta
Variable y Fondos del Mercado
Monetario que se adquiriran seran
aquellas emitidas por fondos
gestionados de forma directa o
indirecta por la propia Sociedad
Gestora o una empresa asociada del
grupo Allianz. Las participaciones
en otros fondos se adquiriran sélo
con caracter excepcional y
Gnicamente si ninguno de los
fondos mencionados anteriormente
sigue la politica de inversion que el
Gestor de Inversiones considere
necesaria en las circunstancias
especificas o si se trata de
participaciones de un organismo de
inversion colectiva ideado para
seguir el rendimiento de un indice
de valores de un Mercado Regulado
recogido en el Anexo I del Folleto
completo.

(d) Asimismo, el Fondo esta autorizado

a colocar efectivo en depésitoy a



comprar instrumentos del mercado
monetario, es decir, instrumentos
que suelen negociarse en un
mercado monetario, que son
liquidos y cuyo valor puede
determinarse con precisién en
cualquier momento, como
certificados de depésito o efectos
comerciales. El valor total de dichas
inversiones y de las inversiones en
Fondos del Mercado Monetario
indicadas en el parrafo (c) arriba no
puede superar el 15% de los activos
netos del Fondo. El Fondo no
invertird en depdsitos ni
instrumentos del mercado
monetario con fines estratégicos,
sino con el fin de garantizar liquidez
suficiente para cumplir con las
obligaciones (como los pagos por
compras de valores o el
cumplimiento de solicitudes de
reembolso de Participaciones).

En este limite no se incluyen las
garantias ni los margenes
proporcionados.

(e) No existe restricciéon alguna en lo
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que respecta a las divisas en las que
pueden estar denominadas las
inversiones del Fondo.

En concreto, pueden realizarse
operaciones de cobertura por Clase
para las Clases de Participaciones
cubiertas con el fin de reducir su
exposicion a divisas extranjeras.
En este contexto, los instrumentos
de inversion que no estén
denominados en ninguna divisa se
consideraran denominados en la
divisa del pais donde esté
domiciliado el emisor o, en el caso
de valores que representen renta
variable, en la divisa del lugar donde
esté ubicada la empresay, en el
caso de certificados, en la divisa del
lugar donde estén radicados los
subyacentes.

Con arreglo a las restricciones
descritas anteriormente y a las
dispuestas en el Anexo IV del Folleto
completo y dentro del contexto de
las mismas, los activos del Fondo

pueden, en funcién de la evaluacion
de la situacion del mercado
obtenida por el Gestor de
Inversiones, concentrarse en:

—tipos de activos concretos; y/o
—divisas concretas; y/o

- sectores concretos; y/o

- paises concretos; y/o

—valores de emisores concretos;

o pueden invertirse de forma
ampliamente diversificada.

Los valores en los que invierte el
Fondo se seleccionan sin tener en
cuenta si el valor se considera una
accion de valor o una acciéon de
crecimiento. Esto podria traducirse
bien en una concentracién de
empresas de un determinado tipo
bien en una cartera con una amplia
diversificacion.

(g) Los limites de inversién

mencionados en los parrafos (a),
(b), (c)y(d) anteriores pueden
superarse por motivos ajenos al
control del Fondo, como la
apreciacion o la depreciacion de las
inversiones del Fondo, la ejecucion
de derechos inherentes a opciones o
a emisiones de derechos preferentes
y el cambio del valor de todo el
Fondo, por ejemplo, derivado de
suscripciones y reembolsos. Tales
incumplimientos se corregiran de
forma prioritaria teniendo en
cuenta los intereses de los
Participes.

(h) La exposicion de mercado de los

instrumentos financieros derivados,
cuantificada en cada caso segtin el
valor ajustado al delta de los activos
subyacentes, se tendra en cuenta
para calcular los limites de
inversion dispuestos en los pérrafos
(a), (b)y (d) anteriores.

El Fondo puede invertirse en su
totalidad en instrumentos del
mercado monetario y depésitos
bancarios cuando el Fondo se esté
liquidando.

V)
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Con arreglo a las restricciones de
inversion dispuestas en el
Reglamento segln se recogen en el
Anexo IV del Folleto completo, el
Fondo esta autorizado, pero no
obligado, a utilizar instrumentos
financieros derivados, como futuros,
opciones (incluidas opciones sobre
futuros), permutas, opciones sobre
permutas, contratos a plazo,
contratos de maximos y minimos,
contratos por diferencias, derivados
de crédito, pagarés estructurados
(incluidos certificados sobre indices,
pagarés vinculados a indices, valores
convertibles, valores canjeables y
valores respaldados por hipotecas),
certificados de inversion y valores
hibridos. Dichos instrumentos
financieros derivados pueden
utilizarse con fines de cobertura o
inversion. Los inversores deben
prestar especial atencién al apartado
A) del Anexo Il del Folleto completo,
en el que se explica con detalle el uso
autorizado de instrumentos
financieros derivados del Fondo.

(k) El Fondo esta autorizado a celebrar
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contratos de recompra, contratos de
recompra inversos y contratos de
préstamo de valores de
conformidad con el Reglamento,
segln se recoge en el apartado B)
del Anexo 11l del Folleto completo.

El Fondo no puede contraer
préstamos, conceder préstamos ni
actuar como avalista en nombre de
terceros, salvo en los casos
siguientes: (i) pueden adquirirse
divisas extranjeras por medio de un
acuerdo de préstamo cruzado de
divisas. Las divisas extranjeras
obtenidas de este modo no se
clasifican como préstamo contraido
alos efectos de la Normativa 70(1)
siempre y cuando el depdsito de
compensacion (a) esté denominado
en la Divisa Base del Fondo y (b) sea
igual o superior al valor del
préstamo en divisas pendiente, y (ii)
pueden contraerse préstamos
temporales que no superen el 10%
de los activos netos del Fondo.
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Con el fin de alcanzar el objetivo de
inversion, los activos del Fondo se
invertiran de conformidad con el
principio de diversificacion del riesgo
de la forma siguiente:

(a) El Fondo invertird como minimo el

70% de sus activos (a excepciéon de
los Activos Liquidos Accesorios) en
Valores de Renta Variable de
Empresas de Europa del Este.
Asimismo, el Fondo esta autorizado
a invertir en Certificados cuyos
perfiles de riesgo estén
correlacionados con Valores de
Renta Variable de Empresas de
Europa del Este y dichas inversiones
computaran a los efectos de este
limite. Dentro de este limite, el
Fondo puede invertir hasta el 20% de
sus activos netos en renta variable
cotizada o negociada en el MICEX,
niveles 16 2,y/o en el Mercado de
valores ruso (RTS), niveles 1 6 2.

(b) El Fondo puede invertir hasta el 15%

de sus activos netos en Valores de
Renta Variable de emisores
constituidos o que obtienen la
mayoria de sus ingresos y/o
beneficios en Armenia, Azerbaiyan,
Georgia, Kazajistan, Kirguizistan,
Tayikistan, Turkmenistan o
Uzbekistan. Asimismo, el Fondo
esta autorizado a invertir en
Certificados cuyos perfiles de riesgo
estén correlacionados con Valores
de Renta Variable de emisores
constituidos o que obtienen la
mayoria de sus ingresos y/o
beneficios en Armenia, Azerbaiyan,
Georgia, Kazajistan, Kirguizistan,
Tayikistan, Turkmenistan y
Uzbekistan, o los mercados de
inversion de Valores de Renta
Variable de dichos paises, y dichas
inversiones computaran a los
efectos de este limite.

(c) El Fondo puede invertir hasta el 15%

de sus activos netos en Valores de
Renta Variable de emisores
diferentes de los indicados en los
parrafos (a) y (b) anteriores.

Asimismo, el Fondo esta autorizado
a invertir en Certificados cuyos
perfiles de riesgo no estén
correlacionados con Valores de
Renta Variable de los emisores
indicados en los parrafos (a) y (b)
anteriores y dichas inversiones
computarén a los efectos de este
limite.

(d) El Fondo esta autorizado a invertir

hasta el 10% de sus activos netos en
otros organismos de inversion
colectiva (también denominados
“fondos”), incluidos OICVM y No
OICVM, siempre que dichos
organismos de inversién colectiva
sean Fondos de Renta Variable o
Fondos del Mercado Monetario.

Con respecto a la inversién en
Fondos de Renta Variable, dichos
fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos que invierten en paises,
regiones o sectores concretos, en
funcién de la evaluacion del Gestor
de Inversiones sobre la situacion del
mercado.

Con respecto a la inversién en
Fondos del Mercado Monetario,
dichos fondos pueden ser fondos
ampliamente diversificados o
fondos concentrados en grupos
concretos de emisores o divisas, en
funcién de la evaluacién del Gestor
de Inversiones sobre la situacién del
mercado.

En principio, las Ginicas
participaciones de Fondos de Renta
Variable y Fondos del Mercado
Monetario que se adquiriran seran
aquellas emitidas por fondos
gestionados de forma directa o
indirecta por la propia Sociedad
Gestora o una empresa asociada del
grupo Allianz. Las participaciones
en otros fondos se adquiriran sélo
con caracter excepcional y
Gnicamente si ninguno de los
fondos mencionados anteriormente
sigue la politica de inversioén que el
Gestor de Inversiones considere
necesaria en las circunstancias

especificas o si se trata de
participaciones de un organismo de
inversion colectiva ideado para
seguir el rendimiento de un indice
de valores de un Mercado Regulado
recogido en el Anexo Il del Folleto
completo.

(e) Asimismo, el Fondo estd autorizado
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a colocar efectivo en depésitoy a
comprar instrumentos del mercado
monetario, es decir, instrumentos
que suelen negociarse en un
mercado monetario, que son
liquidos y cuyo valor puede
determinarse con precision en
cualquier momento, como
certificados de depésito o efectos
comerciales. El valor total de dichas
inversiones y de las inversiones en
Fondos del Mercado Monetario
indicadas en el parrafo (d) arriba no
puede superar el 15% de los activos
netos del Fondo. El Fondo no
invertird en depdsitos ni
instrumentos del mercado
monetario con fines estratégicos,
sino con el fin de garantizar liquidez
suficiente para cumplir con las
obligaciones (como los pagos por
compras de valores o el
cumplimiento de solicitudes de
reembolso de Participaciones).

En este limite no se incluyen las
garantias ni los margenes
proporcionados.

El Fondo puede utilizar
instrumentos financieros derivados
con el fin de obtener ganancias de
divisas adoptando posiciones en
divisas diferentes de las de
denominacién de los activos del
Fondo aplicando una “gestion del
riesgo cambiario”. El objetivo de la
gestion del riesgo cambiario
consiste en adoptar posiciones en
divisas ademds de la exposicion
de las inversiones del Fondo.
Lavolatilidad en los mercados
cambiarios puede ser alta. Los
riesgos de la gestion del riesgo
cambiario se detallan en el
apartado “Perfil de riesgo” mas
abajoy en el apartado “Riesgos de
divisas” de la seccion “Factores de



riesgo relativos a los Fondos” del
Folleto completo.

(g) No existen restricciones con

respecto a las divisas en las que
estén denominadas las inversiones
del Fondo ni aquellas que se utilicen
para la gestién del riesgo cambiario.

En concreto, pueden realizarse
operaciones de cobertura por Clase
para las Clases de Participaciones
cubiertas con el fin de reducir su
exposicion a divisas extranjeras. En
este contexto, los instrumentos de
inversion que no estén
denominados en ninguna divisa se
consideraran denominados en la
divisa del pais donde esté
domiciliado el emisor o, en el caso
de valores que representen renta
variable, en la divisa del lugar donde
esté ubicada la empresay, en el
caso de certificados, en la divisa del
lugar donde estén radicados los
subyacentes.

No estd previsto que una Clase de
Participaciones cubierta en divisas
cubra las exposiciones a divisas
extranjeras derivadas de las
estrategias de gestion del riesgo
cambiario.

(h) Con arreglo a las restricciones

descritas anteriormente y a las
dispuestas en el Anexo IV del Folleto
completo y dentro del contexto de
las mismas, los activos del Fondo
pueden, en funcién de la evaluacion
de la situacion del mercado
obtenida por el Gestor de
Inversiones, concentrarse en:

—tipos de activos concretos; y/o
—divisas concretas; y/o

— sectores concretos; y/o

— paises concretos; y/o

—valores de emisores concretos;

o pueden invertirse de forma
ampliamente diversificada.

Los valores en los que invierte el
Fondo se seleccionan sin tener en
cuenta el tamano de la empresa e

V)

independientemente de si el valor
se considera una accién de valor o
una accion de crecimiento. Esto
podria traducirse bien en una
concentraciéon de empresas de un
determinado tamano y tipo bien en
una cartera con una amplia
diversificacion.

Los limites de inversién
mencionados en los parrafos (a),
(b), (), (d)y (e) anteriores pueden
superarse por motivos ajenos al
control del Fondo, como la
apreciacion o la depreciacion de las
inversiones del Fondo, la ejecucién
de derechos inherentes a opciones
o0 a emisiones de derechos
preferentes y el cambio del valor de
todo el Fondo, por ejemplo,
derivado de suscripciones y
reembolsos. Tales incumplimientos
se corregiran de forma prioritaria
teniendo en cuenta los intereses de
los Participes.

La exposicién de mercado de los
instrumentos financieros derivados,
cuantificada en cada caso segtin el
valor ajustado al delta de los activos
subyacentes, se tendra en cuenta
para calcular los limites de
inversion dispuestos en los pérrafos
(a),(b) (c)y (e) anteriores.

(k) El Fondo puede invertirse en su
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totalidad en instrumentos del
mercado monetario y depésitos
bancarios cuando el Fondo se esté
liquidando.

Con arreglo a las restricciones de
inversion dispuestas en el
Reglamento seglin se recogen en el
Anexo IV del Folleto completo, el
Fondo esta autorizado, pero no
obligado, a utilizar instrumentos
financieros derivados, como futuros,
opciones (incluidas opciones sobre
futuros), permutas, opciones sobre
permutas, contratos a plazo,
contratos de maximos y minimos,
contratos por diferencias, derivados
de crédito, pagarés estructurados
(incluidos certificados sobre indices,
pagarés vinculados a indices, valores
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convertibles, valores canjeables y
valores respaldados por hipotecas),
certificados de inversion y valores
hibridos. Dichos instrumentos
financieros derivados pueden
utilizarse con fines de cobertura o
inversion. Los inversores deben
prestar especial atencion al apartado
A) del Anexo Il del Folleto completo,
en el que se explica con detalle el uso
autorizado de instrumentos
financieros derivados del Fondo.

(m) El Fondo esta autorizado a celebrar
contratos de recompra, contratos de
recompra inversos y contratos de
préstamo de valores de
conformidad con el Reglamento,
segun se recoge en el apartado B)
del Anexo 11l del Folleto completo.

(n) El Fondo no puede contraer
préstamos, conceder préstamos ni
actuar como avalista en nombre de
terceros, salvo en los casos
siguientes: (i) pueden adquirirse
divisas extranjeras por medio de un
acuerdo de préstamo cruzado de
divisas. Las divisas extranjeras
obtenidas de este modo no se
clasifican como préstamo contraido
alos efectos de la Normativa 70(1)
siempre y cuando el depdsito de
compensacion (a) esté denominado
en la Divisa Base del Fondo y (b) sea
igual o superior al valor del
préstamo en divisas pendiente, y (ii)
pueden contraerse préstamos
temporales que no superen el 10%
de los activos netos del Fondo.

Perfil de riesgo

Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity

En comparacién con otros tipos de
fondos, el Fondo contiene las posibles
oportunidades y los riesgos
relativamente més elevados inherentes
alas inversiones en renta variable y una
exposicién cambiaria adicional.

Teniendo en cuenta la orientacion al
mercado de renta variable del Fondo y

su objetivo de inversion, est4 altamente

1
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expuesto en concreto a los riesgos
siguientes: riesgos de los mercados
emergentes, riesgo de inversion, riesgo
general de los mercados, riesgo
inherente a las empresas, riesgo de
solvencia, riesgo de insolvencia, riesgo
de la contraparte, riesgos politicos,
riesgos de liquidez, riesgos de paisy
transferencia, y riesgos de depésito.
Entre otros aspectos, de acuerdo con la
orientacion al mercado de renta
variable del Fondo, cabe destacar que
los descensos en las cotizaciones, en
concreto los que afectan al mercado en
general e incluso quiza los descensos
muy persistentes, pueden perjudicar a
los activos del Fondo.

Atendiendo a la exposicion limitada al
mercado monetario y activos
depositados, existe la posibilidad de
que se produzcan pérdidas derivadas
del riesgo de cambios en los tipos de
interés, el riesgo general de los
mercados, el riesgo inherente a las
empresas, el riesgo de solvencia, el
riesgo de la contraparte, los riesgos
politicos, los riesgos de los mercados
emergentes, los riesgos de liquidez, los
riesgos de pais y trasferencia, y los
riesgos de dep6sito, ademaés de los
riesgos mencionados en los parrafos
siguientes.

Existe un riesgo de divisas considerable
siuna Clase de Participaciones
concreta no se cubre frente a los riesgos
de divisas por Clase de Participaciones.

El Fondo también estd expuesto a un
riesgo de divisas adicional si utiliza
instrumentos financieros derivados
para obtener ganancias de divisas.

Asimismo, el Fondo esté expuesto al
riesgo de concentracién, el riesgo de
impago de liquidaciones, los riesgos
asociados con el uso de instrumentos
financieros derivados, los riesgos
especificos de la inversion en fondos
objetivo, el riesgo de tamaro del fondo,
el riesgo de restricciones de
negociacion y acciones obligatorias, el
riesgo de inflacién, el riesgo de cambios
generales, el riesgo de cambios en la
documentacion constitutiva, el objetivo
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y las politicas de inversion y las
condiciones generales, el riesgo de
persona clave, el riesgo de costes de
operaciones derivados de suscripciones
y solicitudes de reembolsos que
repercuten sobre todo el Fondo asi
como la Clase concreta, el riesgo de la
comision de rendimiento y los riesgos
de divisas relacionados con las Clases
de Participaciones cubiertas en divisas.

Los inversores deben prestar especial
atencion a la seccion “Factores de riesgo
relativos a los Fondos” del Folleto
completo, donde se explican en detalle
los riesgos mencionados anteriormente.
Para obtener informacion sobre los
riesgos especificos del uso de
instrumentos financieros derivados,
consulte el apartado “Riesgos asociados
con el uso de instrumentos financieros
derivados” en esa seccion y el Anexo lll
del Folleto completo.

EL VALOR DE LAS PARTICIPACIONES DEL
FONDO PUEDE ESTAR SUJETO A GRANDES
FLUCTUACIONES.

Allianz RCM US Equity

En comparacién con otros tipos de
fondos, el Fondo contiene las posibles
oportunidades y los riesgos
relativamente mas elevados inherentes
alas inversiones en renta variable.

Teniendo en cuenta la orientacién al
mercado de renta variable del Fondo y
su objetivo de inversion, esta altamente
expuesto en concreto a los riesgos
siguientes: riesgo de inversion, riesgo
nacional y regional, riesgo general de
los mercados, riesgo inherente a las
empresas, riesgo de solvencia, riesgo de
insolvencia y riesgo de la contraparte.
Entre otros aspectos, de acuerdo con la
orientaciéon al mercado de renta
variable del Fondo, cabe destacar que
los descensos en las cotizaciones, en
concreto los que afectan al mercado en
general e incluso quiza los descensos
muy persistentes, pueden perjudicar a
los activos del Fondo.

Atendiendo a la exposicion limitada al
mercado monetario y activos

depositados, existe la posibilidad de
que se produzcan pérdidas derivadas
del riesgo de cambios en los tipos de
interés, el riesgo general de los
mercados, el riesgo inherente a las
empresas, el riesgo de solvencia, el
riesgo nacional y regional y el riesgo de
la contraparte, ademés de los riesgos
mencionados en los parrafos
siguientes.

Existe un riesgo de divisas considerable
siuna Clase de Participaciones
concreta no se cubre frente a los riesgos
de divisas por Clase de Participaciones.

Asimismo, el Fondo estd expuesto al
riesgo de concentracion, el riesgo
politico, el riesgo de liquidez, los riesgos
de pais y transferencia, los riesgos de
deposito, los riesgos de los mercados
emergentes, el riesgo de impago de
liquidaciones, los riesgos asociados con
el uso de instrumentos financieros
derivados, los riesgos especificos de la
inversion en fondos objetivo, el riesgo
de tamario del fondo, el riesgo de
restricciones de negociacion y acciones
obligatorias, el riesgo de inflacién, el
riesgo de cambios generales, el riesgo
de cambios en la documentacién
constitutiva, el objetivo y las politicas
de inversion y las condiciones
generales, el riesgo de persona clave, el
riesgo de costes de operaciones
derivados de suscripciones y solicitudes
de reembolsos que repercuten sobre
todo el Fondo asi como la Clase
concreta, el riesgo de la comision de
rendimiento y los riesgos de divisas
relacionados con las Clases de
Participaciones cubiertas en divisas.

Los inversores deben prestar especial
atencion a la seccion “Factores de riesgo
relativos a los Fondos” del Folleto
completo, donde se explican en detalle
los riesgos mencionados anteriormente.
Para obtener informacion sobre los
riesgos especificos del uso de
instrumentos financieros derivados,
consulte el apartado “Riesgos asociados
con el uso de instrumentos financieros
derivados” en esa seccion y el Anexo Il
del Folleto completo.



EL VALOR DE LAS PARTICIPACIONES DEL
FONDO PUEDE ESTAR SUJETO A GRANDES
FLUCTUACIONES.

Allianz RCM Global Intellectual Capital

En comparacién con otros tipos de
fondos, el Fondo contiene las posibles
oportunidades y los riesgos
relativamente mas elevados inherentes
alas inversiones en renta variable.

Teniendo en cuenta la orientacion al
mercado de renta variable del Fondo y
su objetivo de inversion, estd altamente
expuesto en concreto a los riesgos
siguientes: riesgo de inversion, riesgo
sectorial, riesgo general de los
mercados, riesgo inherente a las
empresas, riesgo asociado a la
inversion en empresas de baja
capitalizacion, riesgo de solvencia,
riesgo de insolvencia, riesgo de la
contraparte, riesgo de impago de
liquidaciones, riesgos de los mercados
emergentes, riesgo de liquidez, riesgos
de pais y transferencia y riesgo de
depédsito. Entre otros aspectos, de
acuerdo con la orientacién al mercado
de renta variable del Fondo, cabe
destacar que los descensos en las
cotizaciones, en concreto los que
afectan al mercado en general e incluso
quizé los descensos muy persistentes,
pueden perjudicar a los activos del
Fondo.

Atendiendo a la exposiciéon limitada al
mercado monetario y activos
depositados, existe la posibilidad de
que se produzcan pérdidas derivadas
del riesgo de cambios en los tipos de
interés, el riesgo general de los
mercados, el riesgo inherente a las
empresas, el riesgo de solvencia, el
riesgo de la contraparte, el riesgo de
impago de liquidacion, los riesgos de
los mercados emergentes, el riesgo

de liquidez, los riesgos de paisy
transferencia y el riesgo de depésito,
ademaés de los riesgos mencionados en
los parrafos siguientes.

Existe un riesgo de divisas considerable
siuna Clase de Participaciones

concreta no se cubre frente a los riesgos
de divisas por Clase de Participaciones.

Asimismo, el Fondo esté expuesto al
riesgo de concentracion, el riesgo
politico, los riesgos asociados con el
uso de instrumentos financieros
derivados, los riesgos especificos de la
inversion en fondos objetivo, el riesgo
de tamario del fondo, el riesgo de
restricciones de negociacion y acciones
obligatorias, el riesgo de inflacion, el
riesgo de cambios generales, el riesgo
de cambios en la documentacién
constitutiva, el objetivo y las politicas
de inversion y las condiciones
generales, el riesgo de persona clave, el
riesgo de costes de operaciones
derivados de suscripciones y solicitudes
de reembolsos que repercuten sobre
todo el Fondo asi como la Clase
concreta, el riesgo de la comision de
rendimiento y los riesgos de divisas
relacionados con las Clases de
Participaciones cubiertas en divisas.

Los inversores deben prestar especial
atencion a la seccion “Factores de riesgo
relativos a los Fondos” del Folleto
completo, donde se explican en detalle
los riesgos mencionados anteriormente.
Para obtener informacion sobre los
riesgos especificos del uso de
instrumentos financieros derivados,
consulte el apartado “Riesgos asociados
con el uso de instrumentos financieros
derivados” en esa seccion y el Anexo Il
del Folleto completo.

EL VALOR DE LAS PARTICIPACIONES DEL
FONDO PUEDE ESTAR SUJETO A GRANDES
FLUCTUACIONES.

Allianz RCM Japan Smaller Companies

En comparacién con otros tipos de
fondos, el Fondo contiene las posibles
oportunidades y los riesgos
relativamente mas elevados inherentes
a las inversiones en renta variable.

Teniendo en cuenta la orientacion al
mercado de renta variable del Fondo y
su objetivo de inversion, esta altamente
expuesto en concreto a los riesgos
siguientes: riesgo de inversion, riesgo
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nacional y regional, riesgo general de
los mercados, riesgo inherente a las
empresas, riesgo asociado a la
inversion en empresas de baja
capitalizacion, riesgo de solvencia,
riesgo de insolvencia, riesgo de la
contraparte y riesgo de liquidez. Entre
otros aspectos, de acuerdo con la
orientacion al mercado de renta
variable del Fondo, cabe destacar que
los descensos en las cotizaciones, en
concreto los que afectan al mercado en
general e incluso quiza los descensos
muy persistentes, pueden perjudicar a
los activos del Fondo.

Atendiendo a la exposiciéon limitada al
mercado monetario y activos
depositados, existe la posibilidad de
que se produzcan pérdidas derivadas
del riesgo de cambios en los tipos de
interés, el riesgo general de los
mercados, el riesgo inherente a las
empresas, el riesgo de solvencia, el
riesgo nacional y regional, el riesgo de
la contraparte y el riesgo de liquidez,
ademas de los riesgos mencionados en
los parrafos siguientes.

Existe un riesgo de divisas considerable
siuna Clase de Participaciones
concreta no se cubre frente a los riesgos
de divisas por Clase de Participaciones.

Asimismo, el Fondo estéd expuesto al
riesgo de concentracion, el riesgo
politico, los riesgos de paisy
transferencia, los riesgos de depdsito,
los riesgos de los mercados emergentes,
el riesgo de impago de liquidaciones,
los riesgos asociados con el uso de
instrumentos financieros derivados, los
riesgos especificos de la inversion en
fondos objetivo, el riesgo de tamaiio del
fondo, el riesgo de restricciones de
negociacion y acciones obligatorias, el
riesgo de inflacidn, el riesgo de cambios
generales, el riesgo de cambios en la
documentacioén constitutiva, el objetivo
ylas politicas de inversioén y las
condiciones generales, el riesgo de
persona clave, el riesgo de costes de
operaciones derivados de suscripciones
y solicitudes de reembolsos que
repercuten sobre todo el Fondo asi
como la Clase concreta, el riesgo de la
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comision de rendimiento y los riesgos
de divisas relacionados con las Clases
de Participaciones cubiertas en divisas.

Los inversores deben prestar especial
atencion a la seccion “Factores de riesgo
relativos a los Fondos” del Folleto
completo, donde se explican en detalle
los riesgos mencionados anteriormente.
Para obtener informacién sobre los
riesgos especificos del uso de
instrumentos financieros derivados,
consulte el apartado “Riesgos asociados
con el uso de instrumentos financieros
derivados” en esa seccion y el Anexo lll
del Folleto completo.

EL VALOR DE LAS PARTICIPACIONES DEL
FONDO PUEDE ESTAR SUJETO A GRANDES
FLUCTUACIONES.

Allianz RCM Eastern Europe

En comparacién con otros tipos de
fondos, el Fondo contiene las posibles
oportunidades y los riesgos
relativamente més elevados inherentes
alas inversiones en renta variable y una
exposicion cambiaria adicional.

Teniendo en cuenta la orientacion al
mercado de renta variable del Fondo y
su objetivo de inversion, est4 altamente
expuesto en concreto a los riesgos
siguientes: riesgos de los mercados
emergentes, riesgo de inversion, riesgo
general de los mercados, riesgo
inherente a las empresas, riesgo de
solvencia, riesgo de insolvencia, riesgo
de la contraparte, riesgos politicos,
riesgo nacional y regional, riesgos de
liquidez, riesgos de pais y transferencia,
yriesgos de depésito. Entre otros
aspectos, de acuerdo con la orientacién
al mercado de renta variable del Fondo,
cabe destacar que los descensos en las
cotizaciones, en concreto los que
afectan al mercado en general e incluso
quiza los descensos muy persistentes,
pueden perjudicar a los activos del
Fondo.

Atendiendo a la exposicién limitada al
mercado monetario y activos
depositados, existe la posibilidad de
que se produzcan pérdidas derivadas
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del riesgo de cambios en los tipos de
interés, el riesgo general de los
mercados, el riesgo inherente a las
empresas, el riesgo de solvencia, el
riesgo nacional y regional, el riesgo de
la contraparte, los riesgos politicos, los
riesgos de los mercados emergentes,
los riesgos de liquidez, los riesgos de
pais y trasferencia, y los riesgos de
depésito, ademads de los riesgos
mencionados en los parrafos
siguientes.

Existe un riesgo de divisas considerable
siuna Clase de Participaciones
concreta no se cubre frente a los riesgos
de divisas por Clase de Participaciones.

El Fondo también estd expuesto a un
riesgo de divisas adicional si utiliza
instrumentos financieros derivados
para obtener ganancias de divisas.

Asimismo, el Fondo esté expuesto al
riesgo de concentracion, el riesgo de
impago de liquidaciones, los riesgos
asociados con el uso de instrumentos
financieros derivados, los riesgos
especificos de la inversion en fondos
objetivo, el riesgo de tamarno del fondo,
el riesgo de restricciones de
negociacion y acciones obligatorias, el
riesgo de inflacion, el riesgo de cambios
generales, el riesgo de cambios en la
documentacién constitutiva, el objetivo
y las politicas de inversién y las
condiciones generales, el riesgo de
persona clave, el riesgo de costes de
operaciones derivados de suscripciones
y solicitudes de reembolsos que
repercuten sobre todo el Fondo asi
como la Clase concreta, el riesgo de la
comision de rendimiento y los riesgos
de divisas relacionados con las Clases
de Participaciones cubiertas en divisas.

Los inversores deben prestar especial
atencion a la seccion “Factores de riesgo
relativos a los Fondos" del Folleto
completo, donde se explican en detalle
los riesgos mencionados anteriormente.
Para obtener informacion sobre los
riesgos especificos del uso de
instrumentos financieros derivados,
consulte el apartado “Riesgos asociados
con el uso de instrumentos financieros

derivados” en esa seccion y el Anexo Il
del Folleto completo.

EL VALOR DE LAS PARTICIPACIONES DEL
FONDO PUEDE ESTAR SUJETO A GRANDES
FLUCTUACIONES.

Factores de riesgo relativos a los
Fondos

Los inversores deben comprender que
toda inversion conlleva riesgos. Antes
de invertir en un Fondo, los inversores
deben tener en cuenta el perfil de riesgo
pertinente indicado mas arriba y los
factores de riesgo descritos més
adelante. La Sociedad Gestora destaca
los riesgos especificos siguientes, que
no deben considerarse una lista
exhaustiva de los factores de riesgo.
Los factores de riesgo inherentes a los
mercados emergentes son aplicables a
los Fondos cuyas politicas de inversién
permiten invertir en mercados
emergentes.

Riesgo de inversion

El precio de las Participaciones puede
bajary también subir. No puede
garantizarse que un Fondo alcance su
objetivo de inversién ni que un
Participe recupere la totalidad del
importe invertido en un Fondo.

El rendimiento del capital y los ingresos
de un Fondo se basan en la apreciacién
del capital y los ingresos de los valores
poseidos menos los gastos incurridos.
Por consiguiente, cabe esperar que el
rendimiento de un Fondo fluctte
debido a los cambios en dicha
apreciacion del capital o dichos
ingresos. Ni la Sociedad Gestora ni
ningan tercero ofrecen garantia alguna
con respecto al rendimiento de ningtin
Fondo. El Cargo Inicial impuesto en el
momento de adquisicion de las
Participaciones puede reducir o incluso
erosionar por completo el rendimiento
de una inversion, en especial si el
periodo de inversion es breve. Si se
solicita el reembolso de Participaciones
con el fin de reinvertir el producto
obtenido en otro tipo de inversion, es
posible que el inversor, ademas de los
costes ya incurridos (por ejemplo, el
Cargo Inicial por la compra de



Participaciones), incurra en costes
adicionales, como comisiones de venta
por la compra de otras participaciones.
Estos acontecimientos y circunstancias
pueden traducirse en pérdidas para el
Participe.

Riesgo general de los mercados

Al invertir directa o indirectamente en
valores y otros activos, un Fondo se
expone a las tendencias generales de
los mercados, en especial a las de los
mercados de valores. Los factores
complejos y, en ocasiones, irracionales
que determinan las tendencias
generales de los mercados pueden en
algunas circunstancias incluso
provocar descensos considerables y
prolongados de los precios de los
valores que repercutan sobre la
totalidad del mercado. Los valores
emitidos por emisores con una
calificacion de alta calidad estan
sujetos a un riesgo general de los
mercados similar al de otros valores y
activos.

Riesgo inherente a las empresas

Las fluctuaciones en el precio de
mercado de valores y otros
instrumentos poseidos directa o
indirectamente por un Fondo dependen
también de factores inherentes a las
empresas, por ejemplo, la situacién
financiera del emisor. Si empeoran
dichos factores inherentes a las
empresas, el precio del valor en
cuestion puede caer considerablemente
y de forma permanente, ya sean las
tendencias generales de los mercados
de valores positivas o negativas.

Riesgo de insolvencia

Es posible que el emisor de un valor que
el Fondo posea directa o
indirectamente o el deudor de un
Fondo se declaren insolventes. Esto
puede ocasionar que el activo
correspondiente del Fondo pierda todo
su valor econdémico.

Riesgo de impago de liquidaciones
Existe un riesgo adicional, en especial
en el caso de inversiones de valores no
cotizados, de que la liquidacién
mediante un sistema de transferencia

no se realice segiin lo previsto debido a
retrasos o inadmisiones de pagos o
entregas.

Riesgo de la contraparte

En los casos en los que las inversiones
de un Fondo no se negocian en una
bolsa de valores 0 un Mercado Regulado
(“operaciones extrabursatiles”), al
riesgo general de insolvencia se le
anade el riesgo de impago por parte de
la contraparte de la operacién o la no
satisfaccion plena de sus obligaciones.
Esto se aplica mas concretamente a
operaciones en las que intervienen
instrumentos financieros derivados.

Riesgos politicos

El valor de los activos de un Fondo
puede verse afectado por
incertidumbres, como los desarrollos
politicos, los cambios en politicas
gubernamentales, la repatriacion de
impuestos y divisas y las restricciones a
la inversion extranjera. Los
acontecimientos desfavorables en estos
aspectos pueden traducirse en pérdidas
para el Fondo.

Riesgo de pais y transferencia

La inestabilidad econémica o politica
de los paises en los que invierte un
Fondo puede provocar que el Fondo no
reciba el importe integro ni parte del
dinero a los que tiene derecho, con
independencia de la solvencia del
emisor de un valor o un activo
concretos. La reserva limitada de
divisas o las restricciones sobre las
transferencias asi como otros cambios
legales, por ejemplo, pueden resultar
muy importantes a este respecto.

Riesgos de divisas

El Valor Liquidativo por Participacién
estard denominado en una divisa
especifica, mientras que las inversiones
de un Fondo pueden adquirirse en una
gran variedad de divisas. Por
consiguiente, toda depreciacién de una
divisa extranjera pertinente frente a la
divisa de una Participacion se traducird
en un descenso del valor de los activos
denominados en dicha divisa
extranjeray en la correspondiente
erosion del rendimiento de la Clase de
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Participaciones. Si un Fondo adopta
posiciones en divisas diferentes de la
divisa o las divisas de denominacién de
sus activos, el rendimiento de dicho
Fondo puede verse enormemente
afectado por los movimientos en los
tipos cambiarios. Un Fondo puede
tratar de minimizar la exposicion a los
riesgos de fluctuacién de divisas,
aunque no estd obligado a ello,
mediante el uso de cobertura y otros
instrumentos y técnicas, pero cubrir la
exposicion al riesgo de divisas
correspondiente puede resultar
imposible o inviable.

Riesgos de divisas relacionados con las
Clases cubiertas en divisas

Para limitar la exposicién cambiaria de
los Participes, pueden crearse Clases de
Participaciones cubiertas en divisas,
cuyo fin es cubrir la exposicién
cambiaria de la divisa de la Clase frente
ala divisa o las divisas en las que estan
denominados los activos de un Fondo.
En esos casos, puede cubrirse
ocasionalmente hasta un 105% de la
divisa pertinente de la Clase de
Participaciones. No obstante, si se
supera ese limite, el Fondo se marcara
como objetivo prioritario restablecer la
cobertura dentro del limite dispuesto
teniendo en cuenta los intereses de los
Participes, siempre y cuando la
cobertura se evalde como minimo
mensualmente y no se prorroguen
posiciones con cobertura excesiva ni
insuficiente. No pueden garantizarse la
consecucion del nivel de cobertura
objetivo ni el éxito de la estrategia de
cobertura. Los costes, las gananciasy
las pérdidas de las operaciones de
cobertura correrdn por cuenta de la
Clase cubierta en divisas en cuestion.
Dado que los titulares de Clases de
Participaciones cubiertas en divisas
estan protegidos frente a las pérdidas
de las divisas, se reduce también su
capacidad para obtener ganancias
derivadas de las divisas. Si el nivel de
cobertura de una Clase de
Participaciones cubierta en divisas
supera el 100%, las Participaciones de
dicha Clase estan expuestas a un riesgo
adicional de fluctuacién cambiaria.
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Riesgo sectorial

En los casos en los que un Fondo
concentra sus inversiones en un
ntmero limitado de sectores, se reduce
el nivel de diversificacion de riesgos. Por
consiguiente, el rendimiento de dicho
Fondo depende en gran medida de la
evolucién comercial general y de las
tendencias de rentabilidad empresarial
de esos sectores y también de los
sectores que repercuten sobre las
empresas cuyos valores se encuentran
dentro del &mbito de inversién del Fondo.

Riesgo nacional y regional

En los casos en los que un Fondo
concentra sus inversiones en un
numero limitado de paises o regiones,
también se reduce el nivel de
diversificacion. Por consiguiente, el
rendimiento de dicho Fondo depende en
gran medida de la evolucién de paises y
regiones concretos o relacionados entre
si, asi como de las empresas radicadas
o que desarrollan sus actividades en
dichos paises y regiones.

Riesgo de concentracion

Siun Fondo concentra sus inversiones
en un namero limitado de mercados o
tipos de inversion, no gozara del mismo
nivel de diversificacién de riesgos en
diferentes mercados o tipos de
inversién que obtendria si las
inversiones no estuvieran tan
concentradas. Por consiguiente, dicho
Fondo depende en gran medida de la
evolucion de esas inversiones, asi como
de los mercados concretos o
relacionados entre si o de las empresas
incluidas en dichos mercados.

Riesgo de liquidez

Incluso 6rdenes de venta o compra
relativamente pequenas de valores sin
liquidez (valores que no pueden
venderse de inmediato) pueden
provocar especialmente cambios de
precios considerables. Si un activo no
posee liquidez, existe el riesgo de que
no pueda venderse o de que
Gnicamente se pueda vender con un
gran descuento sobre el precio de
compra. La adquisicién de un activo sin
liquidez puede conllevar un importante
aumento de su precio de compra.
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Riesgo de depdsito

En caso de quiebra, negligencia, dolo o
actividad fraudulenta por parte del
Depositario o su subdepositario, es
posible que no se permita al Fondo
acceder a la totalidad o parte de las
inversiones custodiadas.

Riesgos asociados con el uso de
instrumentos financieros derivados

Un Fondo puede emplear instrumentos
financieros derivados con fines de
cobertura e inversion. Los Fondos
pueden intentar proteger o impulsar
sus resultados empleando
instrumentos financieros derivados
segln se recoge en la seccién sobre
objetivos y politicas de inversion del
anexo correspondiente y en el Anexo IIl
del Folleto completo. La capacidad para
aplicar estas estrategias puede verse
limitada por las condiciones del
mercado y las restricciones
reglamentarias. Asimismo, no puede
garantizarse que la aplicacion de estas
estrategias permita conseguir el
objetivo perseguido. El uso de
instrumentos financieros derivados
conlleva riesgos de inversion y costes de
operaciones a los que el Fondo no
estarfa sujeto de no emplear dichas
estrategias. Si las previsiones de los
movimientos de los subyacentes
respectivos no son precisas, las
consecuencias desfavorables pueden
dejar al Fondo en una situacion peor
que la que podria haber alcanzado de
no haber aplicado dichas estrategias.

Los riesgos inherentes al uso de
instrumentos financieros derivados
incluyen, entre otros:

a. ladependencia de la capacidad de
predecir correctamente los
movimientos en los tipos de interés
subyacentes, los precios de los
valores, los mercados cambiarios u
otros parametros;

b. la posible correlacién imperfecta
entre el precio de los instrumentos
financieros derivados y los
movimientos en sus tipos de interés
subyacentes, los precios de los
valores, los mercados cambiarios u
otros parametros;

c. elhecho de que las aptitudes
necesarias para emplear dichas
estrategias son diferentes de las
adecuadas para seleccionar valores;

d. laposible ausencia de un mercado
secundario liquido para un
instrumento concreto en un
momento dado;

e. laposible incapacidad del Fondo
para adquirir o vender un
instrumento en un momento en el
que habria resultado favorable
hacerlo, o la posible necesidad de
un Fondo de vender un instrumento
en un momento desfavorable;

f. laimposibilidad de predecir la
pérdida potencial derivada del uso
de instrumentos financieros
derivados o la posibilidad de que
dicha pérdida supere incluso los
margenes pagados;

g. elriesgo de insolvencia o impago de
una contraparte;y

h. elriesgo, en concreto en el caso de
los derivados extrabursétiles, de
que la documentacion de los
instrumentos financieros derivados
no refleje con precision las
condiciones acordadas o carezca de
validez legal, o el riesgo de pérdidas
derivadas de la aplicacién imprevista
de una ley 0 una normativa.

Riesgos de los mercados emergentes.
Riesgos de liquidez y liquidacion

Los Participes deben tener en cuenta
que los mercados emergentes cuentan
con menos liquidez y son mas volatiles
que los principales mercados bursatiles
del mundo, lo que puede ocasionar
fluctuaciones en los precios de las
Participaciones de un Fondo. Ademas,
las practicas de los mercados por lo que
respecta a la liquidacion de
operaciones con valores y el depdsito de
activos pueden conllevar un mayor
riesgo. En concreto, algunos de los
mercados en los que puede invertir un
Fondo no prevén la liquidacién sobre la
base de entrega contra reembolso y el
riesgo inherente a dichas liquidaciones
corre por cuenta del Fondo.



Riesgos de los mercados emergentes.
Riesgos reglamentarios y normativas
contables

Debe recordarse que la infraestructura
legal y las normativas contables, de
auditorfa y de presentacion de informes
en los mercados emergentes quiza no
ofrezcan el mismo grado de proteccién
alos accionistas o de informacioén a los
inversores que el que se aplicaria en
general a escala internacional.

En concreto, la valoracion de los
activos, la depreciacion, las diferencias
cambiarias, los impuestos diferidos, el
pasivo contingente y la consolidacion
pueden recibir un trato diferente al
dispuesto en la normativa contable
internacional. Esto puede repercutir en
la valoracion de los activos de un Fondo.

Riesgos de los mercados emergentes.
Riesgos de depdsito

En la actualidad, las inversiones en
mercados emergentes estdn sujetas a
unos riesgos mayores en lo que
respecta a la propiedad y el depdsito de
los valores. En algunos paises, la
propiedad se demuestra mediante
asientos en los libros de una empresa o
su agente de registro. En esos casos, ni
el Fiduciario ni sus representantes
locales poseeran ningin certificado
que dé fe de la propiedad de empresas
ni tampoco se depositaran dichos
certificados en un sistema de depdsito
centralizado existente. A raiz de este
sistema y la falta de una normativa
estatal vigente y su aplicaciéon, un
Fondo puede perder el registro y la
propiedad de valores como consecuencia
de fraude o negligencia o incluso por
simple descuido, sin que le resulte
posible hacer nada por remediarlo.

Riesgos de los mercados emergentes.
Riesgo de la inversion directa en los
mercados de inversion de la Federacion
Rusa

La inversion directa en valores rusos
conlleva gran parte de los riesgos
derivados de la inversién en valores de
emisores de otras economias de
mercados emergentes, segin se
describe en los factores de riesgo
anteriores. No obstante, los riesgos
politicos, legales y operativos de invertir

en emisores rusos pueden resultar
especialmente importantes. Asimismo,
es posible que algunos emisores rusos
no cumplan las normas de gobierno
empresarial aceptadas
internacionalmente.

Si un Fondo invierte directamente en
los mercados rusos, se incurren
mayores riesgos, en especial en lo que
respecta a la liquidacién de operaciones
y el depésito de los activos. En Rusia, la
propiedad legal de valores se acredita
mediante la inscripcién en un registro.
Sin embargo, el mantenimiento de
dicho registro puede diferir
ostensiblemente de la normativa
aceptada a escala internacional.

El Fondo puede perder su inscripcién
en el registro, en su totalidad o en parte,
en especial debido a una negligencia,
una falta de atencién o incluso fraude.
Asimismo, no es posible garantizar en
estos momentos que dicho registro se
mantenga de un modo independiente,
con las competencias, las aptitudes y la
integridad necesarias, y, en concreto,
sin que las empresas subyacentes
ejerzan influencia. Los agentes de
registro no estan sujetos a ningin tipo
de supervision estatal existente.

La destruccion o cualquier otro problema
del registro también pueden ocasionar
la pérdida de derechos. Ademas, al
invertir directamente en mercados
rusos, no puede excluirse la posibilidad
de que los derechos sobre los activos en
cuestién pertenezcan ya a terceros ni
de que la adquisicién de dichos activos
pueda estar sujeta a restricciones de las
que no se ha informado al comprador.

Estas circunstancias pueden reducir el
valor de los activos adquiridos o
pueden suponer que el Fondo no tenga
acceso total o parcial a dichos activos,
lo que le perjudicaria.

Riesgo de tamaiio del Fondo

Dados los riesgos a los que esta
expuesto un Fondo, su capital puede
disminuir como consecuencia de un
descenso en los valores de los activos.
Del mismo modo, el tamano de un
Fondo puede disminuir por un alto
nivel de solicitudes de reembolso de
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Participaciones del Fondo o el pago de
distribuciones. Es posible que una
reduccion del tamario de un Fondo
haga que el Fondo no sea viable
econdémicamente, lo que a su vez puede
conllevar la decision de liquidar el
Fondo, en cuyo caso los Participes
posiblemente registren pérdidas.

Riesgo de restricciones de negociacién

y acciones obligatorias

El reembolso de Participaciones

de un Fondo puede estar sujeto a
restricciones. Si se suspende
temporalmente el reembolso de
Participaciones de un Fondo o si los
Administradores deciden ejercer su
derecho de restringir el nimero de
Participaciones reembolsadas a un 10%
del Valor Liquidativo de un Fondo en un
Dia de Negociacién concreto, los
Participes se veran obligados a
mantener su inversion en el Fondo
durante un periodo superior al previsto
o deseado inicialmente y sus
inversiones seguirdn estando sujetas a
los riesgos inherentes al Fondo. Si se
liquida un Fondo por medio de la
recompra obligatoria de Participaciones
o sila Sociedad ejerce el derecho de
forzar la solicitud de reembolso de las
Participaciones de un Fondo, los
Participes no podran mantener sus
inversiones en dicho Fondo. Esto
mismo se aplica si un Fondo o una
Clase de Participaciones poseidos por
los inversores se fusionan con otro
fondo, en cuyo caso los inversores
pasan a ser automaticamente
participes de otro fondo. El Cargo Inicial
impuesto en el momento de
adquisicion de las Participaciones
puede reducir o incluso erosionar por
completo el rendimiento de una
inversion, en especial si el periodo de
inversion es breve. Si se solicita el
reembolso de Participaciones con el fin
de reinvertir el producto obtenido en
otro tipo de inversion, es posible que el
inversor, ademaés de los costes ya
incurridos (por ejemplo, el Cargo Inicial
por la compra de Participaciones),
incurra en costes adicionales, como un
cargo inicial por la compra de otras
participaciones. Estos acontecimientos
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y circunstancias pueden traducirse en
pérdidas para el inversor.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion es el riesgo de que
los activos pierdan valor por una
disminucién en el valor del dinero.

La inflacién puede reducir el poder
adquisitivo de las ganancias obtenidas
de la inversion en un Fondo. Las
distintas divisas estan sujetas a niveles
diferentes de riesgo de inflacion.

Riesgo de cambios generales

Con el tiempo, pueden cambiar las
condiciones (por ejemplo, econémicas,
legales o fiscales) en las que se realiza
una inversion. Esto podria repercutir
negativamente sobre la inversion o el
tratamiento de la inversién por parte
del Participe.

Riesgo de cambios en la documentacién
constitutiva, el objetivo y las politicas de
inversion y las condiciones generales
Pueden producirse cambios en la
documentacién constitutiva de un
Fondo, su objetivo o sus politicas de
inversion y otras condiciones generales,
sujetos en algunos casos a la
aprobacion por parte de los Participes.
Los cambios de este tipo pueden
modificar el tipo de riesgos de un Fondo.

Riesgo de persona clave

Los Fondos que han cosechado un
rendimiento positivo de la inversién en
el pasado pueden atribuir su éxito a las
aptitudes, los conocimientos y la
experiencia de determinado personal a
cargo de las decisiones de gestion de
inversiones. Puesto que la plantilla de
una empresa puede cambiar con el
tiempo, existe el riesgo de que los
nuevos empleados no generen tanto
rendimiento como sus predecesores.

Riesgo de costes de operaciones
derivados de suscripciones y solicitudes
de reembolsos que repercuten sobre todo
el Fondo asi como la Clase concreta
Como consecuencia de las
suscripciones y las solicitudes de
reembolso de Participaciones, se
realizan operaciones de inversion en
forma de adquisiciones (inversion del
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producto obtenido de suscripciones) y
ventas (generacion de liquidez para los
reembolsos). Estas operaciones
ocasionan costes que, sobre todo si se
trata de importes netos considerables
de suscripciones o reembolsos en un
mismo Dia de Negociacion, pueden
repercutir negativamente sobre el Valor
Liquidativo de un Fondo, y también de
la Clase de Participaciones que haya
registrado suscripciones o reembolsos
netos considerables.

Riesgo de cambios en los tipos de interés
Si un Fondo invierte directa o
indirectamente en activos que
devengan intereses, estd expuesto a un
riesgo de cambios en los tipos de
interés. Si aumenta el tipo de interés
vigente, el precio de los activos que
devengan intereses en posesion del
Fondo puede bajar considerablemente.
Esto afecta atin en mayor medida si el
Fondo posee activos que devengan
intereses con un vencimiento mayory
un tipo de interés nominal mas bajo.

Riesgo de solvencia

La solvencia (capacidad y voluntad de
pagar) de un emisor de un valor o un
instrumento del mercado monetario
que el Fondo posee directa o
indirectamente puede reducirse.
Normalmente, esto se traduce en un
descenso del precio del valor o el
instrumento del mercado monetario
superior a las fluctuaciones generales
del mercado.

Riesgo de la comisién de rendimiento

En los casos en los que deben abonarse
comisiones de rendimiento, se basaran
en las ganancias y las pérdidas netas
realizadas y latentes al cierre de cada
periodo de calculo. En consecuencia, es
posible tener que abonar comisiones de
rendimiento sobre ganancias no
realizadas que quiza no se realicen
nunca.

Riesgo asociado a la inversion en
empresas de baja capitalizacion

Los valores de empresas de baja
capitalizacion suelen ser menos
liquidos que los de empresas mayores,

puesto que el bajo volumen diario de
acciones negociadas puede suponer
que sus acciones cuenten con menor
liquidez. Asimismo, cabe destacar que
todo mercado bursétil que se concentra
en empresas de baja capitalizacion
suele contar con menos liquidez que
los mercados bursatiles compuestos
por empresas mayores.

Riesgos especificos de la inversion en
fondos objetivo

Si un Fondo emplea otros organismos
de inversion colectiva (“fondos
objetivo”) como vehiculo de inversién
para sus activos mediante la compra de
participaciones/acciones de dichos
fondos objetivo, asume, ademas de los
riesgos habitualmente asociados a las
politicas de inversion de los fondos
objetivo, los riesgos derivados de la
estructura del vehiculo del fondo
objetivo. Por consiguiente, queda sujeto
al riesgo, entre otros riesgos, al riesgo
de tamario del fondo, el riesgo de
impago, el riesgo de restricciones de
negociacion y acciones obligatorias, el
riesgo de cambios generales, el riesgo
de cambios en la documentacion
constitutiva, el objetivo y las politicas
de inversion y las condiciones
generales, el riesgo de persona clave, el
riesgo de costes de operaciones
derivados de suscripciones y solicitudes
de reembolso que repercuten sobre
todo el fondo asi como la clase concreta
y, en general, el riesgo de inversion.

Las gestoras de los fondos de los
diversos fondos objetivo operan de
forma independientes unas de otras.
Asi pues, es posible que varios fondos
objetivo aprovechen oportunidades y
asuman riesgos en los mismos
mercados o activos o en mercados o
activos relacionados, lo que concentra
las oportunidades y los riesgos del
Fondo que posee dichos fondos objetivo
en los mismos mercados o activos o en
mercados o activos relacionados.
Asimismo, podria tener como efecto la
cancelacion de las oportunidades
econdmicas aprovechadas y los riesgos
econémicos asumidos por los
diferentes fondos objetivo.



Si un Fondo invierte en fondos objetivo,
se suele incurrir en costes tanto en lo
que respecta a la inversion realizada
por el Fondo como en relacién con los
fondos objetivo, en concreto, con
relacion a las comisiones de gestion
(fijas y asociadas al rendimiento), las
comisiones del depositario y otros
costes. Esto se traduce en unos mayores
costes para los inversores del Fondo
que realiza la inversion.

Perfil del inversor tipico

Los Fondos estan destinados a
inversores que esperan unos resultados
considerablemente superiores a los
tipos de interés del mercado, con un
rendimiento derivado principalmente
de apreciaciones del capital. Las Clases
de Participaciones cubiertas en divisas
estan destinadas especialmente a
inversores que también desean limitar
su exposicion cambiaria sélo a la divisa
en la que estd denominada la Clase.
Cada uno de los Fondos trata de
obtener apreciacion del capital a largo
plazo, pero no puede obviarse el riesgo
de registrar grandes pérdidas.

Habida cuenta de lo anterior, el
horizonte de inversién en relacién con
la inversion en cualquiera de los
Fondos deberia ser como minimo de
diez afnos.

Politica de distribucion

La Sociedad Gestora esta autorizada a
declarar distribuciones con respecto de
cualquiera de los Fondos y las Clases de
Participaciones. Las distribuciones
pueden no ser pagaderas para todos

los Fondos o todas las Clases de
Participaciones. La politica de
distribucién actual para las
Participaciones de distribucién consiste
en distribuir los ingresos netos
recibidos por un Fondo y atribuibles al
mismo, incluida la compensacién de
ingresos, correspondientes a un
periodo determinado. Asimismo, la
Sociedad Gestora puede decidir
distribuir las ganancias tanto
realizadas como latentes menos las
pérdidas realizadas y latentes
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Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (EUR) en 2000 — 2009
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El indice de referencia del rendimiento fue el MSCI Emerging Markets Total Return (Neto). El indice de referencia se introdujo
el 1 de julio de 2004 pero, dado que ya no se abonan comisiones de rendimiento en relacion con la Clase desde el
1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del célculo de la comisién de rendimiento de la Clase.

Rendimiento anual medio acumulado de las Participaciones A (EUR) hasta el
31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afio del que se dispone de cifras para todo el ejercicio)

3 dltimos anos  12,57%
5altimos anos  22,72%
10 Gltimos anos ~ 9,74%

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (USD) en 2000 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia
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El indice de referencia del rendimiento fue el MSCI Emerging Markets Total Return (Neto). El indice de referencia se introdujo
el 1 de julio de 2004 pero, dado que ya no se abonan comisiones de rendimiento en relacion con la Clase desde el
1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del célculo de la comisién de rendimiento de la Clase.

Rendimiento anual medio acumulado de las Participaciones A (USD) hasta el 31 de
diciembre de 2009 (el tltimo afio del que se dispone de cifras para todo el ejercicio)

3 altimos anos  17,37%
5altimos anos  24,48%
10 altimos anos  14,71%

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones AT (EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia
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El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 16 de octubre de 2006 y el 31 diciembre de 2006.

El indice de referencia del rendimiento fue el MSCI Emerging Markets Total Return (Neto). Dado que ya no se abonan comisiones
de rendimiento en relacién con la Clase desde el 1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del
calculo de la comision de rendimiento de la Clase.

Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones AT (EUR) hasta el
31 de diciembre de 2009 (el Giltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3dltimos anos  12,47%

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcién y reembolso.
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Datos de rendimiento

(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Rendimiento anual total en % — Participaciones AT (USD) en 2007 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia
90,00 793

60,00
30,00
0,00
-30,00
-60,00
-90,00

41,1
15,0

~60,27233
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El rendimiento de 2007 abarca el periodo comprendido entre el 20 de marzo de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.

El indice de referencia del rendimiento fue el MSCI Emerging Markets Total Return (Neto). Dado que ya no se abonan comisiones
de rendimiento en relacién con la Clase desde el 1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del
calculo de la comisién de rendimiento de la Clase.

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones CT (EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia
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El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.

El indice de referencia del rendimiento fue el MSCI Emerging Markets Total Return (Neto). Dado que ya no se abonan comisiones
de rendimiento en relacion con la Clase desde el 1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del
célculo de la comision de rendimiento de la Clase.

Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones CT (EUR) hasta el 31
de diciembre de 2009 (el tltimo ano para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3ultimos anos  11,77%

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones | (EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real
80,00 78,4
60,00
40,00
20,00 1,0 21,1
0,00 | .
-20,00
-40,00

-60,00
-58,4

2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 16 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones I (EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 altimos anos 13,70%

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.
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incurridas durante un periodo
determinado. La Sociedad Gestora
puede tener en cuenta las
consideraciones fiscales a la hora de
calcular el importe de las distribuciones
que se abonardn, aunque no esta
obligada a ello. Por lo general, las
distribuciones de los Fondos se
abonardn anualmente el primer lunes
de marzo tras el cierre del ejercicio
contable de cada Fondo o en una fecha
proéxima a dicho lunes de marzo.

Los abonos de las distribuciones se
realizaran en la divisa en la que estan
denominadas las Participaciones
mediante transferencia bancaria
electrénica a una cuenta bancaria a
nombre del Participe. En el caso de que
deba abonarse una distribuciéon a un
Participe, la Sociedad Gestora estara
autorizada a deducir de dicha
distribucién el importe necesario para
sufragar las obligaciones fiscales del
Fondo relativas a dicha distribucién y
tramitara el pago de la cantidad fiscal
pagadera.

Si el importe de la distribucién que
debe abonarse al Participe es inferior a
250 EUR o un importe equivalente en
otra divisa, segin corresponda, la
Sociedad Gestora puede tratar la
distribucién, menos cualquier
impuesto irlandés que deba deducirse
de dicha distribucién, como una
suscripciéon por parte de dicho Participe
de Participaciones de la misma Clase de
Participaciones. La distribucion se
reinvertird tomando como referencia el
Precio de Suscripcién que se calculara
una vez pagada la distribucién, pero no
se aplicard ningtn Cargo Inicial.

Se perderan automaticamente los
derechos sobre toda distribucién no
reclamada en un periodo de seis anos a
partir de la fecha en la que vencid y
dicha distribucién pasara a ser
propiedad del Fondo pertinente.



Contratos importantes

Se han celebrado los contratos siguientes
que son o pueden ser importantes:

— LaEscritura de Constitucién
modificada y ratificada con fecha de
29 de marzo de 2004, con las
modificaciones dispuestas en las
Escrituras de Constitucion
Complementarias primera y
segunda con fecha de 6 de julio de
2005, la tercera Escritura de
Constitucién Complementaria con
fecha de 29 de septiembre de 2006,
la cuarta Escritura de Constitucion
Complementaria con fecha de
29 de diciembre de 2006, 1a quinta
Escritura de Constitucion
Complementaria con fecha de
12 de abril de 2007, 1a sexta
Escritura de Constitucion
Complementaria con fecha de
31 de octubre de 2008, la séptima
Escritura de Constitucion
Complementaria con fecha de
28 de abril de 2009 y la octava
Escritura de Constitucion
Complementaria con fecha de
1 de septiembre de 2009, celebrada
entre la Sociedad Gestoray el
Fiduciario (y, en el caso de la
primera Escritura de Constitucion
Complementaria Ginicamente,
también el Gobernadoryla
Compania del Banco de Irlanda) en
virtud de la cual se establece la
Sociedad.

— El contrato de administracién con
fecha de 6 de julio de 2005,
modificado por los contratos de
administracién complementarios
con fecha de 30 de octubre de 2008 y
1 de septiembre de 2009, celebrado
entre la Sociedad Gestorayla
Sociedad de Administracion, con
arreglo al cual se designo a esta
dltima como administrador de la
Sociedad.

— Elcontrato de agente de registro
y transferencia con fecha de
30 de octubre de 2008 celebrado
entre la Sociedad Gestora y el
Agente de Registro y Transferencia,
modificado por el contrato de
agente de registro y transferencia

Allianz Global Investors Fund V
Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones IT (EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real
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El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 16 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones IT (EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afo para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 dltimos afios  13,77%

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones WT (EUR) en 2007 — 2009

M Rendimiento real
80,00 79,0
60,00
40,00
20,00
0,00 —_
-20,00
—-40,00

-60,00
-58,2

2007 2008 2009
El rendimiento de 2007 abarca el periodo comprendido entre el 25 de septiembre de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (EUR) en 2002 — 2009

M Rendimiento real
45,00 43,8

30,00 27,3
15,00
0,00 [ ]
-15,00
-30,00
-4500  -37,7 -39,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
El rendimiento de 2002 abarca el periodo comprendido entre el 2 de abril de 2002 y el 31 de diciembre de 2002.

Rendimiento anual medio acumulado de las Participaciones A (EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afio del que se dispone de cifras para todo el ejercicio)
3 altimos anos 1,90%

5ultimos anos 6,72%

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcién y reembolso.
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Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (H-EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real

60,00
40,00 44,8
20,00 12.0

8,5
0,00 [ | .

20,00

40,00

-60,00 423

2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 21 de junio de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones A (H-EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 Gltimos anos 3,67%

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones AT (EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real

60,00
40,00 438
20,00 I

0,00 _ _
-20,00 -15 09
-40,00
-39,0
2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 16 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones AT (EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Giltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 ultimos anos 1,30%

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones AT (H-EUR) en 2008 — 2009

M Rendimiento real
60,00

40,00
20,00
0,00
-20,00
-40,00

44,1

-40,5
2008 2009

El rendimiento de 2008 abarca el periodo comprendido entre el 22 de julio de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.
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complementario con fecha de

1 de septiembre de 2009, con arreglo
al cual se design6 a este tltimo
agente de registro y transferencia
con respecto a la Sociedad.

El contrato de gestién de inversiones
con fecha de 30 de noviembre de
2004 celebrado entre la Sociedad
Gestora y Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, con
arreglo al cual se design6 a esta
tltima Gestor de Inversiones de la
Sociedad Gestora.

El contrato de gestion de
inversiones modificado y restituido
con fecha de 28 de abril de 2009
celebrado entre la Sociedad Gestora
yRCM Capital Management LLC,
con arreglo al cual se designo a esta
tltima Gestor de Inversiones de la
Sociedad Gestora.

El contrato de asesoramiento de
inversiones con fecha de 3 de marzo
de 2000 celebrado entre la Sociedad
Gestora y Allianz Global Investors
Hong Kong Limited, renovado por
medio de una escritura de renovaciéon
con fecha de 11 de abril de 2007
celebrada entre la Sociedad Gestora,
Allianz Global Investors Hong Kong
Limited y RCM AP, y modificado por
un contrato modificado con fecha de
20 de agosto de 2009 entre la Sociedad
Gestoray RCM AP, en virtud de la cual
se nombra a esta Gltima Gestor de
Inversiones de la Sociedad Gestora.

El contrato de distribucién con
fecha de 24 de abril de 1995
celebrado entre la Sociedad Gestora
y Dresdner Bank AG, renovado por
una escritura de novacién con fecha
de 28 de marzo de 2008 entre la
Sociedad Gestora, Dredsner Bank
AG y Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, con
arreglo al cual se designo a este
Gltimo Distribuidor de los Fondos.
El contrato de distribucién con
fecha de 29 de junio de 1995,
renovado por medio de una escritura
de renovacién con fecha de

23 de abril de 2009, celebrado entre
la Sociedad Gestora y Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft
mbH, con arreglo al cual se designd
a este dltimo Distribuidor de los
Fondos.



El contrato de distribucién con
fecha de 24 de abril de 1995
celebrado entre la Sociedad Gestora
y Oldenburgische Landesbank AG,
renovado por una escritura de
novacioén con fecha de 28 de marzo
de 2008 entre la Sociedad Gestora,
Oldenburgische Landesbank AG y
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, con
arreglo al cual se designo a este
altimo Distribuidor de los Fondos.
El contrato de distribucién con fecha
de 24 de abril de 1995 celebrado
entre la Sociedad Gestora y Reuschel
& Co. Kommanditgesellschaft,
renovado por una escritura de
novacion con fecha de

19 de noviembre de 2007 entre la
Sociedad Gestora, Reuschel & Co.
Kommanditgesellschaft y Allianz
Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, con
arreglo al cual se designé a este
altimo Distribuidor de los Fondos.
El contrato de distribucién con
fecha de 1 de marzo de 2001
celebrado entre la Sociedad Gestora
y RCM (UK) Limited, con arreglo al
cual se designo a este Gltimo
Distribuidor de los Fondos.

El contrato de distribucién con
fecha de 19 de enero de 2007
celebrado entre la Sociedad Gestora
y Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, con
arreglo al cual se designé a este
Gltimo Distribuidor de los Fondos.
El contrato de agente de pagoy
representacion con fecha de

1 de enero de 2005 celebrado entre
la Sociedad Gestora y Allianz
Investment Bank AG, con arreglo al
cual se designo a este Gltimo como
Agente de Pago y Representacion de
Allianz RCM US Equity.

El contrato para el desemperio de las
actividades del agente de pago

yde las relaciones con los

inversores en Italia se celebr el

26 de mayo de 2010 entre la Sociedad
Gestora, el Agente de Registroy
Transferencia, el Fiduciario y BNP
Paribas Securities Services S.A.

En virtud de dicho documento, esta
dltima ejerce como agente de pagoy
representante de los Fondos.

Allianz Global Investors Fund V

Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones AT (USD) en 2007 — 2009

M Rendimiento real
60,00
45,8

40,00
20,00 109 I
0,00 [ |
-20,00 I
—40,00
-41,1

2007 2008 2009
El rendimiento de 2007 abarca el periodo comprendido entre el 20 de marzo de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones C2 (USD) en 2000 —2009

M Rendimiento real
60,00

45,00 456
30,00 26,1
15,00 11,5
0,00
-15,00 -8,6
-30,00 26,1
—-45,00

o
3]
-
w
S
o
=]

-41,2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rendimiento anual medio acumulado de las Participaciones C2 (USD) hasta el
31 de diciembre de 2009 (el Giltimo aiio del que se dispone de cifras para todo el ejercicio)

3 Gltimos anos 4,80%
5 altimos anos 7,72%
10 altimos anos  4,71%

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones CT (EUR) en 2006 — 2009

M Rendimiento real

60,00
40,00 42,8
20,00 I
0,00 —
-1,2 -1
-20,00
-40,00
-39,5
2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones CT (EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Giltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 Gltimos anos 0,53%

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.
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Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones | (USD) en 2005 —2009

M Rendimiento real
50,00 46,9

40,00
30,00
20,00
10,00 11,0
0,00
-10,00
-20,00
-30,00

-40,00
-40,7
2005 2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2005 abarca el periodo comprendido entre el 8 de diciembre de 2005 y el 31 de diciembre de 2005.
Rendimiento anual medio acumulado de las Participaciones I (USD) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el tltimo afio del que se dispone de cifras para todo el ejercicio)
3 altimos anos 5,73%

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones IT (USD) en 2006 — 2009

M Rendimiento real

60,00
46,9
40,00
20,00 ve 1.0
0,00 i [ |
-20,00
-40,00
-40,7
2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2006 abarca el periodo comprendido entre el 16 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones IT (USD) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Giltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 ultimos anos 5,73%

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones WT (EUR) en 2008 — 2009

M Rendimiento real
60,00

40,00
20,00
0,00
-20,00

40,00 32,8

45,3

2008 2009

El rendimiento de 2008 abarca el periodo comprendido entre el 29 de enero de 2008y el 31 de diciembre de 2008.

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.
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Comisiones y gastos
Gastos de los Participes

Cargo Inicial:

La Sociedad Gestora puede cobrar un
Cargo Inicial que se pagaré a los
Distribuidores y los Intermediarios.

El Cargo Inicial maximo con respecto a
todas las Clases de Participaciones A,
AT, Cy CT es de un 5% del importe
suscrito para todos los Fondos, salvo el
Allianz RCM US Equity, a cuyas Clases
de Participaciones A, AT, Cy CT se
aplica un Cargo Inicial maximo de un
6%. El Cargo Inicial maximo con
respecto a todas las Clases de
Participaciones Sy ST para todos los
Fondos es de un 9% del importe
suscrito. La Sociedad Gestora esta
autorizada a cobrar un Cargo Inicial
inferior al Cargo Inicial maximo.

No se aplica ningtn Cargo Inicial a
ninguna de las Clases de
Participaciones C2, C2T, P, PT, N, NT, ],
IT,RCM I, RCM IT, WT, X 0 XT.

Comision de gestion y de servicio

La Sociedad Gestora cobrard una
comisioén de gestiéon que se acumularé a
diarioy se pagara a mes vencido sobre
la base del Valor Liquidativo medio
diario del Fondo del mes anterior.

La Sociedad Gestora remunerard al
Gestor de Inversiones y los
Distribuidores por sus servicios a partir
de la comisién de gestion que recibe,
salvo en el caso de las Clases de
Participaciones Cy CT de cada Fondo,
para las cuales puede cobrarse una
comisién de distribucién independiente
ademas de las comisiones de gestion.
La comision de gestion también se
empleard para correr con los gastos
varios de la Sociedad Gestora, el Gestor
de Inversiones y los Distribuidores.
Ademas, la Sociedad Gestora recibird
una comision de servicio para correr
con las comisiones y gastos de cada
Fondo tal y como se establece a
continuacién. La comisién de servicio se
acumularéa a diario y se pagara a mes
vendido sobre la base del Valor



Liquidativo medio diario del Fondo del
mes anterior.

La comisién de gestion, junto con la
comision de servicio, asciende a un
2,25% anual del Valor Liquidativo medio
diario de un Fondo para todas las Clases
de Participaciones A, AT, C, CT, C2, C2T,
P,PT,N,NT, S, ST, IT, RCM [, RCMIT, Wy
WT. No se cobra directamente al Fondo
ninguna comision de gestion por las
Clases de Participaciones Xy XT.

La Sociedad Gestora puede decidir, a su
juicio, cobrar una comisién de gestion y
una comision de servicio mas bajas.

Puede emplearse parte de la comisién
de gestion para abonar las comisiones
por la distribucién de Participaciones
(como el pago de comisiones de
colocacién). Asimismo, se pueden
efectuar reembolsos de las comisiones a
los inversores de conformidad con la
legislacion y la normativa de Irlanda.
Ademaés de las comisiones de gestion y
de servicio, pueden cobrarse comisiones
de rendimiento, segtin se indiquen
detalladamente en un suplemento del
folleto o en un nuevo folleto.

La comisién de servicio incluiré las
siguientes comisiones y gastos, que no
se cargaran de forma separada a cada
Fondo:

— comisiones del Fiduciario;

— comisiones del Agente de Registroy
Transferencia;

— comisiones de la Sociedad de
Administracion;

— gastos de establecimiento;

— costes de elaboracion (incluidas las
traducciones) y envio de folletos
completos y simplificados, informes
anuales, semestrales y
provisionales;

— costes de publicacién de folletos
competos, folletos simplificados y
otros documentos de ventas,
informes anuales, semestrales y
provisionales, comunicaciones a
clientes, informacion fiscal y Precios
de suscripcién y reembolso;

— costes de auditoria del Fondoy
honorarios y gastos de abogados, a
excepcion de los honorarios y

Allianz Global Investors Fund V

Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones WT (H-EUR) en 2009

M Rendimiento real

50,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
-10,00

41,6

2009
El rendimiento de 2009 abarca el periodo comprendido entre el 27 de octubre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009.

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones WT (GBP) en 2007 — 2009

M Rendimiento real

40,00 346
30,00
20,00
10,00
0,00 i
-10,00 .
-20,00 18,2
2007 2008 2009

El rendimiento de 2007 abarca el periodo comprendido entre el 25 de junio de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.

Allianz RCM US Equity
Rendimiento anual total en % — Participaciones WT (USD) en 2008 — 2009

M Rendimiento real
45,00 47.3

30,00
15,00
0,00
-15,00
-30,00

-35,00 323

2008 2009
El rendimiento de 2008 abarca el periodo comprendido entre el 12 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.
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Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM Global Intellectual Capital
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (EUR) en 2000 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia

75,00 75,2
50,00
32,4
25,00 16,7
l 10,612,2 . . 7635
0,00 [ | 1.8 mm>:
||
-25,00 -12,4
-30,8
-50,00 ' —
-46,4  -472 -418 3838
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

El rendimiento de 2000 abarca el periodo comprendido entre el 10 de septiembre de 1999y el 31 de diciembre de 2000.
Elindice de referencia de rentabilidad en relacion al Allianz RCM Internet Fund era el Inter@ctive Week Internet Index. El indice
de referencia se introdujo el 1 de julio de 2004 pero, puesto que desde el 1 de septiembre de 2009 dejé de cobrarse la comision
de rendimiento con respecto a la Clase, el indice de referencia ya no es aplicable a los efectos del célculo de la comisién de
rendimiento de la Clase.

Los participes de Allianz RCM Internet Fund aprobaron en la Junta General un cambio en la politica de inversion de este Fondo
vigente a partir del 26 de mayo de 2010. Ademas, el nombre del Fondo ha cambiado pasando a llamarse Allianz RCM Global
Intellectual Capital. Tenga en cuenta que los rendimientos, la proporcion de gastos totales o la tasa de rotacion de la cartera del
Fondo en este Folleto simplificado con relacién al periodo previo al 26 de mayo de 2010 hace referencia al Fondo con el nombre
anterior y a la aplicacion de la politica de inversion anterior de Allianz RCM Internet Fund.

Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones A (EUR) hasta el
31 de diciembre de 2009 (el Giltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)

3 dltimos anos  13,67%
5ultimos anos  11,06%
10 Gltimos anos -2,61%

Allianz RCM Japan Smaller Companies
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (EUR) en 2000 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia

80,00
60,00
40,00
20,00 169, ¢ 109

0,00 . [ |

-20,00 _21.2-1 6.1 _181-149

-40,00 '

-60,00

70,3
50,7

~236 269 24,7193

-41,9

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

El rendimiento de 2000 abarca el periodo comprendido entre el 6 de marzo de 2000y el 31 de diciembre de 2000.

Elindice de referencia del rendimiento fue el RUSSELL/NOMURA Mid-Small Index. El indice de referencia se introdujo el

1 de julio de 2004 pero, dado que ya no se abonan comisiones de rendimiento en relacion con la Clase desde el

1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del calculo de la comisién de rendimiento de la Clase.

Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones A (EUR) hasta el

31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)
3 altimos anos  —10,43%

5 altimos anos 3,56%

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del

rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.
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gastos relacionados con la
reafirmacién y el cumplimiento de
derechos juridicos segin se indica
en el parrafo que sigue;
comisiones y gastos del agente de
pago e informacion, que deberan
aplicarse a las tarifas comerciales
habituales;

costes de cotizaciones en mercados
de valores y del mantenimiento de
dichas cotizaciones;

costes de inscripcion para la
distribucién al ptublico y del
mantenimiento de dichas
inscripciones;

costes relacionados con la
adquisicion y el mantenimiento de
una consideracién que permita al
Fondo invertir directamente en
activos en un pais en concreto, asi
como los costes e impuestos
soportados en relacion con dichos
servicios de administracion y
custodia;y, a excepcion de las
comisiones y gastos a los que hace
referencia en el parrafo siguiente,
todas las demas comisiones y
gastos soportados en relacién con el
funcionamiento del Fondo.

La comision de servicio no cubrird las
siguientes comisiones y gastos, que
seran soportados directamente por
cada uno de los Fondos:

costes e impuestos relacionados
con la adquisicién y enajenacion de
activos (incluidos cualesquiera
servicios de investigacion y andlisis
dispuestos de acuerdo con las
précticas del mercado y la seccién
del Folleto completo titulada
“Conflictos de interés”;

costes e impuestos relacionados
con programas de préstamo de
valores y operaciones de préstamo
de valores;

costes excepcionales, no rutinarios
ni habituales o imprevistos, que
podréan incluir, entre otros:

costes e impuestos relacionados
con la reafirmacion y el
cumplimiento de derechos juridicos
del Fondo o cualquier Clase de
Participaciones que la Sociedad
Gestora considere justificables y



con la proteccién frente a cualquier
solicitud de reembolso de gastos
por parte del Fondo o a cualquier
Clase de Participaciones que la
Sociedad Gestora considere que no
esté justificada;

e costes e impuestos relacionados
con la revision, la reafirmacion y el
cumplimiento de cualquier
solicitud de reduccién, deducciény
devolucién del impuesto de
retencién en origen u otros cargos
fiscales;y

e segln lo establezca la Sociedad
Gestora, a su entera discreccion,
costes e impuestos excepcionales,
no rutinarios ni habituales o
imprevistos que puedan soportarse
en relacién con el funcionamiento
del Fondo.

Si un Fondo adquiere participaciones de
un organismo de inversion colectiva
(OIC) que esté directa o indirectamente
gestionado por la misma sociedad o por
otra sociedad con la cual la Sociedad
Gestora esté vinculada por un equipo
directivo o control comunes, o por una
participacién sustancial directa o
indirecta (de al menos el 10% del capital
o de los votos), entonces ni la Sociedad
Gestora ni la sociedad relacionada
podran aplicar comisiones por la
suscripcion, canje o reembolso de
participaciones. Por otra parte, la
Sociedad Gestora reducird ademds su
proporcion de la comision de gestion
correspondiente a la proporcién del
Fondo invertida en dicho OIC
relacionado por el importe de la
comision de gestion aplicada realmente
por el OIC relacionado. Esto resulta en
una disminucién de toda comisién de
gestion aplicada a la clase de
participaciones de un Fondo que
invierte en un OIC relacionado que
aplica una comision de gestion que sea
superior o igual a la comisién de gestion
dela clase de participaciones
correspondiente.

Comision de operacion en Italia:

Al suscribir Participaciones o solicitar el
reembolso de Participaciones a través
de Distribuidores y Agentes de Pago e

Allianz Global Investors Fund V
Datos de rendimiento
(Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009)

Allianz RCM Eastern Europe
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (EUR) en 1999 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia
80,00
60,00 59’256,1 549
40,00 37,4 406
20,00

0,00

-20,00 -9,4

—-40,00

—-60,00

-80,00

35,435,2
235208

-64,9761.4

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

El indice de referencia del rendimiento fue el NOMURA Central and East Europe Price Index. El indice de referencia se introdujo
el 1 de julio de 2004 pero, dado que ya no se abonan comisiones de rendimiento en relacién con la Clase desde el
1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del calculo de la comisién de rendimiento de la Clase.

Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones A (EUR) hasta el
31 de diciembre de 2009 (el Gltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)

3 Gltimos anos 4,43%
5ultimos anos  21,62%
10 Gltimos anos  15,56%

Allianz RCM Eastern Europe
Rendimiento anual total en % — Participaciones A (USD) en 1999 — 2009

M Rendimiento real Rendimiento del Indice de referencia

80,00
60,00

47,1
40,00
20,00 17,4
6,9
0,00  mm .

-20,00 | -7
—40,00
—60,00
-80,00

49,8515 50,251,1 Al

I :ﬁ35’5 I 37I233’9

-66,0-63.3

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

El indice de referencia del rendimiento fue el NOMURA Central and East Europe Price Index. El indice de referencia se introdujo
el 1 de julio de 2004 pero, dado que ya no se abonan comisiones de rendimiento en relacién con la Clase desde el
1 de septiembre de 2009, no se aplica el indice de referencia a efectos del calculo de la comisién de rendimiento de la Clase.

Resultados medios anuales acumulados de las Participaciones A (USD) hasta el
31 de diciembre de 2009 (el Giltimo afio para el que se disponen de cifras de todo el ejercicio)

3 altimos anos 9,43%
5ultimos anos  23,40%
10 Gltimos anos  20,75%

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcién y reembolso.
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Allianz RCM Eastern Europe
Rendimiento anual total en % — Participaciones | (EUR) en 2007 — 2009

M Rendimiento real

75,00
56,3
50,00
25,00
7,6
0,00 |
-25,00
-50,00
-75,00 -64,6
2007 2008 2009

El rendimiento de 2007 abarca el periodo comprendido entre el 3 de agosto de 2007 y el 31 de diciembre de 2007.

Allianz RCM Eastern Europe
Rendimiento anual total en % — Participaciones W (EUR) en 2007 — 2009

M Rendimiento real

75,00
50,00 252
25,00 I
0,00 _
~25,00 -0
-50,00
-75,00 -64,4
2007 2008 2009

El rendimiento de 2007 abarca el periodo comprendido entre el 12 de diciembre de 2007 y el 31 de diciembre de 07.

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es necesariamente indicativo del
rendimiento futuro de un Fondo. Los datos se ofrecen netos de impuestos y comisiones,
pero sin tener en cuenta las comisiones de suscripcion y reembolso.

Importes de inversion minima

Clase A/AT P/PT N/NT S/ST 11T/ W/WT X/XT
c/cT RCM I/
cz2/cat RCM IT
EUR ninguna 100.000 200.000 ninguna 1.000.000 10.000.000 si*
usD ninguna 100.000 200.000 ninguna 1.000.000 10.000.000 si*

JPY ninguna 20.000.000 40.000.000 ninguna 200.000.000 2.000.000.000 si*

GBP ninguna 100.000 200.000 ninguna 1.000.000  10.000.000 si*
CHF ninguna 200.000 400.000 ninguna 2.000.000  20.000.000 si*
NOK ninguna 800.000 1.600.000 ninguna 8.000.000 80.000.000 si*
SEK ninguna  1.000.000  2.000.000 ninguna 10.000.000 100.000.000 si*
DKK ninguna  1.000.000  2.000.000 ninguna 10.000.000 100.000.000 si*
CzK ninguna  3.000.000 6.000.000 ninguna 30.000.000 300.000.000 sf*
PLN ninguna 400.000 800.000 ninguna  4.000.000  40.000.000 si*

HUF ninguna 25.000.000 50.000.000 ninguna 250.000.000 2.500.000.000 si*
SGD ninguna 100.000 200.000 ninguna  1.000.000  10.000.000 si*

* Las Participaciones X y XT Gnicamente pueden ser adquiridas por personas que no sean fisicas y exigen un acuerdo
contractual independiente.
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Informacion de Italia, es posible que los
inversores deban abonar también
comisiones de operacién a dichas
entidades que ascenderan como
maximo a 75,00 EUR por operacion.

Comisi6n de distribucion:

La Sociedad Gestora puede aplicar una
comision de distribucion, ademaés de la
comision de gestion y la comision de
servicio, a las Clases de Participaciones
CyCT de cada Fondo. La Sociedad
Gestora puede abonar esta comisién
de distribuci6n a los Distribuidores

y los Intermediarios, en concreto

por los servicios de distribucién de
Participaciones, por los gastos
incurridos en relacién con la venta de
Participaciones Cy CT de un Fondo o
asociados con los servicios prestados a
los Participes de las Participaciones Cy
CT de un Fondo y por mantener los
registros de Participes. La comision de
distribucién asciende a un 1% anual
del Valor Liquidativo medio diario de
las Clases de Participaciones C o CT de
un Fondo.

La Sociedad Gestora puede decidir,
a su juicio, cobrar una comisién de
distribucién maés baja.

IVA:

Las comisiones indicadas
anteriormente no incluyen el IVA, si
procede.



Fiscalidad

La Sociedad es residente en Irlanda a
efectos fiscales y por lo general no esta
sujeta a ningn impuesto irlandés
sobre la renta ni sobre las plusvalias del
capital. No se aplica ningtin impuesto
de retencién irlandés sobre las
distribuciones ni los reembolsos
abonados por parte de los Fondos a los
Participes que han facilitado la
documentacion necesaria que acredita
que no son residentes en Irlanda a
efectos fiscales. Por lo general, no debe
abonarse ningin impuesto irlandés de
timbre por la emision, la transferencia
ni el reembolso de Participaciones de la
Sociedad.

Los Participes y los posibles inversores
deben consultar con sus asesores
profesionales en lo que respecta al
tratamiento fiscal de sus tenencias en un
Fondo.

Publicacion del precio de las
Participaciones

El Valor Liquidativo por Participacion
de todos los Fondos se publica a diario
en Internet, en la pagina web
www.allianzglobalinvestors.de.
Asimismo, el Valor Liquidativo por
Participacion del Allianz RCM Global
Emerging Markets Equity, el Allianz
RCM US Equity y el Allianz RCM Eastern
Europe se publica a diario en el sitio
web www.fundinfo.com

Como comprar y vender
Participaciones

Puede comprary vender
Participaciones a diario directamente a
los Distribuidores y Agentes de Pago
que aparecen en la seccion “Directorio”.

El Folleto completo recoge informacion
sobre las Clases y los tipos de
Participaciones ofrecidos con arreglo a
los términos del Folleto completo en el
apartado “Administracion de la
Sociedad” de la seccidn titulada “Clases
y tipos de Participaciones”, asi como en
el Anexo V del Folleto completo.

La tabla arriba indica el importe de la
inversién minima inicial y de las
inversiones minimas siguientes

(si procede) de cada tipo de
Participaciones y la divisa de
denominacién aplicable a todos los
Fondos de la Sociedad. El importe de
inversiéon minima siguiente hace
referencia al importe, si procede,
necesario para garantizar que el valor
total de los titulos de un Participe,
poseidos en el mismo depositario en
esa Clase, no sea inferior al importe
de inversiéon minima indicado.

En determinados casos, la Gestora

de Inversiones podré, a su entera
discrecién, permitir inversiones
minimas més bajas.

Registros

Austria

En relacion con el Allianz RCM Global
Emerging Markets Equity, Allianz RCM
US Equity y Allianz RCM Japan Smaller
Companies, la Sociedad Gestora ha
informado ala
Finanzmarktaufsichtsbehorde de
Austria de conformidad con el Articulo
36 de la Ley de fondos de inversion.
Allianz Investment Bank AG actuara
como Agente de Pago y Representacion
en Austria en virtud del Articulo 42
dela Ley de fondos de inversion.

Las solicitudes de reembolso de
Participaciones pueden remitirse al
Agente de Pago y Representacién en
Austria a la direccion siguiente: Allianz
Investment Bank AG, Hietzinger Kai
101-105, A-1130 Viena (Austria).

El Folleto completo, el Folleto
simplificado, la Escritura de
Constitucién, los informes anual y
semestral del Fondo y los Precios de
Suscripcioén y los Precios de Reembolso
de las Participaciones, asi como otra
informacién y otros documentos sobre
los Fondos, pueden obtenerse
gratuitamente del Agente de Pagoy
Representacion en Austria. Se aconseja a
los inversores que, antes de adquirir
Participaciones del Fondo o de los
Fondos, controlen que se haya publicado
la informacioén fiscal necesaria
correspondiente a la Clase o las Clases
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de Participaciones a través del
Oesterreichische Kontrollbank.

Alemania

La Sociedad Gestora ha informado a la
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht en
relaciéon con la distribucién en
Alemania de Participaciones de los
Fondos.

Agente de Pago en Alemania

Todos los pagos a los Participes
(productos de reembolsos,
distribuciones y otros pagos) pueden
efectuarse a través del Agente de Pago
en Alemania.

Ademas de los procedimientos
dispuestos en la seccién “Administracién
dela Sociedad” del Folleto completo,
aquellos Participes que deseen solicitar el
reembolso o canje de la totalidad o parte
de sus Participaciones también pueden
solicitarlo por escrito al Agente de Pago
en Alemania y deben incluir el formulario
de solicitud de reembolso o canje
debidamente cumplimentado o
cualquier otra notificacién por escrito
que especifique el Agente de Pago en
Alemania.

El nombre y la direccién del Agente de
Pago en Alemania se recoge en la
seccién “Directorio” de este Folleto
simplificado.

Agente de Informacion en
Alemania

El Agente de Informacién en Alemania
tiene disponibles gratuitamente el
Folleto completo, el Folleto
simplificado, la Escritura de
Constitucién modificada y ratificada
con fecha de 29 de marzo de 2004,
modificada por la primera y segunda
Escrituras de Constitucién
Complementarias con fecha de 6 de
julio de 2005, la tercera Escritura de
Constitucién Complementaria con
fecha de 29 de septiembre de 2006, la
cuarta Escritura de Constitucién
Complementaria con fecha de 29 de
diciembre de 2006, la quinta Escritura
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de Constitucién Complementaria

con fecha de 12 de abril de 2007, la
sexta Escritura de Constitucién
Complementaria con fecha de

31 de octubre de 2008, 1a séptima
Escritura de Constitucion
Complementaria con fecha de

28 de abril de 2009 y la octava Escritura
de Constitucién Complementaria con
fecha de 1 de septiembre de 2009, los
informes anual y semestral, y el
Reglamento y las Notificaciones
publicados por la Autoridad Financiera
en virtud del Reglamento. Los contratos
importantes mencionados en el
apartado “Contratos importantes”
anterior pueden inspeccionarse en el
domicilio del Agente de Informacién en
Alemania.

Ademas, se pueden obtener del Agente
de Informacién en Alemania el Precio
de Suscripcion, el Precio de Reembolso
y los avisos a los Participes. Por lo que
respecta a la distribucién de
Participaciones en Alemania, los avisos
alos Participes se publicardn en el
Bérsen-Zeitung (lugar de publicacién:
Francfort del Meno). El Precio de
Suscripcién y el Precio de Reembolso se
publican en Internet en la pdgina web
www.allianzglobalinvestors.de. Toda
informacién publicada tiene
Gnicamente fines divulgativos. No debe
considerarse como una invitacioén para
suscribir Participaciones ni solicitar el
reembolso de Participaciones a dichos
Precio de Suscripcién ni Precio de
Reembolso.

Ni la Sociedad Gestora ni la Sociedad de
Administracion, ni el Agente de Registro
y Transferencia, ni los Distribuidores ni
los Agentes de Pago o Informacién se
haran responsables de los posibles
errores u omisiones en los precios
publicados.

El nombre y la direccién del Agente de
Informacién en Alemania se recoge en
la seccién “Directorio” de este Folleto
simplificado.
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Riesgos de cambios en los
criterios publicados sobre la
fiscalidad para inversores sujetos
a impuestos en la Republica
Federal de Alemania

Una correccion de los datos sobre la
fiscalidad alemana sobre un Fondo
publicados en los anos anteriores puede
tener las repercusiones siguientes. En el
caso de correcciones que, por lo general,
aumentan la obligacién fiscal de los
inversores, es posible que un inversor
deba abonar un impuesto derivado de
dicha correccién, quizé incluso si el
inversor no poseia ninguna
Participacion del Fondo cuando se
produjo el error. Del mismo modo, si la
correccion de dichos errores, por lo
general, reduce la obligacion fiscal de los
inversores pero un inversor ha liquidado
el Fondo antes de la aplicacién de dicha
correccion, es posible que dicho inversor
no se beneficie de las ventajas fiscales
derivadas de la correccion. Ademas, una
correccion de los datos sobre la
fiscalidad puede perjudicar la obligacion
fiscal de un inversor si se han aplicado
los impuestos sobre los ingresos o los
beneficios en el periodo fiscal incorrecto.
Las correcciones mencionadas
anteriormente en los datos publicados
sobre la fiscalidad pueden producirse,
sobre todo, si las autoridades financieras
olos tribunales de Alemania emiten
interpretaciones diferentes para la
normativa en cuestion.



Suiza

Porlo que respecta al Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity, el
Allianz RCM US Equity y el Allianz
RCM Eastern Europe, la Sociedad
Gestora ha recibido las autorizaciones
necesarias para ofrecer a la venta las
Participaciones en Suiza.

Informacion para los inversores
de Suiza

1. Representante y Agente de Pago

en Suiza
BNP Paribas Securities Services, Paris,
Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16,
CH-8002 Zarich (Suiza), es el
Representante y Agente de Pago en
Suiza (el “Representante”) para las
Participaciones distribuidas en
dicho pafs.

2. Lugar donde pueden obtenerse los
documentos importantes
El Folleto completo, el Folleto
simplificado, la Escritura de
Constitucién y los informes anual y
semestral pueden obtenerse
gratuitamente solicitdndolo al
Representante en Suiza.

3. Publicaciones

Las publicaciones en Suiza se
efectuaran en el Schweizerisches
Handelsamtsblatty en el sitio web
www.fundinfo.com.

En Suiza, el Precio de Suscripcion y el
Precio de Reembolso en su conjunto o
el Valor Liquidativo (con la leyenda
“comisiones excluidas”) de las
Participaciones se publicaran a diario
en el sitio web www.fundinfo.com.

Tasa de rotacion de la cartera
La tasa de rotacion de la cartera es un
indicador de la importancia de los

Rendimiento del Fondo para las Clases de Participaciones distribuidas en Suiza:
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costes relacionados que se han cobrado
al Fondo en caso de suscripcion y
reembolso de acciones. La tasa de
rotacion de la cartera se calcula para el
mismo periodo que la proporcién de
gastos totales.

La tasa de rotacion de la cartera
para el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2009 y el
31 de diciembre de 2009 fue de:

Allianz RCM Global

Emerging Markets Equity 153,96%
Allianz RCM US Equity —-121,28%
Allianz RCM Eastern Europe 108,69%

Se informa a los inversores de que el
rendimiento histérico no constituye un
indicador del rendimiento actual ni
futuro y que los datos de rendimiento
no contemplan ninguna comision ni
gasto incurrido al emitir o reembolsar
las Participaciones.

Nombre del fondo Clase de Afio actual 3 afios 5 afios
Participacion (01-01-09 -31-12-09) » (01-01-07 -31-12-09) » (01-01-05-31-12-09)
Allianz RCM Global
Emerging Markets Equity A (EUR) 76,84% =12,77% 64,73%
A (USD) 79,28% -5,04% 73,29%
AT (EUR) 76,82% - -
AT (USD) 7932% - -
CT (EUR) 75,57% - -
I (EUR) 7841% - -
IT (EUR) 78,64% - -
WT (EUR) 79,03% - -
Allianz RCM US Equity A (EUR) 43,82% -13,11% 13,23%
A (H-EUR) 44,07% - -
AT (EUR) 43,82% - -
AT (H-EUR) 44,84% -9,35% -
AT (USD) 45.81% - -
C2 (USD) 45,58% -5,90% 18,23%
CT (EUR) 42,79% - -
I (USD) 46,90% —-3,25% -
IT (USD) 46,88% - -
WT (EUR) 4526% - -
WT (H-EUR) 4157% - -
WT (USD) 47,29% - -
WT (GBP) 34,63% - -
Allianz RCM Eastern Europe A (EUR) 54,94% -32,74% 45,03%
A (USD) 57,07% —26,67% 52,61%
I (EUR) 56,32% - -
W (EUR) 56,87% - -

" Cifras no auditadas a 31 de diciembre de 2009.

2 En el periodo del 27 de octubre de 2009 (fecha de lanzamiento) al 31 de diciembre de 2009.
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Proporcion de gastos totales en% del Valor Liquidativo para el periodo de calculo

comprendido entre el 1 de enero de 2008y el 31 de diciembre de 2008 (cifras sin auditar)":

Proporcion de gastos totales a 31 de diciembre de 2009 (cifras sin auditar)

sin comisiones de

comisiones de con comisiones de

rendimiento rendimiento rendimiento
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Clase A (EUR) 2,14% - 2,14%
Clase A (USD) 2,15% - 2,15%
Clase AT (EUR) 2,14% - 2,14%
Clase AT (USD) 2,14% - 2,14%
Clase CT (EUR) 2,99% - 2,99%
Clase | (EUR) 1,22% - 1,22%
Clase IT (EUR) 1,23% - 1,23%
Clase WT (EUR) 0,88% — 0,88%
Allianz RCM US Equity
Clase A (EUR) 1,51% - 151%
Clase A (H-EUR) 1,54% - 1,54%
Clase AT (EUR) 1,52% - 1,52%
Clase AT (H-EUR) 1,59% - 1,59%
Clase AT (USD) 1,52% - 1,52%
Clase C2 (USD) 1,78% - 1,78%
Clase CT (EUR) 2,28% - 2,28%
Clase | (USD) 0,81% - 0.81%
Clase IT (USD) 0.81% - 081%
Clase WT (EUR) 0,54% - 0,54%
Clase WT (H-EUR) 0,65% - 0,65%
Clase WT (USD) 0,54% - 0,54%
Clase WT (GBP) 0,56% - 0,56%
Allianz RCM Global Intellectual Capital?
Clase A (EUR) 2,06% - 2,06%
Allianz RCM Japan Smaller Companies
Clase A (EUR) 2,10% - 2,10%
Allianz RCM Eastern Europe
Clase A (EUR) 2,20% - 2,20%
Clase A (USD) 2,18% - 2,18%
Clase W (EUR) 0,90% - 0,90%
Clase | (EUR) 1,29% - 129%

" Excepto para las Clases de Participaciones que se indican a continuacién:
Allianz RCM US Equity Clase WT (H-EUR) 27 de octubre de 2009 (fecha de lanzamiento) —31 de diciembre de 2009.

?) Los participes de Allianz RCM Internet Fund aprobaron en laJunta General un cambio en la politica de inversion de este Fondo vigente
a partir del 26 de mayo de 2010. Ademas, el nombre del Fondo ha cambiado pasando a llamarse Allianz RCM Global Intellectual
Capital. Tenga en cuenta que los rendimientos, la proporcion de gastos totales o la tasa de rotacion de la cartera del Fondo en este
Folleto simplificado con relacion al periodo previo al 26 de mayo de 2010 hace referencia al Fondo con el nombre anteriory ala
aplicacién de la politica de inversién anterior de Allianz RCM Internet Fund.

Dado que la Clase de Participaciones RCM IT (USD) del Allianz RCM US Equity se
lanz6 el 12 de febrero de 2010, no se dispone de la cifra de la Proporcién de Gastos
Totales para el periodo de calculo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y

el 31 de diciembre de 2009.
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Reino Unido

En relacion con todos los Fondos, la
Sociedad Gestora ha recibido las
autorizaciones necesarias para ofrecer
alaventa las Participaciones en el
Reino Unido.

Distribuidor y Agente de
Servicios en el Reino Unido

El nombre y la direccién del
Distribuidor y Agente de Servicios en el
Reino Unido se recogen en el Directorio
del Folleto completo.

Todos los pagos a los Participes
(productos de reembolsos,
distribuciones y otros pagos) pueden
efectuarse a través del Distribuidory
Agente de Servicios en el Reino Unido.

Ademas de los procedimientos
dispuestos en la seccion
“Administracion de la Sociedad” del
Folleto completo, aquellas personas
que deseen adquirir Participaciones o
aquellos Participes que deseen solicitar
el reembolso de la totalidad o parte de
sus Participaciones también pueden
solicitarlo por escrito al Distribuidory
Agente de Servicios en el Reino Unido y
deben incluir el formulario de
adquisicién o de solicitud de
reembolso, seglin corresponda,
debidamente cumplimentado o
cualquier otra notificacién por escrito
que especifique el Distribuidor y Agente
de Servicios en el Reino Unido.

En el domicilio del Distribuidor y
Agente de Servicios en el Reino Unido
pueden inspeccionarse u obtenerse el
Folleto completo, el Folleto simplificado,
la Escritura de Constitucion, los
informes anual y semestral y los
contratos importantes mencionados
en el Folleto completo, asi como el
Reglamento y las Notificaciones
publicados por la Autoridad Financiera
en virtud del Reglamento.

Ademas, el Precio de Suscripcion y el
Precio de Reembolso pueden obtenerse
del Distribuidor y Agente de Servicios
en el Reino Unido y se publicaran bien
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Tasa de rotacion de la cartera a 31 de diciembre de 2009 (cifras sin auditar)
Allianz RCM Clobal Emerging Markets Equity  153,96%

Allianz RCM US Equity -121,28%
Allianz RCM Clobal Intellectual Capital” 62,62%
Allianz RCM Japan Smaller Companies 224,41%
Allianz RCM Eastern Europe 108,69%

" Los participes de Allianz RCM Internet Fund aprobaron en la Junta General un cambio en la politica de inversion de este Fondo vigente
a partir del 26 de mayo de 2010. Ademas, el nombre del Fondo ha cambiado pasando a llamarse Allianz RCM Global Intellectual
Capital. Tenga en cuenta que los rendimientos, la proporcién de gastos totales o la tasa de rotacion de la cartera del Fondo en este
Folleto simplificado con relacion al periodo previo al 26 de mayo de 2010 hace referencia al Fondo con el nombre anteriory a la
aplicacion de la politica de inversion anterior de Allianz RCM Internet Fund

La informacién histérica sobre la Proporcion de gastos totales y la Tasa de rotacion de

cartera puede obtenerse de la Sociedad Gestora.

en un sitio Web cuya direccion se
especificara en el Folleto completo bien
a diario en el Financial Times.

Toda persona que desee presentar una
reclamacion sobre el funcionamiento
del organismo, puede presentarla al
Distribuidor y Agente de Servicios en el
Reino Unido.

Las reclamaciones pueden enviarse a la
Oficina de Reclamaciones, la direccion
del Distribuidor y Agente de Servicios
en el Reino Unido. Se puede obtener del
Distribuidor y Agente de Servicios en el
Reino Unido previa solicitud un ejemplar
del folleto explicativo del proceso de
reclamacion. Los reclamantes que
cumplan con las condiciones también
pueden dirigir su queja al Financial
Ombudsman Service (servicio britanico
del defensor en asuntos financieros) si
no estan satisfechos con la respuesta
final del Distribuidor y Agente de
Servicios en el Reino Unido.

Condicion de distribucion para el
Reino Unido

En estos momentos, la Sociedad
Gestora tiene la intencién de solicitar
para cada periodo contable la
certificacién de algunas Clases de
Participaciones de los Fondos como
Clases de Participaciones de
distribucién a efectos fiscales en el
Reino Unido (“Condicion de
distribucién para el Reino Unido”).
No obstante, no se puede garantizar
que se obtenga dicha certificacién.

Los cambios en la legislacion britanica
sobre fondos domiciliados en el
extranjero introducidos en la UK
Finance Act (Ley de finanzas britanica)
de 2004 permiten que fondos

o clases de acciones/participaciones
independientes soliciten su
certificacién de Condicién de
distribucién para el Reino Unido
aunque en el mismo fondo existan
fondos con clases de acciones/
participaciones sin dicha condicién.

Entrega e inspeccion de documentos

Los contratos importantes indicados
anteriormente pueden inspeccionarse
en el domicilio de la Sociedad Gestora.
Aquellas personas que lo soliciten,
pueden obtener gratuitamente
ejemplares de la Escritura de
Constitucién y el Folleto simplificado
de la Sociedad Gestora y los
Distribuidores. Asimismo, las personas
que lo soliciten, pueden obtener de la
Sociedad Gestora y los Distribuidores
el Reglamento y las Notificaciones
publicados por la Autoridad Financiera
en virtud del Reglamento.
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Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora
Jean-Christoph Arntz
John Donohoe
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Asesores juridicos
Arthur Cox
Earlsfort Centre
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Irlanda
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RCM Capital Management, L.L.C.
Suite 3000,
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Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer Landstralle 11-13
D-60329 Francfort del Meno
Alemania

Fiduciario

State Street Custodial Services (Ireland)
Limited

78 SirJohn Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Sociedad de Administracion

State Street Fund Services (Ireland)
Limited

78 SirJohn Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irlanda

Agente de Registro y Transferencia
RBC Dexia Investor Services Ireland
Limited

George’s Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

Irlanda

Distribuidores, Agentes de Pago,
Representantes, Agentes de Servicios
y Agentes de Informacion®

Austria

Allianz Investment Bank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Viena

Austria

Allianz Global Investors Fund V

Alemania

Agente de Pago
Commerzbank AG
Kaiserplatz

D-60261 Francfort del Meno
Alemania

Distribuidor y Agente de Informacion
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer Landstralde 11-13

D-60329 Francfort del Meno
Alemania

Italia

BNP Paribas Securities Services S.A.
via Ansperto, 5

IT-20123 Milan

Italia

Suiza

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

CH-8002 Zurich

Suiza

Reino Unido

RCM (UK) Limited
P.0.Box 191

155 Bishopsgate
Londres EC2M 3AD
Reino Unido

Puede obtenerse informacién adicional
y copias del Folleto completo y los
tltimos informes anual y semestral
solicitdndolos gratuitamente a:

Allianz Global Investors Ireland Limited
15/16 Fitzwilliam Place

Dublin 2

Irlanda

Tel: +353 (0) 1-489 6820

Fax: +353 (0) 1-489 6899

" Segln la jurisdiccion, pueden estar disponibles para su venta al ptblico Fondos diferentes. Para obtener informacion especifica sobre un pais, consulte el apartado correspondiente en “Registros”
para conocer las jurisdicciones en las que estan registrados los Fondos.
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