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Aucune souscription ne peut étre regue sur la base des rapports financiers. Les souscriptions ne sont valables que si elles sont regues sur la base du
prospectus d'émission accompagné du dernier rapport annuel et, aprés sa parution, du dernier rapport semestriel. - Nessuna sottoscrizione puo essere
accettata sulla base dei rendiconti finanziari. Le sottoscrizioni sono valide solo se ricevute sulla base del prospetto di emissione accompagnato
dall'ultima relazione annuale e, dopo la sua pubblicazione, dall'ultima relazione semestrale. - No se aceptara ninguna suscripcion con base a los
informes financieros. Las suscripciones tan sélo son validas cuando se reciban sobre la base del folleto de emision, acompafado del ultimo informe
anual y, tras su publicacién, del dltimo informe semestral. - Nao podera ser efectuada nenhuma subscrigdo com base em relatérios financeiros. As
subscrigdes apenas serdo validas se efectuadas com base no prospecto de emissdo acompanhado do ultimo relatério anual e, apds a respectiva
publicacéo, do ultimo relatério semestral.







Candriam Bonds
Société d’Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B-30659

Administration de la SICAV

Conseil d’Administration :
Président

Jean-Yves MALDAGUE,
Managing Director
Candriam Luxembourg

Administrateurs

Koen VAN DE MAELE,
Global Head of Investment Solutions
Candriam Belgium

Vincent HAMELINK,
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium

Jan VERGOTE,
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Candriam Luxembourg
représentée par Jean-Yves MALDAGUE

Siége social

14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Dépositaire

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Société de Gestion

Candriam Luxembourg
SERENITY - Bloc B,
19-21, Route d’Arlon,
L-8009 Strassen

Amministrazione della SICAV

Consiglio di Amministrazione:
Presidente

Jean-Yves MALDAGUE,
Managing Director
Candriam Luxembourg

Amministratori

Koen VAN DE MAELE,
Global Head of Investment Solutions
Candriam Belgium

Vincent HAMELINK,
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium

Jan VERGOTE,
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Candriam Luxembourg
rappresentata da Jean-Yves MALDAGUE

Sede sociale

14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Depositario

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Societa di Gestione

Candriam Luxembourg
SERENITY - Bloc B,
19-21, Route d’Arlon,
L-8009 Strassen




Candriam Bonds
Société d’Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B-30659

Administracion de la SICAV

Consejo de Administracion:
Presidente

Jean-Yves MALDAGUE,
Managing Director
Candriam Luxembourg

Consejeros

Koen VAN DE MAELE,
Global Head of Investment Solutions
Candriam Belgium

Vincent HAMELINK,
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium

Jan VERGOTE,
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Candriam Luxembourg
representada por Jean-Yves MALDAGUE

Domicilio social

14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Custodio

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Sociedad Gestora

Candriam Luxembourg
SERENITY - Bloc B,
19-21, Route d’Arlon,
L-8009 Strassen

Administragao da SICAV

Conselho de Administragao:
Presidente

Jean-Yves MALDAGUE,
Managing Director
Candriam Luxembourg

Administradores

Koen VAN DE MAELE,
Global Head of Investment Solutions
Candriam Belgium

Vincent HAMELINK,
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium

Jan VERGOTE,
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Candriam Luxembourg
representado por Jean-Yves MALDAGUE

Sede social

14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Depositario

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Sociedade Gestora

Candriam Luxembourg
SERENITY - Bloc B,
19-21, Route d’Arlon,
L-8009 Strassen




Candriam Bonds
Société d’Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B-30659

Administration de la SICAV
(suite)

L’implémentation de la Gestion de Portefeuille de certains
compartiments est déléguée a :

Candriam Belgium
58, Avenue des Arts,
B-1000 Bruxelles

L’implémentation de la Gestion de Portefeuille de certains autres
compartiments est déléguée a :

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

La mise en ceuvre des opérations de prét et emprunt de titres (excepté
pour les compartiments Candriam Bonds Convertible Defensive et
Candriam Bonds Convertible Opportunities) est déléguée a :

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

Pour les compartiments Candriam Bonds Convertible Defensive et
Candriam Bonds Convertible Opportunities la mise en ceuvre des
opérations de prét et emprunt de titres est subdéléguée a :

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Les fonctions d’Agent Administratif et d’Agent Domiciliataire sont
déléguées a :

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Les fonctions d’Agent de Transfert (en ce compris les activités de
Teneur de Registre) sont déléguées a :

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France,

L-4360 Esch-sur-Alzette

Réviseur d’entreprises agréé
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator,

L-2182 Luxembourg

Services financiers

- au Grand-Duché de Luxembourg
Banque Internationale a Luxembourg S.A.
69, Route d’Esch,

L-1470 Luxembourg

- en Belgique

Belfius Banque S.A.

11, Place Rogier,
B-1210 Bruxelles

Amministrazione della SICAV
(seque)

L'implementazione della Gestione del Portafoglio di alcuni comparti
¢ delegata a:

Candriam Belgium
58, Avenue des Arts,
B-1000 Bruxelles

L'implementazione della Gestione del Portafoglio di altri comparti &
delegata a:

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

L'attuazione delle operazioni di concessione e assunzione di titoli
(eccetto per i comparti Candriam Bonds Convertible Defensive e
Candriam Bonds Convertible Opportunities) &€ delegata a:

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

Per i comparti Candriam Bonds Convertible Defensive e Candriam
Bonds Convertible Opportunities, l'attuazione delle operazioni di
concessione e assunzione di titoli & sottodelegata a:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Le funzioni dell’Agente Amministrativo e dell'Agente Domiciliatario
sono affidate a:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Le funzioni d'Agente di Trasferimento (e comprese le attivita del
Guarda Registro) sono delegate a:

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France,

L-4360 Esch-sur-Alzette

“Réviseur d’entreprises agréé”
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator,

L-2182 Lussemburgo

Servizi finanziari

- nel Granducato di Lussemburgo
Banque Internationale a Luxembourg S.A.
69, Route d’Esch,

L-1470 Lussemburgo

- in Belgio

Belfius Banque S.A.

11, Place Rogier,
B-1210 Bruxelles




Candriam Bonds
Société d’Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B-30659

Administracion de la SICAV
(continuacion)

La realizacion de la Gestion de Cartera de determinados
compartimentos se ha delegado en:

Candriam Belgium
58, Avenue des Arts,
B-1000 Bruselas

La realizacion de la Gestion de Cartera de otros compartimentos se
ha delegado en:

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

La ejecucion de las operaciones de préstamo y empréstito de valores
(excepto para los compartimentos Candriam Bonds Convertible
Defensive y Candriam Bonds Convertible Opportunities) se delega a:

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

Para los compartimentos Candriam Bonds Convertible Defensive y
Candriam Bonds Convertible Opportunities, la ejecucion de las
operaciones de préstamo y empréstito de valores esta subdelegada a:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Las funciones de Agente Administrativo y Agente de
Domiciliaciones se han confiado a:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

Las funciones de Agente de Transmisiones (incluidas las
actividades de Conservador de Registro) han sido delegadas en:

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France,

L-4360 Esch-sur-Alzette

“Réviseur d’entreprises agréé”
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator,

L-2182 Luxemburgo

Servicios financieros

- en el Gran Ducado de Luxemburgo
Banque Internationale a Luxembourg S.A.
69, Route d’Esch,

L-1470 Luxemburgo

- en Bélgica

Belfius Banque S.A.

11, Place Rogier,
B-1210 Bruselas

Administracdo da SICAV
(continuagéao)

A implementagéo da fungdo de Gestao de Carteira de determinados
subfundos é da responsabilidade de:

Candriam Belgium
58, Avenue des Arts,
B-1000 Bruxelas

A implementagao da fungdo de e Gestdao de Carteira de outros
subfundos é da responsabilidade de:

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

A execugao das operagdes de empréstimo de titulos (excepto para as
subfundos Candriam Bonds Convertible Defensive e Candriam Bonds
Convertible Opportunities) foi delegada a:

Candriam France
40, rue Washington,
F-75408 Paris Cedex 08

Para os subfundos Candriam Bonds Convertible Defensive e Candriam
Bonds Convertible Opportunities, a execugdo das operagbes de
empréstimo de titulos é subdelegada para:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

As fungbes de Agente Administrativo e de Agente do Domicilio
electivo s&o confiadas a:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette

As fungdes de Agente de Transmissao (incluindo as actividades de
Depositario do Registo) sdo da responsabilidade de:

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France,

L-4360 Esch-sur-Alzette

“Réviseur d’entreprises agréé”
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator,

L-2182 Luxemburgo

Servigos financeiros

- no Grédo-Ducado do Luxemburgo
Banque Internationale a Luxembourg S.A.
69, Route d’Esch,

L-1470 Luxemburgo

- na Bélgica

Belfius Banque S.A.

11, Place Rogier,
B-1210 Bruxelas




Candriam Bonds

Société d’Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B-30659

Administration de la SICAV Amministrazione della SICAV
(suite) (seque)

Agent payeur en Autriche Agente per i Pagamenti in Austria
Erste Bank AG Erste Bank AG

Graben 21, Graben 21,

A-1010 Vienne A-1010 Vienna




Candriam Bonds
Société d’Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B-30659

Administracién de la SICAV Administracdo da SICAV
(continuacion) (continuagéao)

Agente de Pagos en Austria Agente pagador na Austria
Erste Bank AG Erste Bank AG

Graben 21, Graben 21,

A-1010 Viena A-1010 Viena
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Détails sur la SICAV

L’Assemblée générale annuelle des actionnaires de la SICAV a lieu
chaque année au siege social de la SICAV, ou a tout autre endroit au
Luxembourg qui sera spécifié dans l'avis de convocation. Elle se
tiendra dans les six mois suivant la fin de I'exercice social.

Les avis de toutes les assemblées générales sont envoyés par lettre
recommandée a tous les actionnaires nominatifs, a leur adresse
figurant au registre des actionnaires, au moins 8 jours avant
'Assemblée Générale. Ces avis indiquent I'heure et le lieu de
'’Assemblée Générale et les conditions d’admission, I'ordre du jour et
les exigences de la loi luxembourgeoise en matiére de quorum et de
majorité nécessaires.

Ces avis sont également publiés dans la presse des pays ou la
SICAV est commercialisée, si la Iégislation de ces pays I'exige.

Les rapports aux actionnaires concernant I'exercice précédent et les
résultats sont disponibles au siége social de la SICAV.

L’exercice social de la SICAV se termine le 31 décembre de chaque
année.

Le prospectus, les informations clés pour l'investisseur, les statuts et
les rapports financiers de la SICAV sont tenus gratuitement a la
disposition du public au siége social de la SICAV.

Dettagli sulla SICAV

L'assemblea generale annuale degli azionisti della SICAV si tiene
ogni anno presso la sede legale della SICAV, o in qualsiasi altro
luogo in Lussemburgo, che verra indicato nell'avviso di convocazione.
L'assemblea generale si tiene entro i sei mesi seguenti la fine
dell'esercizio finanziario.

Gli avvisi di convocazione delle Assemblee Generali sono inviati per
lettera raccomandata a tutti gli azionisti titolari di azioni nominative
presso l'indirizzo annotato nel registro degli azionisti almeno 8 giorni
prima dellAssemblea Generale. Tali avvisi indicheranno l'ora e il
luogo in cui si terra 'Assemblea Generale, come pure le condizioni di
ammissione, l'ordine del giorno e le disposizioni della legge
lussemburghese in materia di quorum e di maggioranze.

Detti avvisi saranno altresi pubblicati sulla stampa dei paesi in cui &
commercializzata la SICAV, conformemente alla normativa vigente in
tali paesi.

Le relazioni agli azionisti relative all'esercizio precedente e i risultati
sono disponibili presso la sede legale della SICAV.

L’esercizio sociale della SICAV si chiude il 31 dicembre di ogni anno.
Il prospetto, le informazioni chiave per gli investitori, gli statuti ed i

rapporti finanziari della SICAV sono tenuti gratuitamente a
disposizione del pubblico alla sede sociale della SICAV.
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Candriam Bonds

Informacion sobre la SICAV

La Junta General Ordinaria de accionistas de la SICAV se celebrara
cada afio en el domicilio social de la SICAV o en cualquier otro lugar
de Luxemburgo que se especifique en la convocatoria. Se celebrara
en el plazo maximo de seis meses desde la fecha de cierre del
ejercicio social.

La convocatoria de todas las Juntas Generales se enviara por correo
certificado a todos los Accionistas nominativos, con una antelacion
minima de 8 dias respecto de la Junta, a la direccién que figure en el
registro de Accionistas. En la convocatoria se indicara la hora y el
lugar de la Junta General, las condiciones de admision, el orden del
dia y los requisitos de quérum y mayorias necesarios conforme a la
legislacion de Luxemburgo.

Dichas notificaciones también se publicaran en la prensa de los
paises en los que se comercialice la SICAV, cuando asi lo exija la
legislacion de dichos paises.

Los informes para los Accionistas sobre el ejercicio anterior y los
resultados estan disponibles en el domicilio social de la SICAV.

El ejercicio social de la SICAV se cierra el 31 de diciembre de cada
ano.

El folleto, los datos fundamentales para el inversor, los estatutos y las
cuentas financieras de la SICAV se mantienen gratuitamente a
disposicion del publico en el domicilio social de la SICAV.

Informacdes sobre a SICAV

A Assembleia Geral Anual de Accionistas da SICAV realiza-se
anualmente na sede social da SICAV, ou em qualquer outro local no
Luxemburgo a indicar no aviso da convocatéria. Tera lugar nos seis
meses seguintes ao final do exercicio.

As convocatérias para as Assembleias Gerais serdo enviadas por
carta registada a todos os accionistas nominativos, para a morada
que consta do registo dos accionistas, com uma antecedéncia
minima de 8 dias. Da convocatéria constardo a hora e o local da
Assembleia Geral, as condicdes de participagdo, a ordem de
trabalhos e os requisitos exigidos pela Lei Luxemburguesa em
matéria de quérum e de maioria necessarios.

Estes avisos sao publicados igualmente na imprensa dos paises em
que a SICAV é comercializada, caso a legislagdo desses paises o
exija.

Os relatdrios relativos ao exercicio anterior e os respectivos resultados
encontram-se a disposigao dos accionistas na sede da SICAV.

O exercicio da SICAV termina a 31 de Dezembro de cada ano.
O prospecto, as informagbes-chave para o investidor, os estatutos,

bem como os relatérios financeiros da SICAV estao disponiveis ao
publico, sem quaisquer encargos, na sede social da SICAV.
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Etat des actifs nets
au 30 juin 2019

Actifs

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options (position longue) a la valeur
d'évaluation

A recevoir sur swaps

Avoirs en banque et broker

A recevoir pour investissements vendus
A recevoir sur souscriptions

Intérét a recevoir

Intérét a recevoir sur CFD

A recevoir sur prise en pension

Plus-value nette non réalisée sur contrats
de change a terme

Plus-value nette non réalisée sur swaps
Plus-value nette non réalisée sur futures

Autres actifs

Total des actifs
Passifs

Découvert bancaire

Options (position courte) a la valeur
d'évaluation

A payer pour investissements achetés
A payer sur rachats

A payer sur swaps

A payer sur prise en pension

Moins-value nette non réalisée sur contrats
de change a terme

Moins-value nette non réalisée sur futures
Moins-value nette non réalisée sur swaps

Moins-value nette non réalisée sur CFD
Commissions de gestion a payer

Commissions de performance a payer

Charges opérationnelles et administratives
a payer
Taxe d'abonnement a payer

Taxes et frais a payer
Autres passifs

Total des passifs

Total des actifs nets

Candriam Bonds

Stato patrimoniale netto
al 30 giugno 2019

Attivo

Portafoglio titoli al valore di mercato

Opzioni (posizione lunga) al valore di
mercato

Crediti per swaps

Liquidita in banca e broker

Crediti da cessione di titoli

Crediti di sottoscrizioni

Interesse e dividendi da ricevere
Interesse da ricevere su CFD

Attivi su accordi di riacquisto inverso

Plusvalenza netta non realizzata su
contratti a termine

Plusvalenza netta non realizzata su swap
Plusvalenza netta non realizzata su futures

Altre attivi

Totale attivo
Passivo

Scoperto bancario

Opzioni (posizione corta) al valore di
mercato

Debiti per acquisto di titoli

Debiti per riacquisti

Debiti per swap

Passivi su accordi di riacquisto inverso

Minusvalenza netta non realizzata su
contratti di cambio a termine

Minusvalenza netta non realizatta su
futures

Minusvalenza netta non realizatta su swap

Minusvalenze nette non realizzate su CFD
Debiti per commissioni di gestione

Debiti per commissioni di performance
Commissioni di servizio forfettarie esigibili

"Taxe d'abonnement” (Tassa di
abbonamento) da pagare

Tasse e oneri da pagare
Altri oneri da pagare

Totale passivo

Patrimonio netto totale

Estado del activo neto
al 30 de junio de 2019

Activo

Cartera de valores por su valor de
evaluacion

Opciones (posicion larga) al valor de
mercado

Swaps a cobrar

Efectivos en banco e intermediario
financiero

Inversiones vendidas a cobrar
Suscripciones a cobrar
Interés y dividendos a cobrar

Interés a cobrar sobre CFD

Cuentas a cobrar por pactos de recompra
inversa

Plusvalia neta sin realizar sobre contratos
de cambio a plazo

Plusvalia neta sin realizar sobre swaps
Plusvalia neta sin realizar sobre futuros

Otros activos

Total activo
Pasivo

Descubiertos bancarios

Opciones (posicion corta) al valor de
mercado

Inversiones compradas a pagar
Recompras a pagar
Swaps a pagar

Cuentas a pagar por pactos de recompra
inversa

Minusvalia neta sin realizar sobre contratos
de cambio a plazo

Minusvalia neta sin realizar sobre futuros
Minusvalia neta sin realizar sobre swaps

Minusvalia neta sin realizar sobre CFD
Comisiones de gestion a pagar
Comisiones sobre rentabilidad a pagar

Comisiones fijas a pagar por servicios de
inversion

"Taxe d'abonnement" (Tasa de
suscripcion) a pagar

Tasas y gastos a pagar
Otros gastos

Total pasivo

Total del activo neto

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragao dos activos liquidos
em 30 de Junho de 2019

Activos

Carteira de titulos ao valor de mercado

Opgdes (posicao longa) ao valor de
mercado

A receber de swaps

Activos no banco e sociedades de
corretagem

A receber por investimentos vendidos
A receber de subscrigbes

Juros e dividendos a receber

Juros a receber sobre CFD

A receber sobre acordos de revenda

Ganhos liquidos nao realizados sobre
contratos de cambio a prazo

Ganhos liquidos nao realizados sobre
swaps

Mais-valia liquida néo realizada sobre
contratos de futuros

Outros activos

Total dos activos
Passivos

Descoberto bancario e empréstimos

Opgdes (posigao curta) ao valor de
mercado

A pagar sobre investimentos comprados
A pagar sobre resgates

A pagar por swaps

A pagar sobre acordos de revenda
Menos-valia liquida néo realizada sobre
contratos de cambio a prazo
Menos-valia liquida n&o realizada sobre
contratos de futuros

Menos-valia liquida n&o realizada sobre
swaps

Menos-valia liquida n&o realizada sobre
CFD

Comissoes de gestéo a pagar

Comissdes de desempenho a pagar
Comissoes de gestéo fixas a pagar

"Taxe d'abonnement" (Taxa de subsricdo)
a pagar

Impostos e despesas a pagar

Outros passivos

Total dos passivos

Total dos activos liquidos

Candriam Bonds

Candriam Bonds Capital

Securities

EUR

(2a) 80.633.977

(2f, 15, 0
16)

(2h) 0

(19) 1.128.012

0

737.999

1.114.217

0

(2n,18) 0

(2e,12) 160.807

(2h, 2j, 0
14)

(2f,9) 43.166

617

83.818.795
(19)
(2f,16)

769.894

0

(2h) 0

(2n,18) 0

(2e, 21, 0
11, 12)

(2f,9) 0
(2h, 2i, 0
2j, 14)

(2m,10) 0
(3) 83

(5) 24

(4) 11.142

(6) 2.142

0

272

783.556

83.035.239

Candriam Bonds Convertible
Defensive

EUR

323.184.299

521.950

0
16.059.323

0

9.854
320.186
0

0

2.203.926

0

105.045

5.690
342.410.273

4.772.000
120.288

0

0

0

0

0

0

30.288
28.439
31.524

41.696

22.442
2.057
5.048.734

337.361.539

Candriam Bonds Convertible
Opportunities

EUR

17.522.825

18.340

0
2.260.675

112.281
0
26.777
16.679
0

140.697

0

6.303

13.307
20.117.884

417.200
0
13.889
0

0

0

0

17.568

5.510
177.591
1.992

1.025

3.256
19.816
657.846

19.460.038
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Candriam Bonds Credit
Opportunities

EUR

1.482.395.625

0

0
288.009.329

6.757.624
22.564.272
14.428.493

0
120.001.467

351.855

0

0

35.969
1.934.544.634

0
0

30.810.931
2.165.947
1.872.025

59.628

0

0

24.267.213

0

840.190
10.211.666
261.243

91.140

72.531
76.639
70.729.152

1.863.815.482

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging
Debt Local Currencies

uSb

352.496.497

0

0
9.940.476

0

407.437
7.094.387
0

0

0

585.928

0

13.626
370.538.351

41.043
0

0
889.166
36.004
0

921.868

36.825

0

0

159.400
312
61.435

89.783

1.802
28.720
2.266.358

368.271.993

Candriam Bonds Emerging
Markets

usSb

3.132.379.503

0

0
65.393.147

0
8.653.231
53.699.312
0

0

3.094.027

33.081.600

0

56.203
3.296.357.023

0
0

47.549.403
2.865.371
699.306

0

0

378.483

0

0

1.282.561
867.205
408.355

223.973

7.953
98.278
54.380.889

3.241.976.134

Candriam Bonds Emerging
Markets Total Return

uSbD

114.247.568

0

0
6.176.740

0
0
1.740.247
0
0

0

0

0

14.151
122.178.706

385
0

1.261.784
0

27.972

0

481.446

0

127.954

0

2.420
21.149
15.944

3.102

0
412
1.942.567

120.236.139

Candriam Bonds Euro

EUR

474.853.899

126.640

23.389
4.340.345

4.949.892
235.888
2.292.277

444
486.877.694

0
40.420

5.387.554
1.449.664
0
0

0

189.277

238.479

0

46.976
45.930
46.036

46.560

9.917
75.849
7.576.662

479.301.033
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Candriam Bonds Euro
Corporate

EUR

823.427.478

0

0
12.956.691

0
38.157.003
5.597.846
0

0

7.087

0

127.510

216
880.273.831

0
0

14.736.977
31.064.334
13.639

0

0

0

888.426

0

49.879
49.351
72.168

23.746

3.640
2.153
46.904.313

833.369.518

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro
Corporate ex-Financials

EUR

35.832.952

0

0
574.335

0
0
222.821
0
0

0

0

8.480

48
36.638.636

297.909

0
0

1.580
0
4.741

1.112

229
90
305.661

36.332.975

Candriam Bonds Euro
Diversified

EUR

451.653.852

0

0
7.341.249

0
2.235
2.581.280

2.052
461.600.526

0
0

2.834.812
92.009

0

0

0

438.934

0

0

29.033
467
44.060

18.899

2.066
1.103
3.461.383

458.139.143

Candriam Bonds Euro
Government

EUR

840.694.580

138.250

0
4.840.863

55.300
2.426.357
6.133.038

0
0

0

0

0

117
854.288.505

0
38.710

3.949.127
640.460

0

0

0

160.923

0

0

91.269
7.026
86.440

44.581

4.592
1.942
5.025.070

849.263.435

Candriam Bonds Euro High
Yield

EUR

2.368.479.806

0

0
205.284.830

32.627.415
6.683.568
25.229.751
0

0

1.834.601

0

0

25.945
2.640.165.916

20.024.275
11.793.949
1.622

0

0

0

2.491.920

0

1.095.967
2.580.384
290.171

180.970

47
123.081
38.582.386

2.601.583.530

15



Candriam Bonds Euro Long
Term

EUR

88.378.616

14.250

0
721.734

640.649
50.170
580.157
0

0

7.700

0

235.983

203
90.629.462

0
3.990

923.729
3.690

0

0

0

0

0

0

13.519
2.168
10.616

5.424

2.804
150
966.089

89.663.373

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Short
Term

EUR

2.162.976.142

0

0
14.315.643

38.766.541
4.378.467
12.939.530
0

0

0

0

510.990

9
2.233.887.322

0
0

9.725.889
35.198.988
0

0

0

0

0

0

280.850
253.269
198.127

77.660

20.147
4.441
45.759.371

2.188.127.951

Candriam Bonds Floating
Rate Notes

EUR

233.666.036

0

0
442.647

6.699.837
0
1.227.136
0
0

337.430

0

0

0
242.373.086

0
0

5.134.409
37.419

0

0

0

7.740

19.948

6.140

0
895
5.206.551

237.166.535

Candriam Bonds Global
Government

EUR

153.096.037

25.000

0
3.811.847

74.529
18.087.601
9563.253

0

0

353.893

0

0

1.168
176.403.328

0
7.000

306.396
18.511.751
0

0

14.756

16.780

0

0

30.921
0
24.392

9.340

1.656
521
18.923.515

157.479.813

Candriam Bonds Global High
Yield

EUR

233.947.275

0

0
30.679.092

500.009
156.554
3.199.769
0

0

2.971.294

0

0

6
271.453.999

14.795.980
275.418

0

0

0

0

0

0

74.247
14.351
37.092

12.769

992
157.569
15.368.418

256.085.581
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Candriam Bonds Global
Inflation Short Duration

EUR

247.660.939

0

0
5.367.655

0
67.167
796.237
0

0

3.205.040

0

0

3.976
257.101.014

0
0

0
287.486
0
0

0

149.590

0

0

10.684
0
32.818

11.913

2.038
134.911
629.440

256.471.574

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Candriam Bonds International Candriam Bonds Total Return Candriam Bonds Total Return

Sovereign Quality

EUR

47.923.404

0

0
2.633.051

0
0
196.342
0
0

229.985

0

95.032

1.159
51.078.973

o O o o

0

0

1.002
0
5.867

1.479

944
371
9.664

51.069.310

EUR

292.021.345

60.200

0
18.063.380

20.000
3.021
1.888.128
0

0

1.248.177

0

0

1.132.891
314.437.142

0
14.840

4.640.407
849.682
13.224

0

0

24.656

714.901

0

56.075
13.456
34.059

34.960

17.002
588.788
7.002.050

307.435.092

EUR

1.5687.619.167

232.902

122.043
75.639.260

2.645.486
190.594
13.287.498
0

0

4.388.183

0

0

62.235
1.684.187.368

0
94.674

13.890.955
1.144.102
0

0

1.178.053

8.839.392

1.976.693

0

557.893
389.990
176.904

53.221

52.646
295.261
28.649.784

1.655.537.584

Defensive

EUR

73.738.305

752

0
3.852.238

0
0
517.256

1.435
78.199.966

0
320

907.816
3.445
12.397
0

0

191.147

125.875

0

5.325
11.860
7.432

1.987

0
1.817
1.269.421

76.930.545
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Total / Totale

EUR

15.180.158.150

1.138.284

145.432
769.897.837

93.849.559
101.707.076
148.444.115

16.679
120.001.467

20.322.352

29.564.028

1.132.508

1.361.230
16.467.738.717

36.378
199.953

177.188.193
106.935.556
2.597.046
59.628

2.425.083

10.375.389

30.815.865

17.568

4.497.368
14.566.326
1.823.302

945.002

225.513
1.599.608
354.307.776

16.113.430.941

Candriam Bonds
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Candriam Bonds

Etat des variations des actifs nets pour la Prospetto aggregato delle variazioni del

période cléturée au 30 juin 2019

Actifs nets au début de la période
Revenus

Intérét sur obligations, net
Intérét recu sur CFD
Intérét bancaire

Intérét recu sur swaps
Intérét sur préts de titres
Autres revenus

Total des revenus
Frais

Dividendes payés, nets

Commissions de gestion

Commissions de performance

Charges opérationnelles et administratives
Commissions de dépositaire

Taxe d'abonnement

Frais bancaires et de garde
Intérét bancaire

Intérét versé sur swaps
Intérét sur prise en pension
Intérét versé sur CFD
Autres frais

Total des frais

Revenus / (Pertes) net(te)s des
investissements

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur
ventes d'investissements

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur swaps

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur CFD

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur
options

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur
contrats de change a terme

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur
futures

Bénéfice / (Perte) de change, net(te)

Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e)

patrimonio netto per il periodo chiuso al
30 giugno 2019

Patrimonio netto all'inizio del periodo
Proventi

Interessi su obbligazioni, netti
Interessi ricevuti su CFD
Interesse bancario

Interessi ricevuti su swap
Interesse su prestito di titoli
Altri proventi

Totale dei proventi
Spese

Dividendi pagati, netti
Commissioni di gestione
Commissioni di performance
Commissioni di servizio forfettarie

Commissioni della banca depositaria

"Taxe d'abonnement" (Tassa di
abbonamento)

Spese bancarie e di custodia

Interesse bancario

Interessi pagati su swap

Interessi su accordi di riacquisto inverso
Interessi pagati su CFD

Altre spese

Totale delle spese

Proventi / (Perdite) netti(e) da investimenti

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su
vendite d'investimenti

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su
swaps

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su CFD

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su
opzioni

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su
contratti di cambio a termine

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a) su
futures

Utile / (Perdita) su cambio, netto(a)

Utile / (Perdita) netto(a) realizzato(a)

Variaciones de los activos netos del
periodo cerrado al 30 de junio de 2019

Activos netos a la apertura del periodo
Ingresos

Intereses sobre obligaciones, netos
Intereses cobrados sobre CFD
Interés bancario

Intereses cobrados sobre swaps
Interés sobre préstamos de titulos
Otros ingresos

Total ingresos
Gastos

Dividendos pagados, neto

Comisiones de gestion

Comisiones sobre rentabilidad
Comisiones fijas por servicios de inversion
Comisiones del custodio

"Taxe d'abonnement" (Tasa de suscripcion)

Gastos bancarios y de custodia

Interés bancario

Intereses pagados sobre swaps
Intereses en pactos de recompra inversa
Intereses pagados sobre CFD

Otros gastos

Total gastos

Ingresos / (Pérdidas) netos(as) de las
inversiones

Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)
sobre ventas de inversiones

Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)
sobre swaps

Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)
sobre CFD

Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)
sobre opciones

Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)
sobre contratos de cambio a plazo
Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)
sobre futuros

Beneficio / (Pérdida) de cambio neto(a)

Beneficio / (Pérdida) neto(a) realizado(a)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Candriam Bonds

Demonstracao global das variagdes dos

activos liquidos para o periodo que
terminou em 30 de Junho de 2019

Activos liquidos no inicio do periodo
Proveitos

Juros de obrigacdes, liquidos
Juros sobre CFD

Juros bancarios

Juros sobre Swaps

Juros sobre empréstimos de titulos
Outros proveitos

Total Proveitos
Custos

Dividendos pagos, liquidos
Comissodes de gestédo
Comissdes de desempenho
Comissodes de gestao fixas
Comissodes do depositario

"Taxe d'abonnement" (Taxa de subscrigao)

Encargos bancarios e de custodia
Juros bancarios

Juros sobre Swaps

Interesses em acordos de revenda
Juros sobre CFD

Outras despesas

Total Gastos

Ganhos / (perdas) liquidos(as)
realizados(as) em investimentos

Ganho / (perda) liquido(a) realizado(a) na
venda de investimentos

Ganho / (perda) liquido(a) realizado(a) em
swaps

Ganho / (perda) liquido(a) realizado(a) em
CFD

Ganho / (perda) liquido(a) realizado(a) em
opgdes

Ganho / (perda) liquido(a) em contratos de
cambio a prazo

Ganho / (perda) liquido(a) realizado(a) em
futuros

Ganho / (perda) cambial liquido(a)

Ganho / (perda) liquido(a) realizado(a)

(2a)

(7

SIS
S|8|8

)
-

(2n)
(2N

(2b)
(2h)
(2m)
(2f)
(2e,2l)

(2f)

Candriam Bonds Capital
Securities

EUR
81.445.137

1.5627.630
0

6.111
3.056

0

55
1.536.852

404
520
56.379
3.972
4.014

1.486
3.111
0

0

0
69.886

1.466.966

(983.684)
(7.770)

0

0
(493.968)
73.064

85.871
140.479

Candriam Bonds Convertible
Defensive

EUR
344.552.068

14.208
0
48.857
0
184.456
4.894
252.415

0
168.855
28.490
162.818
11.478
39.744

0
19.371
0

0

0
83.012
513.768

(261.353)

2.518.532
0

0

(35.477)
(5.364.261)
586.015

248.802
(2.307.742)

Candriam Bonds Convertible
Opportunities

EUR
18.944.484

(40.790)
11.312
7.000

0

5.221

0
(17.257)

347
29.775
178.317
9.704
1.249
1.970

0

3.188

0

0

9.131
7.817
241.498

(258.755)

722.980
0

56.456
(14.948)
(396.958)
76.194

23.061
208.030
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Candriam Bonds Credit
Opportunities

EUR
1.540.343.295

23.455.808
0

156.318
5.694.732
0

1.011
29.307.869

0
4.296.669
11.045.983
1.263.904
55.379
166.355

0

460.164
4.242.873
199.466

0

141.625
21.872.418

7.435.451

892.305
(14.048.025)
0

826.945
(2.642.500)
4.661.161

861.299
(2.013.364)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging
Debt Local Currencies

usSD
321.704.109

10.199.762
0

155.649
670.943

0

0
11.026.354

14.349
688.973
3.371
206.749
94.146
81.214

0

36.921
697.662

0

0

19.982
1.843.367

9.182.987

(11.966.081)
0

0

0
(9.402.508)
(55.864)

1.239.712
(11.001.754)

Candriam Bonds Emerging
Markets

usD
2.592.553.023

88.020.408
0
1.261.923
829.861

0

371.232
90.483.424

0
6.669.532
1.085.410
1.906.963

80.759
329.325

0

452.357
4.270.139
0

0

154.849
14.949.334

75.534.090

(18.886.464)
(23.653.151)
0
0
(18.507.016)
(15.947.012)

1.072.890
(386.663)

Candriam Bonds Emerging
Markets Total Return

usSD
122.937.757

2.985.112
0

94.534
173.812

0

2.563
3.256.021

15.106
21.149
81.277
6.335
5.455

0
15.793
401.567
0

0

5.360
552.042

2.703.979

(783.949)
(286.754)
0

43
(1.912.953)
(628.757)

471.961
(436.430)

Candriam Bonds Euro

EUR
489.736.043

3.295.682
0

3.953
25.250
51.979

0
3.376.864

0
251.646
45.930
231.433
20.927
57.237

227
6.984
112.750
0

0

4.801
731.935

2.644.929

1.168.354
246.542

0

0
(152.225)
(1.743.245)

5.437
2.169.792
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Candriam Bonds Euro
Convergence*

EUR
51.938.924

695.713
0

8.214

0

0

0
703.927

0
110.681
0
30.102
12.953
20.760

0
11.882
0

0

0

125
186.503

517.424

(6.089.607)
0

0

0

29.898
71.945

(98.116)
(5.568.456)
*Voir note 1/* Vedere

nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro
Corporate

EUR
785.534.748

6.739.040
0

1.599
245.403
49.471
1.500
7.037.013

0
273.526
49.698
358.001
29.960
42.815

0

16.348
362.217
0

0

53.067
1.185.632

5.851.381

(1.514.402)
243.945

0
(173.925)
(1.548)
1.611.504

(9.122)
6.007.833

Candriam Bonds Euro
Corporate ex-Financials

EUR
34.192.234

283.928
0

305

0

995

0
285.228

8.223

23.236
2.037
2.116

1.285
0

0

0
2.267
39.164

246.064

46.133

0

0

0

0

67.145

123
359.465

Candriam Bonds Euro
Diversified

EUR
501.733.474

3.080.104
0

5.703

0

41.373

0
3.127.180

0
163.219
3.586
217.999
28.113
32.066

0
10.170
0

0

0

3.342
458.495

2.668.685

(28.908)
0

0

0

613
(3.009.536)

(37.807)
(406.953)

Candriam Bonds Euro
Government

EUR
711.240.638

6.782.748
0

2.029

0

66.990

0
6.851.767

0
436.188
7.665
381.952
40.977
63.505

0
10.047
0

0

0

5.481
945.815

5.905.952

1.995.109
0
0
0
0
(1.922.102)

652
5.979.611
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Candriam Bonds Euro High
Yield

EUR
2.104.085.925

38.731.206
0

101.584
94.945

0

4
38.927.739

0
5.604.393
832.080
1.362.837
82.577
270.616

0

327.977
442.055

0

0

130.591
9.053.126

29.874.613

12.509.186
2.176.943
0
(292.500)
(1.207.816)
416.361

(741.006)
42.735.781

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long
Term

EUR
65.698.414

640.242
0

3.169
1.528
7.028

0
651.967

58.437
2.168
45.763
4.360
8.315

97
2.006
1.556

0

0

528
123.230

528.737

290.484
(3.885)
0

0
(55.336)
481.030

14.602
1.255.632

Candriam Bonds Euro Short
Term

EUR
2.109.692.345

15.105.402
0

775

0

76.213

0
15.182.390

0
1.480.840
287.717
968.570
93.487
135.893

0

29.602

0

0

0

167.632
3.163.741

12.018.649

(10.348.281)
0

0

(180.000)
(1.555)
531.155

4.603
2.024.571

Candriam Bonds Floating
Rate Notes

EUR
157.892.231

880.925
0

83

0

0

0
881.008

39.959

94.717

11.485

6.171

0

0

0

0
152.332

728.676

(675.342)
0

0

3.713
57.047

Candriam Bonds Global
Government

EUR
143.361.107

1.798.653
0

10.604

0

16.969

0
1.826.226

0
168.296
0
125.371
6.558
12.948

0

5.711

0

0

0

4.823
323.707

1.502.519

3.002.137
0

0
(66.845)
(648.639)
(221.821)

120.341
3.687.692
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Candriam Bonds Global High
Yield

EUR
208.363.850

4.942.037
0

20.033
1.931

0

45.649
5.009.650

0
396.573
2
192.508
6.616
23.187

0
60.869
0

0

0
32.138
711.893

4.297.757

7.608.744
(370.531)
0

(40.950)
(2.679.967)
13.026

(1.508.073)
7.320.006

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global
Inflation Short Duration

EUR
269.725.309

920.138
0
15.149
0
61.186
0
996.473

0
59.177
0
173.608
9.157
21.837

170
7.932

0

0

0

1.879
273.760

722.713

(710.735)
0

0

0
(5.981.252)
(648.023)

261.342
(6.355.955)

Candriam Bonds Global Candriam Bonds International Candriam Bonds Total Return

Sovereign Quality

EUR
57.589.936

519.701
0

9.836

0

4.752

0
534.289

5.826
12
30.425
2.872
2.776

2.031
0

0

0

709
44.651

489.638

352.089
0
0
0
357.417
(27.398)

25.330
1.197.076

EUR
295.770.206

2.953.835
0

36.715
76.231
23.901

0
3.090.682

0
215.958
13.453
149.566
10.049
33.588

61
16.523
323.844
0

0

12.831
775.873

2.314.809

1.036.598
(255.978)
0
(103.289)
(4.027.414)
(1.374.122)

(36.276)
(2.445.672)

EUR
1.722.143.333

18.403.942
0

325.365
1.594.160
228.644

0
20.552.111

0
3.101.908
395.908
915.654
82.780
145.794

192
157.578
2.489.335
0

0

216.432
7.505.581

13.046.530

16.848.107
4.662.396

0

(202.997)
(23.007.012)
(39.064.815)

561.663
(27.156.128)

24



Candriam Bonds Total Return
Defensive

EUR
87.366.678

750.532
0
17.303
32.421
0

0
800.256

28.255
11.860
37.334
4.458
3.735

8.294
73.497
0

0

1.207
168.640

631.616

(1.221.195)
(6.020)

0

0
(486.317)
(569.387)

939
(1.650.364)

Candriam Bonds

Candriam Bonds USD*

usSD
65.380.835

844.966
0
12.980
0

4.548

0
862.494

82.668
395
41.920
1.922
11.672

730

680
139.987

722.507

482.360
0

0

0
(98.161)
(342.980)

10.397
774.123
*Voir note 1/* Vedere

nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Total / Totale

EUR
14.495.409.160

221.092.745
11.312
2.119.908
9.240.164
823.171
381.349
233.668.649

12.948
23.446.294
13.878.385

8.796.149
670.795
1.476.296

747
1.609.770
12.766.173
199.466
9.131
1.029.134
63.895.288

169.773.361

61.630
(28.384.420)
56.456
(283.948)
(73.032.660)
(54.897.548)

2.241.681
15.534.552
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Candriam Bonds

Etat des variations des actifs nets pour la Prospetto aggregato delle variazioni del

période cléturée au 30 juin 2019
(suite)

Variation de la plus-value /

moins-value nette non réalisée

sur investissements

Variation de la plus-value / moins-value nette
non réalisée sur futures

Variation de la plus-value /
moins-value nette non réalisée
sur contrats de change a terme

Variation de la plus-value / moins-value nette
non réalisée sur swaps

Variation de la plus-value / moins-value nette
non réalisée sur CFD

Variation de la plus-value / moins-value
nette non réalisée sur options

Augmentation / (diminution) nette
des actifs nets
provenant des opérations

Evolution du capital

Souscriptions d'actions
Rachats d'actions
Dividendes versés
Différence de change

Actifs nets a la fin de la période

patrimonio netto per il periodo chiuso al
30 giugno 2019
(segue)

Variazione della plusvalenza /
minusvalenza netta non realizzata
su investimenti

Variazione della plusvalenza /
minusvalenza netta non realizzata
su futures

Variazione della plusvalenza /
minusvalenza netta non realizzata
su contratti di cambio a termine

Variazione della plusvalenza /
minusvalenza netta non realizzata
su swap

Variazione della plusvalenza / (minusvalenza)
netta non realizzata su CFD

Variazione della plusvalenza /

minusvalenza netta non realizzata

su opzioni

Aumento / (Diminuzione)

netto(a) del patrimonio netto

derivante da transazioni

Evoluzione del capitale

Sottoscrizione di azioni
Riacquisto di azioni
Dividendi versati
Differenza di cambio

Patrimonio netto alla fine del periodo

Variaciones de los activos netos del
periodo cerrado al 30 de junio de 2019
(continuacion)

Variacion de la plusvalia /
minusvalia neta sin realizar
sobre inversiones

Variacion de la plusvalia / minusvalia neta sin
realizar

sobre futuros

Variacion de la plusvalia /
minusvalia neta sin realizar
sobre contratos de tipos

de cambio a plazo

Variacion de la plusvalia /
minusvalia neta sin realizar
sobre swaps

Variacion de la plusvalia / (minusvalia) neta sin
realizar sobre CFD

Variacion de la plusvalia /
minusvalia neta sin realizar
sobre opciones

Aumento / (Diminucién)
neta de los activos netos
procedente de operaciones

Evolucion del capital

Suscripciones de acciones
Recompra de acciones
Dividendos pagados
Diferencias de cambio

Activos netos al final del periodo

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Candriam Bonds

Demonstracao global das variagdes dos

activos liquidos para o periodo que

terminou em 30 de Junho de 2019
(continuagéo)

Variagédo na apreciacgao / depreciagdo nao
realizada nos investimentos

Variagéo na apreciacao / depreciagdo nao
realizada em futuros

Variagédo na apreciacado / depreciagdo nao
realizada em contratos de cambio a prazo

Variagéo na apreciacgado / depreciagdo nao
realizada em contratos a prazo sobre swaps

Variagédo na apreciacdo / depreciagdo nao
realizada em contratos a prazo sobre CFD
Alteragéo na apreciacao / depreciagao
nao realizada em opgdes

Acréscimo / (Decréscimo) liquido nos
activos liquidos em resultado das
operagoes

Evolugao do capital

Subscri¢do de acgdes
Resgate de acgoes
Dividendos distribuidos
Converséo de divisas

Activos liquidos no final do periodo

(2f)

(2e,2l)

(2h)

(2m)

(2f)

(13)

Candriam Bonds Capital
Securities

EUR
6.320.084

42.926

169.618

6.673.107

3.802.234
(8.885.239)
0
0
83.035.239

Candriam Bonds Convertible
Defensive

EUR
12.252.597

254.665

1.615.483

0

283.177

12.098.180

4.237.181
(23.473.563)
(52.327)

0
337.361.539

Candriam Bonds Convertible
Opportunities

EUR
743.110

21.263

111.943

(110.933)

11.763

985.176

0
(469.622)

0
0

19.460.038
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Candriam Bonds Credit
Opportunities

EUR
73.324.191

(2.996.099)

(99.478)

(21.851.865)

0

(95.684)

46.267.701

761.361.448
(483.875.287)
(281.675)

0
1.863.815.482

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging
Debt Local Currencies

usD
33.5627.218

(36.825)

4.852.706

727.246

28.068.591

142.403.645
(120.070.511)
(3.833.841)

0
368.271.993

Candriam Bonds Emerging
Markets

usD
282.865.401

6.213.422

(1.243.706)

12.356.995

299.805.449

1.035.917.167
(667.483.043)
(18.816.462)
0
3.241.976.134

Candriam Bonds Emerging
Markets Total Return

usD
9.079.925

325.211

(890.632)

(1.187.748)

6.890.326

5.429.113
(15.021.057)
0
0
120.236.139

Candriam Bonds Euro

EUR
26.528.786

(195.996)

248.021

(753.363)

0

(47.740)

27.949.500

23.992.778
(61.246.874)
(1.130.414)
0
479.301.033
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Candriam Bonds Euro
Convergence*

EUR
5.783.878

12.853

(50.628)

177.647

608.563
(52.153.405)
(571.729)
0
0

* Voir note 1/* Vedere

nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro
Corporate

EUR
38.659.031

(127.050)

7.087

(826.161)

43.720.740

133.098.971
(128.015.023)
(969.918)

0
833.369.518

Candriam Bonds Euro
Corporate ex-Financials

EUR
1.587.972

(6.655)

1.940.782

427693
(224.955)
(2.779)

0
36.332.975

Candriam Bonds Euro
Diversified

EUR
17.261.171

(168.571)

81.779

16.767.426

29.438.977
(89.480.234)
(320.500)

0
458.139.143

Candriam Bonds Euro
Government

EUR
40.994.786

51.559

0

(55.300)

46.970.656

213.647.412
(121.186.594)
(1.408.677)

0
849.263.435
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Candriam Bonds Euro High
Yield

EUR
120.113.188

(703.814)

1.596.596

4.024.022

0

225.000

167.990.773

993.563.826
(654.365.318)
(9.691.676)

0
2.601.583.530

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long
Term

EUR
6.659.953

141.509

9.942

0

(5.700)

8.061.336

32.241.693
(16.299.201)
(38.869)

0
89.663.373

Candriam Bonds Euro Short
Term

EUR
14.543.647

359.525

16.927.743

826.001.044
(764.489.344)
(3.837)

0
2.188.127.951

Candriam Bonds Floating
Rate Notes

EUR
543.324

337.430

937.801

92.494.232
(14.157.729)
0
0
237.166.535

Candriam Bonds Global
Government

EUR
4.212.079

3.601

351.930

23.393

8.278.695

80.897.774
(75.019.927)
(37.836)

0
157.479.813
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Candriam Bonds Global High
Yield

EUR
7.680.770

(22.880)

2.484.405

327.024

31.500

17.820.825

131.791.099
(100.808.619)
(1.081.574)

0
256.085.581

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global
Inflation Short Duration

EUR
8.170.831

(109.009)

2.720.627

4.426.494

9.311.139
(26.958.899)
(32.469)

0
256.471.574

Candriam Bonds Global Candriam Bonds International Candriam Bonds Total Return

Sovereign Quality

EUR
1.336.888

5.869

(268.909)

2.270.924

2.873.356
(11.661.817)
(3.089)

0
51.069.310

EUR
15.351.173

(163.110)

1.391.335

(695.624)

0

(47.050)

13.391.052

79.096.082
(80.691.893)
(130.355)

0
307.435.092

EUR
61.776.306

(10.273.164)

5.784.874

(4.684.929)

0

(180.317)

25.266.642

60.310.330
(147.618.273)
(4.564.448)

0
1.655.537.584
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Candriam Bonds Total Return
Defensive

EUR
2.472.357

(86.575)

(49.039)

(132.210)

0

(6.025)

548.144

6.391.364
(17.375.641)
0

0
76.930.545

Candriam Bonds

Candriam Bonds USD*

usD
1.371.978

235.969

(165.719)

2.216.351

4.373.395
(71.748.003)
(222.578)
0
0

* Voir note 1/* Vedere

nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Total / Totale

EUR
753.323.852

(8.042.595)

18.684.541

(14.146.594)

(110.933)

137.016

765.379.839

4.528.898.480
(3.646.215.008)
(40.407.235)
10.365.705
16.113.430.941
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Candriam Bonds

Changements intervenus dans le nombre Variazioni del numero di azioni

d'actions pour la période cléturée
au 30 juin 2019

Nombre d'actions en circulation au début
de la période

Nombre d'actions émises
Nombre d'actions rachetées

Nombre d'actions en circulation a la fin
de la période

Statistiques

Valeur nette d'inventaire globale *
30 juin 2019

31 décembre 2018

31 décembre 2017

Valeur nette d'inventaire par action
30 juin 2019

31 décembre 2018

31 décembre 2017

Distribution aux actionnaires
par action

30 juin 2019
31 décembre 2018
31 décembre 2017

in circolazione per il periodo chiuso
al 30 giugno 2019

Numero di azioni in circolazione all'inizio del
periodo

Numero di azioni emesse
Numero di azioni riscattate

Numero di azioni in circolazione alla fine del
periodo

Statistiche

Valore patrimoniale netto totale *
30 giugno 2019

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Valore patrimoniale netto per azione
30 giugno 2019

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Distribuzione agli azionisti
per azione

30 giugno 2019
31 dicembre 2018
31 dicembre 2017

* Le montant de la valeur nette d'inventaire refléte le montant total des différentes classes d'actions.

* L'ammontare del valore netto di inventario riflette I'ammontare totale delle diverse classe di azioni.

* El importe del valor liquidativo refleja el importe total de las distintas clase de acciones.

* O montante do valor patrimonial liquido reflecte 0 montante total das diferentes classes de acgoes.

Movimiento del nimero de acciones
para el periodo cerrado
al 30 de junio de 2019

Numero de acciones en circulacién al principio

del periodo
Numero de acciones emitidas
Numero de acciones recompradas

Numero de acciones en circulacion al final del

periodo

Estadisticas

Valor activo neto global *
30 de junio de 2019

31 de diciembre de 2018
31 de diciembre de 2017

Valor activo neto por accion
30 de junio de 2019

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Distribucion a los accionistas
por accion

30 de junio de 2019
31 de diciembre de 2018
31 de diciembre de 2017
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Variagées no numero de acgdes no periodo
que terminou em 30 de Junho de 2019

Numero de acg¢des em circulagéo no inicio do

periodo
Numero de acc¢des emitidas
Numero de acgdes resgatadas

Numero de acgdes em circulagéo no fim do

periodo

Estatisticas

Valor do patrimonio liquido global *
30 de Junho de 2019

31 de Dezembro de 2018

31 de Dezembro de 2017

Valor do patriménio liquido por acgéo
30 de Junho de 2019

31 de Dezembro de 2018

31 de Dezembro de 2017

Distribuicdo aos accionistas
por acgéo

30 de Junho de 2019
31 de Dezembro de 2018
31 de Dezembro de 2017

Candriam Bonds
Capital Securities

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

EUR
83.035.239
81.445.137
99.104.804

155,62
143,90
153,05

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

501
940
(500)

941

EUR

1.572,76
1.450,81
1.531,56

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

55.299
1.522
(5.459)

51.362

EUR

1.587,81
1.459,63
1.534,45

* Le montant de la valeur nette d'inventaire refléte le montant total des différentes classes d'actions.
* L'ammontare del valore netto di inventario riflette I'ammontare totale delle diverse classe di azioni.
* El importe del valor liquidativo refleja el importe total de las distintas clase de acciones.
* O montante do valor patrimonial liquido reflecte 0 montante total das diferentes classes de acgoes.

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

EUR

157,41
145,05
153,26
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Candriam Bonds
Convertible
Defensive

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

70.233
4.822
(6.808)

68.247

EUR
337.361.539
344.552.068
386.469.575

127,64
123,65
130,01

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

157.412
1.728
(16.746)

142.394

EUR

117,31
113,76
122,07

0,11
2,50
0,50

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

560
39
(125)

474

EUR

154,78
150,07
158,11

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

2.623

9)

2.614

EUR

1.605,96
1.562,44
1.629,23

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

181.641
1.067
(10.656)

172.052

EUR

1.544,63
1.489,95
1.5653,55

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

3.684

(3.684)

EUR

150,72
158,60

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

28.445
0
(2.204)

26.241

EUR

146,95
141,98




Candriam Bonds
Convertible
Defensive

R2

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

266.820
12.077
(24.110)

254.787

EUR
337.361.539
344.552.068
386.469.575

149,39
144,48
151,17

0,14
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Candriam Bonds
Convertible
Opportunities

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

33.713

33.713

EUR
19.460.038
18.944.484
17.799.397

150,32
142,26
152,29

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

5.786

(200)

5.586

EUR

1.633,79
1.460,03
1.539,52

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

3.753

(103)

3.650

EUR

1.595,74
1.519,00
1.595,14
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Candriam Bonds
Credit
Opportunities

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.217.646
328.562
(255.621)

1.290.587

EUR
1.863.815.482
1.540.343.295
1.944.638.470

199,95
194,75
199,41

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

273.395
6.480
(253.934)

25.941

EUR

139,65
136,14
140,75

0,14
1,70
1,00

Candriam Bonds

ca

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

28.528
21.253
(4.931)

44.850

EUR

141,71
139,22
147,54

1,20
4,73
6,64

CUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

11.928
83
(3.667)

8.344

uSD

165,91
159,33
158,41

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

226.794
50.511
(43.386)

233.919

EUR

182,72
178,41
183,86

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

3.222.233
1.444.487
(1.373.876)

3.292.844

EUR

228,38
221,90
225,66

IQ

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

11.780
10.264
(2.195)

19.849

EUR

1.432,92
1.404,09
1.477,45

12,07
47,57
67,94
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Candriam Bonds
Credit
Opportunities

IUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

3.737
7.525
(497)

10.765

uSD
1.863.815.482
1.540.343.295
1.944.638.470

1.681,62
1.611,84
1.596,30

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

1.403.677
1.335.837
(222.890)

2.516.624

EUR

230,81
224,03
227,21

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

305.289
7.683
(11.449)

301.523

EUR

233,14
226,03
228,87

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

583.153
142.148
(134.771)

590.530

EUR

160,36
155,89
159,03

RCHFH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

28.744
5.537
(432)

33.849

CHF

157,62
153,46
156,82

RGBPU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

125
215

(7)

333

GBP

154,78
151,02

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

2.244

2.244

EUR

150,92
146,64




Candriam Bonds
Credit
Opportunities

R2

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

30.264
3.650
(4.424)

29.490

EUR
1.863.815.482
1.540.343.295
1.944.638.470

150,61
146,48
149,51

0,15
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Candriam Bonds
Emerging Debt
Local Currencies

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

20.954
1.867
(2.850)

19.971

uSD
368.271.993
321.704.109
360.043.980

96,72
89,29
98,25

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

14.792
930
(600)

15.122

usDh

78,86
76,90
88,58

4,19
4,00
5,00

Candriam Bonds

CEURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

317.721
239.158
(28.963)

527.916

EUR

84,75
77,96
81,75

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

590.970
569.442
(31.119)

1.129.293

EUR

69,67
67,60
72,91

3,68
2,00
5,00

ca

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

784
1.102

(8)

1.878

usSb

156,20
146,63
172,06

2,47
10,30
10,15

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

2.080
724
(509)

2.295

usb

96,11
88,99
98,27

NEURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

500
2.319
(500)

2.319

EUR

156,50
95,29
100,17




Candriam Bonds
Emerging Debt
Local Currencies

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

14.217
5.075
(7.366)

11.926

uSD
368.271.993
321.704.109
360.043.980

1.006,79
926,83
1.014,74

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

usDh

1.637,84

60,00

Candriam Bonds

IEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

20.699
1.051
(17.349)

4.401

EUR

1.458,61
1.365,58
1.540,95

IEURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

6.391
26.210
(9.065)

23.536

EUR

1.276,74
1.171,08
1.220,66

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

125.273
26.911
(30.184)

122.000

usSb

1.054,53
968,04
1.053,69

ZEURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

29.519
1.001
(19.964)

10.556

EUR

1.681,85
1.5638,02
1.593,72

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

3.113

(301)

2.812

uSD

1.066,97
981,08
1.071,02
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Candriam Bonds
Emerging Debt
Local Currencies

R

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

919
171
(100)

990

uSD
368.271.993
321.704.109
360.043.980

98,71
90,94
99,66

REURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

30
6.489

6.519

EUR

163,50
150,05
156,55

Candriam Bonds

RGBPU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

GBP

167,05
153,82
158,73

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

69.956
19.057
(3.768)

85.245

uSD

145,36
141,78
154,89

8,33

R2EURU

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

25.263
3.568
(1.283)

27.548

EUR

145,54
141,21

8,29
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Candriam Bonds
Emerging Markets

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

72.733
11.973
(9.438)

75.268

uSD
3.241.976.134
2.592.553.023
2.554.570.031

2.699,18
2.420,63
2.629,01

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

100.762
11.864
(5.762)

106.864

usDh

1.023,67
955,62
1.079,41

40,00
40,00
37,00

Candriam Bonds

CEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

50.203
11.981
(14.749)

47.435

EUR

1.348,50
1.228,20
1.373,29

ca

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

137.202
37.014
(22.912)

151.304

uSD

168,48
153,50
177,59

2,61
10,47
9,46

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

2.760
623
(303)

3.080

usSb

2.355,61
2.118,51
2.313,96

NEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

1.914
296
(869)

1.341

EUR

156,29
142,77
160,54

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

97.202
92.250
(75.221)

114.231

uSD

2.942,27
2.633,26
2.838,81
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Candriam Bonds
Emerging Markets

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

2.291
441
(972)

1.760

uSD
3.241.976.134
2.592.553.023
2.554.570.031

1.622,08
1.520,78
1.696,28

74,68

58,00

IEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

125.426
40.082
(34.308)

131.200

EUR

1.516,50
1.378,76
1.530,95

Candriam Bonds

IEURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

16.258
960
(4.638)

12.580

EUR

1.850,27
1.649,52
1.692,51

IGBPU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

GBP

2.134,92
1.908,42
1.942,01

IQEURH

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

7.464
11.355
(11.393)

7.426

EUR

1.387,07
1.281,65
1.517,50

22,07
89,98
82,56

IQGBPH

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

1.200
1.940
(110)

3.030

GBP

1.421,50
1.305,12
1.530,50

22,25
90,96
89,26

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

142.741
26.755
(47.240)

122.256

uSD

3.190,81
2.844,58
3.053,76




Candriam Bonds
Emerging Markets

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

45.844
4.792
(28.619)

22.017

uSD
3.241.976.134
2.592.553.023
2.554.570.031

1.675,12
1.569,34
1.746,01

81,77
60,00

ZEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

22.654
20.617
(14.740)

28.531

EUR

1.589,31
1.439,25
1.590,86

Candriam Bonds

VEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

202.836
57.775
(25.856)

234.755

EUR

1.497,34
1.359,88
1.503,48

VEURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

77.287
99.577
(15.623)

161.241

EUR

1.826,39
1.626,68
1.664,49

V2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

111.427
22.719
0

134.146

usSb

1.602,44
1.431,81
1.544,05

V2QGBPH

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

304.479
87.581
(5.564)

386.496

GBP

1.410,33
1.294,19
1.495,98

22,05
68,66

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

7.747
129
(336)

7.540

uSD

2.662,54
2.389,34
2.598,20
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Candriam Bonds
Emerging Markets

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

216.966
66.239
(111.067)

172.138

uSD
3.241.976.134
2.592.553.023
2.554.570.031

139,56
124,87
135,02

RCHFH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

13.275
1.945
(1.135)

14.085

CHF

153,51
139,80
156,26

Candriam Bonds

REURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

0
2.262
(1.747)

515

EUR

152,53
138,56

REURU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

7.347
3.547
(3.599)

7.295

EUR

186,14
165,92
170,80

RGBPH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

3.853
0
(3.847)

GBP

170,89
154,56
170,32

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

11.383

(845)

10.538

usb

154,44
137,95

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

239.479
41.302
(12.711)

268.070

uSD

151,21
141,68
152,74

7,10
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Candriam Bonds
Emerging Markets

R2EURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

6.127
1.275

7.402

EUR
3.241.976.134
2.592.553.023
2.554.570.031

147,74
134,04
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Candriam Bonds
Emerging Markets
Total Return

CEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

211

(71)

140

EUR
120.236.139
122.937.757
122.472.129

146,31
140,75

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

18

19

usDh

1.506,43
1.432,04
1.499,78

Candriam Bonds

IEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

4.750
700
(1.250)

4.200

EUR

1.444,75
1.390,05
1.497,90

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

80.070
2.846
(8.859)

74.057

uSD

1.529,55
1.440,66
1.500,12

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

usSD

151,33
142,98
149,95
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Candriam Bonds
Euro

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

52.942
800
(2.680)

51.062

EUR
479.301.033
489.736.043
552.083.156

1.221,99
1.156,60
1.175,15

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

41.255
786
(2.798)

39.243

EUR

286,97
274,05
281,06

2,50
2,40
3,00

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

251
28
(35)

244

EUR

1.157,54
1.096,36
1.117,74

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.879
179

2.058

EUR

1.323,15
1.250,17
1.263,97

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

142
62

204

EUR

1.5659,82
1.488,42
1.515,56

15,14
13,05
15,00

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

216.691
5.991
(37.511)

185.171

EUR

1.364,86
1.286,96
1.299,10

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

67.128
0
(3.831)

63.297

EUR

1.585,70
1.510,09
1.537,54

15,36
13,25
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Candriam Bonds
Euro

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

20.300
9.400

29.700

EUR
479.301.033
489.736.043
552.083.156

1.586,36
1.498,39

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

614

(614)

EUR

1.148,44
1.168,16

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

24.484
3.026
(11.579)

15.931

EUR

122,11
115,36
116,92

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.174

(174)

1.000

EUR

156,87
148,10
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Candriam Bonds
Euro
Convergence*

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

4.066
20
(4.086)

EUR
51.938.924
67.794.368

3.412,42
3.561,10

* Voir note 1/* Vedere
nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

21.299
68
(21.367)

EUR

1.483,04
1.578,45

30,00
30,00

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

76
13
(89)

EUR

3.231,33
3.380,98

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

277
107
(384)

EUR

3.647,34
3.790,47

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

(1)

EUR

1.524,81
1.580,05

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

1.181

(1.182)

EUR

3.380,76
3.531,28

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

6.982
0
(6.982)

EUR

149,73
155,62
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Candriam Bonds
Euro
Convergence*

R2

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

1.255
0
(1.255)

EUR

51.938.924
67.794.368

143,68

* Voir note 1/* Vedere
nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Candriam Bonds
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Candriam Bonds
Euro Corporate

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

2.609
88
(453)

2.244

EUR
833.369.518
785.534.748

1.061.134.514

7.680,54
7.283,51
7.470,75

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

150

(93)

57

EUR

5.624,73
5.386,66
5.591,68

56,20
64,70
78,00

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

2.321
241
(194)

2.368

EUR

147,02
139,70
143,90

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

18.031
1.411
(1.579)

17.863

EUR

8.097,39
7.665,74
7.824,78

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

189

189

EUR

1.687,96
1.518,49
1.566,99

15,84
18,10
23,00

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

65.649
11.701
(8.833)

68.517

EUR

8.420,79
7.956,41
8.102,94

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

60.550
15.185
(18.851)

56.884

EUR

1.589,60
1.517,12
1.563,27

15,83
18,10
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Candriam Bonds
Euro Corporate

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

112.867
550
(87.104)

26.313

EUR
833.369.518
785.534.748

1.061.134.514

118,89
112,59
115,21

Candriam Bonds
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Candriam Bonds
Euro Corporate
ex-Financials

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

7.528
156
(545)

7.139

EUR
36.332.975
34.192.234
36.243.873

177,26
168,28
171,80

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

2.281
21

(4)

2.298

EUR

119,22
114,36
118,01

1,22
1,25
1,70

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

945
71
(144)

872

EUR

164,80
156,76
160,66

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

10.271
2.078
(577)

11.772

EUR

189,35
179,41
182,43

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

166.907
0
0

166.907

EUR

194,25
183,78
186,35
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Candriam Bonds
Euro Diversified

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

49.493
342
(4.581)

45.254

EUR
458.139.143
501.733.474
582.638.433

1.028,71
995,20
1.008,57

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

13.346

(628)

12.720

EUR

316,91
307,40
314,41

0,81
2,80
3,10

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

EUR

976,01
945,11
960,81

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

12.311
5.709
(10.564)

7.456

EUR

1.111,58
1.073,08
1.081,36

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

344.914
16.501
(56.387)

305.028

EUR

906,28
873,45
878,69

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

89.088
5.431
(15.037)

79.482

EUR

1.528,53
1.476,96
1.499,16

3,88
13,45
15,00

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

15.706
0
(7.000)

8.706

EUR

152,44
147,17
148,60




Candriam Bonds
Euro Government

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

9.196
2.458
(2.035)

9.619

EUR
849.263.435
711.240.638
635.948.047

2.447,29
2.312,86
2.314,24

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

18.697

(937)

17.769

EUR

1.211,37
1.156,73
1.169,93

12,00
10,90
11,70

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

259
334
(64)

529

EUR

2.309,51
2.184,77
2.196,21

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

98.291
56.389
(20.111)

134.569

EUR

2.648,49
2.496,44
2.488,37

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

92

92

EUR

1.547,81
1.475,22
1.484,10

16,86
13,85
15,00

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

119.935
23.705
(15.775)

127.865

EUR

2.716,51
2.557,56
2.544,22

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

71.346
0
(13.299)

58.047

EUR

1.570,38
1.495,11
1.501,19

17,08
14,00
15,00
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Candriam Bonds
Euro Government

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

122

(122)

EUR
849.263.435
711.240.638
635.948.047

2.293,89
2.300,62

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

56.251
1.852
(9.082)

49.021

EUR

161,18
152,00

Candriam Bonds

R2

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

156

156

EUR

157,62
150,28

1,72
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Candriam Bonds
Euro High Yield

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

147.727
56.924
(36.562)

168.089

EUR
2.601.583.530
2.104.085.925
2.158.238.606

1.175,86
1.095,70
1.127,03

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

743.542
92.062
(227.257)

608.347

EUR

189,67
180,54
190,81

4,00
5,00
7,30

Candriam Bonds

ca

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

4.550
2.320
(156)

6.714

EUR

160,21
150,61
160,52

1,41
5,62
6,96

CUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

11.446
163
(6.079)

5.530

uSD

190,81
175,20
175,48

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

13.564
2.876
(2.497)

13.943

EUR

1.074,02
1.002,53
1.034,89

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

423.907
236.826
(210.699)

450.034

EUR

1.265,05
1.175,98
1.205,55

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

28.133
31.211
(11.810)

47.534

EUR

1.632,80
1.555,68
1.635,07

40,12
40,00
60,00
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Candriam Bonds
Euro High Yield

IGBPU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

GBP
2.601.583.530
2.104.085.925
2.158.238.606

2.072,05
1.932,31
1.959,00

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

59.280

59.280

EUR

1.569,04

1.555,41

Candriam Bonds

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

180.839
92.776
(48.716)

224.899

EUR

1.626,78
1.530,83
1.604,81

22,50
43,00
56,00

S2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

92.810

92.810

EUR

1.593,50
1.477,71
1.505,60

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

620.654
366.890
(296.632)

690.912

EUR

222,88
206,45
209,87

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

335.767
105.159
(55.996)

384.930

EUR

1.948,13
1.808,76
1.849,46

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

21.197
373
(1.964)

19.606

EUR

1.162,29
1.083,61
1.115,87




Candriam Bonds
Euro High Yield

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

555.811
346.814
(310.845)

591.780

EUR
2.601.583.530
2.104.085.925
2.158.238.606

132,49
123,19
126,21

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

7.307
(142)

7172

EUR

153,09
143,61
150,84

1,34
3,81

Candriam Bonds

RCHFH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

20.540
14.900

35.440

CHF

155,87
145,23

RGBPU

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

GBP

207,62
193,60
196,16

RQGBPH

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

2.126

2.126

GBP

157,59
147,08
154,65

1,36
5,42
5,14

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

1.048

1.048

EUR

158,52
147,15

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

38.169
4.255
(2.592)

39.832

EUR

155,20
147,80
150,89

3,96
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Candriam Bonds
Euro Long Term

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.137
722
(198)

1.661

EUR
89.663.373
65.698.414

107.276.617

9.268,87
8.398,57
8.435,44

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

597

®)

596

EUR

5.092,65
4.676,94
4.767,17

65,00
58,55
68,00

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

13
14

27

EUR

8.754,99
7.940,75
8.018,03

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

707
2.727
(1.238)

2.196

EUR

10.064,63
9.098,35
9.113,13

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

248.749
0
(14.290)

234.459

EUR

208,52
188,20
188,02

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

EUR

8.081,26




Candriam Bonds
Euro Short Term

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

50.441
30.030
(26.051)

54.420

EUR
2.188.127.951
2.109.692.345
1.997.090.044

2.091,82
2.078,07
2.095,99

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

2.315

(608)

1.708

EUR

1.404,50
1.397,15
1.410,12

1,40
2,10
0,70

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.122
162
(284)

1.000

EUR

1.951,61
1.942,70
1.968,45

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

294.243
84.944
(151.912)

227.275

EUR

2.197,89
2.181,35
2.194,06

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

2.000
2.000
(2.000)

2.000

EUR

1.504,36
1.496,05

1,10

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

642.309
272.066
(147.091)

767.284

EUR

1.529,13
1.516,31
1.524,53

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

160.169
39.678
(51.921)

147.926

EUR

2.228,65
2.208,62
2.217,90
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Candriam Bonds
Euro Short Term

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

26

(26)

EUR
2.188.127.951
2.109.692.345
1.997.090.044

2.056,93
2.079,74

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

165.740
478.242
(222.671)

421.311

EUR

149,85
148,77
149,91

Candriam Bonds

R2

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

14.843
200
(6.252)

8.791

EUR

150,18
149,11
150,00

0,15
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Candriam Bonds
Floating Rate
Notes

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

EUR
237.166.535
157.892.231

149,32
148,77

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

20.001
996
(200)

20.797

EUR

1.494,98
1.488,40

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

69.375
51.845
(8.777)

112.443

EUR

1.496,83
1.489,14

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

16.667
9.000
(500)

25.167

EUR

1.495,58
1.488,64

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

840

847

EUR

149,49
148,87
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Candriam Bonds
Global
Government

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

67.212
52.031
(28.172)

91.071

EUR
157.479.813
143.361.107

98.083.025

145,28
137,75
133,14

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

70.594
3.052
(4.012)

69.634

EUR

38,89
37,41
36,66

0,55
0,50
0,60

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.759
1.205
(732)

2.232

EUR

138,02
130,97
126,97

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

715.877
138.613
(247.042)

607.448

EUR

156,12
147,63
141,95

IEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

72.966
216.460
(234.915)

54.511

EUR

144,97
139,52
139,65

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

12.101
3.562

15.663

EUR

1.343,66
1.269,18
1.217,69

ZEURAH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

11.600

11.600

EUR

1.504,12




Candriam Bonds
Global
Government

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

56

(56)

EUR
157.479.813
143.361.107

98.083.025

137,12
132,65

68
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Candriam Bonds
Global High Yield

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

120.373
31.355
(16.016)

135.712

EUR
256.085.581
208.363.850
446.175.532

216,78
201,49
209,13

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

40.520
2.926
(4.288)

39.1568

EUR

97,84
94,85
104,02

4,15
5,50
4,00

Candriam Bonds

ca

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

7.651
1.519
(983)

8.187

EUR

156,22
146,73
158,89

1,62
6,47
7,56

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

18.484
924
(3.261)

16.147

EUR

199,10
185,60
193,79

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

198.201
237.772
(129.035)

306.938

EUR

227,14
210,43
217,99

IUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

EUR

1.383,15

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

515.396
311.962
(289.522)

537.836

EUR

235,48
217,69
223,56




Candriam Bonds
Global High Yield

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

EUR
256.085.581
208.363.850
446.175.532

235,76
218,17
224,43

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

10.901
1.572
(1.765)

10.708

EUR

175,66
162,96
168,52

Candriam Bonds

RQGBPH

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

GBP

154,41
143,91
153,64

1,58
6,23
5,41

RQGBPU

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

GBP

160,94
151,30
161,26

1,62
6,50
5,59

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.434

(335)

1.099

EUR

156,15
144,59

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

137.081
8.419
(11.981)

133.519

EUR

149,19
144,60

6,87

70



Candriam Bonds
Global Inflation
Short Duration

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

55.928
1.287
(4.229)

52.986

EUR
256.471.574
269.725.309
291.659.161

138,39
136,51
139,90

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

16.477
1.318
(2.544)

15.251

EUR

110,51
109,15
111,93

0,10

0,10

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

3.083
179

©)

3.259

EUR

133,68
131,99
135,70

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

29.786
209
(1.253)

28.742

EUR

147,97
145,65
148,81

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

191

191

EUR

1.441,26
1.420,10
1.450,88

1,42

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

1.763.145
59.806
(179.642)

1.643.309

EUR

129,05
126,83
129,19

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.049
0
(1.049)

EUR

135,84
139,59




Candriam Bonds
Global Inflation
Short Duration

R

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

532

532

EUR
256.471.574
269.725.309
291.659.161

103,60
102,01
104,29

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

3.428

(330)

3.098

EUR

149,69
147,34

Candriam Bonds

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

211.004
8.913
(19.036)

200.881

EUR

148,88
146,70
149,89

0,15

72



Candriam Bonds
Global Sovereign
Quality

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

7.836
346
(596)

7.586

EUR
51.069.310
57.589.936
72.927.561

117,09
112,50
110,99

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

2.059

2.064

EUR

105,85
103,16
103,00

1,50
1,20
1,50

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

3.214
164
(130)

3.248

EUR

112,97
108,65
107,51

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

1.924
2.400
(4.322)

EUR

1.219,52
1.168,52
1.141,44

IEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

EUR

1.165,60
1.128,79
1.125,92

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

42.399

(5.059)

37.340

EUR

1.326,52
1.269,83
1.243,61

ZEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

(1)

EUR

1.136,19
1.136,82




Candriam Bonds
Global Sovereign
Quality

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

553

5563

EUR
51.069.310
57.589.936
72.927.561

108,26
103,80
101,98

74
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Candriam Bonds
International

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

51.605
17.114
(2.895)

65.824

EUR
307.435.092
295.770.206
372.803.761

1.013,30
967,49
1.005,25

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

37.649
35.492
(2.301)

70.840

EUR

230,72
223,78
236,18

3,50
3,50
3,50

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

336
940
(59)

1.221

EUR

941,54
900,55
939,32

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

11.638
40.359
(19.925)

32.072

EUR

1.089,10
1.038,87
1.075,19

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

212.439
7.148
(51.447)

168.140

EUR

1.108,19
1.054,29
1.087,98

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

1.042

(1.042)

EUR

957,99
996,73

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

372
77
(102)

347

EUR

151,78
144,75




Candriam Bonds
International

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

10.837

10.837

EUR
307.435.092
295.770.206
372.803.761

153,22

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

6.324
(4.574)

1.750

EUR

153,26

76

Candriam Bonds



Candriam Bonds
Total Return

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

635.369
21.203
(82.081)

574.491

EUR
1.655.537.584
1.722.143.333
1.819.050.212

134,00
132,60
136,85

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

611.434
194
(122.555)

489.073

EUR

125,28
125,97
130,66

2,00
0,65
2,00

Candriam Bonds

ca

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

21.677
20.508
(5.377)

36.808

EUR

141,27
140,68
148,65

0,90
3,43
SS9

CUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

855
33
(295)

593

uSD

154,68
150,79
151,50

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

21.396
20
(6.384)

15.032

EUR

124,98
123,89
128,29

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

284.374
1.047
(9.640)

275.781

EUR

1.394,44
1.378,47
1.417,48

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

24.543
0
(3.772)

20.771

EUR

1.330,37
1.337,43
1.385,13

22,52
10,00
20,00
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Candriam Bonds
Total Return

IGBPH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

GBP
1.655.537.584
1.722.143.333
1.819.050.212

1.516,17

IUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

2.029
5.014
(57)

6.986

usDh

1.556,09
1.516,66
1.519,55

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

154.605
0
(1.088)

153.517

EUR

1.481,69
1.462,60
1.502,36

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

85.069
2.282
(3.935)

83.416

EUR

1.450,44
1.456,04
1.501,08

24,51
5,50

SGBPH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

207.201
1.337
(11.436)

197.102

GBP

1.490,54
1.463,05

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

230.004
25.140
(38.919)

216.225

EUR

1.508,22
1.485,82
1.520,08

ZUSDH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

15.039
0
(3.947)

11.092

uSD

1.595,36
1.548,55
1.542,49
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Candriam Bonds
Total Return

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

9.000
0
(1.690)

7.310

EUR
1.655.537.584
1.722.143.333
1.819.050.212

1.482,34
1.464,07
1.502,43

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

46.585
258
(15.317)

31.526

EUR

145,78
143,96
147,99

Candriam Bonds

RGBPH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

©)

15

GBP

151,96
149,28
151,88

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

9.279
0
(5.492)

3.787

EUR

147,38
145,41

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

386.786
19.682
(35.553)

370.915

EUR

145,46
145,97
149,81

2,46
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Candriam Bonds
Total Return
Defensive

Cc

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

24

(23)

EUR
76.930.545
87.366.678

116.617.197

147,70
147,06
150,35

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

15.307

(1)

15.307

EUR

1.486,40
1.478,26
1.506,60

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

43548
4.300
(11.667)

36.181

EUR

1.497,43
1.486,53
1.510,75

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

EUR

149,55
148,47
150,93
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Candriam Bonds
usD*

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

19.365
419
(19.784)

uSD
65.380.835
87.301.757

957,14
970,72

* Voir note 1/* Vedere
nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

36.518
841
(37.359)

usDh

275,16
284,30

5,00
5,60

Candriam Bonds

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

733
257
(990)

usD

905,32
920,74

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

13.881
758
(14.639)

uSD

1.039,90
1.049,39

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

5.984
600
(6.584)

usSb

1.591,47
1.601,83

ZEURH

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

5.394
993
(6.387)

EUR

1.441,79
1.492,38

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

449
80
(529)

uSD

949,98
964,40




Candriam Bonds
usD*

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizagao

107

(107)

uSD
65.380.835
87.301.757

106,03
107,12

* Voir note 1/* Vedere
nota 1/* Véase la
nota 1/* Ver nota 1

R2

Capitalisation
Capitalizzazione
Capitalizacion
Capitalizacao

11.471
0
(11.471)

usDh

152,38

Candriam Bonds

Distribution
Distribuzione
Distribucion
Distribuicao

7.389
0
(7.389)

usDhD

148,67
150,10
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Capital Securities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Allianz Se 2.241% 15-07.07.45 500.000 EUR 535.055 0,64
Allianz Se 3.099% 17-06.07.47 500.000 EUR 564.495 0,68
Allianz Se 4.75% 13-Perp 500.000 EUR 576.320 0,70
Comzbk 1.125% 19-22.06.26 Regs 300.000 EUR 302.673 0,36
Comzbk 4% 16-23.03.26 1.300.000 EUR 1.488.513 1,80
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 200.000 EUR 201.326 0,24
Merck Kgaa 2.875% 19-25.06.79 400.000 EUR 414.752 0,50
Munich Re 3.25% 18-26.05.49 300.000 EUR 348.099 0,42
4.431.233 5,34
Australie - Australia - Australia - Australia
Cw Bk Austr 1.936% 17-03.10.29 700.000 EUR 715.323 0,86
715.323 0,86
Autriche - Austria - Austria - Austria
Raiffeisen 6% 13-16.10.23 1.200.000 EUR 1.432.116 1,72
1.432.116 1,72
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belfius Bk 3.125% 16-11.05.26 500.000 EUR 555.480 0,67
Belfius Bk 3.625% 18-Perp 400.000 EUR 351.358 0,42
Kbc 1.625% 17-18.09.29 1.000.000 EUR 1.033.260 1,25
1.940.098 2,34
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Nykredit 2.75% 15-17.11.27 1.000.000 EUR 1.059.470 1,28
1.059.470 1,28
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Banco Bilba 2.575% 19-22.02.29 200.000 EUR 209.924 0,25
Banco Bilba 5.875% 17-Perp 600.000 EUR 621.766 0,75
Banco Bilba 5.875% 18-Perp 400.000 EUR 414.622 0,50
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
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Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
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Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
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Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Espagne (suite) - Spagna (segue) - Espana (continuacion) - Espanha (continuagao)

Banco Bilba 6% 19-Perp 200.000 EUR 210.489 0,25
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs 100.000 EUR 100.594 0,12
Bankia 3.375% 17-15.03.27 Regs 700.000 EUR 736.477 0,89
Bankia 3.75% 19-15.02.29 Regs 600.000 EUR 636.750 0,77
Bankia 6.375% 18-Perp 200.000 EUR 210.138 0,25
Bbva 1% 19-21.06.26 200.000 EUR 203.288 0,24
Bco Sab 5.375% 18-12.12.28 500.000 EUR 550.435 0,66
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs 200.000 EUR 203.594 0,25
Bco Sabadell 6.5% 17-Perp 200.000 EUR 199.933 0,24
Caixabank 1.375% 19-19.06.26 400.000 EUR 405.460 0,49
Caixabank 2.375% 19-01.02.24 Regs 200.000 EUR 214.216 0,26
Caixabank 2.75% 17-14.07.28 1.000.000 EUR 1.049.929 1,26
Caixabank 5.25% 18-Perp 200.000 EUR 188.363 0,23
Mapfre 4.375%(Frn) 17-31.03.47 800.000 EUR 901.576 1,09
Santander 3.125% 17-19.01.27 700.000 EUR 791.511 0,95
Santander 6.25% 14-Perp 700.000 EUR 737.625 0,89
Santander 6.75% 17-Perp 500.000 EUR 546.143 0,66
Santander 7.5% 19-Perp 600.000 uUsD 564.081 0,68
9.696.914 11,68
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Sampo Bk 3.375% 19-23.05.49 115.000 EUR 123.236 0,15
123.236 0,15
France - Francia - Francia - Franga

Axa 3.25% 18-28.05.49 400.000 EUR 441.392 0,53
Axa 3.375% 16-06.07.47 500.000 EUR 563.530 0,68
Axa 3.941%(Frn) 14-Perp 1.100.000 EUR 1.229.965 1,48
Bfcm 1.875% 19-18.06.29 Regs 300.000 EUR 312.627 0,38
Bfcm 3% 14-21.05.24 600.000 EUR 666.654 0,80
Bnp Paribas 1% 17-29.11.24 300.000 EUR 302.088 0,36
Bnpp 2.875% 14-20.03.26 700.000 EUR 732.389 0,88
Bnpp 5.125% 17-Perp Regs 300.000 uUsD 250.896 0,30
Bnpp 6.625% 19-Perp 400.000 uUsD 367.130 0,44
Bnpp 7.625% 16-Perp 800.000 uUsD 744.032 0,90
Bpce 2.875% 16-22.04.26 700.000 EUR 786.856 0,95
Bpce 4.625% 18.7.23 500.000 EUR 582.555 0,70
Cfcm Nord E 2.125% 16-12.09.26 400.000 EUR 404.164 0,49
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
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Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
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Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Cfcm 3.25% 16-01.06.26 400.000 EUR 442.648 0,53
Cnp Assur Frn 18-Perp 300.000 EUR 323.121 0,39
Cnp Assur 1.875% 16-20.10.22 300.000 EUR 315.402 0,38
Cnp Assur 4% 14-Perp 500.000 EUR 554.525 0,67
Cr Agr 6.5% 14-Perp 700.000 EUR 767.186 0,92
Crdt Agr As 4.5% 14-Perp 1.000.000 EUR 1.106.540 1,33
Credit Agri 6.875% 19-Perp 500.000 uUsD 463.066 0,56
Credit Log 1.35% 17-28.11.29 1.600.000 EUR 1.604.657 1,94
Groupama 6% 17-23.01.27 500.000 EUR 623.650 0,75
Groupama 6.375% (Frn) 14-Perp 500.000 EUR 582.230 0,70
La Mondiale 5.05% 14-Perp 400.000 EUR 450.028 0,54
Lbp 1% 17-16.10.24 500.000 EUR 514.245 0,62
Lbp 2.75% 14-23.04.26 Ftf 1.500.000 EUR 1.560.675 1,88
Scor Se 3.875% 14-Perp 600.000 EUR 677.328 0,82
Scor Se 5.25% 18-Perp 400.000 uUsD 324.977 0,39
Socgen 1.375% 18-23.02.28 500.000 EUR 505.485 0,61
Socgen 7.875% 13-Perp 1.500.000 usbD 1.415.259 1,70
Sogecap Sa 4.125%/Frn 14-Perp 500.000 EUR 547.725 0,66

20.163.025 24,28

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Aviva 3.875% 14-03.07.44 1.000.000 EUR 1.090.990 1,31
Barclays 2% 17-07.02.28 1.000.000 EUR 982.550 1,18
Barclays 7.125% 19-Perp 200.000 GBP 233.854 0,28
Barclays 7.25%(Frn) 17-Perp 1.000.000 GBP 1.166.682 1,41
Barclays 7.75% 18-Perp 600.000 USD 540.419 0,65
Hsbc Hldg 3% 15-30.06.25 900.000 EUR 1.014.840 1,22
Hsbc Hldg 5.25% 14-Perp 500.000 EUR 540.435 0,65
Hsbc Hldg 6.5% 18-Perp 1.200.000 UsD 1.101.718 1,33
Lloyds Bk 6.375%(Frn) 14-Perp 600.000 EUR 623.004 0,75
Lloyds Bk 6.75% 19-Perp 500.000 USD 451.901 0,54
Lloyds Bk 7.5%(Frn) 14-30.4.49 1.200.000 uUsD 1.110.379 1,34
Nat Bui Soc 2% 17-25.07.29 Regs 700.000 EUR 702.667 0,85
Std Chart 3.125% 14-19.11.24 Regs 1.200.000 EUR 1.332.024 1,61

10.891.463 13,12
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nominal liquidos

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Aquar+inv 4.25% 13-02.10.43 500.000 EUR 575.380 0,69
575.380 0,69

Italie - Italia - Italia - Italia

Assgen 10.125% 12-10.7.42 Ftf 300.000 EUR 377.205 0,45
Assgen 3.875% 19-29.01.29 204.000 EUR 219.712 0,26
Assgen 4.125% 14-04.05.26 300.000 EUR 335.496 0,40
Assgen 5% 16-08.06.48 200.000 EUR 221.728 0,27
Assgen 5.5% 15-27.10.47 300.000 EUR 344.769 0,42
Generali Fi 4.596% 14-Perp 300.000 EUR 313.392 0,38
Intesa San 7% 16-Perp 800.000 EUR 844.017 1,01
Intesa San 7.7% 15-Perp 144A 400.000 uUsD 345.400 0,42
Isp 1.75% 19-04.07.29 272.000 EUR 269.900 0,33
Unicredit 1% 18-18.01.23 250.000 EUR 248.058 0,30
Unicredit 1.25% 19-25.06.25 204.000 EUR 204.498 0,25
Unicredit 4.875% 19-20.02.29 631.000 EUR 667.232 0,80
Unicredit 5.75% 13-28.10.25 200.000 EUR 210.652 0,25

4.602.059 5,54

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Dnb Bnk As 1.25% 17-1.3.27 Regs 1.000.000 EUR 1.016.990 1,22

1.016.990 1,22

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Abn Amro 4.75% 17-Perp Regs 500.000 EUR 515.950 0,62
Abn Amro 5.75% 15-Perp 1.000.000 EUR 1.053.910 1,27
Abn Amro 7.125% 12-06.07.22 300.000 EUR 362.502 0,44
Atradius Fi 5.25% 14-23.09.44 500.000 EUR 559.695 0,67
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 500.000 EUR 500.880 0,60
Delta Lloyd 4.375% 14-Perp 1.000.000 EUR 1.099.670 1,32
Elm Bv 4.5% 16-Perp 500.000 EUR 575.370 0,69
Ing Groep 1.625% 17-26.09.29 1.000.000 EUR 1.019.310 1,23
Ing Groep 6.875% 16-Perp 800.000 uUsD 741.040 0,89
Ing Group 6.75% 19-Perp Regs 500.000 uUsD 457.143 0,55
Nn Group 4.625% 17-13.01.48 300.000 EUR 345.180 0,42
Rabobk 4.625% 18-Perp 200.000 EUR 214.954 0,26
Rabobk 5.5% 15-Perp 1.500.000 EUR 1.564.920 1,89
Swiss Life 4.375% 15-Perp 500.000 EUR 568.970 0,69
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Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
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Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Telefonica 4.375% 19-Perp 300.000 EUR 326.348 0,39
Tennet 2.995%(Frn) 17-Perp Regs 300.000 EUR 317.411 0,38
10.223.253 12,31

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Nordea Bank 3.5% 17-Perp 400.000 EUR 388.324 0,47
Seb 1.375% (Frn) 16-31.10.28 1.000.000 EUR 1.021.160 1,23
Seb 5.625%(Frn) 17-Perp 400.000 USD 355.581 0,43
Shb 1.25% 18-02.03.28 1.200.000 EUR 1.222.273 1,47
Shb 6.25% 19-Perp 400.000 USD 372.476 0,45
3.359.814 4,05

Suisse - Svizzera - Suiza - Suica
Cs Group 1% 19-24.06.27 195.000 EUR 197.849 0,24
Cs Group 1.25% 17-17.07.25 200.000 EUR 207.604 0,25
Cs 5.75%(Frn) 13-18.9.25 Regs 500.000 EUR 532.695 0,64
Cs 7.125% 17-Perp Regs 1.000.000 USD 933.333 1,12
Ubs Group F 7% 19-Perp 333.000 USD 310.845 0,37
Ubs Group 6.875% 15-Perp 1.000.000 usD 941.307 1,14
Ubs Ln 4.75% 14-12.02.26 700.000 EUR 748.265 0,90
3.871.898 4,66
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 74.102.272 89,24

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 74.102.272 89,24
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nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal
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Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga
Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 4.376 EUR 6.531.705 7,87
6.531.705 7,87

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 6.531.705 7,87

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 6.531.705 7,87

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 80.633.977 97,11

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicéo 79.935.798

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

(en pourcentage de l'actif net) . France - Francia - Francia - Franga 32,15
Ripartizione geografica ed economica del
portafoglio titoli al 30 giugno 2019 Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha 13,12
(in percentuale del patrimonio netto) - - - - . -
Distribucion geografica y economica de la Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos 12,31
cartera de valores al Espagne - Spagna - Espafa - Espanha 11,68
30 de junio de 2019 . . . -
(en porcentaje del activo neto) Italie - Italia - Italia - Italia 5,54
Distribuicdo geografica e econémica da Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha 5,34
carteira de titulos em Sui Svi Sui Sui 466
30 de Junho de 2019 . uisse - Svizzera - Suiza - Suiga ,
(?Xpressa em percentagem dos activos Suéde - Svezia - Suecia - Suécia 4,05
liquidos) Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica 2,34
Autriche - Austria - Austria - Austria 1,72
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca 1,28
Norvege - Norvegia - Noruega - Noruega 1,22
Australie - Australia - Australia - Australia 0,86
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda 0,69
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia 0,15
97,11

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti

finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras 65,58
instituicdes financeiras
Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros 18,23
Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion - 787
Fundos de investimento ’
Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

. . : ; ) ) . 4,30
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y 074
cosmeéticos - Farmacia e cosmética ’
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones - 039

Telecomunicacoes
97,11




Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Basf 0.925% 09.03.23 /Cv Regs 6.750.000 USD 5.651.199 1,68
Deut Post 0.05% 30.06.25 /Cv 3.000.000 EUR 2.978.850 0,88
Dtch Wo 0.325% 26.07.24 Cv Regs 3.000.000 EUR 3.103.020 0,92
Fresenius 0% 14-24.09.19 /Cv 2.000.000 EUR 2.057.960 0,61
Fresenius 0% 17-31.01.24 /Cv 3.500.000 EUR 3.477.810 1,03
Haniel Fina 0% 15-12.05.20 /Cv 6.000.000 EUR 5.981.820 1,77
Rag Stiftun 0% 15-18.02.21 /Cv 2.000.000 EUR 2.038.520 0,60
Rag Stiftun 0% 18-02.10.24 /Cv 2.000.000 EUR 2.016.220 0,60
27.305.399 8,09
Chine - Cina - China - China
Cna Railway 0% 16-29.01.21 /Cv 3.500.000 USD 3.404.355 1,01
3.404.355 1,01
Corée du Sud - Corea del Sud - Corea del Sur - Coreia do Sul
Lg Chem 0% 18-16.04.21 /Cv 7.000.000 EUR 7.114.590 2,11
7.114.590 2,11
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Dp Wrld 1.75% 14-19.06.24 /Cv 7.000.000 USD 6.050.501 1,79
6.050.501 1,79
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Cellnex Tel 0.5% 05.07.28 /Cv 2.600.000 EUR 2.585.050 0,77
Cons Air 0.625% 15-17.11.22/Cv 3.800.000 EUR 3.804.560 1,12
Telefonica 0% 16-09.03.21 /Cv 3.000.000 EUR 2.994.840 0,89
9.384.450 2,78

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Biomar Pha 1.5% 15.10.20 /Cv 3.000.000 USD 2.964.041 0,88
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
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Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
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Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
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Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Docusign 0.5% 15.09.23/Cv 144A 1.100.000 uUSD 999.022 0,30
Fortive 0.875% 15.02.22 /Cv 144A 3.650.000 usb 3.317.179 0,98
Jp Morgan C 0% 18-30.12.20 /Cv 3.000.000 usb 3.122.576 0,93
Macquarie 2.875% 15.0.19 /Cv 6.000.000 usD 5.270.842 1,56
Msta 0% 18-17.12.21 5.000.000 EUR 4.979.500 1,48
Nat Grid U 0.9% 2.11.20 Cv 6.500.000 GBP 7.191.991 2,13
Nuance Com 1% 15-15.12.35 /Cv 3.500.000 usb 2.888.022 0,86
Palo Alto 0.75% 18-1.7.23/Cv 144A 4.000.000 usD 3.710.678 1,10
Pricelinegr 0.9% 15-15.09.21 2.500.000 uUSD 2.511.196 0,74
Twitter 0.25% 14-15.09.19 /Cv 7.000.000 uUsD 6.109.510 1,81

43.064.557 12,77

France - Francia - Francia - Franga

Air Fr 0.125% 19-25.03.26 /Cv 94.691 EUR 1.629.905 0,48
Archer Obli 0% 17-31.03.23 /Cv 2.600.000 EUR 3.562.390 1,06
Carrefour 0% 17-14.06.23 /Cv 12.000.000 uUSsD 9.686.933 2,87
Carrefour 0% 18-27.03.24 /Cv 1.600.000 usb 1.380.794 0,41
Cred Agric 0% 16-03.10.19 /Cv 15.220 EUR 1.089.250 0,32
Elis 0% 17-06.10.23 /Cv 130.705 EUR 4.053.946 1,20
Michelin 0% 17-10.01.22 /Cv 5.800.000 uUSD 5.292.067 1,57
Orange 0.375% 17-27.6.21 /Cv 8.000.000 GBP 8.744.929 2,59
Orpea 0.375% 19-17.05.27 /Cv 16.289 EUR 2.476.734 0,73
Total Sa 0.5%02.12.22/Cv 7.400.000 usD 6.999.004 2,07
Ubisoft Ent 0% 16-27.09.21/Cv 15.000 EUR 1.100.880 0,33
Unibail Rod 0% 15-01.01.22 /Cv 22.059 EUR 7.619.355 2,26
Veolia 0% 16-15.03.21 /Cv 180.000 EUR 5.399.820 1,60
Vinci 0.375% 17-16.2.22 Cv Dgfp 6.000.000 usD 6.080.980 1,80
Vinci 3.375% 12-30.3.20 400.000 EUR 410.948 0,12

65.527.935 19,41

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Bpcm 1% 16-28.04.23 /Cv 3.000.000 GBP 4.312.797 1,28
J Sainsbury 1.25% 21.11.19 /Cv 1.400.000 GBP 1.563.173 0,46
Techn 0.875% 16-25.01.21/Cv Regs 2.000.000 EUR 2.126.820 0,63
Vodafone 0% 15-26.11.20 /Cv 8.000.000 GBP 8.751.724 2,60

16.754.514 4,97
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao

China 2% 19-28.03.24 /Cv 12.000.000 HKD 1.467.940 0,44
1.467.940 0,44
lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Strategic 0% 17-21.07.22 /Cv 1.000.000 EUR 1.212.530 0,36
1.212.530 0,36
Italie - Italia - Italia - Italia
Beni Stab 0.875% 31.1.21 /Cv 3.700.000 EUR 3.762.530 1,12
Eni 0% 16-13.04.22 /Cv 6.000.000 EUR 6.292.560 1,86
Prysmian 0% 17-17.1.22 /Cv Regs 4.000.000 EUR 3.876.400 1,15
13.931.490 413
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Ana Hld 0% 17-16.09.22 /Cv Regs 200.000.000 JPY 1.619.439 0,48
lida Grp HId 0% 15-18.06.20/Cv 360.000.000 JPY 2.908.388 0,86
Japan Airpo 0% 15-06.03.20 /Cv 200.000.000 JPY 1.622.943 0,48
Mitsubishi 0% 17-30.03.22 /Cv 200.000.000 JPY 1.630.751 0,48
Resorttrust 0% 14-01.12.21 /Cv 430.000.000 JPY 3.431.922 1,02
Shimizu Crp 0% 15-16.10.20 /Cv 190.000.000 JPY 1.554.494 0,46
Sony Corp 0% 15-30.09.22 /Cv 370.000.000 JPY 3.886.566 1,15
Toray Ind 0% 14-30.08.19 /Cv 600.000.000 JPY 4.926.290 1,47
21.580.793 6,40
Jersey - Jersey - Jersey - Jersey
Nmc 1.875% 18-30.04.25 /Cv 3.600.000 uSD 2.615.817 0,78
2.615.817 0,78
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Gr City Pr 0.25% 2.3.22 /Cv 5.000.000 EUR 5.269.850 1,56
5.269.850 1,56
Mexique - Messico - México - México
Amer Movil 0% 15-28.05.20 /Cv 11.000.000 EUR 10.957.870 3,25
10.957.870 3,25
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Telenor 0.25% 16-20.09.19 /Cv 6.800.000 uUSD 5.935.908 1,76
5.935.908 1,76
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Airbus Grp 0% 16-14.06.21 /Cv 5.000.000 EUR 5.543.850 1,64
Brenntag 1.875% 02.12.22 /Cv 8.750.000 uUsD 7.432.660 2,21
Iberdrola 0% 15-11.11.22 /Cv 2.000.000 EUR 2.264.700 0,67
Nxp Semicon 1% 14-01.12.19 /Cv 4.000.000 usD 3.748.858 1,11
Qiagen 0.5% 17-13.09.23 /Cv 2.000.000 usD 2.010.239 0,60
Siemens Fin 1.65%16.8.19Units 7.000.000 uUsD 6.589.700 1,95
Stmicroelec 0% 17-03.07.22 /Cv 6.000.000 usD 5.893.888 1,75
33.483.895 9,93
Singapour - Singapore - Singapur - Singapura
Capitaland 1.85% 13-19.6.20 Cv 6.000.000 SGD 3.870.871 1,15
3.870.871 1,15
Suisse - Svizzera - Suiza - Suica
Sika Ltd 0.15% 18-05.06.25 /Cv 7.580.000 CHF 7.725.206 2,29
7.725.206 2,29
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacées 286.658.471 84,98

Options - Opzioni - Opcioni - Opgdes

France - Francia - Francia - Franga

Call Vinci 88 18.12.20 250 EUR 201.000 0,06
201.000 0,06

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Call Airbus Se 130 19.06.20 350 EUR 320.950 0,09
320.950 0,09
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 521.950 0,15

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado 287.180.421 85,13
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obriga¢6es

Bermudes - Isole Bermuda - Bermudas - Bermudas

Jazz Invst 1.875% 15.08.21 3.000.000 usD 2.690.803 0,80
2.690.803 0,80
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Akamai 0.125% 01.05.25 /Cv 2.000.000 uUSD 1.881.366 0,56
lac Finance 0.875% 15.06.26/Cv 3.000.000 uUSD 2.654.110 0,79
Jpm Chase N 0% 19-24.05.22 4.000.000 EUR 4.336.240 1,28
Jpmorgan 0.25% 01.05.23 /Voya 3.000.000 uSD 2.675.448 0,79
11.547.164 3,42

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Sh Port Grp 0% 17-9.8.21 Cv Regs 9.000.000 uUSD 8.008.483 2,37
8.008.483 2,37
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 22.246.450 6,59

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 22.246.450 6,59

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Convertible Opportunities | Cap 5.419 EUR 8.299.578 2,46
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)

Candriam Bonds - Floating Rate Notes | EUR Cap 4.000 EUR 5.979.800 1,77
14.279.378 4,23
Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion - 14.279.378 4,23

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 14.279.378 4,23

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -

Posicao longa 323.706.249 95,95

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 323.706.249 95,95
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigao 319.541.737

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Japon - Giappone - Japon - Japéo

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Italie - ltalia - Italia - Italia

Mexique - Messico - México - México

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes

Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

Corée du Sud - Corea del Sud - Corea del Sur - Coreia do Sul
Emirats Ar@bes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos

Norveége - Norvegia - Noruega - Noruega

Singapour - Singapore - Singapur - Singapura

Chine - Cina - China - China

Bermudes - Isole Bermuda - Bermudas - Bermudas

Jersey - Jersey - Jersey - Jersey

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caimao

19,47
16,19
10,02
8,09
6,40
5,79
4,97
4,13
3,25
2,78

2,73

2,29
2,11

1,79

1,76
1,15
1,01
0,80
078
0,44

95,95

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -

Telecomunicacoes
Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacdo e transportes

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -

Empresas Imobiliarias

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electronica

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -

Fundos de investimento

Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petréleo

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

18,62
10,36
8,04

7,87
7,55
5,66
4,96
4,23
8198

3,74
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Defensive

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccion, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcéo

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Pneus et caoutchouc - Gomma e pneumatici - Caucho y neumaticos -
Pneus e borracha

Biotechnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Biotecnologia

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagéo
€ servicos sociais

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

3,773

3,45

2,85

1,64

1,57
1,48

1,47

1,41
1,20
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Basf 0.925% 09.03.23 /Cv Regs 500.000 uUsD 418.607 2,15
Dtch Wo 0.325% 26.07.24 Cv Regs 200.000 EUR 206.868 1,06
Fresenius 0% 14-24.09.19 /Cv 200.000 EUR 205.796 1,06
Rag Stiftun 0% 15-18.02.21 /Cv 400.000 EUR 407.704 2,10
1.238.975 6,37
Australie - Australia - Australia - Australia
Seven Grp 2.2% 18-05.03.25 /Cv 200.000 AUD 124.163 0,64
124.163 0,64
Chine - Cina - China - China
Cna Railway 0% 16-29.01.21 /Cv 250.000 uUsD 243.168 1,25
243.168 1,25
Corée du Sud - Corea del Sud - Corea del Sur - Coreia do Sul
Lg Chem 0% 18-16.04.21 /Cv 300.000 EUR 304.911 1,57
304.911 1,57
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Dp Wrld 1.75% 14-19.06.24 /Cv 400.000 uUsD 345.743 1,78
345.743 1,78
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Cellnex Tel 0.5% 05.07.28 /Cv 200.000 EUR 198.850 1,02
198.850 1,02
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Biomar Pha 1.5% 15.10.20 /Cv 350.000 uUsD 345.805 1,78
Docusign 0.5% 15.09.23/Cv 144A 200.000 UsD 181.640 0,93
Fortive 0.875% 15.02.22 /Cv 144A 400.000 uUsD 363.527 1,87
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Candriam Bonds Convertible Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale
Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

Devise

Valuta

Divisa

Moeda

Valeur d'évaluation

Valore di mercato

Valor de mercado

Valor de mercado

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Jp Morgan C 0% 18-30.12.20 /Cv
Microc 1.625% 17-15.02.27 /Cv
Palo Alto 0.75% 18-1.7.23/Cv 144A
Pluralsight 0.375% 19-01.03.24
Pricelinegr 0.9% 15-15.09.21

Rti Int M 1.625% 13-15.10.19Cv
Splunk 0.5% 18-15.09.23 /Cv
Supernus 0.625% 18-01.04.23/Cv
Twitter 0.25% 15.06.24 /Cv

Ver Sys 1.5% 14-01.06.21 /Cv

France - Francia - Francia - Franga
Air Fr 0.125% 19-25.03.26 /Cv
Archer Obli 0% 17-31.03.23 /Cv
Carrefour 0% 17-14.06.23 /Cv
Carrefour 0% 18-27.03.24 /Cv
Cred Agric 0% 16-03.10.19 /Cv
Elis 0% 17-06.10.23 /Cv
Lvmh 0% 16-15.02.21 Cv
Michelin 0% 17-10.01.22 /Cv
Orpea 0.375% 19-17.05.27 /Cv
Safran 0% 18-21.06.23 /Cv
Total Sa 0.5%02.12.22/Cv
Ubisoft Ent 0% 16-27.09.21/Cv
Vinci 0.375% 17-16.2.22 Cv Dgfp

400.000
300.000
450.000
180.000
200.000
240.000
200.000
100.000
200.000
200.000

11.450
200.000
400.000
400.000

3.320
6.629
350
400.000
1.396
900
600.000
1.500
600.000

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretana - Gra-Bretanha

Bpcm 1% 16-28.04.23 /Cv
J Sainsbury 1.25% 21.11.19 /Cv
Techn 0.875% 16-25.01.21/Cv Regs

Hong-Kong - Hong Kong - Hong Kong - Hong-Kong
Lenovo Grp 3.375% 24.01.24 /Cv

300.000
100.000
200.000

200.000

usbh
usb
usb
usSbh
usb
usb
usbh
usSD
usb
usb

EUR
EUR
usD
usb
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR
usD
EUR
usb

GBP
GBP
EUR

usSbh

416.344
311.428
417.450
168.433
200.896
213.420
192.986
86.130
171.939
189.072
3.259.070

197.087
274.030
322.898
345.198
237.602
205.605
138.065
364.970
212.261
143.640
567.487
110.088
608.098
3.727.029

431.280
111.655
212.682
755.617

192.617
192.617

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

2,14
1,60
2,15
0,87
1,03
1,10
0,99
0,44
0,88
0,97
16,75

1,01
1,41
1,66
1,77
1,22
1,06
0,71
1,88
1,09
0,74
2,92
0,57
3,11
19,15

2,22
0,57
1,09
3,88

0,99
0,99
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao

China 2% 19-28.03.24 /Cv 2.000.000 HKD 244657 1,26
244.657 1,26
lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Sh Port Grp 0% 17-09.08.22 /Cv 200.000 usD 178.237 0,92
Strategic 0% 17-21.07.22 /Cv 100.000 EUR 121.253 0,62
299.490 1,54
Italie - Italia - Italia - Italia
Beni Stab 0.875% 31.1.21 /Cv 200.000 EUR 203.380 1,05
Eni 0% 16-13.04.22 /Cv 200.000 EUR 209.752 1,07
413.132 2,12
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Ana Hld 0% 17-19.09.24/Cv Regs 40.000.000 JPY 324.536 1,66
Cosmo 0% 18-05.12.22 /Cv 20.000.000 JPY 170.481 0,88
Mitsubishi 0% 17-30.03.22 /Cv 10.000.000 JPY 81.538 0,42
Mitsubishi 0% 29.03.24 /Cv Regs 10.000.000 JPY 81.714 0,42
Sbi Holding 0% 18-13.09.23 /Cv 20.000.000 JPY 178.983 0,92
Sony Corp 0% 15-30.09.22 /Cv 30.000.000 JPY 315.127 1,62
Toray Ind 0% 14-31.08.21 /Cv 30.000.000 JPY 279.820 1,44
1.432.199 7,36
Jersey - Jersey - Jersey - Jersey
Nmc 1.875% 18-30.04.25 /Cv 400.000 usD 290.646 1,49
290.646 1,49
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Telenor 0.25% 16-20.09.19 /Cv 200.000 uUSD 174.586 0,90
174.586 0,90
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Airbus Grp 0% 16-14.06.21 /Cv 400.000 EUR 443.508 2,28
Brenntag 1.875% 02.12.22 /Cv 250.000 uUsD 212.362 1,09
Nxp Semicon 1% 14-01.12.19 /Cv 400.000 usSD 374.886 1,93
Qiagen 0.5% 17-13.09.23 /Cv 200.000 uUSD 201.024 1,03
Siemens Fin 1.65%16.8.19Units 500.000 uUsD 470.692 2,42
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Stmicroelec 0% 17-03.07.22 /Cv 400.000 uUSD 392.926 2,02
2.095.398 10,77

Suisse - Svizzera - Suiza - Suica
Sika Ltd 0.15% 18-05.06.25 /Cv 400.000 CHF 407.663 2,09
407.663 2,09
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigagcoes 15.747.914 80,93

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Call Airbus Se 130 19.06.20 20 EUR 18.340 0,09
18.340 0,09
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgcoes 18.340 0,09

Total valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 15.766.254 81,02

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Bermudes - Isole Bermuda - Bermudas - Bermudas

Horizon 2.5% 15-15.03.22 /Cv 200.000 UsD 195.195 1,00
Jazz Invst 1.875% 15.08.21 200.000 USD 179.387 0,92

374.582 1,92

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Akamai 0.125% 01.05.25 /Cv 150.000 USD 141.102 0,73
lac Finance 0.875% 15.06.26/Cv 250.000 UsD 221.176 1,14
Jpm Chase N 0% 19-24.05.22 400.000 EUR 433.624 2,22
Jpmorgan 0.25% 01.05.23 /Voya 200.000 usD 178.363 0,92
Neurocrine 2.25% 17-15.05.24 /Cv 200.000 USD 231.979 1,19
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Candriam Bonds Convertible Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -
Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Square 0.375% 17-01.03.22 /Cv 70.000 usD 194.085 1,00
1.400.329 7,20
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 1.774.911 9,12

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 1.774.911 9,12

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -

Posicao longa 17.541.165 90,14

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 17.541.165 90,14
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigao 17.131.006

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Opportunities

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

France - Francia - Francia - Franca

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Japon - Giappone - Japon - Japéo

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Italie - ltalia - Italia - Italia

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

Bermudes - Isole Bermuda - Bermudas - Bermudas

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos

Corée du Sud - Corea del Sud - Corea del Sur - Coreia do Sul

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes
Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Jersey - Jersey - Jersey - Jersey

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caimao
Chine - Cina - China - China

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Hong-Kong - Hong Kong - Hong Kong - Hong-Kong
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Australie - Australia - Australia - Australia

23,95
19,15
10,86
7,36
6,37
3,88
2,12
2,09
1,92

1,78
1,57
1,54

1,49
1,26
1,25
1,02
0,99
0,90
0,64
90,14

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica
Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electrénica

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacdo e transportes

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcdo

Biotechnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Biotecnologia
Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -

Comércio a retalho e grandes armazéns
Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -

Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

19,95
9,04

8,09
7,25
5,37
4,87

4,36
4,00

4,00

3,11
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Convertible Opportunities

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagao
€ servicos sociais

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Pneus et caoutchouc - Gomma e pneumatici - Caucho y neumaticos -
Pneus e borracha

Métaux non ferreux - Metalli non ferrosi - Metales no férricos - Metais
nao ferrosos

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacdes

Articles de bureau et ordinateurs - Articoli per I'ufficio e computer -
Articulos de oficina y ordenadores - Material de escritério e
computadores

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

2,76
2,58
2,50

2,35

2,11
2,10
1,88
1,10

1,02

0,99

0,71
90,14
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Credit Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Adler Re 1.5% 17-06.12.21 3.940.000 EUR 3.984.561 0,21
Adler Re 1.875% 18-27.04.23 8.600.000 EUR 8.695.460 0,47
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 4.000.000 EUR 4.026.520 0,22
Merck Kgaa 2.875% 19-25.06.79 6.400.000 EUR 6.636.032 0,36
Progroup 3% 18-31.03.26 Regs 14.314.000 EUR 14.743.420 0,79
Thyssenkp 3.125% 14-25.10.19 2.083.000 EUR 2.086.125 0,11
Unitym Nrw 4% 14-15.01.25 39.800.000 EUR 41.294.092 2,22
Unitym Nrw 5% 14-15.01.25 8.333.000 uUsD 7.536.872 0,40
89.003.082 4,78

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Elia Sys Op 2.75% 18-Perp Regs 7.900.000 EUR 8.349.589 0,45
8.349.589 0,45

Canada - Canada - Canada - Canada
Cott Financ 5.5% 16-01.07.24 11.986.000 EUR 12.487.614 0,67
Valeant 5.5% 15-01.03.23 1.244.000 uUsD 1.101.117 0,06
Valeant 6.5% 17-15.03.22 144A 9.000.000 usD 8.189.542 0,44
Vrx Escrow 4.5% 15-15.05.23 23.090.000 EUR 23.387.861 1,25
1011778 Bc 4.625% 15-15.01.22 35.217.000 uUsD 30.924.657 1,66
76.090.791 4,08

Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha

El Corte 3% 18-15.03.24 10.291.000 EUR 10.794.600 0,58
Grifols 3.2% 17-01.05.25 29.600.000 EUR 30.488.001 1,63
Nh Hoteles 3.75% 16-01.10.23 14.330.000 EUR 13.223.873 0,71
Telefonica 0% 16-09.03.21 /Cv 7.800.000 EUR 7.786.584 0,42
62.293.058 3,34

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Axalta Coat 4.25% 16-15.08.24 18.469.000 EUR 19.206.282 1,03
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Credit Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Ball Corp 4.375% 15-15.12.23 6.850.000 EUR 7.927.779 0,43
Catalent 4.75% 16-15.12.24 26.575.000 EUR 27.683.177 1,48
Catalent 5% 19-15.07.27 144A 8.520.000 usb 7.612.487 0,41
Chen Eng 5.625% 18-1.10.26 144A 5.319.000 usSbh 4.927.595 0,26
Colfax C 3.25% 17-15.05.25 Regs 4.699.000 EUR 4.844.904 0,26
Equinix Inc 2.875% 17-01.10.25 23.805.000 EUR 24.817.902 1,32
Equinix Inc 5.75% 14-01.01.25 4.126.000 usbh 3.771.660 0,20
Financial 4.5% 18-15.05.26 13.808.000 EUR 14.117.134 0,76
Hca 6.5% 11-15.2.20 22.772.000 usD 20.456.721 1,10
Hilton 4.875% 19-15.01.30 144A 1.370.000 usD 1.239.111 0,07
Hologic 4.375% 17-15.10.25 144A 24.019.000 usbh 21.381.508 1,15
Ims Health 3.25% 17-15.03.25 10.065.000 EUR 10.366.386 0,56
Ims Health 3.5% 16-15.10.24 11.050.000 EUR 11.326.250 0,61
Kfc Pizza 4.75% 17-01.06.27 9.927.000 usD 8.934.997 0,48
Kfc Pizza 5% 16-01.06.24 3.600.000 usbh 3.267.914 0,18
Levi 3.375% 17-15.03.27 1.833.000 EUR 1.958.359 0,11
Netflix 4.625% 18-15.05.29 Regs 8.600.000 EUR 9.770.030 0,52
Panther Bf 4.375% 19-15.05.26 5.182.000 EUR 5.350.415 0,29
Pvh Corp 3.125% 17-15.12.27 Regs 20.000.000 EUR 21.865.000 1,16
Quintiles 2.875% 17-15.09.25 10.718.000 EUR 11.106.528 0,60
Silgan HIdg 3.25% 17-15.03.25 26.943.000 EUR 27.841.009 1,48
Silgan HIdg 5.5% 14-01.02.22 1.800.000 usD 1.584.563 0,09
Sirius Xm 4.625% 19-15.07.24 144A 16.764.000 usbh 15.063.458 0,81
Sprint Nex 7% 1.3.20 144A07.00 26.833.000 usbh 24.151.585 1,29
Targa Res 6.75% 16-15.03.24 6.800.000 usSD 6.210.046 0,33
T-Mobile Us 6.375% 14-01.03.25 21.203.000 usD 19.335.542 1,04
T-Mobile Us 6.5% 13-15.01.24 10.690.000 usb 9.715.622 0,52
Ugi Intl En 3.25% 18-01.11.25 Regs 6.600.000 EUR 7.012.500 0,38
Wmg Acq 3.625% 18-15.10.26 11.646.000 EUR 12.286.530 0,66
Wmg Acq 4.125% 16-1.11.24/Pool 10.302.000 EUR 9.675.235 0,52

374.808.229 20,10

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Nokia Oyj 2% 17-15.03.24 15.710.000 EUR 16.515.138 0,89
Nokia Oyj 2% 19-11.03.26 22.000.000 EUR 22.770.000 1,22
39.285.138 2,11
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Candriam Bonds Credit Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France - Francia - Francia - Franga

Accor 4.125% 14-Perp 10.600.000 EUR 10.965.149 0,59
Areva 4.875% 09-23.09.24 12.150.000 EUR 13.837.392 0,74
Carnaudmet 3.375% 15-15.05.25 11.100.000 EUR 12.321.000 0,66
Crown Euro. 2.88%-1.2.26 Regs 11.330.000 EUR 12.243.583 0,66
Crwn Eu HId 2.625% 16-30.09.24 9.594.000 EUR 10.348.568 0,56
Elis 1.75% 19-11.04.24 6.000.000 EUR 6.195.000 0,33
Elis 2.875% 18-15.02.26 15.900.000 EUR 17.072.625 0,92
Faurecia 3.125% 19-15.06.26 7.000.000 EUR 7.367.500 0,40
Fnac Darty 1.875% 19-30.05.24 7.500.000 EUR 7.706.250 0,41
Fnac Darty 2.625% 19-30.05.26 4.523.000 EUR 4.719.117 0,25
Orange 4.25% 14-Perp 8.752.000 EUR 8.981.565 0,48
Rexel 2.75% 19-15.03.26 19.934.000 EUR 20.798.896 1,12
Spcm Sa 2.875% 15-15.06.23 27.356.000 EUR 27.595.365 1,47
Spie Sa 2.625% 19-18.06.26 10.000.000 EUR 10.240.700 0,55
Spie Sa 3.125% 17-22.03.24 32.000.000 EUR 34.600.000 1,85
Unibail Rod 0% 14-01.07.21 /Cv 73.500 EUR 21.157.857 1,13
Veolia 0% 16-15.03.21 /Cv 191.266 EUR 5.737.789 0,31
231.888.356 12,43
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha
Ec Fin 2.375% 17-15.11.22 Regs 19.650.000 EUR 20.018.437 1,08
Merlin Entmts 2.75% 15.03.22 10.352.000 EUR 10.804.900 0,58
Nomad Foods 3.25% 17-15.05.24 18.450.000 EUR 19.092.060 1,02
Vodafone 7% 19-04.04.79 5.000.000 uUSD 4.741.307 0,25
Worldpay Fi 3.75% 15-15.11.22 3.500.000 EUR 3.896.823 0,21
58.553.527 3,14
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Ardagh Pck 2.75% 15.03.24 Regs 574.000 EUR 591.220 0,03
Ardagh Pck 4.125% 16-15.05.23 11.533.000 EUR 11.907.823 0,64
Ardagh Pck 6.75% 16-15.05.24 23.924.000 EUR 25.658.490 1,38
Eircom Fina 3.5% 19-15.05.26 Regs 6.664.000 EUR 6.880.580 0,37
James Hard 3.625% 01.10.26 Regs 17.994.000 EUR 19.058.345 1,02
Smurfit Kap 2.875% 18-15.01.26 13.300.000 EUR 14.466.144 0,78
78.562.602 4,22
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Candriam Bonds Credit Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Italie - Italia - Italia - Italia

Enel 7.75% 13-10.09.75 13.562.000 GBP 16.198.638 0,87
16.198.638 0,87
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Aramark Int 3.125% 17-01.04.25 3.517.000 EUR 3.631.021 0,19
Arena Lu 2.875% 17-1.11.24 Regs 15.700.000 EUR 16.207.738 0,87
Telenet Fnc 4.875% 15-15.07.27 9.000.000 EUR 9.765.720 0,52
Telenet 3.5% 17-01.03.28 Regs 20.000.000 EUR 20.699.600 1,12
50.304.079 2,70
Mexique - Messico - México - México
Cemex 2.75% 17-05.12.24 20.000.000 EUR 20.417.600 1,10
Cemex 3.125% 19-19.03.26 Regs 2.182.000 EUR 2.232.339 0,12
22.649.939 1,22
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Darling 3.625% 18-15.05.26 Regs 15.264.000 EUR 16.175.261 0,87
Energizer 4.625% 18-15.07.26 Regs 13.470.000 EUR 14.092.988 0,76
Gas Nat Fen 4.125% 14-30.11.49 49.500.000 EUR 53.770.859 2,88
Iberdrola | 3.25% 19-Perp 8.800.000 EUR 9.523.888 0,51
Interxion 4.75% 18-15.06.25 23.557.000 EUR 25.630.016 1,38
Lkg Euro 3.625% 18-1.04.26 Regs 12.389.000 EUR 13.064.077 0,70
Oi European 3.125% 16-15.11.24 28.800.000 EUR 31.284.000 1,68
Repsm 3.875% 15-Perp 4.500.000 EUR 4.736.250 0,25
Tennet 2.995%(Frn) 17-Perp Regs 10.620.000 EUR 11.192.354 0,60
179.469.693 9,63
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Edp 5.375% 15-16.09.75 5.000.000 EUR 5.387.500 0,29
5.387.500 0,29
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica Checa
Residomo 3.375% 17-15.10.24 Regs 11.984.000 EUR 12.433.400 0,67
12.433.400 0,67
Sueéde - Svezia - Suecia - Suécia
Ericsson Lm 0.875% 17-01.03.21 3.300.000 EUR 3.343.758 0,18
Ericsson Lm 1.875% 17-01.03.24 5.100.000 EUR 5.331.540 0,29
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Credit Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Sueéde (suite) - Svezia (segue) - Suecia (continuacion) - Suécia (continuagao)

Radisson 6.875% 18-15.07.23Regs 7.150.000 EUR 7.790.839 0,42
Verisure 5.75% 17-1.12.23 Regs 28.020.000 EUR 28.966.292 1,55
45.432.429 2,44

Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 1.350.710.050 72,47

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 1.350.710.050 72,47

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagées

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

T-Mobile 0% 13-15.01.24 Escrow 14.887.000 uUsD 0 0,00
T-Mobile 0% 14-01.03.25 Contra 5.500.000 uUsD 0 0,00

0 0,00

Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 0 0,00

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 0 0,00

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga

Candriam Long Short Credit - R EUR Cap 550.000 EUR 56.710.500 3,04
Candriam Monétaire SICAV -V Cap 500 EUR 50.048.910 2,69
106.759.410 5,73
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Credit Opportunities

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -
Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Floating Rate Notes V EUR Cap 16.667 EUR 24.926.165 1,34
24.926.165 1,34

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 131.685.575 7,07

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 131.685.575 7,07

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 1.482.395.625 79,54

Co(t d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 1.454.906.899

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Credit Opportunities

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
France - Francia - Francia - Franca

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Canada - Canada - Canada - Canada

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Mexique - Messico - México - México

Italie - ltalia - Italia - Italia

République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica
Checa

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

20,10
18,16
9,63
4,78
4,22
4,08
4,04
3,34
3,14
2,44
2,11
1,22
0,87

0,67

0,45
0,29
79,54

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversién -
Fundos de investimento

Industrie d'emballage - Industria cartotecnica - Industria del embalaje -
Industria de embalagem

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccion, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagao
€ Servicos sociais

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulagéo e transportes

20,06
10,53
7,07
5,93
5,37

4,00

3,62

3,04

2,87

2,50
1,88

1,68
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Credit Opportunities

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Biotechnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Biotecnologia
Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electrénica

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos

Papier et bois - Carta e legno - Papel y madera - Papel e madeira
Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comeércio a retalho e grandes armazéns

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecanica e ferramentas

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

1,63
1,63

1,39
1,27

1,18

0,87
0,79

0,76

0,58

0,52
0,26

0,11
79,54
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Afrique du Sud - Sudafrica - Sudafrica - Africa do Sul

South Afr 8.5% 13-31.01.37 54.000.000 ZAR 3.494.348 0,95
South Afr 8.875% 15-28.2.35 75.000.000 ZAR 5.074.199 1,38
South Africa 10.5% 97-21.12.26 154.068.860 ZAR 12.383.577 3,36
South Africa 6.25% 06-31.3.36 55.000.000 ZAR 2.870.095 0,78
South Africa 7% 10-28.2.31 37.000.000 ZAR 2.247.731 0,61
South Africa 8.25% 13-31.03.32 137.903.280 ZAR 9.105.054 2,47
35.175.004 9,55
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Argentin 2.5% 16-22.7.21/Infl 30.000.000 ARS 1.114.512 0,30
1.114.512 0,30
Australie - Australia - Australia - Australia
Cw Bk Austr 9% 18-18.04.28 50.000.000 ZAR 3.489.315 0,95
3.489.315 0,95
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 10% 12-01.01.23 59.500 BRL 17.064.355 4,64
Brazil 10% 14-01.01.25 10.400 BRL 3.063.194 0,83
Brazil 10% 16-01.01.27 10.000 BRL 2.994.212 0,81
Brazil 10% 18-01.01.29 S.F 30.000 BRL 9.125.096 2,48
32.246.857 8,76
Chili - Cile - Chile - Chile
Chile 4.5% 15-01.03.26 2.500.000.000 CLP 3.994.269 1,09
Chile 5% 15-01.03.35 1.500.000.000 CLP 2.616.807 0,71
6.611.076 1,80
Colombie - Colombia - Colombia - Colombia
Colombia 10% 08-24.07.24 17.500.000.000 COP 6.610.531 1,79
Colombia 4.375% 21.3.23 3.149.000.000 COP 955.155 0,26
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale
Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

Devise

Valuta

Divisa

Moeda

Colombie (suite) - Colombia (segue) - Colombia (continuacién) - Colombia (continuagao)

Colombia 7.5% 11-26.8.26

Corée du Sud - Corea del Sud - Corea del Sur - Coreia do Sul

Eibk 7.25% 17-07.12.24

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Intl Fin 8.25% 18-18.01.23
Intl Fin 8.5% 18-06.02.25

18.000.000.000

90.000.000.000

75.000.000
75.000.000

COP

IDR

MXN
MXN

Fédération de Russie - Federazione Russa - Federacion de Rusia - Federagao Russa

Min Fin Ruf 6.9% 18-23.05.29
Min Fin Ruf 7.95% 18-07.10.26
Russia 7% 13-16.08.23

Russia 7.6% 12-20.07.22
Russia 7.7% 17-23.03.33

Hongrie - Ungheria - Hungria - Hungria
Hungary 3% 16-27.10.27
Hungary 6.75% 11-22.10.28

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia Government 11% 06-15.09.25
Indonesia 10% 07-15.09.24
Indonesia 7.5% 16-15.08.32
Indonesia 8.25% 15-15.05.36
Indonesia 8.375% 13-15.03.34
Indonesia 9% 13-15.03.29

Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao

Dev Bk Kaza 8.95% 18-04.05.23
Dev Bk Kaza 9.5% 17-14.06.20

740.000.000
590.000.000
25.000.000
25.000.000
350.000.000

929.170.000
1.331.020.000

30.000.000.000
30.000.000.000
80.300.000.000
114.050.000.000
71.235.000.000
30.000.000.000

1.000.000.000
380.500.000

RUB
RUB
RUB
RUB
RUB

HUF
HUF

IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR

KZT
KZT

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

6.222.416
13.788.102

6.407.402
6.407.402

3.979.635
3.938.723
7.918.358

11.419.890
9.693.966
393.445
401.673
5.692.838
27.601.812

3.478.782
6.393.938
9.872.720

2.519.775
2.401.635
5.533.045
8.401.896
5.358.954
2.340.666
26.555.971

2.575.958
999.783
3.575.741

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

1,69
3,74

1,74
1,74

1,08
1,07
2,15

3,09
2,63
0,11
0,11
1,55
7,49

0,94
1,74
2,68

0,68
0,65
1,50
2,28
1,46
0,64
7,21

0,70
0,27
0,97
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Malaisie - Malesia - Malasia - Malasia

Malaysia 3.733% 13-15.06.28 14.000.000 MYR 3.407.967 0,93
Malaysia 3.9% 16-30.11.26 14.000.000 MYR 3.448.824 0,94
Malaysia 3.955% 15-15.09.25 14.000.000 MYR 3.463.255 0,93
Malaysia 4.378% 09-29.11.19 12.000.000 MYR 2.918.705 0,79
Malaysia 4.498% 10-15.04.30 10.000.000 MYR 2.573.185 0,70
15.811.936 4,29
Mexique - Messico - México - México
Mexico 10% 05-05.12.24 -M- 150.000 MXN 871.530 0,24
Mexico 7.75% 11-13.11.42 1.060.000 MXN 5.474.144 1,49
Mexico 8% 17-07.11.47 223.000 MXN 1.180.713 0,32
Mexico 8.5% 08-18.11.38 800.000 MXN 4.457.234 1,21
Mexico 8.5% 09-31.05.29 Bonos 1.350.000 MXN 7.481.176 2,03
19.464.797 5,29
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
NL 3 Bv 7% 12-16.08.19 88.000 uUsD 5.520 0,00
5.520 0,00
Pérou - Peru - Peru - Peru
Peru 6.15% 17-12.08.32 23.000.000 PEN 7.693.298 2,08
Peru 6.9% 07-12.8.37 7.000.000 PEN 2.492.001 0,68
Peru 6.95% 08-12.8.31 19.000.000 PEN 6.778.217 1,84
Peru 6.95% 08-12.8.31 2.500.000 PEN 892.106 0,24
Peru 8.2% 06-12.8.26 Reg-S/Usd 10.000.000 PEN 3.779.804 1,03
21.635.426 5,87
Philippines - Filippine - Filipinas - Filipinas
Adb 7.8% 19-15.03.34 115.000.000.000 IDR 8.868.203 2,41
8.868.203 2,41
Pologne - Polonia - Polonia - Polénia
Poland 2.5% 15-25.07.26 1.150.000 PLN 313.709 0,09
Poland 2.5% 16-25.07.27 22.000.000 PLN 5.980.741 1,62
Poland 2.75% 13-25.04.28 17.000.000 PLN 4.702.670 1,28
Poland 5.75% 08-25.4.29 1.500.000 PLN 522.072 0,14
11.519.192 3,13
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

République dominicaine - Repubblica domenicana - Reptblica Dominicana - Republica Dominicana

Dominican R 9.75% 19-05.06.26 Regs 250.000.000 DOP 5.089.475 1,38
5.089.475 1,38
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica Checa
Czech Rep 0.95% 15-15.05.30 381.000.000 CzZK 16.057.238 4,36
Czech Rep 1% 15-26.06.26 62.000.000 CzZK 2.695.599 0,73
Czech Rep 2.5% 13-25.08.28 20.000.000 CzZK 976.481 0,27
19.729.318 5,36
Roumanie - Romania - Romania - Roménia
Romania 4.75% 14-24.02.25 12.000.000 RON 2.953.310 0,80
Romania 5% 18-12.02.29 4.325.000 RON 1.071.357 0,29
Romania 5.8% 11-26.07.27 8.000.000 RON 2.090.497 0,57
Romania 5.85% 12-26.04.23 17.000.000 RON 4.351.366 1,18
Romania 6.75% 12-07.02.22 1.000 USD 1.101 0,00
10.467.631 2,84
Thailande - Tailandia - Tailandia - Tailandia
Min Of Fin 2.125% 16-17.12.26 130.000.000 THB 4.279.947 1,16
Min of Fin 2.875% 18-17.12.28 240.000.000 THB 8.331.396 2,26
Thailand Go 4.875%09-22.06.29 62.000.000 THB 2.513.858 0,68
Thailand Gov 3.65% 10-17.12.21 387.000.000 THB 13.193.474 3,59
28.318.675 7,69
Turquie - Turchia - Turquia - Turquia
Turkey 10.6% 16-11.02.26 12.500.000 TRY 1.677.345 0,46
Turkey 5.35% 17-17.08.22 38.000.000 TRY 5.574.525 1,51
7.251.870 1,97
Venezuela - Venezuela - Venezuela - Venezuela
Corp Andina 8.5% 18-08.03.28 128.000.000 MXN 6.764.695 1,84
6.764.695 1,84
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 329.283.608 89,41
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Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Titres de créances - Titoli di debito - Titulos de crédito - Titulos de créditos

Nigéria - Nigeria - Nigeria - Nigéria

Nigeria 0% 19-13.02.20 Tb 2.200.000.000 NGN 5.664.506 1,54
Nigeria 0% 19-27.02.20 Tb 2.500.000.000 NGN 6.403.825 1,74
12.068.331 3,28

Total titres de créances - Totale titoli di debito - Total titulos de crédito - Total titulos de
créditos 12.068.331 3,28

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 341.351.939 92,69

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagées

Colombie - Colombia - Colombia - Colombia

Colombia 7.75% 14-18.09.30 10.000.000.000 COP 3.518.112 0,96
3.518.112 0,96
Pérou - Peru - Pert - Peru
Peru 5.94% 18-12.02.29 3.315.000 PEN 1.101.559 0,30
1.101.559 0,30
Venezuela - Venezuela - Venezuela - Venezuela
Corp Andina 6.77% 18-24.05.28 20.000.000.000 COP 6.524.544 1,77
6.524.544 1,77
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 11.144.215 3,03

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 11.144.215 3,03
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Money Market - USD Z Cap 0 uUsD 343 0,00
343 0,00

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 343 0,00

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 343 0,00

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 352.496.497 95,72

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicéo 346.283.007

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -
Distribuicao geografica

Afrique du Sud - Sudafrica - Sudafrica - Africa do Sul 9,55
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil 8,76
Thailande - Tailandia - Tailandia - Tailandia 7,69
Fédératic~>n de Russie - Federazione Russa - Federacion de Rusia - 7 49
Federacéo Russa ’
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia 7,21
Pérou - Peru - Peru - Peru 6,17
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica 536
Checa ’
Mexique - Messico - México - México 5,29
Colombie - Colombia - Colombia - Coldmbia 4,70
Malaisie - Malesia - Malasia - Malasia 4,29
Venezuela - Venezuela - Venezuela - Venezuela 3,61
Nigéria - Nigeria - Nigeria - Nigéria 3,28
Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia 3,13
Roumanie - Romania - Romania - Roménia 2,84
Hongrie - Ungheria - Hungria - Hungria 2,68
Philippines - Filippine - Filipinas - Filipinas 2,41
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 2,15
Turquie - Turchia - Turquia - Turquia 1,97
Chili - Cile - Chile - Chile 1,80
Corée du Sud - Corea del Sud - Corea del Sur - Coreia do Sul 1,74
République dominicaine - Repubblica domenicana - Republica
Dominicana - Republica Dominicana Ls
Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistéo 0,97
Australie - Australia - Australia - Australia 0,95
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina 0,30
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo 0,00
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos 0,00
95,72

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 86,30
municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios

Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo 576
Supranacional - Organismo Supranacional ’
Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti

finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras 3,66
instituicoes financeiras

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica - 000

Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electronica
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
. ) 0,00

Fundos de investimento

95,72
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Candriam Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Angola - Angola - Angola - Angola

Angola 9.375% 18-08.05.48 21.000.000 USD 23.181.690 0,72
Angola 9.5% 15-12.11.25 21.000.000 USD 24.135.090 0,74
47.316.780 1,46
Arabie saoudite - Arabia Saudita - Arabia Saudita - Arabia Saudita
Saudi Oil 4.25% 19-16.04.39 Regs 6.600.000 uUsD 6.666.264 0,21
Saudi Oil 4.375% 19-16.04.49 Regs 4.000.000 USD 4.035.960 0,12
10.702.224 0,33
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Argentina 2.260% 31.12.38 24.000.000 EUR 15.636.726 0,48
Argentina 6.875% 18-11.01.48 10.200.000 uUsD 7.561.872 0,23
Argentina 7.125% 17-06.07.36 28.000.000 UsD 21.548.520 0,66
Argentina 7.82% 05-31.12.33 28.000.000 EUR 36.691.174 1,14
Argentina 7.82% 09-31.12.33 Pik 9.500.000 EUR 12.254.328 0,38
Argentina 8.28% 03-31.12.33 56.217 uUsD 65.724 0,00
Buenos Aires 10.875% 26.01.21Regs 3.100.000 uUsD 1.975.692 0,06
Cordoba 7.125% 17-01.08.27 11.000.000 USD 8.387.500 0,26
Gob Pr Neuq 7.5% 27.04.25 Regs 8.500.000 USD 7.170.175 0,22
Prov Bue 7.875% 15.06.27 /Pool 49.000.000 uUsD 36.447.670 1,12
Prov Buenos 9.95% 09.06.21 /Pool 29.000.000 UsD 26.297.490 0,81
Rio Ener 6.875% 18-1.2.25 Regs 14.302.000 USD 10.912.569 0,34
Salta 9.125% 16-7.7.24/Pool 7.000.000 UsSD 5.696.250 0,18
Tierra 8.95% 17.04.27/Pool Regs 5.000.000 uUsD 4.649.190 0,14
195.294.880 6,02
Arménie - Armenia - Armenia - Arménia
Armenia 7.15% 15-26.03.25 24.475.000 UsD 28.207.927 0,87
28.207.927 0,87
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Candriam Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Australie - Australia - Australia - Australia

Cnooc Curti 4.5% 13-03.10.23 4.500.000 uUsD 4.808.070 0,15
4.808.070 0,15
Azerbaidjan - Azerbaigian - Azerbaiyan - Azerbaijao
St Oil 6.95% 15-18.03.30 45.000.000 USD 53.384.850 1,65
53.384.850 1,65
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas
Bahamas 6% 17-21.11.28/PI Regs 45.000.000 USD 48.120.300 1,48
Bahamas 6.95% 09-20.11.29 Regs 8.884.000 uUsD 9.927.870 0,31
58.048.170 1,79
Bahrein - Bahrein - Bahrein - Bahrein
Bahrain 6.75% 17-20.09.29 Regs 30.000.000 USD 31.791.900 0,98
Bahrain 7.5% 17-20.09.47 62.500.000 USD 66.313.125 2,05
98.105.025 3,03
Belize - Belize - Belice - Belize
Belize Step-Up 20.2.38 11.751.900 uUsD 7.165.133 0,22
7.165.133 0,22
Biélorussie - Bielorussia - Belarus - Bielorrussia
Belarus 6.2% 18-28.02.30 8.490.000 uUsD 9.114.015 0,28
Belarus 7.625% 17-29.06.27 9.500.000 USD 10.850.710 0,33
Rep Of Bela 6.875% 17-28.02.23 36.000.000 USD 38.806.920 1,20
58.771.645 1,81
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 12.25% 00-6.3.30 1.000.000 uUsD 1.627.380 0,05
Brazil 4.5% 19-30.05.29 20.100.000 UsD 20.672.448 0,64
22.299.828 0,69
Cameroun - Camerun - Camerun - Camarodes
Cameroon 9.5% 19.11.25 /Pool 25.000.000 USD 27.174.500 0,84
27.174.500 0,84
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Candriam Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Canada - Canada - Canada - Canada

St Marys 5.75% 16-28.01.27 14.000.000 uUsD 15.333.080 0,47
15.333.080 0,47
Chili - Cile - Chile - Chile
Codelco Inc 4.25% 12-17.7.42 6.000.000 USD 6.268.740 0,20
Codelco 5.625% 05-21.09.35Regs 3.400.000 UsSD 4.169.046 0,13
Empresa Nac 3.75% 16-05.08.26 5.000.000 uUsD 5.123.050 0,16
Empresa Nac 4.5% 17-14.09.47 3.000.000 uUsD 3.054.240 0,09
Empresa Nacional del Petroleo 4.375% 14-30.10.24 5.853.000 USD 6.195.869 0,19
24.810.945 0,77
Colombie - Colombia - Colombia - Colombia
Colombia Re 4.5% 18-15.03.29 20.300.000 USD 22.201.298 0,68
Colombia 10.375% 28.01.33 4.600.000 uUsD 7.247.898 0,22
Colombia 3.875% 17-25.04.27 15.000.000 uUsD 15.667.350 0,48
Colombia 5.2% 19-15.05.49 33.350.000 USD 37.929.622 1,17
Colombia 6.125% 09-18.1.41 20.000.000 USD 24.827.000 0,77
Colombia 8.375% 97-27 1.000.000 uUsD 1.171.255 0,04
109.044.423 3,36
Congo - Congo - el Congo - Congo
Congo St-Up 07-30.06.29 21.500.000 UsD 12.642.626 0,39
12.642.626 0,39
Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica
Ice 6.375% 13-15.05.43 28.700.000 USD 24.108.287 0,74
24.108.287 0,74
Cote d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Ivory Coa 6.125% 15.06.33 Regs 22.000.000 UsD 20.540.079 0,63
Ivory 5.25% 18-22.3.30/Pool Regs 15.520.000 EUR 17.328.823 0,53
Ivory 6.625% 22.3.48/Pool Regs 12.960.000 EUR 14.452.012 0,45
52.320.914 1,61
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia Oat 6% 13-26.01.24 4.100.000 UsSD 4.709.096 0,15
Croatia 2.7% 18-15.06.28 3.900.000 EUR 5.122.308 0,16
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Candriam Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Croatie (suite) - Croazia (segue) - Croacia (continuacion) - Croacia (continuagéo)

Hrvatska 5.875% 15-23.10.22 8.979.000 uUsD 9.732.697 0,29
19.564.101 0,60
Egypte - Egitto - Egipto - Egipto
Arab Rep Eg 6.375% 19-11.04.31 8.500.000 EUR 9.858.392 0,30
Arab Rep Eg 7.6003% 01.03.29 Regs 29.300.000 uUsD 30.965.705 0,96
Arab Rep Eg 8.7002% 01.03.49 Regs 26.700.000 uUsD 28.739.346 0,89
Egypt 6.875% 10-30.4.40 Regs 38.760.000 usD 37.108.048 1,14
Egypt 7.903% 18-21.02.48 10.000.000 uUsD 10.147.100 0,31
Egypt 8.5% 17-31.01.47 Regs 33.000.000 uUsD 35.022.240 1,08
151.840.831 4,68
Equateur - Ecuador - Ecuador - Equador
Ecuador 10.75% 19-31.01.29 Regs 42.000.000 uUsD 47.499.900 1,48
Ecuador 7.875% 18-23.01.28 Regs 22.000.000 uUsD 21.846.440 0,67
Ecuador 9.625% 17-2.6.27 Regs 19.000.000 uUsD 20.563.130 0,63
Ecuador 9.65% 16-13.12.26 Regs 28.000.000 uUsD 30.403.520 0,94
Petroama 4.625% 16.02.20 /Pool 25.000.000 uUsD 16.666.667 0,51
136.979.657 4,23
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Braskem America 7.125% 22.7.41 29.800.000 USD 35.079.666 1,08
Brazil Loan 5.477% 24.7.23/Pool 2.446.000 USD 1.576.937 0,05
Cemex Fin 6% 14-01.04.24 25.000.000 uUsD 25.812.500 0,80
Nbm Us Hold 7% 19-14.05.26 Regs 9.600.000 uUsD 10.130.400 0,31
72.599.503 2,24
Géorgie - Georgia - Georgia - Gedrgia
Grail 7.75% 12-11.07.22 38.000.000 uUsD 41.399.670 1,28
41.399.670 1,28
Ghana - Ghana - Ghana - Gana
Ghana Re 8.95% 26.03.51/Pool Regs 7.350.000 uUsD 7.618.422 0,23
Ghana 7.875% 13-7.8.23 Regs 27.485.266 uUsD 29.892.975 0,93
Ghana 7.875% 19-26.03.27/Pool Regs 2.900.000 uUsD 3.057.615 0,09
Ghana 8.125% 19-26.03.32/Pool Regs 14.150.000 uUsD 14.417.718 0,44
Ghana 8.627% 18-16.6.49/Pool Regs 16.000.000 uUsD 16.160.960 0,50
71.147.690 2,19
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)

(sulte) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)
Dénomination Quantité/ Valeur
nominale
Quantita/ Valore
nominale
Cantidad/ Valor
nominal
Quantidade/Valor
nominal

Denominazione
Denominacién

Denominagao

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretana - Gra-Bretanha

Biz Fin 9.75% 15-22.01.25 7.000.000
Hongrie - Ungheria - Hungria - Hungria

Hungary 5.375% 14-25.03.24 2.700.000

Hungary 5.75% 13-22.11.23 6.700.000

Hungary 7.625% 11-29.03.41 5.000.000
lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao

Bioceanico 0% 19-05.06.34/Pool Regs 25.000.000

Latam Finan 7% 19-01.03.26 28.000.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

usbh

usb
usDh
uUSD

usb
usbh

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

7.340.480
7.340.480

3.051.324
7.601.150
8.036.000
18.688.474

16.937.500
29.302.000
46.239.500

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes Britanicas - llhas Virgens Britanicas

Cnpc Gen 3.95% 12-19.04.22 4.500.000
Minmetals B 4.2% 16-27.07.26 3.000.000
Sinochem Ov 4.5%12.11.20 Regs 1.000.000
Sinochem Ov 6.3%10-12.11.40 Regs 2.900.000
Sinopec Gp 3.9% 12-17.05.22 3.000.000
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia 3.85% 17-18.7.27 Regs 1.800.000
Indonesia 4.35% 17-11.01.48 9.000.000
Indonesia 4.75% 15-08.01.26 4.400.000
Indonesia 6.75% 14-15.01.44 6.000.000
Per Pe Sbsn 4.15% 29.3.27 Regs 15.000.000
Pertamina 6% 12-3.5.42 4.400.000
Pertamina 6.45% 14-30.05.44 28.000.000
Pertamina 6.5% 18-07.11.48 Regs 16.000.000
Irak - Iraq - Irak - Iraque
Iraq Step-Up 5.8% 06-15.1.28 38.200.000
Republic Of 6.752% 17-09.03.23 14.820.000

usSDh
usD
usD
usb
usSD

usb
usb
usbh
usSDh
usbh
usb
usbh
usSDh

usb
usb

4.655.970
3.126.720
1.025.550
3.838.324
3.102.930
15.749.494

1.863.414
9.339.390
4.793.932
8.216.160
15.719.400
5.057.712
34.280.960
19.718.720
98.989.688

37.702.254
15.259.413
52.961.667

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,23
0,23

0,09
0,23
0,26
0,58

0,52
0,91
1,43

0,14
0,10
0,03
0,12
0,10
0,49

0,06
0,29
0,15
0,25
0,48
0,16
1,05
0,61
3,05

1,16
0,47
1,63

125



Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao

Kazmunay 6.375% 18-24.10.48 Regs 22.000.000 uUSD 26.240.060 0,81
Kazmunaygas 4.75% 19.04.27 Regs 12.000.000 uUsD 12.892.080 0,40
Kazmunaygas 5.75% 19.04.47 Regs 21.000.000 usSD 23.795.520 0,73
Kaztrans 4.375% 17-26.9.27 Regs 26.000.000 uUsD 26.508.300 0,82
Nat Kazak 4.85% 17-17.11.27 20.000.000 uUSD 21.373.200 0,66
110.809.160 3,42
Kenya - Kenia - Kenia - Quénia

Kenya Re 7% 19-22.05.27 /Pool Regs 14.700.000 usD 15.360.030 0,47
Kenya Rep 6.875% 14-24.06.24 3.000.000 uUsD 3.199.380 0,10
Kenya Rep 7.25% 18-28.2.28 Regs 5.000.000 uUSD 5.202.250 0,16
Kenya Rep 8.25% 18-28.02.48 Regs 15.000.000 uUsD 15.662.550 0,48
Kenya Re8% 19-22.05.32 /Pool 17.000.000 usD 17.967.130 0,56
57.391.340 1,77

Malaisie - Malesia - Malasia - Malasia
Petronas 4.5% 15-18.03.45 6.200.000 usD 7.205.578 0,22
7.205.578 0,22

Mexique - Messico - México - México
Grp Televis 5.25% 19-24.05.49 24.150.000 uUSD 24.939.222 0,77
Mexico 2.875% 19-08.04.39 6.000.000 EUR 7.159.545 0,22
Mexico 4.6% 17-10.02.48 500.000 usD 517.035 0,02
Mexico 6.05% 08-11.1.40 6.000.000 uUsD 7.175.040 0,22
Pemex Pro Fdg 6.625%08-15.6.38 7.303.000 uUSD 6.545.314 0,20
Pemex Proj. 6.625% 15.06.35 6.000.000 uUsD 5.546.940 0,17
Pemex Proj. 8.625% 03-1.2.22 S7 400.000 usD 428.000 0,01
Pemex 4.25% 16-15.01.25 3.300.000 uUsD 3.058.935 0,09
Pemex 4.875% 12-24.01.22 7.000.000 uUSD 7.000.000 0,22
Pemex 5.35% 18-12.02.28 4.700.000 uUsD 4.289.220 0,13
Pemex 6% 05.03.20 2.000 usD 2.028 0,00
Pemex 6.375% 14-23.01.45 6.000.000 uUsD 5.182.500 0,16
Pemex 6.5% 11-2.6.41 40.000.000 uUSD 35.579.999 1,11
Pemex 6.5% 18-13.03.27 6.000.000 uUsD 5.939.400 0,18
Pemex 6.5% 18-23.01.29 4.500.000 usD 4.365.000 0,13
Pemex 6.75% 16-21.09.47 30.000.000 usD 26.790.000 0,83
144.518.178 4,46
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Mongolie - Mongolia - Mongolia - Mongdlia

Dev Bk Mong 7.25% 18-23.10.23 14.400.000 uUsD 15.033.047 0,46
15.033.047 0,46
Mozambique - Mozambico - Mozambique - Mogambique
Mozambique 10.5% 16-18.01.23 17.623.000 uUsD 17.929.112 0,55
17.929.112 0,55
Namibie - Namibia - Namibia - Namibia
Namibia 5.25% 15-29.10.25 10.000.000 uUsD 10.081.900 0,31
10.081.900 0,31
Nigéria - Nigeria - Nigeria - Nigéria
Nigeria 6.5% 17-28.11.27 Regs 13.000.000 uUsD 13.028.470 0,40
Nigeria 7.625% 17-28.11.47 Regs 19.000.000 uUsD 18.959.150 0,58
Nigeria 7.625% 18-21.11.25 Regs 9.450.000 uUsD 10.338.773 0,32
Nigeria 7.875% 17-16.02.32 Regs 13.500.000 uUsD 14.140.710 0,44
56.467.103 1,74
Oman - Oman - Oman - Oma
Oman Intl 6.75% 18-17.01.48 Regs 32.000.000 uUsD 28.275.840 0,88
Oman Intrnl 6.5% 17-8.3.47 Regs 20.000.000 uUsD 17.316.800 0,53
45.592.640 1,41
Ouzbekistan - Uzbekistan - Uzbekistan - Uzbequistao
Uzbekistan 4.75% 19-20.2.24 Regs 25.000.000 uUsD 26.205.750 0,81
Uzbekistan 5.375% 19-20.2.29 Regs 25.600.000 uUsD 27.353.600 0,84
53.559.350 1,65
Pakistan - Pakistan - Pakistan - Paquistao
Third 5.5% 16-13.10.21 5.000.000 uUsD 5.055.580 0,16
5.055.580 0,16
Panama - Panama - Panama - Panama
Aeroprt 5.375% 11.05.36 /Pool 3.000.000 uUsD 3.390.000 0,10
Aeropuerto 6% 18.11.48 /Pool 7.000.000 uUSD 8.183.070 0,25
Panama 3.75% 19-17.04.26 8.800.000 uUsD 9.116.888 0,29
Panama 8.875% 97-27 5.170.000 uUsD 7.326.769 0,23
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
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Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Panama (suite) - Panama (segue) - Panama (continuacién) - Panama (continuagao)

Panama 9.375% 99-01.04.29 1.800.000 uUsD 2.701.890 0,08
30.718.617 0,95
Paraguay - Paraguay - Paraguay - Paraguai
Paraguay 5.4% 30.03.50 /Pool Regs 12.000.000 uUsD 13.361.520 0,41
Paraguay 5.6% 18-13.03.48 Regs 19.700.000 uUsD 22.321.676 0,69
Paraguay 6.1% 14-11.08.44 12.000.000 uUSD 14.330.280 0,44
50.013.476 1,54
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Petro Gbl F 7.25% 14-17.03.44 50.000.000 uUsD 56.050.500 1,73
56.050.500 1,73
Pérou - Peru - Peru - Peru
Cofide 4.75% 12-08.02.22 4.500.000 uUsD 4.728.465 0,15
Cofide 4.75% 15-15.07.25 9.000.000 uUsD 9.659.520 0,30
Peru 8.75% 03-21.11.33 4.470.000 uUsD 7.237.288 0,22
21.625.273 0,67
Philippines - Filippine - Filipinas - Filipinas
Philippines 3.75% 19-14.01.29 15.000.000 uUsD 16.382.850 0,50
Philippines 7.75% 6-14.1.31 4.800.000 uUsD 7.079.520 0,22
Philippines 9.50% 02.02.30 6.700.000 uUSD 10.727.169 0,33
Psalm 7.39% 09-02.12.24 Regs 6.000.000 uUsD 7.374.300 0,23
41.563.839 1,28
Qatar - Qatar - Qatar - Qatar
Qatar 4% 19-14.03.29 Regs 15.800.000 uUsD 17.057.364 0,53
Qatar 4.817% 19-14.03.49 25.200.000 uUsD 28.945.476 0,89
Qatar 5.103% 18-23.04.48 Regs 50.000.000 uUsD 59.720.500 1,84
105.723.340 3,26
République dominicaine - Repubblica domenicana - Reptiblica Dominicana - Republica Dominicana
Dominican R 6.875% 16-29.01.26 5.000.000 uUsD 5.655.900 0,17
Dominican Rep 5.875% 18.04.24 3.000.000 uUsD 3.215.790 0,10
Dominican Rep 6.85% 15-27.01.45 11.000.000 uUsD 12.066.120 0,37
Dominican Rep 7.45% 14-30.04.44 14.000.000 uUsD 16.271.080 0,51
37.208.890 1,15
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Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Roumanie - Romania - Romania - Roménia

Romania 4.625% 19-03.04.49 13.941.000 EUR 19.210.449 0,59
Romania 5.125% 18-15.06.48 Regs 35.000.000 USD 39.266.500 1,22
Romania 6.125% 14-22.01.44 8.000.000 USD 10.175.200 0,31
Romania 6.75% 12-07.02.22 1.000 USD 1.101 0,00
68.653.250 2,12
Rwanda - Ruanda - Ruanda - Ruanda
Rwandese Rep 6.625% 13-2.5.23 15.000.000 uUsD 15.891.900 0,49
15.891.900 0,49
Salvador - El Salvador - El Salvador - Salvador
El Salvador 6.375% 14-18.01.27 4.600.000 USD 4.614.904 0,14
El Salvador 7.625% 11-1.2.41 6.000.000 USD 6.345.000 0,20
El Salvador 7.65%05-15.6.35Reg 5.500.000 uUsD 5.750.250 0,18
El Salvador 8.25% 02-10.4.32 10.500.000 uUsD 11.618.460 0,35
28.328.614 0,87
Sénégal - Senegal - Senegal - Senegal
Senegal 4.75% 13.03.28/Pool Regs 9.210.000 EUR 10.540.265 0,32
Senegal 6.75% 13.03.48/Pool Regs 9.680.000 USD 9.121.464 0,28
Senegal 8.75% 11-13.05.21 477.000 uUsD 521.285 0,02
20.183.014 0,62
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia
Serbia T-Bo 1.5% 19-26.06.29 Regs 4.700.000 EUR 5.351.177 0,17
5.351.177 0,17
Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanca
Sri Lanka 6.2% 17-11.05.27 Regs 3.800.000 USD 3.616.498 0,11
Sri Lanka 6.25% 10-4.10.20 2.200.000 UsD 2.228.886 0,07
Sri Lanka 7.55% 19-28.03.30 Regs 9.550.000 USD 9.589.633 0,30
15.435.017 0,48
Suriname - Suriname - Suriname - Suriname
Suriname 9.25% 16-26.10.26 32.000.000 USD 29.939.200 0,92
29.939.200 0,92

129



Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
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Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Tajikistan - Tajikistan - Tayikistan - Tajiquistao

Taijikis 7.125% 14.9.27/Pool Regs 33.000.000 uUSD 31.358.910 0,97
31.358.910 0,97
Trinidad et Tobago - Trinidad e Tobago - Trinidad y Tobago - Trinidad e Tobago
Trinidad 5.25%04.11.27 /Pool 10.000.000 uUsD 10.162.300 0,31
10.162.300 0,31
Turquie - Turchia - Turquia - Turquia
Exp Cred Bk 6.125% 18-3.5.24 Regs 25.000.000 uUsD 24.094.350 0,74
Exp Cred Bk 8.25% 19-24.01.24 Regs 13.700.000 uUsD 14.345.229 0,44
Turk Sise 6.95% 19-14.03.26 Regs 42.900.000 uUsD 43.258.643 1,33
Turk Telek 4.875% 14-19.06.24 30.000.000 uUsD 28.437.300 0,88
Turkey Rep 7.625% 19-26.04.29 15.000.000 uUsD 15.402.300 0,48
Turkey 6% 11-14.01.41 15.000.000 uUSD 13.005.750 0,40
Turkey 6.125% 18-24.10.28 30.000.000 uUsD 28.398.000 0,88
Turkey 6.875% 06-17.03.36 4.500.000 uUsD 4.326.885 0,13
Turkiye Gar 4.75% 14-17.10.19 3.000.000 uUsD 3.001.875 0,09
Turkiye Gar 5.875% 17-16.03.23 9.000.000 uUSD 8.932.500 0,28
Turkiye Gar 6.25% 11-20.04.21 10.000.000 uUsD 10.151.660 0,31
193.354.492 5,96
Ukraine - Ucraina - Ucrania - Ucrania
Ukraine Frn 15-31.05.40 35.000.000 usD 25.113.900 0,77
Ukraine 6.75% 19-20.06.26 Regs 10.000.000 EUR 12.088.362 0,37
Ukraine 7.375% 25.9.32/Pool Regs 24.700.000 uUsD 24.341.109 0,75
Ukraine 7.75% 15-01.09.25 12.926.000 uUsD 13.398.575 0,41
Ukraine 7.75% 15-01.09.26 25.807.000 uUsD 26.656.825 0,82
Ukraine 7.75% 15-01.09.27 35.926.000 uUsD 37.055.872 1,15
Ukraine 8.994% 18-1.2.24 Regs 7.000.000 uUsD 7.636.020 0,24
146.290.663 4,51
Uruguay - Uruguay - Uruguay - Uruguai
Uruguay 4.975% 18-20.4.55 /Pool 6.300.000 uUsD 6.980.778 0,22
Uruguay 7.875% 03-15.1.33 Pik 6.800.000 uUsD 9.771.736 0,30
16.752.514 0,52

Venezuela - Venezuela - Venezuela - Venezuela
Pdvsa 6% 13-15.11.26 /Pool 105.000.000 uUsD 23.556.750 0,73
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Venezuela (suite) - Venezuela (segue) - Venezuela (continuacion) - Venezuela (continuagao)

Pdvsa 6% 14-16.05.24 /Pool 105.000.000 uUsD 23.709.000 0,73
47.265.750 1,46

Zambie - Zambia - Zambia - Zambia
Zambia 5.375% 12-20.9.22 2.000.000 USD 1.334.740 0,04
Zambia 8.5% 14-14.04.24 11.000.000 UsSD 7.419.060 0,23
Zambia 8.97% 30.7.27 /Pool Regs 26.000.000 uUsD 17.496.960 0,54
26.250.760 0,81
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 3.104.804.546 95,77

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 3.104.804.546 95,77

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag¢6es

Argentine - Argentina - Argentina - Argentina

Argentina 8.75% 4.2.99 Emtn-Default 720.000 EUR 0 0,00

0 0,00

Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 0 0,00
Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores

mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 0 0,00

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Candriam Bonds - Emerging Markets Total Return Z USD 17.300 uUsD 26.408.277 0,81
Cap
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)
Candriam SRI - Bond Emerging Markets | USD Cap 1.000 uUsD 1.166.680 0,04
27.574.957 0,85

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 27.574.957 0,85

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 27.574.957 0,85

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 3.132.379.503 96,62

Co(t d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 3.082.168.493

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Argentine - Argentina - Argentina - Argentina

Turquie - Turchia - Turquia - Turquia

Egypte - Egitto - Egipto - Egipto

Ukraine - Ucraina - Ucrania - Ucrania

Mexique - Messico - México - México

Equateur - Ecuador - Ecuador - Equador

Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao
Colombie - Colombia - Colombia - Colémbia

Qatar - Qatar - Qatar - Qatar

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Bahrein - Bahrein - Bahrein - Bahrein

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Ghana - Ghana - Ghana - Gana

Roumanie - Romania - Romania - Roménia
Biélorussie - Bielorussia - Belarus - Bielorrussia
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas

Kenya - Kenia - Kenia - Quénia

Nigéria - Nigeria - Nigeria - Nigéria

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Azerbaidjan - Azerbaigian - Azerbaiyan - Azerbaijao
Ouzbekistan - Uzbekistan - Uzbekistan - Uzbequistéo
Irak - Iraq - Irak - Iraque

Cote d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim

Paraguay - Paraguay - Paraguay - Paraguai

Angola - Angola - Angola - Angola

Venezuela - Venezuela - Venezuela - Venezuela

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caimao
Oman - Oman - Oman - Oma

Géorgie - Georgia - Georgia - Georgia

Philippines - Filippine - Filipinas - Filipinas

République dominicaine - Repubblica domenicana - Republica
Dominicana - Republica Dominicana

Tajikistan - Tajikistan - Tayikistan - Tajiquistao

Panama - Panama - Panama - Panama

Suriname - Suriname - Suriname - Suriname

Arménie - Armenia - Armenia - Arménia

Salvador - El Salvador - El Salvador - Salvador
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Cameroun - Camerun - Camerun - Camardes

Zambie - Zambia - Zambia - Z&mbia

Chili - Cile - Chile - Chile

6,02
5,96
4,68
4,51
4,46
4,23
3,42
3,36
3,26
3,05
3,03
2,24
2,19
2,12
1,81
1,79
1,77
1,74
1,73
1,65
1,65
1,63
1,61
1,54
1,46
1,46
1,43
1,41
1,28
1,28

1,15

0,97
0,95
0,92
0,87
0,87
0,85
0,84
0,81
0,77
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil

Pérou - Peru - Peru - Peru

Sénégal - Senegal - Senegal - Senegal

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

Hongrie - Ungheria - Hungria - Hungria

Mozambique - Mozambico - Mozambique - Mogambique
Uruguay - Uruguay - Uruguay - Uruguai

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes

Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Rwanda - Ruanda - Ruanda - Ruanda

Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanca

Canada - Canada - Canada - Canada

Mongolie - Mongolia - Mongolia - Mongdlia

Congo - Congo - el Congo - Congo

Arabie saoudite - Arabia Saudita - Arabia Saudita - Arabia Saudita
Namibie - Namibia - Namibia - Namibia

Trinidad et Tobago - Trinidad e Tobago - Trinidad y Tobago - Trinidad e

Tobago
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha

Belize - Belize - Belice - Belize

Malaisie - Malesia - Malasia - Malasia
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia

Pakistan - Pakistan - Pakistan - Paquistao
Australie - Australia - Australia - Australia

0,74
0,69
0,67
0,62
0,60
0,58
0,55
0,52

0,49

0,49
0,48
0,47
0,46
0,39
0,33
0,31

0,31

0,23
0,22
0,22
0,17
0,16
0,15
96,62

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicao economica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los

municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios
Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petréleo

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacdo e transportes

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicoes financeiras

Teélécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicagbes

66,17

14,41
3,70

2,85

2,32

1,65

134



Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019
(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccion, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electrénica - Electrotécnica e electronica

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

1,33

0,99

0,85
0,83
0,74
0,43

0,35
96,62
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Candriam Bonds Emerging Markets Total Return

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Afrique du Sud - Sudafrica - Sudafrica - Africa do Sul

South Africa 10.5% 97-21.12.26 30.000.000 ZAR 2.411.307 2,01
2.411.307 2,01
Angola - Angola - Angola - Angola
Angola 9.375% 18-08.05.48 500.000 USD 551.945 0,46
551.945 0,46
Arabie saoudite - Arabia Saudita - Arabia Saudita - Arabia Saudita
Saudi Oil 4.25% 19-16.04.39 Regs 400.000 USD 404.016 0,34
404.016 0,34
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Argentina 2.260% 31.12.38 2.000.000 EUR 1.303.061 1,08
Argentina 7.82% 03-33 1.200.000 EUR 1.572.474 1,31
2.875.535 2,39
Arménie - Armenia - Armenia - Arménia
Armenia 7.15% 15-26.03.25 2.500.000 USD 2.881.300 2,40
2.881.300 2,40
Azerbaidjan - Azerbaigian - Azerbaiyan - Azerbaijao
St Oil 6.95% 15-18.03.30 1.000.000 USD 1.186.330 0,99
1.186.330 0,99
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas
Bahamas 6% 17-21.11.28/PI Regs 2.000.000 USD 2.138.680 1,78
2.138.680 1,78
Bermudes - Isole Bermuda - Bermudas - Bermudas
Bermuda 4.75% 18-15.02.29 450.000 USD 497.943 0,41
497.943 0,41
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur

nominale

Denominazione Quantita/ Valore

Denominacién

nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Denominagao Quantidade/Valor

Biélorussie - Bielorussia - Belarus - Bielorrussia
Belarus 6.2% 18-28.02.30

Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 4.5% 19-30.05.29

Cameroun - Camerun - Camerun - Camarodes
Cameroon 9.5% 19.11.25 /Pool

Chili - Cile - Chile - Chile
Latam Air 7.25% 15-09.06.20
Soquimich 4.25% 19-07.05.29

Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica
Ice 6.95%11-10.11.21

Cote d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Ivory Coast 2.5% 09-31.12.32
Ivory 6.625% 22.3.48/Pool Regs

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia 5.5% 13-4.4.23 Regs
Hrvatska 5.875% 15-23.10.22

Egypte - Egitto - Egipto - Egipto
Arab Rep Eg 6.375% 19-11.04.31
Arab Rep Eg 7.6003% 01.03.29 Regs
Arab Rep Eg 8.7002% 01.03.49 Regs
Egypt 6.875% 10-30.4.40 Regs

nominal

1.510.000

870.000

1.200.000

1.700.000
200.000

730.000

1.500.000
1.000.000

1.000.000
207.000

950.000
1.250.000
300.000
1.000.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

usbh

usb

usDh

usb
usb

usSDh

usD
EUR

usbh
usSDhD

EUR
usb
usDh
usSDh

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

1.620.985
1.620.985

894.778
894.778

1.304.376
1.304.376

1.757.392
210.378
1.967.770

751.645
751.645

1.284.968
1.115.124
2.400.092

1.108.630
224.376
1.333.006

1.101.820
1.321.063
322.914
957.380
3.703.177

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

1,35
1,35

0,74
0,74

1,08
1,08

1,47
0,17
1,64

0,63
0,63

1,07
0,93
2,00

0,92
0,19
1,11

0,92
1,09
0,27
0,80
3,08
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Nbm Us Hold 7% 19-14.05.26 Regs 400.000 uUSD 422.100 0,35
422.100 0,35
Ghana - Ghana - Ghana - Gana
Ghana 7.875% 13-7.8.23 Regs 1.000.000 usD 1.087.600 0,91
Ghana 7.875% 19-26.03.27/Pool Regs 550.000 uSD 579.893 0,48
1.667.493 1,39
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretana - Gra-Bretanha
Euro Bk Rec 6.45% 17-13.12.22 57.000.000.000 IDR 4.033.289 3,36
Marb Bondco 6.875% 18-19.01.25 2.000.000 uUsD 2.093.960 1,74
6.127.249 5,10
lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caiméo
Mce Finan 4.875% 17-06.06.25 600.000 uUSD 597.552 0,50
597.552 0,50
Inde - India - India - india
Bharti Airt 4.375% 15-10.06.25 750.000 uUSD 760.710 0,63
760.710 0,63
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia 8.25% 15-15.05.36 22.000.000.000 IDR 1.620.708 1,35
Indonesia 8.375% 13-15.03.34 26.000.000.000 IDR 1.955.959 1,63
Indonesia 8.75% 15-15.05.31 18.000.000.000 IDR 1.386.181 1,15
4.962.848 4,13
Irak - Iraq - Irak - Iraque
Republic Of 6.752% 17-09.03.23 2.500.000 uUSD 2.574.125 2,14
2.574.125 2,14
Jamaique - Giamaica - Jamaica - Jamaique
Jamaica 7.625% 09.07.25 /Pool 1.200.000 usD 1.391.748 1,16
1.391.748 1,16

Kenya - Kenia - Kenia - Quénia
Kenya Re 7% 19-22.05.27 /Pool Regs 300.000 usD 313.470 0,26
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Candriam Bonds Emerging Markets Total Return

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Kenya (suite) - Kenia (segue) - Kenia (continuacion) - Quénia (continuagao)

Kenya Rep 8.25% 18-28.02.48 Regs 300.000 uUsD 313.251 0,26
626.721 0,52
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Mhp Lux Sa 6.95% 18-3.4.26 Regs 1.500.000 uUsD 1.523.577 1,27
Millicom Ic 5.125% 17-15.01.28 1.500.000 uUsD 1.526.250 1,27
3.049.827 2,54
Malaisie - Malesia - Malasia - Malasia
Malaysia 3.733% 13-15.06.28 6.500.000 MYR 1.582.270 1,32
Press Met 4.8% 17-30.10.22 Regs 2.000.000 uUsD 1.978.934 1,64
3.561.204 2,96
Mexique - Messico - México - México
Cemex 5.7% 14-11.01.25 1.200.000 uUsD 1.249.740 1,04
Cydsa 6.25% 17-04.10.27 Regs 500.000 uUsD 501.755 0,42
Grp Televis 5.25% 19-24.05.49 850.000 uUSD 877.778 0,73
Mexico 10% 05-05.12.24 -M- 300.000 MXN 1.743.060 1,45
Mexico 7.5% 06-3.6.27 Bonos 220.000 MXN 1.144.549 0,95
Nemak Sab 4.75% 18-23.1.25 Regs 2.000.000 uUsD 2.023.599 1,67
Pemex 6.5% 18-23.01.29 500.000 uUsD 485.000 0,40
Pemex 6.75% 16-21.09.47 750.000 uUsD 669.750 0,56
8.695.231 7,22
Mongolie - Mongolia - Mongolia - Mongdlia
Dev Bk Mong 7.25% 18-23.10.23 1.000.000 uUsD 1.043.962 0,87
Mongolia 5.125% 12-5.12.22 1.500.000 uUsD 1.517.175 1,26
2.561.137 213
Paraguay - Paraguay - Paraguay - Paraguai
Paraguay 5.6% 18-13.03.48 Regs 1.300.000 uUsD 1.473.004 1,23
1.473.004 1,23
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Braskem NI 4.5% 17-10.01.28 Regs 500.000 USD 505.125 0,42
Listrindo 4.95% 16-14.9.26 Regs 600.000 uUsD 594.150 0,49
1.099.275 0,91

139



Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets Total Return

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pérou - Peru - Pert - Peru

Minsur Sa 6.25% 14-07.02.24 Regs 1.000.000 uUsD 1.102.900 0,92
Peru 6.35% 16-12.08.28 12.000.000 PEN 4.095.647 3,40
5.198.547 4,32
Qatar - Qatar - Qatar - Qatar
Qatar 4% 19-14.03.29 Regs 1.200.000 uUsD 1.295.496 1,08
Qatar 4.817% 19-14.03.49 800.000 uUsD 918.904 0,76
Qatar 5.103% 18-23.04.48 Regs 500.000 uUsD 597.205 0,50
2.811.605 2,34
République dominicaine - Repubblica domenicana - Republica Dominicana - Republica Dominicana
Dominican R 9.75% 19-05.06.26 Regs 80.000.000 DOP 1.628.632 1,35
1.628.632 1,35
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica Checa
Czech Rep 0.95% 15-15.05.30 96.000.000 CzK 4.045.918 3,36
4.045.918 3,36
Roumanie - Romania - Romania - Roménia
Romania 3.5% 19-03.04.34 Regs 1.000.000 EUR 1.256.996 1,05
Romania 5.125% 18-15.06.48 Regs 1.000.000 uUsD 1.121.900 0,93
Romania 5.8% 11-26.07.27 9.000.000 RON 2.351.809 1,95
4.730.705 3,93
Sénégal - Senegal - Senegal - Senegal
Senegal 6.25% 14-30.07.24 750.000 uUsD 805.538 0,67
805.538 0,67
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia
Serbia T-Bo 1.5% 19-26.06.29 Regs 200.000 EUR 227.710 0,19
Serbia 7.25% 11-28.9.21 1.000.000 uUsD 1.096.910 0,91
1.324.620 1,10
Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanca
Sri Lanka 7.55% 19-28.03.30 Regs 650.000 uUSD 652.698 0,54
652.698 0,54
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Tajikistan - Tajikistan - Tayikistan - Tajiquistao

Tajikis 7.125% 14.9.27/Pool Regs 1.600.000 USD 1.520.432 1,26
1.520.432 1,26
Thailande - Tailandia - Tailandia - Tailandia
Thailand Gov 1.2% 14.7.21/Cpi 100.000.000 THB 3.549.661 2,95
3.549.661 2,95
Turquie - Turchia - Turquia - Turquia
Exp Cred Bk 8.25% 19-24.01.24 Regs 1.300.000 USD 1.361.226 1,13
Turk Sise 6.95% 19-14.03.26 Regs 2.100.000 USD 2.117.555 1,77
Turkey Rep 5.75% 17-11.05.47 500.000 USD 421.200 0,35
Turkey Rep 7.625% 19-26.04.29 500.000 USD 513.410 0,43
Turkiye Gar 4.75% 14-17.10.19 2.000.000 USD 2.001.250 1,66
6.414.641 5,34
Ukraine - Ucraina - Ucrania - Ucrania
Ukraine Frn 15-31.05.40 1.500.000 USD 1.076.310 0,90
Ukraine 7.375% 25.9.32/Pool Regs 300.000 USD 295.641 0,25
Ukraine 7.75% 15-01.09.26 319.000 USD 329.505 0,27
1.701.456 1,42
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 100.877.562 83,90

Titres de créances - Titoli di debito - Titulos de crédito - Titulos de créditos

Nigéria - Nigeria - Nigeria - Nigéria
Nigeria 0% 19-27.02.20 Tb 1.600.000.000 NGN 4.098.448 3,41
4.098.448 3,41

Total titres de créances - Totale titoli di debito - Total titulos de crédito - Total titulos de
créditos 4.098.448 3,41

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 104.976.010 87,31
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en USD) - (espresso in USD) - (expresado en USD) - (expressa em USD)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obriga¢6es

Colombie - Colombia - Colombia - Colombia

Colombia 6% 12-28.04.28 5.500.000.000 COP 1.723.825 1,43
1.723.825 1,43

Pérou - Peru - Pert - Peru
Peru 5.94% 18-12.02.29 6.464.000 PEN 2.147.957 1,79
2.147.957 1,79
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 3.871.782 3,22

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 3.871.782 3,22

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Emerging Debt Local Currencies Z USD 5.140 uUsD 5.399.776 4,49
Cap
5.399.776 4,49

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 5.399.776 4,49

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 5.399.776 4,49

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 114.247.568 95,02

Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 111.371.056

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Emerging Markets Total Return

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Mexique - Messico - México - México

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Pérou - Peru - Peru - Peru

Turquie - Turchia - Turquia - Turquia

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Roumanie - Romania - Romania - Roménia

Nigéria - Nigeria - Nigeria - Nigéria

République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica

Checa

Egypte - Egitto - Egipto - Egipto

Malaisie - Malesia - Malasia - Malasia

Thailande - Tailandia - Tailandia - Tailandia

Arménie - Armenia - Armenia - Arménia

Argentine - Argentina - Argentina - Argentina

Qatar - Qatar - Qatar - Qatar

Irak - Iraq - Irak - Iraque

Mongolie - Mongolia - Mongolia - Mongdlia

Afrique du Sud - Sudafrica - Sudafrica - Africa do Sul
Céte d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas

Chili - Cile - Chile - Chile

Colombie - Colombia - Colombia - Colémbia

Ukraine - Ucraina - Ucrania - Ucrania

Ghana - Ghana - Ghana - Gana

Biélorussie - Bielorussia - Belarus - Bielorrussia
République dominicaine - Repubblica domenicana - Republica
Dominicana - Republica Dominicana

Tajikistan - Tajikistan - Tayikistan - Tajiquistao
Paraguay - Paraguay - Paraguay - Paraguai
Jamaique - Giamaica - Jamaica - Jamaique

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia

Cameroun - Camerun - Camerun - Camardes
Azerbaidjan - Azerbaigian - Azerbaiyan - Azerbaijao
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil

Sénégal - Senegal - Senegal - Senegal

Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica
Inde - India - India - india

Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanca

Kenya - Kenia - Kenia - Quénia

7,22
7,03
6,11
5,34
5,10
4,13
8198
3,41

3,36

3,08
2,96
2,95
2,40
2,39
2,34
2,14
2,13
2,01
2,00
1,78
1,64
1,43
1,42
F89
P85

1,35

1,26
1,23
1,16
1,11
1,10
1,08
0,99
0,91
0,74
0,67
0,63
0,63
0,54
0,52
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Candriam Bonds Emerging Markets Total Return

Répartition géographique et économique du  Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -

portefeuille-titres au 30 juin 2019 Distribuicao geografica

%ﬁgﬁ?zrffﬁéaggeeo%%ﬁgfQggconomica del (suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

portafoglio titoli al 30 giugno 2019 lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caiméo 0,50
(in percentuale del patrimonio netto)

Distribucion geografica y economica de la Angola - Angola - Angola - Angola 0,46
cartera de valores al Bermudes - Isole Bermuda - Bermudas - Bermudas 0,41
?gndpeojrlclgé?a?eedze?1a9ctivo neto) Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 0,35
Distribuicio geografica e econémica da Arabie saoudite - Arabia Saudita - Arabia Saudita - Arabia Saudita 0,34
carteira de titulos em 95.02

30 de Junho de 2019
(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 63,90
municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras 3,66
instituicdes financeiras

Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo
Supranacional - Organismo Supranacional

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petréleo 2,29
Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de 177
consumo diversos - Bens de consumo ’
Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos 1,74
Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica

4,49

4,25

3,36

2,63

e ! 1,67
- Industria automével
Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y 147
transporte - Circulacdo e transportes ’
Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e 1,04
materiais de constru¢ao
Chimie - Chimica - Quimica - Quimica 1,01
Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e 092
acerarias ’
Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica - 063
Electrotecnia y electréonica - Electrotécnica e electrénica ’
Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia 'y 019
servicio de aguas - Energia e servigos de agua ’

95,02
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Candriam Bonds Euro

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Berlin 0.625% 17-08.02.27 2.000.000 EUR 2.113.900 0,44
Comzbk 0.625% 19-28.08.24 689.000 EUR 701.567 0,15
Deut Post 0.05% 30.06.25 /Cv 1.400.000 EUR 1.390.130 0,29
Deutsch Bah 1.5% 17-08.12.32 3.131.000 EUR 3.442.535 0,72
Fresenius 1.125% 31.01.20/Cv 1.100.000 EUR 1.150.314 0,24
Germany 0.25% 18-15.08.28 7.600.000 EUR 8.040.039 1,67
Germany 0.5% 14-15.04.30 /Infl 3.000.000 EUR 3.786.588 0,79
Germany 2.5% 12-04.07.44 2.850.000 EUR 4.454.066 0,93
Germany 5.625% 98-04.01.28 2.000.333 EUR 3.058.349 0,64
Hessen 0.625% 17-07.04.27 3.000.000 EUR 3.170.490 0,66
Kfw 0.01% 19-05.05.27 4.115.000 EUR 4.183.926 0,87
Kfw 1.25% 16-04.07.36 3.700.000 EUR 4.203.459 0,88
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 600.000 EUR 603.978 0,13
Nth Rhine-W 0.5% 16-16.04.26 2.379.000 EUR 2.491.574 0,52
Rhein Pfalz 0.1% 16-18.08.26 262.000 EUR 266.947 0,06
Sap Ag 0.25% 18-10.03.22 1.200.000 EUR 1.214.148 0,25
Vw Bk 1.25% 18-10.06.24 1.000.000 EUR 1.021.810 0,21
Vw Leasing 0.5% 19-20.06.22 Regs 761.000 EUR 764.615 0,16
46.058.435 9,61

Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Argentina 3.875% 16-15.01.22 750.000 EUR 617.828 0,13
617.828 0,13

Australie - Australia - Australia - Australia

Ausnet Sves 1.5% 15-26.02.27 500.000 EUR 532.095 0,11
Nat Aus Bk 0.25% 19-20.05.24 1.421.000 EUR 1.423.913 0,30
1.956.008 0,41
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Candriam Bonds Euro

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autriche - Austria - Austria - Austria

Austria 0.5% 17-20.04.27 8.100.000 EUR 8.577.900 1,79
Omv 2.875% 18-Perp 1.000.000 EUR 1.063.940 0,22
9.641.840 2,01
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Ageas 3.25% 19-02.07.49 200.000 EUR 209.258 0,04
Barry Calbt 2.375% 16-24.05.24 1.300.000 EUR 1.401.556 0,29
Belfius Bk 0.75% 17-12.09.22 400.000 EUR 407.920 0,09
Belfius Bk 3.625% 18-Perp 200.000 EUR 175.679 0,04
Belgium 1.25% 18-22.04.33 Regs 457.000 EUR 512.548 0,11
Belgium 3.75% 22.06.2045 Regs 3.488.000 EUR 5.848.190 1,21
Bnp Fortis 0.625% 18-04.10.25 1.200.000 EUR 1.253.676 0,26
Elia Sys Op 2.75% 18-Perp Regs 300.000 EUR 317.073 0,07
Flemish Com 1% 16-13.10.36 2.000.000 EUR 2.094.840 0,44
Flemish Com 1.375% 18-21.11.33 700.000 EUR 777.280 0,16
Fluxys 1.75% 17-05.10.27 1.800.000 EUR 1.858.707 0,39
Ing Belgium 0.625% 18-30.05.25 4.200.000 EUR 4.385.724 0,92
Kbc 4.75% 19-Perp 600.000 EUR 637.361 0,13
Sagerpar 1.375% 17-23.05.24 2.500.000 EUR 2.559.537 0,53
Ucb 1.875% 15-02.04.22 2.500.000 EUR 2.603.500 0,54
25.042.849 5,22
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 4.5% 19-30.05.29 1.739.000 USD 1.570.536 0,33
1.570.536 0,33
Canada - Canada - Canada - Canada
Cibc 0.375% 19-03.05.24 2.169.000 EUR 2.163.903 0,45
Quebec Prov 0.875% 17-04.05.27 1.700.000 EUR 1.807.202 0,38
Rbc 0.25% 19-02.05.24 1.192.000 EUR 1.199.843 0,25
Tor Dom Bk 0.375% 19-25.04.24 Regs 767.000 EUR 771.978 0,16
Tor Dom Bk 0.625% 18-06.06.25 Regs 2.212.000 EUR 2.308.156 0,48
8.251.082 1,72
Cote d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Afdb 0.125% 16-07.10.26 3.000.000 EUR 3.054.930 0,64
3.054.930 0,64
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Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

Croatia 1.125% 19-19.06.29 1.587.000 EUR 1.590.650 0,33
Croatia 3% 17-20.03.27 /Oat 1.802.000 EUR 2.104.376 0,44
3.695.026 0,77
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Ap Moeller 1.75% 16-18.03.21 595.000 EUR 613.933 0,13
613.933 0,13
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Emir Tele 2.75% 14-18.06.26 1.500.000 EUR 1.695.315 0,35
1.695.315 0,35
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Amadeus Cap 0.125% 16-06.10.20 600.000 EUR 601.884 0,13
Amadeus Cap 1.625% 15-17.11.21 700.000 EUR 726.117 0,15
Banco Bilba 0.75% 17-11.09.22 700.000 EUR 712.817 0,15
Banco Bilba 2.575% 19-22.02.29 700.000 EUR 734.734 0,15
Banco Bilba 6% 19-Perp 800.000 EUR 841.955 0,18
Bankia 0.875% 19-25.03.24 1.200.000 EUR 1.223.532 0,26
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs 400.000 EUR 402.376 0,08
Bco Sab 0.875% 17-05.03.23 2.000.000 EUR 2.020.280 0,42
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs 800.000 EUR 814.376 0,17
Caixabank 1.125% 17-12.01.23 1.300.000 EUR 1.327.664 0,28
Cores 1.75% 17-24.11.27 1.500.000 EUR 1.662.735 0,35
Ibesm 1.25% 17-13.09.27 1.100.000 EUR 1.172.413 0,24
Mapfre 1.625% 16-19.05.26 1.000.000 EUR 1.061.880 0,22
Mapfre 4.375%(Frn) 17-31.03.47 400.000 EUR 450.788 0,09
Prosegur 1% 18-08.02.23 Regs 700.000 EUR 712.306 0,15
San Con 0.375% 19-27.06.24 Regs 700.000 EUR 699.391 0,15
Santander 1.125% 18-17.01.25 1.200.000 EUR 1.241.928 0,26
Spain Government 3.8% 14-30.04.24 1.247.000 EUR 1.488.058 0,31
Spain Government 5.15% 13-31.10.44 3.685.000 EUR 6.829.116 1,42
Spain 0.4% 17-30.04.22 1.500.000 EUR 1.534.290 0,32
Spain 1.45% 19-30.04.29 759.000 EUR 836.251 0,17
Spain 1.5% 17-30.04.27 12.900.000 EUR 14.216.702 2,97
Spain 2.9% 16-31.10.46 1.000.000 EUR 1.360.100 0,28
Spain 4.2% 05-31.01.37 2.400.000 EUR 3.687.696 0,77
Spain 5.4% 13-31.01.23 3.768.000 EUR 4.541.872 0,95
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nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Espagne (suite) - Spagna (segue) - Espana (continuacion) - Espanha (continuagao)

Spanish Gov 2.15% 15-31.10.25 4.600.000 EUR 5.223.760 1,09
Telefonica 1.447% 18-22.01.27 1.400.000 EUR 1.487.486 0,31
57.612.507 12,02

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Aig 1.875% 17-21.06.27 1.216.000 EUR 1.282.491 0,27
Americ Hond 0.35% 19-26.08.22 515.000 EUR 521.345 0,11
Americ Hond 0.55% 18-17.03.23 389.000 EUR 396.360 0,08
Citigroup 1 0.5% 19-29.01.22 609.000 EUR 618.190 0,13
Citigroup | 1.5% 18-24.07.26 974.000 EUR 1.025.164 0,21
Coca Cola 0.125% 19-01.03.22 2.492.000 EUR 2.514.403 0,52
Colgpalm 0.5% 19-06.03.26 833.000 EUR 854.591 0,18
Digital Eur 2.5% 19-16.01.26 745.000 EUR 814.263 0,17
Fedex Corp 1% 16-11.01.23 550.000 EUR 563.827 0,12
Fidelity NI 1.5% 19-21.05.27 571.000 EUR 596.495 0,12
Fiserv 1.125% 19-01.07.27 150.000 EUR 152.081 0,03
Gen Elec 1.25% 15-26.05.23 900.000 EUR 929.142 0,19
lbrd 1.5% 16-14.01.36 1.367.000 EUR 1.590.204 0,33
lllinois To 1.25% 15-22.05.23 500.000 EUR 523.840 0,11
Jpm 1.09% 19-11.03.27 959.000 EUR 991.366 0,21
Jpmorgan Ch 1.638% 17-18.05.28 774.000 EUR 830.355 0,17
Manpower 1.75% 18-22.06.26 526.000 EUR 561.342 0,12
Mcdonalds 0.625% 17-29.01.24 2.500.000 EUR 2.563.100 0,54
P&G 0.625% 18-30.10.24 2.469.000 EUR 2.547.341 0,53
Prologis 1.375% 14-07.10.20 2.700.000 EUR 2.741.715 0,58
Thermo Fish 1.4% 17-23.01.26 907.000 EUR 959.633 0,20
Wells Fargo 1.5% 17-24.05.27 1.000.000 EUR 1.066.040 0,22
24.643.288 5,14
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Finland 0% 16-15.09.23 1.479.000 EUR 1.514.688 0,32
Finland 0.5% 18-15.09.28 500.000 EUR 528.870 0,11
Finnvera 0.5% 16-13.04.26 2.535.000 EUR 2.652.447 0,55
Op Corp 0.375% 19-26.02.24 943.000 EUR 960.370 0,20
5.656.375 1,18

France - Francia - Francia - Frangca
Adp 1% 17-13.12.27 1.000.000 EUR 1.058.550 0,22
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France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Afd 0.25% 19-29.06.29 600.000 EUR 599.598 0,13
Altarea 2.25% 17-05.07.24 1.500.000 EUR 1.574.550 0,33
Archer Obli 0% 17-31.03.23 /Cv 400.000 EUR 548.060 0,11
Arkema 2.75% 19-Perp Regs 100.000 EUR 102.952 0,02
Arrfp 1.5% 18-25.01.30 800.000 EUR 869.048 0,18
Bfcm 1.75% 19-15.03.29 Regs 400.000 EUR 431.228 0,09
Bfcm 1.875% 19-18.06.29 Regs 600.000 EUR 625.254 0,13
Bnp Paribas 1% 17-29.11.24 1.900.000 EUR 1.913.224 0,40
Bnpp 1% 17-27.06.24 1.705.000 EUR 1.755.587 0,37
Bpce 0.875% 18-31.01.24 500.000 EUR 510.765 0,11
Bge Postale 1.375% 19-24.04.29 700.000 EUR 729.015 0,15
Cedb 0.125% 17-10.04.24 5.583.000 EUR 5.728.605 1,21
Cedb 0.75% 15-09.06.25 2.857.000 EUR 3.036.391 0,63
Cfcm 1.25% 17-31.05.24 1.400.000 EUR 1.452.388 0,30
Cfcm 1.875% 17-25.10.29 500.000 EUR 500.720 0,10
Cnp Assur 1.875% 16-20.10.22 1.200.000 EUR 1.261.608 0,26
Com Plastic 1.25% 17-26.06.24 500.000 EUR 498.370 0,10
Crdt Agr As 4.5% 14-Perp 900.000 EUR 995.886 0,21
Credit Agri 1.75% 19-05.03.29 100.000 EUR 107.610 0,02
Credit Agri 2% 19-25.03.29 300.000 EUR 315.192 0,07
Credit Agricole As 2.625% 18-29.1.48 Regs 400.000 EUR 395.996 0,08
Credit Log 1.35% 17-28.11.29 900.000 EUR 902.619 0,19
Danone 1.75% 17-Perp 1.000.000 EUR 1.020.290 0,21
Dior 0.75% 16-24.06.21 1.100.000 EUR 1.112.223 0,23
Edf 4.125% 14-Perp 400.000 EUR 429.228 0,09
Elis 1.75% 19-11.04.24 700.000 EUR 724.938 0,15
Engie 0.375% 19-21.06.27 Regs 800.000 EUR 807.072 0,17
Engie 1.375% 18-Perp 1.200.000 EUR 1.203.336 0,25
France Government Bond Oat 4.250% 25.10.23 1.000.000 EUR 1.212.880 0,25
France O.A. 2% 25.05.48 /Oat 1.468.000 EUR 1.890.079 0,39
France 0.1% 19-01.03.29 /Infl 2.000.000 EUR 2.218.702 0,46
France 0.7% 25.07.30 /Infl 2.000.000 EUR 2.477.714 0,52
France 0.75% 17-25.11.28 /Oat 6.300.000 EUR 6.782.013 1,42
France 1.5% 18-25.05.50 /Oat 1.000.000 EUR 1.151.210 0,24
France 1.75% 16-25.06.39 Oat 6.410.000 EUR 7.810.712 1,64
France 3.25% 12-25.05.45 Oat 4.714.000 EUR 7.457.831 1,57
France 4.5% 09-25.04.41 Oat 1.000.000 EUR 1.793.990 0,37
Fromage Bel 1.5% 17-18.04.24 1.000.000 EUR 1.008.139 0,21
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France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Groupama 3.375% 18-24.09.28 600.000 EUR 639.174 0,13
Idf 0.5% 16-14.06.25 4.000.000 EUR 4.167.760 0,88
Idf 1.375% 17-14.03.29 2.700.000 EUR 3.017.250 0,63
Imerys 0.875% 16-31.03.22 1.800.000 EUR 1.837.440 0,38
Jc Decaux 1% 16-01.06.23 1.100.000 EUR 1.143.186 0,24
La Banque P 1% 18-04.10.28 Regs 2.000.000 EUR 2.153.240 0,45
Lvmh 0.125% 19-28.02.23 Regs 2.300.000 EUR 2.320.355 0,48
Michelin 0% 17-10.01.22 /Cv 1.800.000 uUsD 1.642.366 0,34
Orange 2.375% 19-Perp 300.000 EUR 310.989 0,06
Orange 4% 14-Perp 230.000 EUR 248.708 0,05
Paris 1.75% 15-25.05.31 2.300.000 EUR 2.656.017 0,55
Pubfp 1.125% 14-16.12.21 1.500.000 EUR 1.539.495 0,32
Ratp 0.875% 17-25.5.27 Regs 2.100.000 EUR 2.237.739 0,47
Remy Coint 0.125% 07.09.26 Cv 12.549 EUR 1.794.126 0,37
Renault 1% 17-28.11.25 437.000 EUR 439.727 0,09
Rff 1.875% 17-30.03.34 2.200.000 EUR 2.580.028 0,54
Rte 1% 16-19.10.26 900.000 EUR 948.591 0,20
Schneid El 1.375% 18-21.06.27 400.000 EUR 429.332 0,09
Seb 1.5% 17-31.05.24 Regs 1.600.000 EUR 1.654.410 0,35
Soc Fin Loc 0% 19-24.05.24 1.500.000 EUR 1.517.115 0,32
Socgen 1.25% 19-15.02.24 600.000 EUR 619.170 0,13
Socgen 1.75% 19-22.03.29 1.000.000 EUR 1.057.840 0,22
St Gobain 1.875% 18-21.09.28 200.000 EUR 219.960 0,05
Total Cap 0.696% 19-31.05.28 600.000 EUR 620.466 0,13
Total Sa 1.75% 19-Perp Regs 486.000 EUR 500.439 0,10
Total Sa 2.708% 16-Perp 500.000 EUR 535.575 0,11
Ubisoft Ent 1.289% 18-30.01.23 1.200.000 EUR 1.219.578 0,25
Unibail Rod 0% 14-01.07.21 /Cv 3.000 EUR 863.586 0,18
Unibail Rod 2.125% 18-Perp 900.000 EUR 914.859 0,19
Vinci 0.375% 17-16.2.22 Cv Dgfp 1.200.000 usD 1.216.196 0,25
Wendel 1.375% 19-26.04.26 500.000 EUR 510.360 0,11

106.568.650 22,24

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Bpcm 0.831% 19-08.11.27 1.092.000 EUR 1.119.289 0,23
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23 1.500.000 EUR 1.511.371 0,32
Diageo Fin 0.25% 18-22.10.21 971.000 EUR 980.302 0,20
Nat Bui Soc 2% 17-25.07.29 Regs 1.095.000 EUR 1.099.172 0,23
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Candriam Bonds Euro

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Grande-Bretagne (suite) - Gran Bretagna (segue) - Gran Bretaina (continuacion) - Gra-Bretanha (continuagao)

Std Chart 0.75% 17-03.10.23 1.078.000 EUR 1.086.365 0,23
Vodafone 0.9% 19-24.11.26 Regs 443.000 EUR 453.858 0,09
Vodafone 3.1% 18-03.01.79 169.000 EUR 174.063 0,04
6.424.420 1,34
lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Sinopec Grp 2.625% 13-17.10.20 1.090.000 EUR 1.126.831 0,24
1.126.831 0,24
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia 1.45% 19-18.09.26 800.000 EUR 819.360 0,17
819.360 0,17
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ireland 1.35% 18-18.03.31 3.534.000 EUR 3.935.993 0,83
Ryanair Ltd 1.125% 15-10.03.23 1.000.000 EUR 1.027.700 0,21
4.963.693 1,04
Italie - Italia - Italia - Italia
Acea 1.75% 19-23.05.28 Regs 249.000 EUR 257.160 0,05
Intesa San 1.375% 17-18.01.24 400.000 EUR 407.920 0,09
Italy 0.1% 18-15.05.23 /Infl 1.900.000 EUR 1.913.973 0,40
Italy 0.65% 16-15.10.23 /Btp 7.100.000 EUR 6.979.725 1,46
Italy 1.35% 15-15.04.22 /Btp 6.400.000 EUR 6.509.888 1,36
Italy 2.15% 14-15.12.21 /Btp 1.000.000 EUR 1.038.560 0,22
Italy 2.25% 16-01.09.36 /Btp 1.112.000 EUR 1.080.542 0,23
Italy 2.7% 16-01.03.47 /Btp 2.732.000 EUR 2.663.563 0,56
Italy 2.8% 18-01.12.28 /Btp 3.500.000 EUR 3.751.650 0,78
Italy 3.1% 11-15.9.26 Btp/Infl 2.900.000 EUR 3.669.457 0,77
Italy 3.5% 14-1.3.30 Buoni Del 800.000 EUR 900.504 0,19
Italy 3.75% 14-01.09.24 /Btp 1.500.000 EUR 1.675.785 0,35
Italy 4.5% 13-01.03.24 6.400.000 EUR 7.332.991 1,52
Italy 5% 03-1.8.34 Btp 1.907.000 EUR 2.505.569 0,52
Italy 5% 09-01.09.40 Btp 2.991.000 EUR 3.993.015 0,83
Italy 5.5% 12-01.11.22 Btp 700.000 EUR 805.056 0,17
Italy 6% 00-01.5.31 Btp 3.300.000 EUR 4.570.368 0,95
Telecom It 3.625% 16-19.01.24 500.000 EUR 530.901 0,11
Telecom 2.375% 17-12.10.27 Regs 347.000 EUR 335.289 0,07
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Candriam Bonds Euro

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -
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(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Italie (suite) - Italia (segue) - Italia (continuacidn) - Italia (continuagao)

Terna 1% 19-10.04.26 394.000 EUR 406.470 0,08
Unicredit 1.25% 19-25.06.25 1.022.000 EUR 1.024.494 0,21
52.352.880 10,92
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Jfm 0.875% 14-22.09.21 2.000.000 EUR 2.053.520 0,43
Mizuho Fina 1.02% 18-11.10.23 802.000 EUR 826.878 0,17
Sumibk 0.465% 19-30.05.24 Regs 825.000 EUR 830.684 0,17
Takeda Phar 2.25% 18-21.11.26 Regs 1.111.000 EUR 1.230.155 0,26
4.941.237 1,03
Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania
Lithuania 0.5% 19-19.06.29 900.000 EUR 913.554 0,19
913.554 0,19
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allergan Fd 1.5% 18-15.11.23 167.000 EUR 174.216 0,04
Becton 0.174% 19-04.06.21 1.182.000 EUR 1.186.834 0,25
Efsf 0.875% 17-26.07.27 2.500.000 EUR 2.697.425 0,56
Eib 0.375% 18-15.05.26 905.000 EUR 948.838 0,20
Eib 1.125% 17-13.04.33 3.000.000 EUR 3.337.471 0,69
Gr City Pr 0.25% 2.3.22 /Cv 1.200.000 EUR 1.264.764 0,26
Gr City 1.375% 17-03.08.26 Regs 1.100.000 EUR 1.132.219 0,24
Heid. C Lux 1.125% 19-01.12.27 293.000 EUR 295.259 0,06
Heid. C Lux 1.625% 17-07.04.26 542.000 EUR 573.647 0,12
Luxembourg 0.625% 17-01.02.27 2.140.000 EUR 2.279.207 0,48
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 704.000 EUR 702.106 0,15
Nestle Fin 0.375% 18.01.24 612.000 EUR 627.123 0,13
15.219.109 3,18
Mexique - Messico - México - México
Mexico 1.375% 16-15.01.25 1.600.000 EUR 1.645.168 0,34
1.645.168 0,34
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Kommunalbk 0.875% 17-24.05.27 3.700.000 EUR 3.947.123 0,82
3.947.123 0,82

152



Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia

Auckland Co 1% 17-19.01.27 3.800.000 EUR 4.040.464 0,84
4.040.464 0,84
Panama - Panama - Panama - Panama
Carnival 1.625% 16-22.02.21 1.869.000 EUR 1.919.482 0,40
1.919.482 0,40
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Abn Amro 0.5% 19-15.04.26 1.146.000 EUR 1.163.878 0,24
Abn Amro 0.875% 18-22.04.25 1.661.000 EUR 1.730.845 0,36
Bmw Fin 0.625% 19-06.10.23 835.000 EUR 852.894 0,18
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 1.000.000 EUR 1.001.760 0,21
Bunge Finan 1.85% 16-16.06.23 1.012.000 EUR 1.047.875 0,22
Coop Rabo 1.125% 19-07.05.31 600.000 EUR 617.850 0,13
Crh Funding 1.875% 15-09.01.24 518.000 EUR 557.643 0,12
Eneco Hidg 0.875% 17-24.10.25 773.000 EUR 798.130 0,17
Enel Fin 1.125% 18-16.09.26 978.000 EUR 1.020.064 0,21
Ing Groep 1% 18-20.09.23 300.000 EUR 309.822 0,06
Ing Groep 1.625% 17-26.09.29 1.000.000 EUR 1.019.310 0,21
Ing Groep 2.5% 18-15.11.30 100.000 EUR 115.211 0,02
Ing Nv 0% 19-08.04.22 Regs 1.600.000 EUR 1.605.072 0,33
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 260.000 EUR 259.111 0,05
Kon Ah Del 0.875% 17-19.09.24 1.299.000 EUR 1.344.582 0,28
Netherlands 0.5% 16-15.07.26 5.493.452 EUR 5.854.592 1,23
Netherlands 0.75% 18-15.07.28 1.500.000 EUR 1.637.730 0,34
Nn Bank Nv 0.625% 18-11.09.25 3.000.000 EUR 3.116.190 0,66
Nn Group 1.625% 17-01.06.27 1.310.000 EUR 1.401.137 0,29
Nwb 0.25% 17-07.06.24 7.881.000 EUR 8.116.562 1,70
Nwb 1.25% 16-27.05.36 785.000 EUR 868.783 0,18
Nwb 1.25% 17-07.06.32 1.577.000 EUR 1.748.199 0,37
Rabobk 4.625% 18-Perp 200.000 EUR 214.954 0,04
Royal Phil 0.5% 17-06.09.23 1.244.000 EUR 1.269.577 0,26
Royal Phil 0.5% 19-22.05.26 923.000 EUR 934.251 0,19
Siemens Fin 0.3% 19-28.02.24 2.216.000 EUR 2.255.954 0,48
Telefonica 2.625% 17-Perp Regs 300.000 EUR 304.508 0,06
41.166.484 8,59
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Candriam Bonds Euro

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia
Bank Gospod 1.75% 16-06.05.26

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Brisa C Rod 2% 16-22.03.23
Brisa C Rod 2.375% 17-10.05.27
Portuguese 1.95% 19-15.06.29
Portuguese 2.875% 16-21.07.26

Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia
Serbia T-Bo 1.5% 19-26.06.29 Regs

Singapour - Singapore - Singapur - Singapura
Ind & Comm 0.25% 19-25.04.22

Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Slovakia Go 0.75% 19-09.04.30

Slovénie - Slovenia - Eslovenia - Eslovénia
Rep of Slov 1% 18-06.03.28

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Energa 2.125% 17-07.03.27

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga
Cs Group 1.25% 17-17.07.25

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

2.978.000

400.000
600.000
3.500.000
5.000.000

200.000

300.000

2.648.000

1.846.000

877.000

1.295.000

Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

3.216.895
3.216.895

428.608
666.468
4.001.690
5.967.550
11.064.316

199.956
199.956

301.785
301.785

2.778.970
2.778.970

2.002.430
2.002.430

913.211
913.211

1.344.236
1.344.236
457.980.206

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,67
0,67

0,09
0,14
0,83
1,25
2,31

0,04
0,04

0,06
0,06

0,58
0,58

0,42
0,42

0,19
0,19

0,28
0,28
95,55
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Options - Opzioni - Opcioni - Opgdes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 171 26.07.19 307 EUR 76.750 0,02
76.750 0,02
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 76.750 0,02

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado 458.056.956 95,57

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Swaption - Swaption - Swaption - Swaption

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Put Swap De Taux Eur 0.58 18.09.19 30.000.000 EUR 49.890 0,01
49.890 0,01
Total Swaption - Totale Swaption - Total Swaption - Total Swaption 49.890 0,01

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 49.890 0,01

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga

Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 650 EUR 970.203 0,20
970.203 0,20

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Capital Securities Z Cap 1.500 EUR 2.377.860 0,50
Candriam Bonds - Euro Long Term Z Cap 52.000 EUR 10.834.720 2,26

155



Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)

Candriam Bonds - Floating Rate Notes | EUR Cap 1.800 EUR 2.690.910 0,56
15.903.490 3,32
Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion - 16.873.693 3,52

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 16.873.693 3,52

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 474.980.539 99,10

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagcdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 169.5 26.07.19 (307) EUR (21.490) (0,01)
(21.490) (0,01)
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes (21.490) (0,01)

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagdao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado (21.490) (0,01)
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Swaption - Swaption - Swaption - Swaption

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Put Swap De Taux Eur 0.72 18.09.19 (30.000.000) EUR (18.930) (0,00)
(18.930) (0,00)
Total Swaption - Totale Swaption - Total Swaption - Total Swaption (18.930) 0,00

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios (18.930) 0,00

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao

curta (40.420) (0,01)

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 474.940.119 99,09
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 450.096.839

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Italie - Italia - Italia - Italia

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Autriche - Austria - Austria - Austria

Canada - Canada - Canada - Canada

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Japon - Giappone - Japén - Japao

Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

Pologne - Polonia - Polonia - Polonia

Céte d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia

Slovénie - Slovenia - Eslovenia - Eslovénia

Australie - Australia - Australia - Australia

Panama - Panama - Panama - Panama

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos

Mexique - Messico - México - México

Brésil - Brasile - Brasil - Brasil

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes
Britanicas - llhas Virgens Britanicas

Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Argentine - Argentina - Argentina - Argentina

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

Singapour - Singapore - Singapur - Singapura

Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia

22,44
12,02
10,92
9,62
8,59
6,51
5,22
5,14
2,31
2,01
1,72
1,34
1,18
1,04
1,03
0,84
0,82
0,77
0,67
0,64
0,58
0,42
0,41
0,40

0,35

0,34
0,33
0,28

0,24

0,19
0,19
0,17
0,13
0,13
0,06
0,04
99,09
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 47,48
municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti

finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras 18,03
instituicoes financeiras

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras 7,28
Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo 496
Supranacional - Organismo Supranacional ’
Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion - 359
Fundos de investimento ’
Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y 185
transporte - Circulacdo e transportes ’
Sociétés immobiliéres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias - 178

Empresas Imobiliarias
Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros 1,55
Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y

re . " 1,32
cosmeéticos - Farmacia e cosmética
Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y 130
servicio de aguas - Energia e servicos de agua ’
Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de 128
consumo diversos - Bens de consumo ’
Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas 1923
- Alimentacao e bebidas ’
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones - 114

Telecomunicacoes
Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia 0,94
Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -

. . L. . 0,93
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electronica
Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petroleo 0,89
Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido - 071
Téxteis ’
Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e 0,68
materiais de construcao
Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software
Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras
Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool 0,37
Pneus et caoutchouc - Gomma e pneumatici - Caucho y neumaticos - 034
Pneus e borracha ’
Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes - 0,33
Comércio a retalho e grandes armazéns
Articles de bureau et ordinateurs - Articoli per I'ufficio e computer -

0,65

0,56

Articulos de oficina y ordenadores - Material de escritorio e 0,28
computadores
Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos 0,15

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecénica e ferramentas

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automovel

0,11

0,09
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica 0,02
Divers - Varie - Varios - Diversos 0,02
99,09

160



Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Adidas 1.25% 14-08.10.21 2.450.000 EUR 2.513.377 0,30
Allianz Se 2.241% 15-07.07.45 1.000.000 EUR 1.070.110 0,13
Allianz Se 4.75% 13-Perp 2.000.000 EUR 2.305.280 0,28
Basf 1.625% 17-15.11.37 2.000.000 EUR 2.219.640 0,27
Bertelsmann 1.25% 18-29.09.25 1.300.000 EUR 1.364.701 0,16
Comzbk 0.625% 19-28.08.24 2.755.000 EUR 2.805.251 0,34
Comzbk 1.125% 19-22.06.26 Regs 4.200.000 EUR 4.237.422 0,51
Comzbk 7.75% 11-16.03.21/Sub 3.500.000 EUR 3.939.915 0,47
Deut Bk 1.25% 14-08.09.21 1.500.000 EUR 1.502.520 0,18
Deut Bk 1.5% 17-20.01.22 4.200.000 EUR 4.224.108 0,51
Deut Tel 0.875% 19-25.03.26 5.176.000 EUR 5.335.006 0,63
Enbw 3.625% 14-02.04.76 1.500.000 EUR 1.581.060 0,19
HeidIrg 1.5% 16-07.02.25 Reg-S 2.055.000 EUR 2.165.888 0,26
Heidlrg 2.25% 16-03.06.24 2.960.000 EUR 3.222.966 0,39
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 2.400.000 EUR 2.415.912 0,29
Sap Ag 0.75% 18-10.12.24 Regs 3.500.000 EUR 3.638.145 0,44
Vw Bk 1.25% 18-10.06.24 3.900.000 EUR 3.985.059 0,48
Vw Fin Serv 1.375% 18-16.10.23 1.247.000 EUR 1.285.171 0,15
Vw Fin 1.5% 19-01.10.24 2.500.000 EUR 2.576.350 0,31
Vw Leas 1.375% 17-20.1.25 Regs 5.000.000 EUR 5.134.150 0,61

57.522.031 6,90

Australie - Australia - Australia - Australia

Bhp Finance 4.75% 15-22.04.76 1.500.000 EUR 1.620.810 0,19
Cw Bk Austr 1.936% 17-03.10.29 2.500.000 EUR 2.554.725 0,31
Nat Aus Bk 0.25% 19-20.05.24 2.841.000 EUR 2.846.824 0,34
Telstra 1.125% 16-14.04.26 3.000.000 EUR 3.169.182 0,38

10.191.541 1,22

Autriche - Austria - Austria - Austria
Erste Bk 0.375% 19-16.04.24 1.200.000 EUR 1.215.792 0,15
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autriche (suite) - Austria (segue) - Austria (continuacién) - Austria (continuagio)

Omv 0.75% 18-04.12.23 3.310.000 EUR 3.436.243 0,41
4.652.035 0,56
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Ab Inbev 2% 16-17.03.28 3.036.000 EUR 3.337.536 0,40
Brussel Air 1% 17-03.05.24 Regs 2.000.000 EUR 2.073.380 0,25
Cofinimmo 1.929% 15-25.03.22 2.900.000 EUR 2.947.810 0,35
Elia Sys Op 1.375% 15-27.05.24 3.600.000 EUR 3.833.928 0,46
Elia Sys Op 1.375% 19-14.01.26 700.000 EUR 745.801 0,09
Fluxys 1.75% 17-05.10.27 4.000.000 EUR 4.130.460 0,50
Fluxys 2.75% 14-27.11.29 1.000.000 EUR 1.108.550 0,13
Kbc 0.625% 19-10.04.25 Regs 1.800.000 EUR 1.814.274 0,22
Kbc 1.125% 19-25.01.24 2.100.000 EUR 2.176.482 0,26
Sagerpar 1.375% 17-23.05.24 5.000.000 EUR 5.119.074 0,61
Ucb 4.125% 13-04.01.21 7.350.000 EUR 7.795.556 0,94
35.082.851 4,21
Canada - Canada - Canada - Canada
Cibc 0.375% 19-03.05.24 3.904.000 EUR 3.894.826 0,47
3.894.826 0,47
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Carls Brew 0.875% 19-01.07.29 2.913.000 EUR 2.905.951 0,35
Carls Brew 2.5% 14-28.05.24 2.000.000 EUR 2.217.080 0,27
Dong Energy 3% Perp 3.000.000 EUR 3.096.780 0,37
Vestas Wind 2.75% 15-11.03.22 3.000.000 EUR 3.184.995 0,38
11.404.806 1,37
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Emir Tele 1.75% 14-18.06.21 3.000.000 EUR 3.107.880 0,37
3.107.880 0,37
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Abertis 2.375% 19-27.09.27 2.500.000 EUR 2.684.275 0,32
Amadeus Cap 1.625% 15-17.11.21 1.000.000 EUR 1.037.310 0,12
Amadeus It 0.875% 18-18.09.23 900.000 EUR 928.377 0,11
Banco Bilba 1.125% 19-28.02.24 2.200.000 EUR 2.264.878 0,27
Banco Bilba 2.575% 19-22.02.29 2.000.000 EUR 2.099.240 0,25
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Espagne (suite) - Spagna (segue) - Espana (continuacion) - Espanha (continuagao)

Banco Bilba 6% 19-Perp

Banco Bilbao 6.75% 15-Perp
Bankia 0.875% 19-25.03.24

Bankia 1% 19-25.06.24 Regs

Bbva 1% 19-21.06.26

Bco Sab 0.875% 17-05.03.23

Bco Sab 5.375% 18-12.12.28

Bco Sabadell 1.625% 18-07.03.24
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs
Caixabank 1.125% 17-12.01.23
Caixabank 1.375% 19-19.06.26
Caixabank 2.375% 19-01.02.24 Regs
Caixabank 2.75% 17-14.07.28
Criteria Ca 1.375% 19-10.04.24
Fer Emision 0.375% 16-14.09.22
Gas Ncp 1.125% 17-11.04.24
Ibesm 1% 16-07.03.24

Mapfre 1.625% 16-19.05.26
Mapfre 4.375%(Frn) 17-31.03.47
Prosegur 1% 18-08.02.23 Regs
San Con 0.375% 19-27.06.24 Regs
San Con 1.125% 18-09.10.23
Santander 0.25% 19-19.06.24
Santander 1.125% 18-17.01.25
Santander 6.25% 14-Perp
Telefonica 1.495% 18-11.09.25

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Abbvie 1.375% 16-17.05.24
Americ Hond 0.35% 19-26.08.22
At&T Inc 1.95% 18-15.09.23
At&T Inc 2.4% 14-15.03.24
At&T Inc 2.45% 15-15.03.35
Att 2.6% 14-17.12.29
Bafc 0.75% 16-26.07.23
Bafc 1.379%(Frn) 17-07.02.25
Citigp 0.75% 16-26.10.23

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

1.000.000
1.000.000
1.700.000
1.400.000
2.300.000
1.000.000

700.000
1.000.000
2.600.000
2.000.000
3.900.000

800.000
2.000.000
2.000.000
3.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.300.000
2.200.000
2.800.000
3.300.000
3.700.000
2.000.000
1.500.000
3.200.000

5.000.000
3.090.000
1.500.000
1.000.000
2.000.000
1.378.000
2.500.000
2.000.000
2.000.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

1.052.444
1.029.449
1.733.337
1.408.316
2.337.812
1.010.140
770.609
1.035.720
2.646.722
2.042.560
3.953.235
856.864
2.099.860
2.051.960
3.041.670
4.193.280
3.137.610
2.123.760
1.465.061
2.238.676
2.797.564
3.420.153
3.705.883
2.069.880
1.580.625
3.409.344
66.226.614

5.232.950
3.128.069
1.606.350
1.099.200
2.112.100
1.562.294
2.560.725
2.090.860
2.047.420

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,13
0,12
0,21
0,17
0,28
0,12
0,09
0,12
0,32
0,25
0,48
0,10
0,25
0,25
0,36
0,51
0,38
0,25
0,18
0,27
0,34
0,41
0,44
0,25
0,19
0,41
7,95

0,62
0,38
0,19
0,13
0,25
0,19
0,31
0,25
0,25
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Citigp 1.75% 15-28.01.25 2.500.000 EUR 2.690.850 0,32
Citigroup | 1.5% 18-24.07.26 3.322.000 EUR 3.496.505 0,42
Digital Eur 2.5% 19-16.01.26 2.254.000 EUR 2.463.554 0,30
Fedex Corp 1% 16-11.01.23 2.410.000 EUR 2.470.587 0,30
Fedex Corp 1.625% 16-11.01.27 2.000.000 EUR 2.119.240 0,25
Fidelity NI 1.5% 19-21.05.27 2.286.000 EUR 2.388.070 0,29
Fiserv 1.125% 19-01.07.27 3.098.000 EUR 3.140.969 0,38
Gen Elec 0.375% 17-17.05.22 5.000.000 EUR 5.030.650 0,59
Gen Elec 0.875% 17-17.05.25 5.000.000 EUR 4.988.100 0,60
General Motors 0.955% 7.9.23 2.000.000 EUR 2.017.160 0,24
General Motors 2.2% 19-01.04.24 784.000 EUR 825.787 0,10
Gs 1.25% 16-01.05.25 4.000.000 EUR 4.129.880 0,50
Gs 2% 18-01.11.28 2.000.000 EUR 2.170.280 0,26
Ibm Corp 0.875% 19-31.01.25 1.949.000 EUR 2.013.921 0,24
lllinois To 0.625% 19-05.12.27 2.000.000 EUR 2.017.480 0,24
Internation 1.8% 18-25.09.26 2.500.000 EUR 2.667.350 0,32
Jpm 1.09% 19-11.03.27 3.805.000 EUR 3.933.419 0,47
Jpmorgan Ch 1.638% 17-18.05.28 1.478.000 EUR 1.585.613 0,19
Manpower 1.75% 18-22.06.26 3.230.000 EUR 3.447.024 0,41
Mckesson 1.5% 17-17.11.25 3.300.000 EUR 3.459.093 0,42
Mondelez 1.625% 15-08.03.27 2.700.000 EUR 2.875.797 0,35
Mor St 1% 16-02.12.22 2.313.000 EUR 2.385.235 0,29
Mor St 1.375% 16-27.10.26 1.658.000 EUR 1.738.778 0,21
Morgan Stan 0.637% 26.07.24 2.069.000 EUR 2.091.883 0,25
Natl Grid N 0.75% 18-08.08.23 4.082.000 EUR 4.184.377 0,50
Natl Grid 1% 17-12.07.24 Regs 2.000.000 EUR 2.068.940 0,25
Ndaq 1.75% 16-19.05.23 3.496.000 EUR 3.705.725 0,44
Thermo Fish 0.75% 16-12.09.24 1.136.000 EUR 1.161.958 0,14
Verizon Com 0.875% 19-08.04.27 3.019.000 EUR 3.096.286 0,37
Verizon Com 1.375% 17-27.10.26 4.500.000 EUR 4.797.540 0,58
Verizon Com 1.875% 17-26.10.29 2.500.000 EUR 2.759.675 0,33
Zimmer Hld 2.425% 16-13.12.26 3.500.000 EUR 3.819.340 0,46

113.181.034 13,58

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Neste Oy 1.5% 17-07.06.24 6.000.000 EUR 6.256.488 0,75
Sampo Bk 1.5% 14-16.09.21 3.000.000 EUR 3.105.960 0,37
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Candriam Bonds Euro Corporate

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Finlande (suite) - Finlandia (segue) - Finlandia (continuacién) - Finlandia (continuacgao)

Sampo Bk 3.375% 19-23.05.49 400.000 EUR 428.648 0,05

9.791.096 1,17

France - Francia - Francia - Franga

Accor 1.25% 17-25.01.24 3.000.000 EUR 3.088.410 0,37
Arkema 1.5% 17-20.04.27 Regs 2.300.000 EUR 2.477.583 0,30
Arkema 2.75% 19-Perp Regs 300.000 EUR 308.856 0,04
Arrfp 1.5% 18-25.01.30 1.000.000 EUR 1.086.310 0,13
Atos 0.75% 18-07.05.22 2.500.000 EUR 2.549.975 0,31
Axa 3.941%(Frn) 14-Perp 2.189.000 EUR 2.447.630 0,29
Bfcm 0.5% 18-16.11.22 4.000.000 EUR 4.074.920 0,49
Bfcm 0.75% 19-15.06.23 4.900.000 EUR 5.037.543 0,60
Bfcm 1.25% 17-26.05.27 1.400.000 EUR 1.486.338 0,18
Bfcm 1.75% 19-15.03.29 Regs 1.200.000 EUR 1.293.684 0,16
Bfcm 1.875% 19-18.06.29 Regs 2.200.000 EUR 2.292.598 0,28
Bfcm 2.625% 14-18.03.24 3.000.000 EUR 3.358.830 0,40
Bnp Paribas 1% 17-29.11.24 2.200.000 EUR 2.215.312 0,27
Bnp Paribas 4.032% 14-Perp 2.000.000 EUR 2.200.240 0,26
Bnpp 2.125%(Frn) 19-23.01.27 4.500.000 EUR 4.883.265 0,59
Bnpp 2.375% 18-20.11.30 2.500.000 EUR 2.667.850 0,32
Bpce 0.625% 19-26.09.24 1.900.000 EUR 1.907.695 0,23
Bpce 0.875% 18-31.01.24 2.000.000 EUR 2.043.060 0,25
Bpce 1% 19-01.04.25 3.400.000 EUR 3.476.262 0,42
Bpce 2.75% 14-08.07.26 1.000.000 EUR 1.052.510 0,13
Bpce 2.75% 15-30.11.27 1.000.000 EUR 1.078.520 0,13
Bqe Postale 1.375% 19-24.04.29 1.900.000 EUR 1.978.755 0,24
Burver 1.25% 16-07.09.23 6.000.000 EUR 6.096.690 0,73
Cap Gem 2.5% 15-01.07.23 4.000.000 EUR 4.355.080 0,52
Carmila 2.375% 16-16.09.24 3.000.000 EUR 3.241.230 0,39
Carrefour 1.75% 14-15.07.22 2.000.000 EUR 2.100.140 0,25
Cfcm 1.125% 19-23.05.29 1.000.000 EUR 1.022.410 0,12
Cfcm 1.25% 17-31.05.24 2.000.000 EUR 2.074.840 0,25
Cfcm 1.875% 17-25.10.29 1.500.000 EUR 1.502.160 0,18
Cnp Assur 1.875% 16-20.10.22 2.000.000 EUR 2.102.680 0,25
Crdt Agr As 4.25% 15-Perp 1.000.000 EUR 1.091.300 0,13
Credit Agri 1.75% 19-05.03.29 600.000 EUR 645.660 0,08
Credit Agri 2.3% 16-24.10.26 500.000 EUR 517.645 0,06
Credit Log 1.35% 17-28.11.29 1.000.000 EUR 1.002.910 0,12
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
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Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Cte Co Tran 0.875% 17-29.09.24 3.100.000 EUR 3.220.869 0,39
Danone 1.75% 17-Perp 1.700.000 EUR 1.734.493 0,21
Dior 0.75% 16-24.06.21 2.200.000 EUR 2.224 446 0,27
Edenred 1.875% 18-06.03.26 3.000.000 EUR 3.241.080 0,39
Edf 1% 16-13.10.26 2.800.000 EUR 2.948.568 0,35
Edf 5% 14-Perp 2.500.000 EUR 2.808.050 0,34
Edf 5.625% 03-21.2.33 1.000.000 EUR 1.553.570 0,19
Engie 0.375% 19-21.06.27 Regs 3.300.000 EUR 3.329.172 0,40
Engie 1.875% 18-19.09.33 Regs 1.400.000 EUR 1.594.726 0,19
Engie 3.25% 19-Perp 1.500.000 EUR 1.641.975 0,20
Engie 3.875% 14-Perp 1.000.000 EUR 1.120.420 0,13
Fimep Sa 0.625% 19-24.06.28 1.200.000 EUR 1.201.296 0,14
Fromage Bel 1.5% 17-18.04.24 2.000.000 EUR 2.016.278 0,24
Gecina 1.375% 17-30.06.27 3.100.000 EUR 3.327.044 0,40
Groupama 6% 17-23.01.27 1.500.000 EUR 1.870.950 0,22
Hsbc 0.25% 19-17.05.24 4.400.000 EUR 4.433.660 0,53
Icade Sa 1.625% 18-28.02.28 1.000.000 EUR 1.066.520 0,13
Icade Sa 1.75% 16-10.06.26 3.000.000 EUR 3.234.600 0,39
Imerys 0.875% 16-31.03.22 3.000.000 EUR 3.062.400 0,37
La Mondiale 5.05% 14-Perp 1.000.000 EUR 1.125.070 0,14
La Poste Sa 3.125% 18-Perp 2.000.000 EUR 2.042.430 0,25
Lbp 2.75% 15-19.11.27 1.000.000 EUR 1.067.670 0,13
Orange 1.125% 19-15.07.24 Regs 2.200.000 EUR 2.309.956 0,28
Orange 1.875% 18-12.09.30 2.000.000 EUR 2.214.520 0,27
Orange 2.375% 19-Perp 800.000 EUR 829.304 0,10
Orange 5.25% 14-Perp 2.000.000 EUR 2.342.960 0,28
Psa Banque 0.625% 19-21.06.24 1.628.000 EUR 1.641.398 0,20
Psa Banque 0.75% 18-19.04.23 3.809.000 EUR 3.866.516 0,46
Pubfp 0.5% 16-03.11.23 2.000.000 EUR 2.017.660 0,24
Rci Bq 0.625% 16-10.11.21 2.065.000 EUR 2.088.004 0,25
Renault 1% 18-18.04.24 5.300.000 EUR 5.356.127 0,64
Rte 1.625% 14-08.10.24 2.000.000 EUR 2.164.680 0,26
Safran Frn 17-28.06.21 4.200.000 EUR 4.199.236 0,50
Schneid El 1.375% 18-21.06.27 1.200.000 EUR 1.287.996 0,15
Schneid El 1.5% 19-15.01.28 1.400.000 EUR 1.509.326 0,18
Seb 1.5% 17-31.05.24 Regs 6.000.000 EUR 6.204.036 0,74
Socgen Frn 18-06.03.23 5.000.000 EUR 4.957.650 0,59
Socgen 1% 16-01.04.22 3.500.000 EUR 3.582.600 0,43
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Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Socgen 1.25% 19-15.02.24
Socgen 1.375% 18-23.02.28
Socgen 1.75% 19-22.03.29
Socgen 6.75% 14-Perp
Sogecap Sa 4.125%/Frn 14-Perp
Solvay Fin 5.118% 15-Perp
Solvay Fin 5.869% 15-Perp

St Gobain 1.875% 18-21.09.28
Suez Env Co 2.5% 15-Perp
Thales 0.75% 16-07.06.23
Total Cap 0.696% 19-31.05.28
Total Cap 0.75% 16-12.07.28
Total Cap 1.491% 18-04.09.30
Total Cap 2.5% 14-25.03.26
Total Sa 1.75% 19-Perp Regs
Ubisoft Ent 1.289% 18-30.01.23
Unibail Rod 2% 16-28.04.36
Unibail Rod 2.125% 18-Perp
Unibail Rod 2.5% 14-04.06.26
Veolia 0.892% 19-14.01.24
Veolia 1.496% 17-30.11.26
Veolia 1.94% 18-07.01.30
Vinci 1.75% 18-26.09.30
Vivendi 0.625% 19-11.06.25

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

4.000.000
1.500.000
1.800.000
1.000.000
3.000.000
2.000.000
2.000.000

900.000
2.000.000
2.000.000
4.300.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
3.271.000
2.000.000

500.000
1.500.000
1.500.000
2.900.000
2.000.000

800.000

800.000
2.600.000

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretana - Gra-Bretanha

Aviva 0.625 16-27.10.23
Aviva 1.875% 18-13.11.27
Barclays 2% 17-07.02.28
Bpcm 0.831% 19-08.11.27
Bpcm 1.594% 18-03.07.28
Bpcm 2.972% 14-27.02.26
Britel 1% 17-21.11.24
Britel 1% 17-23.06.24
Britel 1.5% 17-23.06.27
Britel 1.75% 16-10.03.26
Coca Cola E 1.125% 19-12.04.29

1.770.000
1.765.000
4.000.000
2.621.000
3.066.000
4.000.000
1.000.000

700.000
2.000.000
1.181.000
2.272.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

4.127.800
1.516.455
1.904.112
1.069.388
3.286.350
2.173.094
2.359.830
989.820
2.076.800
2.065.680
4.446.673
1.039.030
1.103.900
1.163.470
3.368.181
2.032.630
559.500
1.524.765
1.718.970
3.006.488
2.181.180
892.088
887.176
2.621.632
223.311.159

1.805.471
1.888.391
3.930.200
2.686.499
3.338.843
4.702.080
1.031.730

722.358
2.079.920
1.262.359
2.341.228

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,50
0,18
0,23
0,13
0,39
0,26
0,28
0,12
0,25
0,25
0,53
0,12
0,13
0,14
0,40
0,24
0,07
0,18
0,21
0,36
0,26
0,11
0,11
0,31
26,80

0,22
0,23
0,47
0,32
0,40
0,56
0,12
0,09
0,25
0,15
0,28
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Grande-Bretagne (suite) - Gran Bretagna (segue) - Gran Bretaina (continuacion) - Gra-Bretanha (continuagao)

Credit Agri 0.50% 19-24.06.24 4.400.000 EUR 4.417.908 0,53
Credit Agri 2.375% 14-20.05.24 5.000.000 EUR 5.546.400 0,67
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23 3.500.000 EUR 3.526.530 0,42
Diageo Fin 2.375% 14-20.05.26 2.000.000 EUR 2.277.120 0,27
Hsbc Hidg 3% 15-30.06.25 2.000.000 EUR 2.255.200 0,27
Lloyds Bk 1.5% 17-12.09.27 1.500.000 EUR 1.545.120 0,19
Nat Bui Soc 2% 17-25.07.29 Regs 1.000.000 EUR 1.003.810 0,12
Rbs Grp 2% 17-08.03.23 2.500.000 EUR 2.582.925 0,31
Vodafone 0.375% 17-22.11.21 2.005.000 EUR 2.028.338 0,24
Vodafone 0.9% 19-24.11.26 Regs 2.083.000 EUR 2.134.054 0,26
Vodafone 1.6% 16-29.07.31 3.366.000 EUR 3.486.604 0,42
Vodafone 3.1% 18-03.01.79 1.177.000 EUR 1.212.263 0,15
57.805.351 6,94
lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao
Ckh Fin 16 1.25% 16-06.04.23 4.926.000 EUR 5.119.395 0,61
Hutch Wham 1.375% 14-31.10.21 2.000.000 EUR 2.064.480 0,25
7.183.875 0,86
lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Sinopec Grp 2.625% 13-17.10.20 1.500.000 EUR 1.550.685 0,19
1.550.685 0,19
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ryanair Ltd 1.125% 15-10.03.23 2.350.000 EUR 2.415.095 0,29
Ryanair 1.875% 14-17.06.21 3.000.000 EUR 3.108.780 0,37
Tyco Intl 1.375% 16-25.02.25 1.000.000 EUR 1.050.830 0,13
6.574.705 0,79
Italie - Italia - Italia - Italia
Acea 1% 16-24.10.26 2.500.000 EUR 2.502.550 0,30
Aeroporti 1.625% 17-8.6.27 Regs 1.826.000 EUR 1.876.142 0,23
Assgen 5.5% 15-27.10.47 1.200.000 EUR 1.379.076 0,17
Enel 5.25% 04-20.05.24 Emtn 3.000.000 EUR 3.755.760 0,44
Generali Fi 4.596% 14-Perp 1.200.000 EUR 1.253.568 0,15
Hera Spa 0.875% 19-05.07.27 718.000 EUR 718.460 0,09
Intesa San 6.625%13-13.9.23Emtn 1.000.000 EUR 1.190.820 0,14
Isp 1.75% 19-04.07.29 2.183.000 EUR 2.166.149 0,26
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Italie (suite) - Italia (segue) - Italia (continuacidn) - Italia (continuagao)

Snam 0.875% 16-25.10.26 1.500.000 EUR 1.537.245 0,18
Snam 1% 18-18.09.23 1.000.000 EUR 1.033.960 0,12
Terna 1.375% 17-26.07.27 Regs 1.000.000 EUR 1.058.490 0,13
Unicredit 1% 18-18.01.23 1.000.000 EUR 992.230 0,12
Unicredit 1.25% 19-25.06.25 2.724.000 EUR 2.730.647 0,33
Unicredit 4.875% 19-20.02.29 986.000 EUR 1.042.616 0,13
23.237.713 2,79
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Mizu Fin 0.523% 19-10.06.24 4.129.000 EUR 4.164.592 0,50
Mizuho Fina 1.02% 18-11.10.23 2.607.000 EUR 2.687.869 0,32
Sumibk 0.465% 19-30.05.24 Regs 3.201.000 EUR 3.223.055 0,39
Takeda Phar 2.25% 18-21.11.26 Regs 4.445.000 EUR 4.921.726 0,59
14.997.242 1,80
Jersey - Jersey - Jersey - Jersey
Delphi Auto 1.5% 15-10.03.25 2.220.000 EUR 2.312.974 0,28
2.312.974 0,28
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allergan Fd 1.5% 18-15.11.23 833.000 EUR 868.994 0,10
Becton 1.208% 19-04.06.26 3.480.000 EUR 3.550.783 0,43
Gr City 1.375% 17-03.08.26 Regs 4.000.000 EUR 4.117.159 0,49
Heid. C Lux 1.125% 19-01.12.27 1.367.000 EUR 1.377.540 0,17
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 1.408.000 EUR 1.404.212 0,17
Medtrnc 1% 19-02.07.31 608.000 EUR 609.864 0,07
Medtrnc 1.125% 19-07.03.27 1.989.000 EUR 2.076.775 0,25
Whirlpool 1.25% 16-02.11.26 3.000.000 EUR 3.078.420 0,37
17.083.747 2,05
Mexique - Messico - México - México
Amer Movil 0.75% 19-26.06.27 3.033.000 EUR 3.050.258 0,37
Amer Movil 3% 12-12.7.21 4.500.000 EUR 4.779.945 0,57
Sigma 2.625% 17-07.02.24 Regs 1.500.000 EUR 1.586.970 0,19
9.417.173 1,13
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Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Statkraft 1.5% 15-21.09.23 3.200.000 EUR 3.408.544 0,41

3.408.544 0,41

Panama - Panama - Panama - Panama

Carnival 1.625% 16-22.02.21 1.538.000 EUR 1.579.541 0,19

1.579.541 0,19

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Abn Amro 0.25% 18-3.12.21 1.000.000 EUR 1.009.260 0,12
Abn Amro 0.5% 19-15.04.26 2.678.000 EUR 2.719.777 0,33
Abn Amro 2.875% 15-30.06.25 3.000.000 EUR 3.081.360 0,37
Abn Amro 2.875% 16-18.01.28 4.000.000 EUR 4.319.080 0,52
Abn Amro 5.75% 15-Perp 1.500.000 EUR 1.580.865 0,19
Allianz Fin 1.5% 19-15.01.30 1.200.000 EUR 1.311.948 0,16
Asml Hidg 1.375% 16-07.07.26 2.001.000 EUR 2.147.333 0,26
Atradius Fi 5.25% 14-23.09.44 2.600.000 EUR 2.910.414 0,35
Bmw Fin 1.5% 19-06.02.29 Regs 1.095.000 EUR 1.160.437 0,14
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 2.500.000 EUR 2.504.400 0,30
Coop Rabo 1.125% 19-07.05.31 1.800.000 EUR 1.853.550 0,22
Delta Lloyd 4.375% 14-Perp 2.000.000 EUR 2.199.340 0,26
Delta Lloyd 9% 12-29.08.42 1.500.000 EUR 1.894.200 0,23
Deut Tel If 1.375% 17-30.01.27 1.425.000 EUR 1.514.134 0,18
Eneco Hidg 0.875% 17-24.10.25 1.361.000 EUR 1.405.246 0,17
Enel Fin 1.125% 18-16.09.26 2.397.000 EUR 2.500.095 0,30
Gas Nat Fen 1.25% 16-19.04.26 2.300.000 EUR 2.420.290 0,29
Heineken Nv 1% 16-04.05.26 2.000.000 EUR 2.091.860 0,25
Ing Groep 1% 18-20.09.23 1.400.000 EUR 1.445.836 0,17
Ing Groep 1.625% 17-26.09.29 2.000.000 EUR 2.038.620 0,24
Ing Groep 2.5% 18-15.11.30 1.200.000 EUR 1.382.532 0,17
Ing Group 2.125% 19-10.01.26 1.900.000 EUR 2.080.633 0,25
Ing Nv 0.375% 18-26.11.21 Regs 1.100.000 EUR 1.113.288 0,13
Innogy Fin 1.5% 18-31.07.29 2.000.000 EUR 2.120.360 0,25
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 3.331.000 EUR 3.319.608 0,40
Nn Group 4.5% 14-Perp 1.300.000 EUR 1.438.606 0,17
Rabobk 0.625% 19-27.02.24 2.000.000 EUR 2.039.740 0,24
Relx Financ 1.5% 18-13.05.27 1.000.000 EUR 1.066.800 0,13
Repsm 3.875% 15-Perp 3.700.000 EUR 3.902.742 0,47
Royal Phil 0.5% 19-22.05.26 1.500.000 EUR 1.518.285 0,18
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Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Telefonica 2.625% 17-Perp Regs 1.800.000 EUR 1.827.045 0,22
Telefonica 3% 18-Perp Regs 1.200.000 EUR 1.230.498 0,15
Tennet 1.75% 15-04.06.27 2.000.000 EUR 2.214.520 0,27
Vonovia Fin 1.125% 17-08.09.25 2.000.000 EUR 2.073.940 0,25
Vw Intl Fin 18-Perp 3.500.000 EUR 3.612.560 0,43
Vw Intl Fin 2.7% 17-Perp 3.000.000 EUR 3.051.240 0,37
Vw Intl 1.125% 17-02.10.23 Regs 3.300.000 EUR 3.368.079 0,40
Wolters Klu 1.5% 17-22.03.27 2.906.000 EUR 3.131.418 0,38
82.599.939 9,91
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Edp 4.496% 19-30.04.79 2.100.000 EUR 2.299.973 0,28
Edp 5.375% 15-16.09.75 3.500.000 EUR 3.779.125 0,45
Galp Ener 1% 17-15.02.23 6.000.000 EUR 6.089.790 0,73
12.168.888 1,46

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Nordea Bank 1% 16-07.09.26 3.000.000 EUR 3.030.720 0,36
3.030.720 0,36

Suisse - Svizzera - Suiza - Suica
Cs Group 1% 19-24.06.27 2.597.000 EUR 2.634.942 0,32
Cs Group 1.25% 17-17.07.25 1.680.000 EUR 1.743.874 0,21
Cs 5.75%(Frn) 13-18.9.25 Regs 4.500.000 EUR 4.794.255 0,57
Ubs Ln 4.75% 14-12.02.26 1.500.000 EUR 1.603.425 0,19
10.776.496 1,29
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigagoes 792.093.466 95,05

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 792.093.466 95,05
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nominal liquidos

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga

Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 2.750 EUR 4.104.705 0,49
4.104.705 0,49

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Capital Securities Z Cap 5.050 EUR 8.005.462 0,96
Candriam Bonds - Emerging Markets Z EUR Hedged Cap 0 EUR 598 0,00
Candriam Bonds - Total Return Defensive Z EUR Cap 12.840 EUR 19.223.247 2,31
27.229.307 3,27

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 31.334.012 3,76

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 31.334.012 3,76

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 823.427.478 98,81

Co(t d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigao 799.117.944

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Italie - Italia - Italia - Italia

Japon - Giappone - Japén - Japao

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

Australie - Australia - Australia - Australia

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Mexique - Messico - México - México

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caim&o
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Autriche - Austria - Austria - Austria

Canada - Canada - Canada - Canada

Norvege - Norvegia - Noruega - Noruega

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Jersey - Jersey - Jersey - Jersey

lles Vierges Britanniques - Isole Vergini Britanniche - Islas Virgenes

Britanicas - llhas Virgens Britanicas
Panama - Panama - Panama - Panama

27,29
13,58
©.9il
7,95
6,94
6,90
5,32
4,21
2,79
1,80
1,46
1,37
1,29
1,22
1,17
1,13
0,86
0,79
0,56
0,47
0,41

0,37

0,36
0,28

0,19

0,19
98,81

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicoes financeiras

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -

Telecomunicacoes

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y

servicio de aguas - Energia e servicos de agua
Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

29,56

17,24
7,75

7,56
4,27

173



Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversién -
Fundos de investimento

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacao e transportes

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electrénica - Electrotécnica e electronica

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacién, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool
Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Articles de bureau et ordinateurs - Articoli per I'ufficio e computer -
Articulos de oficina y ordenadores - Material de escritério e
computadores

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecénica e ferramentas

3,76

3,67
3,04
2,86

2,29
2,25
2,24
1,48
1,28
1,27

1,27

1,25

1,09

0,92
0,77

0,65

0,61
0,57
0,56

0,36

0,24
98,81
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Adidas 1.25% 14-08.10.21 200.000 EUR 205.174 0,56
Bertel 2.625% 12-2.8.22 300.000 EUR 325.511 0,89
Bertelsmann 1.25% 18-29.09.25 100.000 EUR 104.977 0,29
Daimler 1.5% 16-09.03.26 200.000 EUR 213.762 0,59
Daimler 1.875% 14-08.07.24 100.000 EUR 108.582 0,30
Deut Tel 0.875% 19-25.03.26 109.000 EUR 112.348 0,31
Evonik Ind 2.125% 17-07.07.77 200.000 EUR 206.210 0,57
Fresenius M 1.5% 18-11.07.25 161.000 EUR 170.741 0,47
HeidIrg 1.5% 16-07.02.25 Reg-S 100.000 EUR 105.396 0,29
Infineon Te 1.5% 15-10.03.22 200.000 EUR 208.002 0,57
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 100.000 EUR 100.663 0,28
Schaeffler 1.125% 19-26.03.22 Regs 100.000 EUR 102.505 0,28
Vw Fin Serv 1.375% 18-16.10.23 260.000 EUR 267.959 0,74
Vw Fin 1.5% 19-01.10.24 199.000 EUR 205.077 0,56
Vw Leas 1.375% 17-20.1.25 Regs 300.000 EUR 308.049 0,85
Vw Leasing 1% 18-16.02.23 103.000 EUR 104.808 0,29
2.849.764 7,84
Australie - Australia - Australia - Australia

Ausnet Sves 1.5% 15-26.02.27 200.000 EUR 212.838 0,59
Bhp Finance 3.25% 12-24.9.27 200.000 EUR 243.914 0,67
Bhp Finance 4.75% 15-22.04.76 300.000 EUR 324.162 0,89
780.914 2,15

Autriche - Austria - Austria - Austria
Omv 0.75% 18-04.12.23 166.000 EUR 172.331 0,47
172.331 0,47

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Ab Inbev 1.5% 16-17.03.25 400.000 EUR 429.240 1,18
Belgacom 2.375% 14-04.04.24 200.000 EUR 221.080 0,61
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Belgique (suite) - Belgio (segue) - Bélgica (continuacion) - Bélgica (continuagao)

Brussel Air 1% 17-03.05.24 Regs 200.000 EUR 207.338 0,57
Elia Sys Op 1.375% 15-27.05.24 100.000 EUR 106.498 0,29
Elia Sys Op 1.375% 19-14.01.26 100.000 EUR 106.543 0,29
Fluxys 1.75% 17-05.10.27 200.000 EUR 206.523 0,57
Fluxys 2.75% 14-27.11.29 200.000 EUR 221.710 0,61
Newbelco 1.15% 18-22.01.27 300.000 EUR 312.813 0,86
Ucb 4.125% 13-04.01.21 300.000 EUR 318.186 0,88
2.129.931 5,86
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Carls Brew 2.5% 14-28.05.24 200.000 EUR 221.708 0,61
Dong Energy 6.25% 70-Perp 200.000 EUR 237.314 0,66
Vestas Wind 2.75% 15-11.03.22 100.000 EUR 106.167 0,29
565.189 1,56
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Emir Tele 1.75% 14-18.06.21 200.000 EUR 207.192 0,57
207.192 0,57
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Abertis 1.375% 16-20.05.26 100.000 EUR 103.102 0,28
Amadeus It 0.875% 18-18.09.23 100.000 EUR 103.153 0,28
Criteria Ca 1.375% 19-10.04.24 100.000 EUR 102.598 0,28
Enagas Fin 1.25% 15-06.02.25 200.000 EUR 212.674 0,59
Fer Emision 0.375% 16-14.09.22 100.000 EUR 101.389 0,28
Gas Ncp 1.125% 17-11.04.24 100.000 EUR 104.832 0,29
Ibesm 1% 16-07.03.24 100.000 EUR 104.587 0,29
Ibesm 1% 17-07.03.25 100.000 EUR 104.977 0,29
Prosegur 1% 18-08.02.23 Regs 100.000 EUR 101.758 0,28
1.039.070 2,86
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Americ Hond 0.35% 19-26.08.22 206.000 EUR 208.538 0,57
Americ Hond 0.55% 18-17.03.23 128.000 EUR 130.422 0,36
Amgen 2% 16-25.02.26 100.000 EUR 111.218 0,31
At&T Inc 1.8% 18-05.09.26 182.000 EUR 196.966 0,54
At&T Inc 2.45% 15-15.03.35 100.000 EUR 105.605 0,29
Att 2.5% 13-15.3.23 350.000 EUR 379.813 1,04
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Autoliv Inc 0.75% 18-26.06.23 100.000 EUR 101.774 0,28
Coca Cola 0.75% 19-22.09.26 Regs 249.000 EUR 258.487 0,71
Fiserv 1.125% 19-01.07.27 100.000 EUR 101.387 0,28
Gen Elec 0.875% 17-17.05.25 500.000 EUR 498.809 1,36
General Motors 1.694% 18-26.03.25 200.000 EUR 206.544 0,57
Iberdrola | 2.625% 18-Perp 100.000 EUR 105.127 0,29
Ibm Corp 0.875% 19-31.01.25 115.000 EUR 118.831 0,33
Ibm Corp 1.75% 16-07.03.28 200.000 EUR 221.704 0,61
lllinois To 1.25% 15-22.05.23 300.000 EUR 314.304 0,87
Manpower 1.75% 18-22.06.26 100.000 EUR 106.719 0,29
Mondelez 1.625% 15-08.03.27 200.000 EUR 213.022 0,59
Moody's Crp 1.75% 15-09.03.27 300.000 EUR 324.402 0,89
Natl Grid N 0.75% 18-08.08.23 204.000 EUR 209.116 0,58
P&G 0.625% 18-30.10.24 327.000 EUR 337.376 0,92
Ppg Ind 1.4% 15-13.03.27 200.000 EUR 209.466 0,58
Thermo Fish 0.75% 16-12.09.24 223.000 EUR 228.096 0,63
Thermo Fish 1.4% 17-23.01.26 112.000 EUR 118.499 0,33
Verizon Com 0.875% 19-08.04.27 101.000 EUR 103.586 0,29
Verizon Com 1.375% 16-2.11.28 200.000 EUR 211.316 0,58
Verizon Com 1.625% 14-01.03.24 100.000 EUR 107.629 0,30
Xylem 2.25% 16-11.03.23 200.000 EUR 214.070 0,59

5.442.826 14,98

France - Francia - Francia - Franga

Arkema 1.5% 15-20.01.25 200.000 EUR 214.364 0,59
Arkema 1.5% 17-20.04.27 Regs 100.000 EUR 107.721 0,30
Arrfp 1.5% 18-25.01.30 200.000 EUR 217.262 0,60
Atos 0.75% 18-07.05.22 200.000 EUR 203.998 0,56
Burver 1.25% 16-07.09.23 200.000 EUR 203.223 0,56
Cap Gem 0.5% 16-09.11.21 100.000 EUR 101.010 0,28
Carrefour 1.25% 15-03.06.25 200.000 EUR 207.812 0,57
Dior 0.75% 16-24.06.21 200.000 EUR 202.222 0,56
Edenred 1.875% 18-06.03.26 200.000 EUR 216.072 0,59
Edf Frn 2013 Perp/Ftf Emtn 100.000 EUR 114.162 0,31
Edf 1% 16-13.10.26 300.000 EUR 315.918 0,87
Edf 4.125% 14-Perp 100.000 EUR 107.307 0,30
Edf 5.625% 03-21.2.33 100.000 EUR 155.357 0,43
Elis 1.75% 19-11.04.24 100.000 EUR 103.563 0,29
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Engie 0.375% 19-21.06.27 Regs 200.000 EUR 201.768 0,56
Engie 1.375% 17-28.02.29 Regs 100.000 EUR 108.844 0,30
Engie 2.375% 14-19.5.26 200.000 EUR 231.236 0,64
Engie 3.25% 19-Perp 100.000 EUR 109.465 0,30
Fimep Sa 0.625% 19-24.06.28 200.000 EUR 200.216 0,55
Fromage Bel 1.5% 17-18.04.24 300.000 EUR 302.442 0,83
lliad 0.625% 18-25.11.21 200.000 EUR 199.558 0,55
Jc Decaux 1% 16-01.06.23 200.000 EUR 207.852 0,57
Legrand 1.875% 17-06.07.32 200.000 EUR 225.270 0,62
Lvmh 0.125% 19-28.02.23 Regs 100.000 EUR 100.885 0,28
Orange 1% 16-12.05.25 400.000 EUR 418.967 1,14
Orange 5.25% 14-Perp 400.000 EUR 468.591 1,28
Psa Banque 0.625% 17-10.10.22 139.000 EUR 141.002 0,39
Psa Banque 0.625% 19-21.06.24 100.000 EUR 100.823 0,28
Psa Banque 0.75% 18-19.04.23 143.000 EUR 145.159 0,40
Rci Bg 2% 19-11.07.24 300.000 EUR 317.445 0,87
Renault 1% 18-18.04.24 100.000 EUR 101.059 0,28
Safran Frn 17-28.06.21 200.000 EUR 199.964 0,55
Schneid El 1.375% 18-21.06.27 100.000 EUR 107.333 0,30
Schneid El 1.5% 19-15.01.28 100.000 EUR 107.809 0,30
Solvay Fin 5.118% 15-Perp 100.000 EUR 108.655 0,30
St Gobain 1% 17-17.03.25 100.000 EUR 104.101 0,29
St Gobain 1.125% 18-23.03.26 100.000 EUR 104.463 0,29
Suez Env Co 2.875% 17-Perp Regs 200.000 EUR 210.080 0,58
Total Cap 0.75% 16-12.07.28 400.000 EUR 415.612 1,13
Total Sa 1.75% 19-Perp Regs 161.000 EUR 165.783 0,46
Total Sa 3.875% 16-Perp 300.000 EUR 328.812 0,89
Ubisoft Ent 1.289% 18-30.01.23 100.000 EUR 101.632 0,28
Veolia 0.314% 16-04.10.23 200.000 EUR 203.650 0,56
Veolia 0.892% 19-14.01.24 200.000 EUR 207.344 0,57
Veolia 1.94% 18-07.01.30 100.000 EUR 111.511 0,31
Vinci 1.75% 18-26.09.30 200.000 EUR 221.794 0,61
Vivendi 0.625% 19-11.06.25 200.000 EUR 201.664 0,56
Wpp Finance 2.25% 14-22.09.26 100.000 EUR 109.486 0,30

9.060.266 24,93

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha
Bpcm 0.83% 16-19.09.24 275.000 EUR 284.690 0,78
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Grande-Bretagne (suite) - Gran Bretagna (segue) - Gran Bretaina (continuacion) - Gra-Bretanha (continuagao)

Bpcm 0.831% 19-08.11.27

Bpcm 1.117% 16-25.01.24

Bpcm 1.594% 18-03.07.28

Britel 1.75% 16-10.03.26

Coca Cola E 1.125% 19-12.04.29
Coca-Cola E 1.125% 16-26.05.24
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23
Vodafone 0.9% 19-24.11.26 Regs
Vodafone 1.6% 16-29.07.31
Vodafone 1.75% 16-25.08.23
Vodafone 3.1% 18-03.01.79

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao

Ckh Fin 16 1.25% 16-06.04.23
Hutchison Wh 3.625% 12-6.6.22

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Crh Fin 1.375% 16-18.10.28
Ryanair Ltd 1.125% 15-10.03.23
Ryanair 1.875% 14-17.06.21
Tyco Intl 1.375% 16-25.02.25

Italie - Italia - Italia - Italia
Autostrade 1.875% 17-26.09.29
Enel 2.5% 18-24.11.78 Regs
Eni Spa 3.25% 13-10.07.23
Eni 3.625% 14-29.01.29
Italgas 0.5% 17-19.01.22 Regs
Snam 1.25% 19-28.08.25
Terna Spa 4.9% 04-28.10.24
Terna 1% 19-10.04.26

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

231.000
118.000
184.000
120.000
200.000
100.000
150.000
100.000
170.000
264.000
154.000

263.000
100.000

100.000
200.000
300.000
200.000

158.000
200.000
100.000
100.000
164.000
106.000
150.000
100.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

236.773
123.435
200.374
128.267
206.094
105.006
151.137
102.451
176.091
282.269
158.614
2.155.201

273.325
110.624
383.949

106.912
205.540
310.878
210.166
833.496

150.618
201.984
113.709
125.700
166.486
111.396
187.952
103.165
1.161.010

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,65
0,34
0,55
0,35
0,57
0,29
0,42
0,28
0,48
0,78
0,44
5,93

0,76
0,30
1,06

0,29
0,57
0,85
0,58
2,29

0,41
0,56
0,31
0,35
0,46
0,31
0,52
0,28
3,20
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Japon - Giappone - Japoén - Japao
Takeda Phar 2.25% 18-21.11.26 Regs 296.000 EUR 327.746 0,90
327.746 0,90

Jersey - Jersey - Jersey - Jersey

Delphi Auto 1.5% 15-10.03.25 200.000 EUR 208.376 0,57
208.376 0,57
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Becton 1.208% 19-04.06.26 249.000 EUR 254.065 0,69
Heid. C Lux 1.125% 19-01.12.27 100.000 EUR 100.771 0,28
Heid. C Lux 1.625% 17-07.04.26 239.000 EUR 252.955 0,70
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 100.000 EUR 99.731 0,27
Medtrnc 1.125% 19-07.03.27 100.000 EUR 104.413 0,29
811.935 2,23
Mexique - Messico - México - México
Amer Movil 0.75% 19-26.06.27 151.000 EUR 151.859 0,42
Amer Movil 3% 12-12.7.21 400.000 EUR 424.884 1,17
576.743 1,59

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Statoil 1.25% 15-17.02.27 300.000 EUR 322.545 0,89

322.545 0,89

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Akzo Nobel 1.125% 16-08.04.26 200.000 EUR 212.058 0,58
Asml Hidg 1.375% 16-07.07.26 200.000 EUR 214.626 0,59
Bmw Fin 0.75% 19-13.7.26 Regs 156.000 EUR 158.551 0,44
Bmw Fin 1.5% 19-06.02.29 Regs 110.000 EUR 116.574 0,32
Bunge Finan 1.85% 16-16.06.23 212.000 EUR 219.515 0,60
Deut Tel If 1.375% 17-30.01.27 147.000 EUR 156.195 0,43
Deut Tel If 1.5% 16-03.04.28 192.000 EUR 205.590 0,57
Edp Fin Bv 1.125% 16-12.02.24 140.000 EUR 145.972 0,40
Edp Fin Bv 1.625% 18-26.01.26 217.000 EUR 230.526 0,64
Eneco HIdg 0.875% 17-24.10.25 100.000 EUR 103.251 0,28
Enel Fin 1.125% 18-16.09.26 201.000 EUR 209.645 0,58
Enexis 0.875% 16-28.04.26 200.000 EUR 208.730 0,57
Evonik Fin 0.375% 16-07.09.24 200.000 EUR 203.306 0,56
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Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Gas Nat Fen 1.375% 15-21.01.25 100.000 EUR 106.440 0,29
Gas Nat Fen 1.375% 17-19.01.27 100.000 EUR 105.560 0,29
Gas Nat Fen 2.875% 14-11.03.24 200.000 EUR 226.188 0,63
Iberdrola | 1.125% 16-21.04.26 200.000 EUR 212.112 0,58
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 103.000 EUR 102.648 0,28
Kon Ah Del 0.875% 17-19.09.24 130.000 EUR 134.562 0,37
Relx Financ 1.375% 16-12.05.26 250.000 EUR 265.164 0,74
Royal Phil 0.5% 19-22.05.26 109.000 EUR 110.329 0,30
Siemens Fin 0.3% 19-28.02.24 222.000 EUR 226.003 0,62
Telefonica 2.625% 17-Perp Regs 200.000 EUR 203.005 0,56
Telefonica 3% 18-Perp Regs 200.000 EUR 205.083 0,56
Tennet 1.375% 18-05.06.28 102.000 EUR 110.166 0,30
Tennet 2.995%(Frn) 17-Perp Regs 113.000 EUR 119.558 0,33
Vw Intl Fin 2.7% 17-Perp 100.000 EUR 101.708 0,28
Vw Intl Fin 3.875% 17-Perp 200.000 EUR 204.084 0,56
Vw Intl 1.125% 17-02.10.23 Regs 200.000 EUR 204.126 0,56
Wolters Klu 1.5% 17-22.03.27 100.000 EUR 107.757 0,30
Wolters Klu 2.875% 21.03.23 250.000 EUR 277.222 0,77
5.406.254 14,88

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Brisa C Rod 2% 16-22.03.23 200.000 EUR 214.304 0,59
Brisa C Rod 2.375% 17-10.05.27 200.000 EUR 222.156 0,61
Edp 5.375% 15-16.09.75 100.000 EUR 107.975 0,30
Galp Ener 1% 17-15.02.23 300.000 EUR 304.490 0,84
848.925 2,34

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Vattenf Tsy 5.375% 04-29.04.24 100.000 EUR 125.385 0,35
125.385 0,35
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 35.409.048 97,45

Total valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 35.409.048 97,45
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga
Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 284 EUR 423.904 1,17
423.904 1,17

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 423.904 1,17

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 423.904 1,17

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 35.832.952 98,62

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicéo 34.364.899

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Italie - ltalia - Italia - Italia

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Australie - Australia - Australia - Australia

Mexique - Messico - México - México

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caiméao
Japon - Giappone - Japén - Japao

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -

Emirados Arabes Unidos
Jersey - Jersey - Jersey - Jersey

Autriche - Austria - Austria - Austria
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

26,10
14,98
14,88
7,84
5198
5,86
3,20
2,86
2,34
2,29
2,23
2,15
1,59
1,56
1,06
0,90
0,89
0,57
0,57
0,47
0,35
98,62

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicao econémica

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electrénica - Electrotécnica e electronica

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacdo e transportes

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool

25,33
12,51
11,99

6,42
5,84
4,19

3,38
3,09

2,99
2,65
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccion, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcéo

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Articles de bureau et ordinateurs - Articoli per l'ufficio e computer -
Articulos de oficina y ordenadores - Material de escritério e
computadores

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecanica e ferramentas

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Biotechnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Biotecnologia

2,62
2,30

2,23

1,94

1,79

1,48

1,40

0,94

0,87
0,85
0,31
98,62
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Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Berlin 0.625% 17-08.02.27 6.800.000 EUR 7.187.260 1,57
Bertelsmann 1.25% 18-29.09.25 300.000 EUR 314.931 0,07
Comzbk 0.625% 19-28.08.24 689.000 EUR 701.567 0,15
Deut Post 1.625% 18-5.12.28 Regs 921.000 EUR 1.009.840 0,22
Germany 0.25% 18-15.08.28 5.000.000 EUR 5.289.500 1,15
Germany 0.5% 14-15.04.30 /Infl 3.000.000 EUR 3.786.588 0,83
Germany 1.75% 14-15.02.24 11.000.000 EUR 12.265.000 2,69
Germany 6.5% 97-27 146.556 EUR 230.185 0,05
Hessen 0.625% 17-07.04.27 2.500.000 EUR 2.642.075 0,58
Kfw 0.01% 19-05.05.27 4.115.000 EUR 4.183.926 0,91
Kfw 0.25% 17-30.06.25 1.000.000 EUR 1.040.000 0,23
Kfw 0.625% 17-22.02.27 1.250.000 EUR 1.330.213 0,29
Kfw 1E-06% 16-30.06.21 783.000 EUR 792.662 0,17
Kfw 1.375% 15-31.07.35 Reg-S 1.600.000 EUR 1.847.872 0,40
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 600.000 EUR 603.978 0,13
Nth Rhine-W 0.5% 16-16.04.26 1.724.000 EUR 1.805.580 0,39
Nth Rhine-W 0.5% 17-16.02.27 5.000.000 EUR 5.235.700 1,14
Rhein Pfalz 0.1% 16-18.08.26 4.468.000 EUR 4.552.356 0,99
Sap Ag 0.25% 18-10.03.22 1.700.000 EUR 1.720.043 0,38
Vw Leasing 0.5% 19-20.06.22 Regs 761.000 EUR 764.615 0,17
57.303.891 12,51
Australie - Australia - Australia - Australia
Cba 2% 15-22.04.27 500.000 EUR 516.960 0,11
Nat Aus Bk 0.25% 19-20.05.24 1.421.000 EUR 1.423.913 0,31
1.940.873 0,42
Autriche - Austria - Austria - Austria

Austria 0.5% 19-20.02.29 300.000 EUR 316.161 0,07
Oebb Inf 1% 14-18.11.24 500.000 EUR 535.705 0,12
Oebb 3% 13-24.10.33 590.000 EUR 793.580 0,17
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Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autriche (suite) - Austria (segue) - Austria (continuacién) - Austria (continuagio)

Omv 0.75% 18-04.12.23 1.035.000 EUR 1.074.474 0,23
2.719.920 0,59
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Ab Inbev 1.125% 19-01.07.27 1.500.000 EUR 1.549.500 0,34
Ageas 3.25% 19-02.07.49 200.000 EUR 209.258 0,05
Belgium 0.8% 17-22.06.27 Regs 1.759.000 EUR 1.891.488 0,41
Bnp Fortis 0.625% 18-04.10.25 2.100.000 EUR 2.193.933 0,48
Bpost 1.25% 18-11.07.26 Regs 900.000 EUR 942.210 0,21
Elia Sys Op 2.75% 18-Perp Regs 500.000 EUR 528.455 0,12
Flemish Com 0.375% 16-13.10.26 3.000.000 EUR 3.086.970 0,66
Kbc 0.875% 18-27.06.23 900.000 EUR 927.684 0,20
Kbc 1.875% 15-11.03.27 1.000.000 EUR 1.037.520 0,23
Kbc 4.75% 19-Perp 600.000 EUR 637.361 0,14
13.004.379 2,84
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 4.5% 19-30.05.29 435.000 USD 392.860 0,09
392.860 0,09
Canada - Canada - Canada - Canada
Cibc 0.375% 19-03.05.24 2.169.000 EUR 2.163.903 0,47
Quebec 0.875% 18-05.07.28 2.000.000 EUR 2.122.600 0,46
Rbc 0.25% 19-02.05.24 1.192.000 EUR 1.199.843 0,26
Tor Dom Bk 0.375% 19-25.04.24 Regs 767.000 EUR 771.978 0,17
Tor Dom Bk 0.625% 18-20.07.23 2.846.000 EUR 2.927.709 0,65
9.186.033 2,01
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia 1.125% 19-19.06.29 1.587.000 EUR 1.590.650 0,35
Croatia 2.7% 18-15.06.28 2.000.000 EUR 2.306.660 0,50
3.897.310 0,85
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Emir Tele 2.75% 14-18.06.26 1.500.000 EUR 1.695.315 0,37
1.695.315 0,37
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Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha

Amadeus It 1.5% 18-18.09.26 500.000 EUR 537.245 0,12
Banco Bilba 2.575% 19-22.02.29 700.000 EUR 734.734 0,16
Banco Bilba 6% 19-Perp 800.000 EUR 841.955 0,18
Bankia 0.875% 19-25.03.24 1.200.000 EUR 1.223.532 0,27
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs 400.000 EUR 402.376 0,09
Bankia 6.375% 18-Perp 200.000 EUR 210.138 0,05
Bco Sab 5.375% 18-12.12.28 600.000 EUR 660.522 0,14
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs 800.000 EUR 814.376 0,18
Caixabank 1.75% 18-24.10.23 Regs 1.200.000 EUR 1.253.724 0,27
Madrid 1.571% 19-30.04.29 2.323.000 EUR 2.549.911 0,56
San Con 1.125% 18-09.10.23 2.600.000 EUR 2.694.666 0,59
Spain Government 3.8% 14-30.04.24 6.380.000 EUR 7.613.318 1,66
Spain 0.35% 18-30.07.23 4.000.000 EUR 4.098.640 0,89
Spain 0.4% 17-30.04.22 8.300.000 EUR 8.489.738 1,85
Spain 1.45% 19-30.04.29 4.509.000 EUR 4.967.926 1,08
Spain 5.15% 13-31.10.28 1.500.000 EUR 2.164.200 0,47
Spain 5.4% 13-31.01.23 2.800.000 EUR 3.375.064 0,74
Spain 5.9% 11-30.7.26 6.500.000 EUR 9.160.579 2,00
Spanish Gov 2.15% 15-31.10.25 2.500.000 EUR 2.839.000 0,62
Telefonica 1.495% 18-11.09.25 1.100.000 EUR 1.171.962 0,26

55.803.606 12,18

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Americ Hond 0.35% 19-26.08.22 1.545.000 EUR 1.564.034 0,34
Citigroup 1 0.5% 19-29.01.22 609.000 EUR 618.190 0,13
Citigroup | 1.5% 18-24.07.26 1.866.000 EUR 1.964.021 0,43
Coca Cola 0.125% 19-01.03.22 3.491.000 EUR 3.522.384 0,77
Colgpalm 0.5% 19-06.03.26 833.000 EUR 854.591 0,19
Digital Eur 2.5% 19-16.01.26 745.000 EUR 814.263 0,18
Fedex Corp 0.7% 19-13.05.22 1.000.000 EUR 1.017.680 0,22
Fidelity NI 1.5% 19-21.05.27 571.000 EUR 596.495 0,13
Fiserv 1.125% 19-01.07.27 150.000 EUR 152.081 0,03
Jpm 1.09% 19-11.03.27 1.343.000 EUR 1.388.326 0,30
Mcdonalds 0.9% 19-15.06.26 1.200.000 EUR 1.237.992 0,27
Mor St 1% 16-02.12.22 3.000.000 EUR 3.093.690 0,68
Natl Grid N 0.75% 18-08.08.23 2.041.000 EUR 2.092.188 0,46
P&G 0.625% 18-30.10.24 4.116.000 EUR 4.246.601 0,92
Verizon Com 0.875% 19-08.04.27 1.006.000 EUR 1.031.754 0,23
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Wal Mart 2.55% 14-08.04.26 2.000.000 EUR 2.318.180 0,51
26.512.470 5,79
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Finland 0.5% 18-15.09.28 1.000.000 EUR 1.057.740 0,23
Finnvera 0.5% 16-13.04.26 1.345.000 EUR 1.407.314 0,31
Finnvera 0.625% 14-19.11.21 1.400.000 EUR 1.440.138 0,31
Op Corp 0.375% 19-26.02.24 1.557.000 EUR 1.585.680 0,35
5.490.872 1,20
France - Francia - Francia - Franga

Afd 0.25% 19-29.06.29 700.000 EUR 699.531 0,15
Afd 0.5% 18-31.10.25 2.100.000 EUR 2.180.052 0,48
Agence Fran 0.375% 15-20.03.22 3.200.000 EUR 3.266.880 0,71
Arkema 2.75% 19-Perp Regs 100.000 EUR 102.952 0,02
Arrfp 1.5% 18-25.01.30 1.600.000 EUR 1.738.096 0,38
Atos 0.75% 18-07.05.22 200.000 EUR 203.998 0,04
Bfcm 0.5% 18-16.11.22 2.000.000 EUR 2.037.460 0,44
Bfcm 1.875% 19-18.06.29 Regs 400.000 EUR 416.836 0,09
Bnpp 2.375% 18-20.11.30 1.600.000 EUR 1.707.424 0,37
Bpce 0.625% 18-26.09.23 Regs 3.300.000 EUR 3.377.220 0,74
Bpifrance 0.75% 14-25.10.21 3.000.000 EUR 3.081.060 0,67
Bqe Postale 1.375% 19-24.04.29 600.000 EUR 624.870 0,14
Cedb 0.125% 18-25.05.23 3.000.000 EUR 3.070.440 0,67
Cedb 0.375% 15-27.10.22 3.000.000 EUR 3.089.910 0,67
Credit Agri 1.75% 19-05.03.29 200.000 EUR 215.220 0,05
Credit Agri 2% 19-25.03.29 300.000 EUR 315.192 0,07
Credit Agricole As 2.625% 18-29.1.48 Regs 1.000.000 EUR 989.990 0,22
Edenred 1.875% 18-06.03.26 1.100.000 EUR 1.188.396 0,26
Elis 1.75% 19-11.04.24 700.000 EUR 724.938 0,16
Engie 0.375% 19-21.06.27 Regs 800.000 EUR 807.072 0,18
Engie 0.875% 18-19.09.25 1.100.000 EUR 1.155.121 0,25
Engie 3.25% 19-Perp 400.000 EUR 437.860 0,10
France Oat 0.75%17-25.05.28 Regs 9.500.000 EUR 10.235.680 2,22
France 0% 15-25.05.21 /Oat 3.000.000 EUR 3.039.390 0,66
France 0.1% 19-01.03.29 /Infl 2.000.000 EUR 2.218.702 0,48
France 1% 14-25.11.25 /Oat 6.500.000 EUR 7.074.925 1,54
France 1.85% 25.07.27 Oat/Infl 2.500.000 EUR 3.497.400 0,76
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

France 2.25% 13-25.05.24 /Oat
France 2.25% 25.10.22 Oat
Groupama 3.375% 18-24.09.28
Hsbc 0.25% 19-17.05.24

Idf 0.5% 16-14.06.25

La Banque P 1% 18-04.10.28 Regs
Lbp 2% 18-13.07.28

Lvmh 0.125% 19-28.02.23 Regs
Orange 1.125% 19-15.07.24 Regs
Orange 2.375% 19-Perp

Psa Banque 0.625% 19-21.06.24
Ratp 0.875% 17-25.5.27 Regs
Rff 1% 16-09.11.31

Sagess 0.625% 16-20.10.28

Soc Fin Loc 0% 19-24.05.24
Socgen 0.25% 18-18.01.22
Socgen 1.75% 19-22.03.29
Societe Par 1.125% 18-22.10.28
St Gobain 1.875% 18-21.09.28
Total Cap 0.696% 19-31.05.28
Total Sa 1.75% 19-Perp Regs
Unedic 1.5% 14-16.04.21
Unib-Rod 1% 19-27.02.27
Veolia 1.94% 18-07.01.30
Wendel 1.375% 19-26.04.26

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

5.000.000
2.000.000
1.600.000
1.600.000
7.500.000
2.000.000
1.600.000
2.300.000
700.000
300.000
405.000
1.600.000
1.900.000
1.600.000
1.500.000
1.700.000
600.000
2.000.000
400.000
600.000
648.000
700.000
1.200.000
400.000
500.000

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaina - Gra-Bretanha

Bnz Intl Ln 0.625% 19-23.04.22
Bpcm 0.831% 19-08.11.27

Bpcm 0.9% 18-03.07.24

Credit Agri 0.75% 18-05.12.23
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23
Diageo Fin 0.25% 18-22.10.21
Vodafone 0.9% 19-24.11.26 Regs
Vodafone 3.1% 18-03.01.79

538.000
1.092.000
2.900.000
1.400.000
1.500.000
1.616.000

443.000

169.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

5.689.400
2.196.100
1.704.464
1.612.240
7.814.550
2.158.240
1.768.288
2.320.355
734.986
310.989
408.333
1.704.944
2.025.115
1.672.464
1.517.115
1.715.351
634.704
2.179.640
439.920
620.466
667.252
725.186
1.246.656
446.044
510.360
100.314.777

547.377
1.119.289
3.014.812
1.443.386
1.511.370
1.631.481

453.858

174.063
9.895.636

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

1,24
0,48
0,37
0,35
1,71
0,47
0,39
0,51
0,16
0,07
0,09
0,37
0,44
0,37
0,33
0,37
0,14
0,48
0,10
0,14
0,15
0,16
0,27
0,10
0,11
21,89

0,12
0,24
0,65
0,32
0,33
0,36
0,10
0,04
2,16
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Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Indonesia 1.45% 19-18.09.26 800.000 EUR 819.360 0,18
819.360 0,18
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ge Cap Eur 5.375% 09-23.1.20 1.000.000 EUR 1.030.270 0,22
Ireland 1% 16-15.05.26 2.000.000 EUR 2.161.680 0,47
Ireland 1.1% 19-15.05.29 1.000.000 EUR 1.091.030 0,24
4.282.980 0,93
Italie - Italia - Italia - Italia
Acea 1.75% 19-23.05.28 Regs 249.000 EUR 257.160 0,06
Assgen 3.875% 19-29.01.29 500.000 EUR 538.510 0,12
Intesa San 1.125% 15-04.03.22 1.000.000 EUR 1.016.800 0,22
Italy 0.1% 18-15.05.23 /Infl 3.000.000 EUR 3.022.062 0,66
Italy 2.05% 17-01.08.27 /Btp 7.700.000 EUR 7.857.542 1,72
Italy 3.1% 11-15.9.26 Btp/Infl 1.000.000 EUR 1.265.330 0,28
Italy 3.75% 13-01.05.21 /Btp 4.700.000 EUR 5.000.142 1,09
Italy 3.75% 14-01.09.24 /Btp 9.100.000 EUR 10.166.428 2,22
Italy 4.5% 13-01.05.23 Btp 7.100.000 EUR 8.017.391 1,75
Italy 5% 09-1.3.25 Btp 2.000.000 EUR 2.382.140 0,52
Italy 5.5% 12-1.9.22 Btp 4.500.000 EUR 5.152.095 1,12
Snam 1.25% 19-28.08.25 623.000 EUR 654.717 0,14
Terna 1% 19-10.04.26 394.000 EUR 406.470 0,09
Unicredit 1.25% 19-25.06.25 1.022.000 EUR 1.024.494 0,22
46.761.281 10,21
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Mizuho Fina 1.02% 18-11.10.23 1.737.000 EUR 1.790.882 0,39
Sumibk 0.465% 19-30.05.24 Regs 826.000 EUR 831.691 0,18
Takeda Phar 0.375% 18-21.11.20 3.333.000 EUR 3.356.431 0,74
5.979.004 1,31
Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania
Lithuania 0.5% 19-19.06.29 1.900.000 EUR 1.928.614 0,42
1.928.614 0,42

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allergan Fd 1.5% 18-15.11.23 333.000 EUR 347.389 0,08
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Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)

Becton 0.174% 19-04.06.21 1.182.000 EUR 1.186.834 0,26
Efsf 0.875% 17-26.07.27 5.318.000 EUR 5.737.963 1,26
Eib 0.375% 18-15.05.26 1.810.000 EUR 1.897.676 0,41
Eib 1.125% 17-13.04.33 800.000 EUR 889.992 0,19
Heid. C Lux 0.5% 18-09.08.22 1.183.000 EUR 1.197.385 0,26
Heid. C Lux 1.125% 19-01.12.27 293.000 EUR 295.259 0,06
Luxembourg 0.625% 17-01.02.27 2.946.000 EUR 3.137.638 0,69
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 704.000 EUR 702.106 0,15
15.392.242 3,36
Mexique - Messico - México - México
Mexico 1.625% 19-08.04.26 970.000 EUR 996.083 0,22
996.083 0,22
Norvéege - Norvegia - Noruega - Noruega
Dnb Bank As 0.6% 18-25.09.23 3.220.000 EUR 3.308.775 0,72
3.308.775 0,72
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Abn Amro 0.25% 18-3.12.21 1.064.000 EUR 1.073.853 0,23
Abn Amro 0.5% 19-15.04.26 1.146.000 EUR 1.163.878 0,25
Abn Amro 7.125% 12-06.07.22 1.000.000 EUR 1.208.340 0,26
Bmw Fin 0.625% 19-06.10.23 1.253.000 EUR 1.279.852 0,28
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 1.000.000 EUR 1.001.760 0,22
Daimler Int 0.625% 19-27.02.23 700.000 EUR 712.481 0,16
Edp Fin Bv 1.625% 18-26.01.26 1.083.000 EUR 1.150.503 0,25
Heineken Nv 1.25% 18-17.03.27 1.900.000 EUR 2.009.706 0,44
Ing Groep 0.75% 17-09.03.22 3.000.000 EUR 3.062.430 0,67
Ing Groep 1% 18-20.09.23 700.000 EUR 722.918 0,16
Ing Groep 2.5% 18-15.11.30 200.000 EUR 230.422 0,05
Ing Nv 0% 19-08.04.22 Regs 1.600.000 EUR 1.605.072 0,35
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 653.000 EUR 650.767 0,14
Neder Finan 0.125% 17-01.06.23 3.600.000 EUR 3.684.816 0,81
Netherlands 0.5% 16-15.07.26 5.000.000 EUR 5.328.699 1,17
Netherlands 0.75% 18-15.07.28 1.000.000 EUR 1.091.820 0,24
Nn Bank Nv 1% 18-25.09.28 3.000.000 EUR 3.190.950 0,70
Nwb 1.25% 16-27.05.36 717.000 EUR 793.525 0,17
Rabobk 4.125% 10-14.07.25 2.000.000 EUR 2.486.780 0,54
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Candriam Bonds Euro Diversified

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Rabobk 4.625% 18-Perp 400.000 EUR 429.908 0,09
Royal Phil 0.5% 19-22.05.26 923.000 EUR 934.251 0,20
Siemens Fin 0.3% 19-28.02.24 1.662.000 EUR 1.691.966 0,37
Siemens Fin 0.375% 18-06.09.23 500.000 EUR 511.290 0,11
Telefonica 2.625% 17-Perp Regs 300.000 EUR 304.508 0,07
Toyota NI 0.25% 19-10.01.22 Regs 768.000 EUR 775.826 0,17
Unilever 0.5% 18-06.01.25 2.400.000 EUR 2.465.520 0,54
Vw Intl Fin 18-Perp 500.000 EUR 516.080 0,11
40.077.921 8,75
Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia
Bank Gospod 1.75% 16-06.05.26 2.226.000 EUR 2.404.570 0,52
2.404.570 0,52
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Portugal 2.125% 18-17.10.28 1.000.000 EUR 1.159.880 0,25
Portugal 4.125% 17-14.04.27 5.000.000 EUR 6.506.600 1,42
Portugal 5.65% 13-15.2.24 3.500.000 EUR 4.447.380 0,97
12.113.860 2,64
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia
Serbia T-Bo 1.5% 19-26.06.29 Regs 200.000 EUR 199.956 0,04
199.956 0,04
Singapour - Singapore - Singapur - Singapura
Ind & Comm 0.25% 19-25.04.22 300.000 EUR 301.785 0,07
301.785 0,07
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Slovakia Go 0.75% 19-09.04.30 2.648.000 EUR 2.778.970 0,61
Slovakia 0% 16-13.11.23 1.000.000 EUR 1.017.420 0,22
Slovakia 3.375% 12-15.11.24 1.000.000 EUR 1.198.280 0,26
4.994.670 1,09
Slovénie - Slovenia - Eslovenia - Eslovénia
Rep of Slov 1% 18-06.03.28 1.846.000 EUR 2.002.430 0,44
2.002.430 0,44
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda

nominal

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Seb 1.375% (Frn) 16-31.10.28 1.000.000 EUR
Shb 0.375% 18-03.07.23 1.490.000 EUR

Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées
sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione
ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro
mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa
de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

1.021.160
1.518.161
2.539.321

432.260.794

432.260.794

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,22
0,33
0,55

94,35

94,35

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -

Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga
Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 366 EUR

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Candriam Bonds - Capital Securities Z Cap 1.500 EUR
Candriam Bonds - Total Return Defensive | EUR Cap 1 EUR
Candriam SRI - Bond Euro Aggregate Index Z EUR Cap 4.600 EUR
Cleome Index - Euro Long Term Bonds | Cap 1 EUR
Cleome Index - Euro Long Term Bonds Z EUR Cap 1 EUR
Cleome Index - Euro Short Term Bonds Z EUR Cap 1 EUR

546.299
546.299

2.377.860
1.486
7.443.306
1.972
1.996
1.223

0,12
0,12

0,52
0,00
1,62
0,00
0,00
0,00
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -
Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)
G Fund European Convertible Bonds -lc Eur-Cap 6.050 EUR 9.018.916 1,97
18.846.759 4,11

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 19.393.058 4,23

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 19.393.058 4,23

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 451.653.852 98,58

Co(t d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 439.347.678

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Diversified

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -
Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca 22,01
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha 12,51
Espagne - Spagna - Espana - Espanha 12,18
Italie - Italia - Italia - Italia 10,21
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos 8,75
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo 7,47
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 5,79
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica 2,84
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal 2,64
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha 2,16
Canada - Canada - Canada - Canada 2,01
Japon - Giappone - Japén - Japao 1,31
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia 1,20
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia 1,09
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda 0,93
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia 0,85
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega 0,72
Autriche - Austria - Austria - Austria 0,59
Suede - Svezia - Suecia - Suécia 0,55
Pologne - Polonia - Polonia - Polonia 0,52
Slovénie - Slovenia - Eslovenia - Eslovénia 0,44
Australie - Australia - Australia - Australia 0,42
Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania 0,42
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos 0.37
Mexique - Messico - México - México 0,22
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia 0,18
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil 0,09
Singapour - Singapore - Singapur - Singapura 0,07
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia 0,04
98,58

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucion econémica -
Distribuicdo econémica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 50,13
municipios - Obrigacées de Estados, provincias e municipios

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti

finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras 19,82
instituicdes financeiras

Holdings et sociétés financieres - Holding e societa finanziarie - Holdings 8.26

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Diversified

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo
Supranacional - Organismo Supranacional

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacéo e transportes

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacbes

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool
Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacién, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comeércio a retalho e grandes armazéns

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electrénica - Electrotécnica e electronica

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

4,23
3,20
1,67
1,65

1,30
1,21
1,04

1,02
0,78
0,77
0,71
0,70

0,65

0,51
0,27
0,27

0,20

0,10

0,07

0,02
98,58
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Berlin 0.625% 17-08.02.27 12.700.000 EUR 13.423.265 1,58
Germany 0.1% 15-15.04.26 /Infl 800.000 EUR 926.845 0,11
Germany 0.25% 17-15.02.27 4.000.000 EUR 4.234.080 0,50
Germany 0.25% 18-15.08.28 2.000.000 EUR 2.115.800 0,25
Germany 0.5% 14-15.04.30 /Infl 2.200.000 EUR 2.776.831 0,33
Germany 0.5% 16-15.02.26 3.000.000 EUR 3.217.830 0,38
Germany 1.75% 14-15.02.24 14.000.000 EUR 15.610.000 1,84
Germany 2.5% 12-04.07.44 11.900.000 EUR 18.597.677 2,18
Germany 4.25% 07-04.07.39 700.000 EUR 1.284.927 0,15
Hessen 0.625% 17-07.04.27 5.000.000 EUR 5.284.150 0,62
Kfw 0.01% 19-05.05.27 6.585.000 EUR 6.695.299 0,79
Kfw 0.25% 17-30.06.25 2.000.000 EUR 2.080.000 0,24
Kfw 1E-06% 16-30.06.21 2.065.000 EUR 2.090.482 0,25
Kfw 1.375% 15-31.07.35 Reg-S 3.500.000 EUR 4.042.220 0,48
Lwf Rentbk 0.625% 16-31.10.36 6.000.000 EUR 6.170.640 0,73
Nth Rhine-W 0.5% 16-16.04.26 3.448.000 EUR 3.611.159 0,43
Nth Rhine-W 0.5% 17-16.02.27 8.700.000 EUR 9.110.118 1,07
Rhein Pfalz 0.1% 16-18.08.26 7.936.000 EUR 8.085.832 0,95

109.357.155 12,88

Autriche - Austria - Austria - Austria

Austria 0.75% 16-20.10.26 7.430.000 EUR 8.001.218 0,93
Austria 1.5% 16-20.02.47 800.000 EUR 966.720 0,11
Austria 1.75% 13-20.10.23 5.000.000 EUR 5.507.650 0,65
Austria 2.4% 13-23.5.34 2.700.000 EUR 3.527.145 0,42
Austria 4.15% 06-15.3.37 1.600.000 EUR 2.630.656 0,31
Austria 4.850% 15.03.26 Emtn 144A 4.500.000 EUR 6.101.775 0,72
Oebb Inf 1% 14-18.11.24 1.000.000 EUR 1.071.410 0,13
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autriche (suite) - Austria (segue) - Austria (continuacién) - Austria (continuagio)

Oebb 3% 13-24.10.33 1.490.000 EUR 2.004.125 0,24
29.810.699 3,51
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belgcoopdom 1.6% 16-22.06.47 6.900.000 EUR 8.026.080 0,94
Belgium 1% 15-22.06.31 /Olo 3.600.000 EUR 3.929.220 0,46
Belgium 1.25% 18-22.04.33 Regs 4.388.000 EUR 4.921.361 0,58
Belgium 3.75% 22.06.2045 Regs 4.600.000 EUR 7.712.636 0,91
Flemish Com 0.375% 16-13.10.26 7.000.000 EUR 7.202.930 0,85
31.792.227 3,74
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia 1.125% 19-19.06.29 2.116.000 EUR 2.120.867 0,25
Croatia 3% 17-20.03.27 /Oat 3.060.000 EUR 3.573.468 0,42
5.694.335 0,67
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Spain Government 1.95% 15-30.07.30 6.000.000 EUR 6.927.900 0,82
Spain Government 3.8% 14-30.04.24 15.700.000 EUR 18.734.967 2,21
Spain Government 5.15% 13-31.10.44 3.100.000 EUR 5.744.982 0,68
Spain 0.4% 17-30.04.22 13.100.000 EUR 13.399.466 1,58
Spain 1.45% 17-31.10.27 12.200.000 EUR 13.426.100 1,58
Spain 1.45% 19-30.04.29 3.311.000 EUR 3.647.994 0,43
Spain 2.35% 17-30.07.33 Regs 2.700.000 EUR 3.280.122 0,39
Spain 2.9% 16-31.10.46 9.500.000 EUR 12.920.950 1,52
Spain 4.2% 05-31.01.37 3.300.000 EUR 5.070.582 0,60
Spain 4.4% 13-31.10.23 6.500.000 EUR 7.811.765 0,92
Spain 5.4% 13-31.01.23 6.091.000 EUR 7.341.970 0,86
Spain 5.5% 11-30.04.21 9.200.000 EUR 10.200.960 1,20
Spain 5.9% 11-30.7.26 14.800.000 EUR 20.857.935 2,45
Spanish Gov 2.15% 15-31.10.25 12.000.000 EUR 13.627.200 1,60
142.992.893 16,84
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Finland 0% 16-15.09.23 3.180.000 EUR 3.256.733 0,38
Finland 0.5% 16-15.04.26 3.000.000 EUR 3.172.050 0,37
Finland 1.125% 18-15.04.34 2.000.000 EUR 2.259.000 0,27
Finland 4% 09-04.07.25 1.000.000 EUR 1.271.400 0,15
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Finlande (suite) - Finlandia (segue) - Finlandia (continuacién) - Finlandia (continuacgao)

Finnvera 0.5% 16-13.04.26 2.018.000 EUR 2.111.494 0,25
Finnvera 0.625% 14-19.11.21 4.600.000 EUR 4.731.882 0,56
16.802.559 1,98
France - Francia - Francia - Franga

Afd 1.375% 14-17.09.24 Regs 900.000 EUR 974.565 0,11
Agence Fran 0.375% 15-20.03.22 6.600.000 EUR 6.737.940 0,79
Bpifrance 0.75% 14-25.10.21 4.000.000 EUR 4.108.080 0,48
Cedb 0.125% 18-25.05.23 5.000.000 EUR 5.117.400 0,60
France Government Bond Oat 4.250% 25.10.23 11.000.000 EUR 13.341.680 1,57
France O.A. 0.25% 25.11.26 800.000 EUR 830.712 0,10
France O.A. 2% 25.05.48 /Oat 5.256.000 EUR 6.767.205 0,80
France Oat 0% 17-25.02.21 Regs 15.000.000 EUR 15.172.200 1,79
France Oat 0.75%17-25.05.28 Regs 11.500.000 EUR 12.390.560 1,46
France Oat 4.75% 04-25.4.35 1.400.000 EUR 2.349.018 0,28
France 0% 25.03.24 /Oat 9.000.000 EUR 9.224.190 1,09
France 0.5% 18-25.05.29 /Oat 3.000.000 EUR 3.150.540 0,37
France 0.7% 25.07.30 /Infl 3.500.000 EUR 4.336.000 0,51
France 1% 14-25.11.25 /Oat 4.500.000 EUR 4.898.025 0,58
France 1.5% 15-25.05.31 /Oat 2.900.000 EUR 3.360.143 0,40
France 1.5% 18-25.05.50 /Oat 3.599.000 EUR 4.143.205 0,49
France 1.75% 13-25.11.24 Oat 8.800.000 EUR 9.869.464 1,16
France 1.75% 15-25.05.66 /Oat 3.700.000 EUR 4.547.781 0,54
France 1.75% 16-25.06.39 Oat 16.700.000 EUR 20.349.283 2,39
France 1.85% 25.07.27 Oat/Infl 7.000.000 EUR 9.792.720 1,15
France 2.25% 25.10.22 Oat 5.500.000 EUR 6.039.275 0,71
France 3.25% 12-25.05.45 Oat 11.400.000 EUR 18.035.483 2,11
Idf 0.5% 16-14.06.25 12.300.000 EUR 12.815.862 1,51
Ratp 0.875% 17-25.5.27 Regs 3.100.000 EUR 3.303.329 0,39
Rff 1% 16-09.11.31 4.800.000 EUR 5.116.080 0,60
Rff 1.875% 17-30.03.34 3.500.000 EUR 4.104.590 0,48
Sagess 0.625% 16-20.10.28 2.500.000 EUR 2.613.225 0,31
Soc Fin Loc 0% 19-24.05.24 3.000.000 EUR 3.034.230 0,36
196.522.785 23,13

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ireland 0% 17-18.10.22 7.000.000 EUR 7.115.710 0,84
Ireland 1% 16-15.05.26 1.000.000 EUR 1.080.840 0,13
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Irlande (suite) - Irlanda (segue) - Irlanda (continuacién) - Irlanda (continuagao)

Ireland 1.35% 18-18.03.31 6.800.000 EUR 7.573.500 0,89
Ireland 2% 15-18.02.45 1.300.000 EUR 1.617.577 0,19
17.387.627 2,05
Italie - Italia - Italia - Italia
Btps 1% 19-15.07.22 /Btp 2.500.000 EUR 2.514.300 0,30
Btps 1.65% 15-01.03.32 /Btp 3.000.000 EUR 2.815.170 0,33
Btps 3% 19-01.08.29 /Btp Regs 3.100.000 EUR 3.355.843 0,40
Btps 3.85% 18-01.09.49 /Btp 2.500.000 EUR 2.886.300 0,34
Italy 0.1% 18-15.05.23 /Infl 1.000.000 EUR 1.007.354 0,12
Italy 0.65% 16-15.10.23 /Btp 8.100.000 EUR 7.962.786 0,94
Italy 1.35% 15-15.04.22 /Btp 11.400.000 EUR 11.595.738 1,37
Italy 1.75% 19-01.07.24 /Btp 2.000.000 EUR 2.038.820 0,24
Italy 2% 18-01.02.28 /Btp 1.500.000 EUR 1.523.655 0,18
Italy 2.1% 19-15.07.26 /Btp 1.500.000 EUR 1.540.590 0,18
Italy 2.5% 14-01.12.24 /Btp 2.400.000 EUR 2.534.616 0,30
Italy 2.5% 18-15.11.25 /Btp 16.300.000 EUR 17.208.562 2,03
Italy 2.8% 18-01.12.28 /Btp 3.700.000 EUR 3.966.030 0,47
Italy 3.1% 11-15.9.26 Btp/Infl 5.000.000 EUR 6.326.650 0,74
Italy 3.25% 14-01.09.46 /Btp 1.300.000 EUR 1.391.117 0,16
Italy 3.5% 14-1.3.30 Buoni Del 18.300.000 EUR 20.599.029 2,42
Italy 3.75% 13-01.05.21 /Btp 13.600.000 EUR 14.468.496 1,70
Italy 4.5% 10-1.3.26 Btp 5.300.000 EUR 6.263.699 0,74
Italy 4.5% 13-01.03.24 11.200.000 EUR 12.832.736 1,51
Italy 4.5% 13-01.05.23 Btp 7.600.000 EUR 8.581.996 1,01
Italy 4.75% 13-01.09.28 6.000.000 EUR 7.458.060 0,88
Italy 5% 09-01.09.40 Btp 10.400.000 EUR 13.884.104 1,63
Italy 5.75% 02-1.2.33 Btp 8.900.000 EUR 12.314.663 1,45
165.070.314 19,44
Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania
Lithuania 0.5% 19-19.06.29 2.260.000 EUR 2.294.036 0,27
2.294.036 0,27
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Efsf 0.875% 17-26.07.27 5.136.000 EUR 5.541.590 0,65
Eib 1% 16-14.04.32 900.000 EUR 986.544 0,12
Eib 1.125% 17-13.04.33 3.600.000 EUR 4.004.964 0,47
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)

Luxembourg 0.625% 17-01.02.27 2.892.000 EUR 3.080.125 0,36
13.613.223 1,60
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Neder Finan 0.125% 17-01.06.23 7.200.000 EUR 7.369.632 0,87
Nether Gove 0.5% 19-15.01.40 1.000.000 EUR 1.050.630 0,12
Netherlands 0.25% 15-15.07.25 4.000.000 EUR 4.180.720 0,49
Netherlands 0.5% 16-15.07.26 19.000.000 EUR 20.249.060 2,38
Netherlands 0.75% 18-15.07.28 12.900.000 EUR 14.084.478 1,66
Nwb 1.25% 16-27.05.36 1.653.000 EUR 1.829.425 0,22
48.763.945 5,74
Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia
Bank Gospod 1.75% 16-06.05.26 3.453.000 EUR 3.730.000 0,44
3.730.000 0,44
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Portugal 3.875% 14-15.02.30 4.800.000 EUR 6.439.392 0,76
Portugal 4.125% 17-14.04.27 5.700.000 EUR 7.417.524 0,87
Portugal 5.65% 13-15.2.24 4.500.000 EUR 5.718.060 0,67
Portuguese 2.875% 15-15.10.25 4.100.000 EUR 4.832.875 0,57
Portuguese 2.875% 16-21.07.26 4.400.000 EUR 5.251.444 0,62
29.659.295 3,49
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Slovakia Go 0.75% 19-09.04.30 5.526.000 EUR 5.799.316 0,68
5.799.316 0,68
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 819.290.409 96,46
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Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Options - Opzioni - Opcioni - Opgdes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 171 26.07.19 558) EUR 138.250 0,02
138.250 0,02
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 138.250 0,02

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado 819.428.659 96,48

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga

Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 14.340 EUR 21.404.171 2,52
21.404.171 2,52
Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion - 21.404171 2,52

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 21.404.171 2,52

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 840.832.830 99,00
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Candriam Bonds Euro Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagido numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 169.5 26.07.19 (553) EUR (38.710) (0,00)
(38.710) (0,00)
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes (38.710) (0,00)

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou hegociados noutro mercado requlamentado (38.710) (0,00)

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao

curta (38.710) (0,00)

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 840.794.120 99,00
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 799.001.917

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Government

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Italie - Italia - Italia - Italia

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Autriche - Austria - Austria - Austria

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia

Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituénia

25,65
19,44
16,84
12,90
5,74
3,74
&l
3,49
2,05
1,98
1,60
0,68
0,67
0,44
0,27
99,00

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucion econémica -

Distribuicdo econémica

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,
province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los
municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo
Supranacional - Organismo Supranacional

Holdings et sociétés financieres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacéo e transportes

Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petréleo
Divers - Varie - Varios - Diversos

88,14

4,13

2,52
1,84
1,65

0,39
0,31
0,02
99,00
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Iho Ver 3.625% 15.05.25 /Pik 23.203.000 EUR 23.725.068 0,91
Iho Ver 3.875% 15.05.27 /Pik 31.115.000 EUR 31.581.725 1,21
Merck Kgaa 2.875% 19-25.06.79 28.200.000 EUR 29.240.016 1,12
Progroup 3% 18-31.03.26 Regs 10.800.000 EUR 11.124.000 0,43
Rwe Ag 2.75% 15-21.04.75 36.117.000 EUR 36.860.721 1,42
Thyssenkp 3.125% 14-25.10.19 4.115.000 EUR 4.121.173 0,16
Unitym Nrw 3.5% 15-15.01.27 13.350.000 EUR 14.129.373 0,54
Unitym Nrw 4% 14-15.01.25 36.354.000 EUR 37.718.728 1,46
Unitymedia 4.625% 15-15.02.26 12.258.000 EUR 13.270.462 0,51
Unitymedia 4.625% 15-15.02.26 8.460.000 EUR 9.158.762 0,35
210.930.028 8,11
Canada - Canada - Canada - Canada
Cott Financ 5.5% 16-01.07.24 24.680.000 EUR 25.712.858 0,99
Valeant 5.5% 15-01.03.23 860.000 USD 761.222 0,03
Vrx Escrow 4.5% 15-15.05.23 50.586.000 EUR 51.238.560 1,97
77.712.640 2,99
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Tdc 3.75% 12-2.3.22 3.150.000 EUR 3.483.346 0,13
3.483.346 0,13
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
El Corte 3% 18-15.03.24 10.886.000 EUR 11.418.717 0,44
Nh Hoteles 3.75% 16-01.10.23 20.325.000 EUR 18.756.122 0,72
30.174.839 1,16
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Adient Us L 7% 19-15.05.26 144A 3.600.000 uUsD 3.248.156 0,12
Axalta Coat 4.25% 16-15.08.24 6.717.000 EUR 6.985.143 0,27
Catalent 4.75% 16-15.12.24 3.896.000 EUR 4.058.463 0,16
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Cemex Fin 4.625% 16-15.06.24 5.560.000 EUR 5.832.440 0,22
Cfx Escrow 6.375% 19-15.02.26 2.332.000 uUsD 2.196.233 0,08
Colfax C 3.25% 17-15.05.25 Regs 14.000.000 EUR 14.434.700 0,55
Equinix Inc 2.875% 17-01.10.25 15.768.000 EUR 16.438.928 0,63
Financial 4.5% 18-15.05.26 44.650.000 EUR 45.649.623 1,76
Ims Health 3.25% 17-15.03.25 11.976.000 EUR 12.334.609 0,47
Ims Health 3.5% 16-15.10.24 34.650.000 EUR 35.516.250 1,38
Kraton Pol 7% 17-15.04.25 144A 8.250.000 uUsD 7.335.024 0,28
Kraton 5.25% 18-15.05.26 Regs 13.671.000 EUR 14.115.308 0,54
Netflix 3.625% 18-15.05.27 10.550.000 EUR 11.519.334 0,44
Netflix 3.875% 19-15.11.29 Regs 15.700.000 EUR 17.007.308 0,65
Netflix 4.625% 18-15.05.29 Regs 28.900.000 EUR 32.831.845 1,27
Panther Bf 4.375% 19-15.05.26 37.957.000 EUR 39.190.603 1,52
Pvh Corp 3.125% 17-15.12.27 Regs 20.133.000 EUR 22.010.402 0,85
Pvh Corp 3.625% 16-15.07.24 2.200.000 EUR 2.470.072 0,09
Quintiles 2.875% 17-15.09.25 20.421.000 EUR 21.161.261 0,81
Sprint Nex 7% 1.3.20 144A07.00 906.000 usbD 815.464 0,03
Starfruit 6.5% 18-1.10.26 Regs 30.739.000 EUR 31.034.094 1,19
Wmg Acq 3.625% 18-15.10.26 15.910.000 EUR 16.785.050 0,65
Wmg Acq 4.125% 16-1.11.24/Pool 15.095.000 EUR 14.176.632 0,54
377.146.942 14,50
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Nokia Oyj 1% 17-15.03.21 2.400.000 EUR 2.442.144 0,09
Nokia Oyj 2% 17-15.03.24 7.190.000 EUR 7.558.488 0,29
10.000.632 0,38
France - Francia - Francia - Franga

Accor 4.125% 14-Perp 28.700.000 EUR 29.688.658 1,14
Altice France 5.625% 15.05.24 30.189.000 EUR 18.790.117 0,72
Areva 4.875% 09-23.09.24 10.250.000 EUR 11.673.520 0,45
Casino Gp 1.865% 13.06.22 Regs 6.300.000 EUR 5.323.500 0,20
Crwn Eu HId 2.625% 16-30.09.24 2.140.000 EUR 2.308.311 0,09
Elis 1.75% 19-11.04.24 16.800.000 EUR 17.346.000 0,67
Europcar Gr 4% 19-30.04.26 Regs 20.300.000 EUR 20.748.630 0,80
Europcar 4.125% 17-15.11.24 Regs 24.705.000 EUR 25.759.904 0,99
Faurecia 3.125% 19-15.06.26 5.315.000 EUR 5.594.038 0,22
Fnac Darty 2.625% 19-30.05.26 2.500.000 EUR 2.608.400 0,10
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Loxam 2.875% 19-15.04.26
Loxam 3.5% 17-15.04.22 Regs
Mobilux 5.5% 16-15.11.24
Numericable Gp 7.375% 1.5.26
Orange 4% 14-Perp

Orange 4.25% 14-Perp

Orano Sa 3.375% 19-23.04.26
Rexel 2.75% 19-15.03.26

Sfr Group 5.875% 18-01.02.27
Spcm Sa 2.875% 15-15.06.23
Spie Sa 2.625% 19-18.06.26
Vallourec 2.25% 14-30.09.24

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

25.650.000
6.450.000
2.570.000

38.400.000
3.600.000
6.411.000

47.400.000
9.900.000

15.100.000
5.450.000

35.200.000
3.900.000

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretana - Gra-Bretanha

Algeco 6.5% 18-15.02.23

Ec Fin 2.375% 17-15.11.22 Regs
Merlin Entmts 2.75% 15.03.22
Nomad Foods 3.25% 17-15.05.24
Vodafone 3.1% 18-03.01.79
Vodafone 4.2% 18-03.10.78
Vodafone 7% 19-04.04.79
Worldpay Fi 3.75% 15-15.11.22

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao

Upcb Fin 3.625% 17-15.6.29 Regs

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ardagh Pck 4.125% 16-15.05.23
Ardagh Pck 6.75% 16-15.05.24
Eircom Fina 3.5% 19-15.05.26 Regs
Smurfit Kap 2.875% 18-15.01.26

Italie - Italia - Italia - Italia
Telecom It 1.125% 26.3.22 /Cv

8.679.000
12.600.000
10.407.000

5.350.000
10.350.000

6.750.000
21.398.000

4.038.000

17.540.000

22.546.000
29.755.000
26.250.000
33.865.000

43.100.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR
EUR
usSbh
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbh
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

25.650.000
6.575.775
2.650.847

34.562.697
3.892.824
6.579.161

49.104.503

10.329.541

16.345.750
5.497.688

36.047.263
2.769.000

339.846.127

9.056.103
12.836.250
10.862.306

5.536.180
10.636.695

7.127.798
20.290.896

4.495.820
80.842.048

18.592.400
18.592.400

23.278.745
31.912.238
27.103.125
36.834.283
119.128.391

42.553.061

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,99
0,25
0,10
1,33
0,15
0,25
1,88
0,40
0,63
0,21
1,38
0,11
13,06

0,35
0,49
0,42
0,21
0,41
0,27
0,79
0,17
3,11

0,71
0,71

0,89
1,23
1,04
1,42
4,58

1,63
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Italie (suite) - Italia (segue) - Italia (continuacidn) - Italia (continuagao)

Telecom It 4% 19-11.04.24 38.722.000 EUR 41.800.089 1,61
Telecom 2.75% 19-15.04.25 Regs 21.318.000 EUR 21.512.036 0,83
Wind Tre Sp 5% 17-20.01.26 11.600.000 uUsD 9.860.204 0,38
115.725.390 4,45
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Softbank 4% 17-19.09.29 25.098.000 EUR 26.388.891 1,01
Softbank 5% 18-15.04.28 4.500.000 EUR 5.099.922 0,20
31.488.813 1,21
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Altice Lux 8% 19-15.05.27 13.400.000 EUR 13.625.710 0,52
Arena Lu 2.875% 17-1.11.24 Regs 7.660.000 EUR 7.907.724 0,30
Fiat Ft 4.75% 14-22.03.21 4.400.000 EUR 4.737.040 0,18
Fiat Ft 6.75% 13-14.10.19 Regs 16.853.000 EUR 17.174.690 0,66
Horizon Par 8.25% 15.2.22 /Pik 11.010.000 EUR 11.326.427 0,44
Telenet Fnc 4.875% 15-15.07.27 31.643.100 EUR 34.335.295 1,32
Telenet 3.5% 17-01.03.28 Regs 16.300.000 EUR 16.870.174 0,65
105.977.060 4,07
Mexique - Messico - México - México
Cemex 2.75% 17-05.12.24 27.952.000 EUR 28.535.638 1,10
28.535.638 1,10
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Dt An Fin 4%/Ftf 14-Perp 11.300.000 EUR 12.104.786 0,47
Eagle Int/R 5.375% 18-01.05.23 Regs 6.534.000 EUR 6.195.147 0,24
Energizer 4.625% 18-15.07.26 Regs 34.778.000 EUR 36.386.482 1,39
Gas Nat Fen 3.375% 15-29.12.49 4.000.000 EUR 4.205.160 0,16
Gas Nat Fen 4.125% 14-30.11.49 21.000.000 EUR 22.811.880 0,88
Goodyear 3.75% 15-15.12.23 3.262.000 EUR 3.328.056 0,13
Interxion 4.75% 18-15.06.25 31.814.000 EUR 34.613.632 1,33
Ipd 3 Bv 4.5% 17-15.07.22 25.334.000 EUR 25.919.248 1,00
Lkq Euro Bv 4.125% 18-01.04.28 11.800.000 EUR 12.816.924 0,49
Lkq Euro 3.625% 18-1.04.26 Regs 16.051.000 EUR 16.925.619 0,65
Oci 5% 18-15.04.23 Regs 2.954.000 EUR 3.123.560 0,12
Oi European 3.125% 16-15.11.24 12.825.000 EUR 13.931.156 0,54
Repsm 3.875% 15-Perp 7.853.000 EUR 8.265.283 0,32
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Saipem Fin 2.75% 17-05.04.22 14.929.000 EUR 15.752.424 0,61
Saipem Fin 3% 16-08.03.21 3.550.000 EUR 3.706.967 0,14
Telefonica 3% 18-Perp Regs 59.100.000 EUR 60.374.195 2,31
Telefonica 3.875% 18-Perp 23.200.000 EUR 24.008.288 0,92
Telefonica 4.375% 19-Perp 39.800.000 EUR 43.159.119 1,65
Tennet 2.995%(Frn) 17-Perp Regs 11.000.000 EUR 11.592.834 0,45
Teva Phar 2.8% 16-21.07.23 3.600.000 USD 2.734.457 0,11
Teva Pharm 1.125% 16-15.10.24 15.500.000 EUR 12.787.500 0,49
Teva Pharm 1.625% 16-15.10.28 Regs 22.692.000 EUR 16.621.890 0,64
Ziggo Fin 3.75% 15-15.01.25 34.057.000 EUR 35.078.710 1,35
Ziggo Fin 4.25% 16-15.01.27 22.966.000 EUR 24.343.960 0,94
450.787.277 17,33

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Edp 4.496% 19-30.04.79 34.600.000 EUR 37.800.500 1,45
Edp 5.375% 15-16.09.75 9.100.000 EUR 9.805.250 0,38
47.605.750 1,83

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Radisson 6.875% 18-15.07.23Regs 15.100.000 EUR 16.453.381 0,63
Verisure 5.75% 17-1.12.23 Regs 51.950.000 EUR 53.704.456 2,07
70.157.837 2,70
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 2.118.135.158 81,42

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 2.118.135.158 81,42
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga
Candriam Monétaire SICAV - V Cap 2.501 EUR 250.344.648 9,62
250.344.648 9,62

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 250.344.648 9,62

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 250.344.648 9,62

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 2.368.479.806 91,04

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicéo 2.301.864.468

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Italie - ltalia - Italia - Italia

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Canada - Canada - Canada - Canada

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Japon - Giappone - Japén - Japao

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Mexique - Messico - México - México

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caiméao
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

22,68
17,33
14,50
8,11
4,58
4,45
4,07
3,11
2,99
2,70
1,83
1,21
1,16
1,10
0,71
0,38
0,13
91,04

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicado econémica

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia 'y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagao
€ servicos sociais

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccion, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcdo

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulagéo e transportes

22,95
19,65
9,62
5,58
3,57
3,39

2,88

2,66

2,54

2,48

2,33
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro High Yield

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Industrie d'emballage - Industria cartotecnica - Industria del embalaje -
Industria de embalagem

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecanica e ferramentas

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Divers - Varie - Varios - Diversos

Papier et bois - Carta e legno - Papel y madera - Papel e madeira
Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electrénica

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Pneus et caoutchouc - Gomma e pneumatici - Caucho y neumaticos -
Pneus e borracha

2,28
2,21

1,76

1,45
1,42
0,94

0,86

0,64
0,44
0,43
0,40
0,27
0,16

0,13
91,04
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Candriam Bonds Euro Long Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Berlin 0.75% 19-03.04.34 200.000 EUR 207.928 0,23
Bremen Frei 1% 18-25.02.28 500.000 EUR 543.030 0,61
Comzbk 1.125% 19-22.06.26 Regs 200.000 EUR 201.782 0,23
Deut Post 0.05% 30.06.25 /Cv 200.000 EUR 198.590 0,22
Deutsch Bah 1.5% 17-08.12.32 720.000 EUR 791.640 0,88
Fresenius 1.125% 31.01.20/Cv 200.000 EUR 209.148 0,23
Germany 0.5% 14-15.04.30 /Infl 1.150.000 EUR 1.451.525 1,61
Germany 2.5% 12-04.07.44 820.000 EUR 1.281.521 1,43
Hessen 0.625% 17-07.04.27 500.000 EUR 528.415 0,59
Kfw 0.01% 19-05.05.27 323.000 EUR 328.410 0,37
Kfw 0.375% 15-23.04.30 380.000 EUR 392.593 0,44
Kfw 1.125% 17-15.09.32 900.000 EUR 1.003.374 1,12
Lwf Rentbk 0.625% 16-31.10.36 200.000 EUR 205.688 0,23
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 100.000 EUR 100.663 0,11
Nth Rhine-W 0.5% 17-16.02.27 600.000 EUR 628.284 0,70
Vw Fin 2.25% 19-01.10.27 100.000 EUR 106.209 0,12

8.178.800 9,12

Autriche - Austria - Austria - Austria

Austria 0.5% 17-20.04.27 800.000 EUR 847.200 0,94
Austria 1.5% 16-20.02.47 280.000 EUR 338.352 0,38
Austria 3.8% 12-26.01.62 140.000 EUR 289.803 0,32
Austria 4.15% 06-15.3.37 450.000 EUR 739.872 0,83
Omv 2.875% 18-Perp 100.000 EUR 106.394 0,12

2.321.621 2,59

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Ab Inbev 2% 16-17.03.28 200.000 EUR 219.864 0,25
Barry Calbt 2.375% 16-24.05.24 200.000 EUR 215.624 0,24
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Candriam Bonds Euro Long Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Belgique (suite) - Belgio (segue) - Bélgica (continuacion) - Bélgica (continuagao)

Belfius Bk 3.125% 16-11.05.26 100.000 EUR 111.096 0,12
Belfius Bk 3.625% 18-Perp 200.000 EUR 175.679 0,20
Belgcoopdom 1.9% 15-22.06.38 860.000 EUR 1.050.834 1,17
Belgium 0.8% 18-22.06.28 Regs 200.000 EUR 215.072 0,24
Belgium 3.75% 22.06.2045 Regs 440.000 EUR 737.730 0,82
Belgium 4.25% 10-28.3.41 Olo 850.000 EUR 1.447.788 1,62
Elia Sys Op 1.5% 18-05.09.28 200.000 EUR 213.148 0,24
Flemish Com 0.375% 16-13.10.26 700.000 EUR 720.293 0,80
Flemish Com 1.375% 18-21.11.33 300.000 EUR 333.120 0,37
Fluxys 1.75% 17-05.10.27 200.000 EUR 206.523 0,23
5.646.771 6,30
Canada - Canada - Canada - Canada
Quebec Prov 0.875% 17-04.05.27 650.000 EUR 690.989 0,77
690.989 0,77
Cote d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Afdb 0.125% 16-07.10.26 420.000 EUR 427.690 0,48
427.690 0,48
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia 1.125% 19-19.06.29 265.000 EUR 265.610 0,30
Croatia 3% 17-20.03.27 /Oat 465.000 EUR 543.027 0,60
808.637 0,90
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Banco Bilba 6% 19-Perp 200.000 EUR 210.489 0,23
Caixabank 1.375% 19-19.06.26 300.000 EUR 304.095 0,34
Cores 1.75% 17-24.11.27 300.000 EUR 332.547 0,37
Ibesm 1.25% 17-13.09.27 300.000 EUR 319.749 0,36
Mapfre 1.625% 16-19.05.26 100.000 EUR 106.188 0,12
Mapfre 4.375%(Frn) 17-31.03.47 100.000 EUR 112.697 0,13
Spain Government 5.15% 13-31.10.44 450.000 EUR 833.949 0,93
Spain 1.4% 18-30.07.28 500.000 EUR 548.345 0,61
Spain 1.45% 19-30.04.29 576.000 EUR 634.625 0,71
Spain 1.5% 17-30.04.27 2.300.000 EUR 2.534.761 2,82
Spain 2.35% 17-30.07.33 Regs 550.000 EUR 668.173 0,75
Spain 4.2% 05-31.01.37 800.000 EUR 1.229.232 1,37
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Candriam Bonds Euro Long Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Espagne (suite) - Spagna (segue) - Espana (continuacion) - Espanha (continuagao)

Spain 4.9% 07-30.7.40 1.550.000 EUR 2.675.175 2,97
Spain 5.15% 13-31.10.28 600.000 EUR 865.680 0,97
Telefonica 2.932% 14-17.10.29 400.000 EUR 477.620 0,53
11.853.325 13,21
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Aig 1.875% 17-21.06.27 300.000 EUR 316.404 0,35
Boa 1.381% 19-09.05.30 500.000 EUR 520.240 0,58
Citigroup |1 1.5% 18-24.07.26 200.000 EUR 210.506 0,23
Coca Cola 1.25% 19-08.03.31 300.000 EUR 320.628 0,36
Colgpalm 0.5% 19-06.03.26 133.000 EUR 136.447 0,15
Digital Eur 2.5% 19-16.01.26 100.000 EUR 109.297 0,12
Fiserv 1.125% 19-01.07.27 100.000 EUR 101.387 0,11
lbrd 1.5% 16-14.01.36 600.000 EUR 697.968 0,79
lllinois To 0.625% 19-05.12.27 343.000 EUR 345.998 0,39
Jpm 1.09% 19-11.03.27 112.000 EUR 115.780 0,13
Jpmorgan Ch 1.638% 17-18.05.28 220.000 EUR 236.018 0,26
Manpower 1.75% 18-22.06.26 100.000 EUR 106.719 0,12
Mcdonalds 1.6% 19-15.03.31 200.000 EUR 213.938 0,24
Mor St 1.375% 16-27.10.26 250.000 EUR 262.180 0,29
Thermo Fish 1.4% 17-23.01.26 350.000 EUR 370.311 0,41
Verizon Com 1.875% 17-26.10.29 200.000 EUR 220.774 0,25
Wells Fargo 1.5% 17-24.05.27 200.000 EUR 213.208 0,24
4.497.803 5,02
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Finland 0.75% 15-15.04.31 400.000 EUR 431.564 0,48
Finnvera 0.5% 16-13.04.26 788.000 EUR 824.508 0,92
1.256.072 1,40
France - Francia - Francia - Franga
Adp 1% 17-13.12.27 200.000 EUR 211.710 0,24
Afd 0.25% 19-29.06.29 200.000 EUR 199.866 0,22
Archer Obli 0% 17-31.03.23 /Cv 100.000 EUR 137.015 0,15
Arrfp 1.5% 18-25.01.30 100.000 EUR 108.631 0,12
Bfcm 1.875% 19-18.06.29 Regs 200.000 EUR 208.418 0,23
Bnpp 2.125%(Frn) 19-23.01.27 300.000 EUR 325.551 0,36
Bpifrance 0.875% 17-25.11.26 500.000 EUR 531.160 0,59
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Bqge Postale 1.375% 19-24.04.29 100.000 EUR 104.145 0,12
Crdt Agr As 4.75% 16-27.09.48 100.000 EUR 116.134 0,13
Credit Agri 2% 19-25.03.29 300.000 EUR 315.192 0,35
Edenred 1.875% 17-30.03.27 200.000 EUR 215.116 0,24
Edf 1% 16-13.10.26 300.000 EUR 315.918 0,35
Engie 0.375% 19-21.06.27 Regs 300.000 EUR 302.652 0,34
Fimep Sa 0.625% 19-24.06.28 200.000 EUR 200.216 0,22
France O.A. 2% 25.05.48 /Oat 900.000 EUR 1.158.768 1,29
France Oat 4.75% 04-25.4.35 1.086.000 EUR 1.822.167 2,03
France 0.7% 25.07.30 /Infl 350.000 EUR 433.600 0,48
France 0.75% 17-25.11.28 /Oat 600.000 EUR 645.906 0,72
France 1.5% 18-25.05.50 /Oat 610.000 EUR 702.238 0,78
France 1.75% 16-25.06.39 Oat 1.755.000 EUR 2.138.503 2,39
France 2.5% 13-25.05.30 /Oat 2.600.000 EUR 3.288.167 3,68
France 4% 04-25.04.55 Oat 811.000 EUR 1.547.745 1,73
Gecina 1.625% 19-29.05.34 200.000 EUR 209.536 0,23
La Banque P 1% 18-04.10.28 Regs 300.000 EUR 322.986 0,36
Michelin 0% 17-10.01.22 /Cv 200.000 uUsD 182.485 0,20
Remy Coint 0.125% 07.09.26 Cv 1.300 EUR 185.861 0,21
Renault 1% 17-28.11.25 100.000 EUR 100.624 0,11
Sanofi 1.25% 19-21.03.34 300.000 EUR 316.119 0,35
Schneid EI 1.375% 18-21.06.27 100.000 EUR 107.333 0,12
Socgen 1.75% 19-22.03.29 100.000 EUR 105.784 0,12
Societe Par 1.125% 19-25.05.34 600.000 EUR 643.968 0,72
Total Cap 0.696% 19-31.05.28 300.000 EUR 310.233 0,35
Total Sa 2.708% 16-Perp 229.000 EUR 245.293 0,27
Unibail Rod 0% 14-01.07.21 /Cv 600 EUR 172.717 0,19
Unibail Rod 2.875%(Frn) 18-Perp 200.000 EUR 206.546 0,23
Vinci 0.375% 17-16.2.22 Cv Dgfp 200.000 uUSD 202.699 0,23
Vivendi 1.125% 19-11.12.28 300.000 EUR 302.343 0,34
Wendel 1.375% 19-26.04.26 100.000 EUR 102.072 0,11
18.745.417 20,90
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Bpcm 1.231% 19-08.05.31 500.000 EUR 518.715 0,58
Nat Bui Soc 2% 17-25.07.29 Regs 100.000 EUR 100.381 0,11
Vodafone 1.875% 17-20.11.29 300.000 EUR 322.860 0,36
941.956 1,05

216



Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long Term
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
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Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Indonesia 1.45% 19-18.09.26 150.000 EUR 153.630 0,17
153.630 0,17
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ireland 0.9% 18-15.05.28 100.000 EUR 107.681 0,12
Ireland 1.35% 18-18.03.31 100.000 EUR 111.375 0,12
Ireland 1.7% 17-15.05.37 550.000 EUR 637.455 0,71
Ireland 2% 15-18.02.45 150.000 EUR 186.644 0,21
1.043.155 1,16
Italie - Italia - Italia - Italia
Acea 1.75% 19-23.05.28 Regs 227.000 EUR 234.439 0,26
Btps 1.65% 15-01.03.32 /Btp 1.400.000 EUR 1.313.746 1,47
Intesa San 1.75% 18-20.03.28 300.000 EUR 305.823 0,34
Isp 1.75% 19-04.07.29 217.000 EUR 215.325 0,24
Italy 2.95% 17-01.09.38 /Btp 1.500.000 EUR 1.561.095 1,74
Italy 3.1% 11-15.9.26 Btp/Infl 100.000 EUR 126.533 0,14
Italy 3.25% 14-01.09.46 /Btp 1.532.000 EUR 1.639.378 1,83
Italy 3.5% 14-1.3.30 Buoni Del 1.400.000 EUR 1.575.882 1,76
Italy 5% 03-1.8.34 Btp 888.000 EUR 1.166.725 1,30
Italy 5% 07-1.8.39 Btp 1.070.000 EUR 1.433.468 1,60
Italy 6% 00-01.5.31 Btp 200.000 EUR 276.992 0,31
Telecom 2.375% 17-12.10.27 Regs 200.000 EUR 193.250 0,22
Unicredit 2.125% 16-24.10.26 200.000 EUR 210.594 0,23
10.253.250 11,44
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Takeda Phar 2.25% 18-21.11.26 Regs 148.000 EUR 163.873 0,18
163.873 0,18
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Becton 1.208% 19-04.06.26 248.000 EUR 253.044 0,28
Efsf 0.875% 17-26.07.27 1.000.000 EUR 1.078.970 1,20
Eib 1.125% 16-15.09.36 1.155.000 EUR 1.278.829 1,44
Eib 1.125% 17-13.04.33 1.000.000 EUR 1.112.490 1,24
Esm 1.125% 16-03.05.32 200.000 EUR 221.886 0,25
Esm 1.8% 17-02.11.46 300.000 EUR 378.018 0,42
Eu 1.375% 14-04.10.29 800.000 EUR 908.064 1,01
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Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
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Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)

Gr City Pr 0.25% 2.3.22 /Cv 100.000 EUR 105.397 0,12
Gr City 1.375% 17-03.08.26 Regs 100.000 EUR 102.929 0,11
Heid. C Lux 1.125% 19-01.12.27 78.000 EUR 78.601 0,09
Heid. C Lux 1.625% 17-07.04.26 347.000 EUR 367.261 0,41
Luxembourg 0.625% 17-01.02.27 327.000 EUR 348.271 0,39
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 112.000 EUR 111.699 0,12
Novartis 1.625% 14-09.11.26 350.000 EUR 387.499 0,43
6.732.958 7,51
Mexique - Messico - México - México
Amer Movil 0.75% 19-26.06.27 189.000 EUR 190.075 0,21
Mexico 1.375% 16-15.01.25 300.000 EUR 308.470 0,35
Mexico 1.625% 19-08.04.26 144.000 EUR 147.872 0,16
646.417 0,72
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Kommunalbk 0.875% 17-24.05.27 800.000 EUR 853.432 0,95
853.432 0,95
Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia
Auckland Co 1% 17-19.01.27 1.000.000 EUR 1.063.280 1,19
1.063.280 1,19
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Bmw Fin 0.75% 19-13.7.26 Regs 260.000 EUR 264.251 0,29
Bmw Fin 1.5% 19-06.02.29 Regs 73.000 EUR 77.362 0,09
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 200.000 EUR 200.352 0,22
Coop Rabo 1.125% 19-07.05.31 300.000 EUR 308.925 0,34
Deut Tel If 1.5% 16-03.04.28 377.000 EUR 403.684 0,45
Enel Fin 1.125% 18-16.09.26 151.000 EUR 157.495 0,18
Heineken Nv 1.75% 18-17.03.31 300.000 EUR 330.153 0,37
Ing Groep 1.625% 17-26.09.29 100.000 EUR 101.931 0,11
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 129.000 EUR 128.559 0,14
Netherlands 0.75% 15.7.27 144A 1.600.000 EUR 1.740.176 1,95
Netherlands 0.75% 18-15.07.28 1.200.000 EUR 1.310.184 1,47
Netherlands 2.5% 12-15.01.33 200.000 EUR 267.880 0,30
Nn Bank Nv 0.625% 18-11.09.25 200.000 EUR 207.746 0,23
Nn Group 1.625% 17-01.06.27 100.000 EUR 106.957 0,12
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Nn Group 4.625% 17-13.01.48 183.000 EUR 210.560 0,23
Nwb 1.25% 17-07.06.32 690.000 EUR 764.906 0,86
Royal Phil 0.5% 19-22.05.26 146.000 EUR 147.780 0,16
Siemens Fin 1.375% 18-06.09.30 125.000 EUR 134.704 0,15
Siemens Fin 1.75% 19-28.02.39 150.000 EUR 165.231 0,18
7.028.836 7,84
Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia
Bank Gospod 1.75% 16-06.05.26 300.000 EUR 324.066 0,36
324.066 0,36
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Brisa C Rod 2.375% 17-10.05.27 100.000 EUR 111.078 0,12
Edp 4.496% 19-30.04.79 100.000 EUR 109.523 0,12
Portugal 3.875% 14-15.02.30 1.000.000 EUR 1.341.540 1,51
Portuguese 2.875% 16-21.07.26 800.000 EUR 954.808 1,06
2.516.949 2,81
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Slovakia Go 0.75% 19-09.04.30 378.000 EUR 396.696 0,44
396.696 0,44
Slovénie - Slovenia - Eslovenia - Eslovénia
Rep of Slov 1% 18-06.03.28 608.000 EUR 659.522 0,74
659.522 0,74
Suisse - Svizzera - Suiza - Suica
Cs Group 1% 19-24.06.27 130.000 EUR 131.899 0,15
Cs Group 1.25% 17-17.07.25 224.000 EUR 232.517 0,26
364.416 0,41
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 87.569.561 97,66
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Options - Opzioni - Opcioni - Opgdes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 171 26.07.19 57 EUR 14.250 0,02
14.250 0,02
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 14.250 0,02

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado 87.583.811 97,68

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Candriam SRI - Bond Euro Aggregate Index Z EUR Cap 500 EUR 809.055 0,90
809.055 0,90
Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion - 809.055 0,90

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 809.055 0,90

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 88.392.866 98,58
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagido numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 169.5 26.07.19 (57) EUR (3.990) (0,00)
(3.990) (0,00)
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes (3.990) (0,00)

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou hegociados noutro mercado requlamentado (3.990) (0,00)

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao

curta (3.990) (0,00)

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 88.388.876 98,58
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 82.388.450

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long Term

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -
Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca 20,90
Espagne - Spagna - Espana - Espanha 13,21
Italie - Italia - Italia - Italia 11,44
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha 9,14
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo 8,41
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos 7,84
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica 6,30
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 5,02
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal 2,81
Autriche - Austria - Austria - Austria 2,59
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia 1,40
Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia 1,19
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda 1,16
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha 1,05
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega 0,95
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia 0,90
Canada - Canada - Canada - Canada 0,77
Slovénie - Slovenia - Eslovenia - Eslovénia 0,74
Mexique - Messico - México - México 0,72
Céte d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim 0,48
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia 0,44
Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga 0,41
Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia 0,36
Japon - Giappone - Japon - Japao 0,18
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia 0,17

98,58

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 60,08
municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios
Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras 10,88
instituicoes financeiras
Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

) . - ; ) ' . 7,26
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo 6.83
Supranacional - Organismo Supranacional ’
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones - 157
Telecomunicacdes ’
Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y 154

servicio de aguas - Energia e servicos de agua
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Long Term

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacao e transportes

Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electrénica

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacién, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecénica e ferramentas

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Pneus et caoutchouc - Gomma e pneumatici - Caucho y neumaticos -
Pneus e borracha

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comeércio a retalho e grandes armazéns

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Divers - Varie - Varios - Diversos

1,42
1,08
0,99

0,91
0,90

0,88

0,83
0,76

0,60
0,39
0,34
0,27
0,24

0,23

0,20

0,14

0,11

0,11

0,02
98,58
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Short Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Alstria 2.25% 15-24.03.21 11.000.000 EUR 11.358.380 0,52
Comzbk Frn 18-04.12.20 9.400.000 EUR 9.443.710 0,43
Comzbk 7.75% 11-16.03.21/Sub 9.000.000 EUR 10.131.210 0,46
Crh Finance 1.75% 14-16.07.21 11.000.000 EUR 11.367.400 0,52
Deut Bk 0.375% 18-18.01.21 13.000.000 EUR 12.863.500 0,60
Enbw 3.625% 14-02.04.76 3.000.000 EUR 3.162.120 0,14
Fresenius Fin 2.875%13-15.7.20 9.500.000 EUR 9.784.905 0,45
Germany 0.1% 12-15.4.23/Infl 22.500.000 EUR 25.679.476 1,18
Hochtief Ag 3.875% 13-20.03.20 4.000.000 EUR 4.114.280 0,19
Vw Bk Frn 18-08.12.21 5.700.000 EUR 5.720.634 0,26
Vw Bk 0.625% 18-08.09.21 4.000.000 EUR 4.041.520 0,18
Vw Leasing 0.25% 18-16.02.21 7.502.000 EUR 7.525.706 0,34
Vw Leasing 0.5% 19-20.06.22 Regs 3.807.000 EUR 3.825.083 0,17
119.017.924 5,44
Australie - Australia - Australia - Australia
Nat Aus Bk 0.25% 19-20.05.24 7.576.000 EUR 7.591.531 0,35
Toyota Au 0% 19-09.04.21 6.706.000 EUR 6.725.850 0,31
Westpac Bk Frn 18-04.12.20 3.284.000 EUR 3.303.507 0,15
Westpac Bk 0.875% 15-16.02.21 12.000.000 EUR 12.212.640 0,55
29.833.528 1,36
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Barry Callebaut 5.375% 15.6.21 5.500.000 EUR 6.077.390 0,28
Belfius Bk 0.75% 17-12.09.22 10.000.000 EUR 10.198.000 0,47
Brussel Air 3.25% 13-01.07.20 19.000.000 EUR 19.643.910 0,89
Kbc 0.75% 17-01.03.22 5.000.000 EUR 5.107.100 0,23
Kbc 1% 16-26.04.21 10.000.000 EUR 10.199.300 0,47
Kbc 3.85% 14-25.11.24 6.900.000 EUR 6.957.891 0,32
Ucb 3.75% 13-27.03.20 14.500.000 EUR 14.892.805 0,68
73.076.396 3,34
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Short Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Canada - Canada - Canada - Canada
Cibc 0.375% 19-03.05.24

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

Nykredit 0.375% 17-16.06.20
Nykredit 0.5% 18-19.01.22
Nykredit 0.75% 16-14.07.21
Vestas Wind 2.75% 15-11.03.22

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

10.411.000

4.000.000
7.514.000
10.063.000
5.007.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

10.386.534
10.386.534

4.016.520
7.582.603
10.203.881
5.315.757
27.118.761

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos

Emir Tele 1.75% 14-18.06.21

Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Amadeus Cap 0.125% 16-06.10.20
Amadeus It Frn 18-18.03.22
Banco Bilba Frn 17-12.04.22
Banco Bilbao Frn 18-09.03.23
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs
Fer Emision 3.375% 13-07.06.21
Ico 4.75% 13-30.04.20
San Con 0.375% 19-27.06.24 Regs
Santander Cons 0.875% 17-24.01.22
Santander 0.25% 19-19.06.24
Spain 0.05% 17-31.01.21
Spain 0.05% 18-31.10.21
Spain 0.75% 16-30.07.21
Telefonica 0.318% 16-17.10.20
Telefonica 1.477% 15-14.09.21

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Air Prod&Ch 0.375% 16-01.06.21
Americ Hond 0.35% 19-26.08.22
Amex Cr 0.625% 16-22.11.21

Att 1.875% 12-4.12.20 Sr

Bafc 0.736% 17-07.02.22 Regs

9.500.000

1.900.000
5.600.000
9.700.000
9.300.000
2.600.000
1.500.000
13.814.000
4.700.000
7.500.000
9.800.000
55.000.000
30.000.000
34.000.000
14.000.000
3.000.000

3.000.000
12.149.000
12.683.000
20.300.000
10.019.000

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

9.841.620
9.841.620

1.905.966
5.606.832
9.770.228
9.227.181
2.615.444
1.601.835
14.397.503
4.695.911
7.674.600
9.815.582
55.410.850
30.325.200
34.839.800
14.092.400
3.109.920
205.089.252

3.033.060
12.298.676
12.904.192
20.807.499
10.140.330

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,47
0,47

0,18
0,35
0,47
0,24
1,24

0,45
0,45

0,09
0,26
0,45
0,42
0,12
0,07
0,66
0,21
0,35
0,45
2,53
1,39
1,59
0,64
0,14
9,37

0,14
0,56
0,59
0,94
0,46
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Short Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Bafc 1.375% 14-10.09.21 10.000.000 EUR 10.328.800 0,47
Citigroup 1 0.5% 19-29.01.22 10.570.000 EUR 10.729.501 0,49
Coca Cola 0.125% 19-01.03.22 15.237.000 EUR 15.373.981 0,70
Fedex Corp 0.5% 16-09.04.20 10.000.000 EUR 10.044.000 0,46
Fedex Corp 0.7% 19-13.05.22 7.000.000 EUR 7.123.760 0,33
Fidelity NI Frn 19-21.05.21 8.420.000 EUR 8.427.073 0,39
Fiserv 0.375% 19-01.07.23 3.065.000 EUR 3.085.873 0,14
General Motors Frn 17-10.05.21 3.000.000 EUR 3.013.170 0,14
General Motors Frn 18-26.03.22 1.000.000 EUR 986.480 0,05
Goldman Sachs Gr. 2.625% 13-19.8.20 3.000.000 EUR 3.094.200 0,14
Gs Frn 15-29.05.20 4.900.000 EUR 4.925.774 0,23
Gs Frn 16-27.07.21 4.231.000 EUR 4.290.784 0,20
Gs Frn 18-16.12.20 7.920.000 EUR 7.928.870 0,36
Ibm Corp 0.5% 16-07.09.21 7.000.000 EUR 7.103.110 0,32
Ibm Corp 1.875% 13-06.11.20 7.000.000 EUR 7.200.550 0,33
Jpm Chase N Frn 19-18.06.21 5.000.000 EUR 5.053.100 0,23
Jpm Chase 3.875% 23.09.20 Emtn 17.000.000 EUR 17.859.010 0,82
Mor St Frn 17-08.11.22 18.000.000 EUR 18.081.359 0,83
Natl Grid N 0.75% 18-08.08.23 4.921.000 EUR 5.044.419 0,23
Prologis 1.375% 14-07.10.20 12.600.000 EUR 12.794.670 0,58
Simon Prop 2.375% 13-02.10.20 10.000.000 EUR 10.254.500 0,47
Thermo Fish 1.5% 15-01.12.20 15.000.000 EUR 15.285.750 0,70
Wells Fargo Frn 16-26.04.21 14.017.000 EUR 14.124.651 0,65
Wells Fargo 1.125% 14-29.10.21 6.000.000 EUR 6.172.920 0,28
267.510.062 12,23
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Sampo Bk 1.5% 14-16.09.21 13.000.000 EUR 13.459.160 0,62
13.459.160 0,62
France - Francia - Francia - Franga

Accor 2.625% 14-05.02.21 2.100.000 EUR 2.191.140 0,10
Axa 5.25%(Frn) 10-16.4.40.Sub 5.000.000 EUR 5.209.450 0,24
Bfcm 0.375% 17-13.01.22 5.000.000 EUR 5.063.800 0,23
Bfcm 0.5% 18-16.11.22 10.100.000 EUR 10.289.173 0,47
Bfcm 0.75% 19-15.06.23 10.000.000 EUR 10.280.700 0,47
Bnpp Frn 18-22.05.23 6.000.000 EUR 6.005.580 0,27
Bpce Frn 18-23.03.23 9.000.000 EUR 8.975.160 0,41
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France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Burver 3.125% 14-21.01.21 20.000.000 EUR 20.935.180 0,96
Cap Gem 0.5% 16-09.11.21 8.000.000 EUR 8.080.800 0,37
Carrefour Frn 16-20.04.21 16.000.000 EUR 16.060.960 0,73
Cnp Ass. 6% 14.09.40 Frn Emtn 6.000.000 EUR 6.443.040 0,29
Cr Agr 4.5%10-30.06.20 5.000.000 EUR 5.228.000 0,24
Dior 0.75% 16-24.06.21 7.300.000 EUR 7.381.118 0,34
France 1.10% 25.07.22 Oat/Infl 16.000.000 EUR 19.572.608 0,89
French 0.10% 12-25.7.21 Oat/Infl 15.000.000 EUR 16.182.060 0,74
Hsbc Sth 0.375% 15-11.03.22 1.000.000 EUR 1.022.150 0,05
Jc Decaux Frn 18-24.10.20 Regs 4.600.000 EUR 4.600.506 0,21
Kering 2.5% 13-15.07.20 600.000 EUR 616.956 0,03
Orange 4.25% 14-Perp 293.000 EUR 300.685 0,01
Plastic Om 2.875% 13-29.05.20 19.000.000 EUR 19.486.970 0,89
Psa Banque 0.625% 19-21.06.24 4.074.000 EUR 4.107.529 0,19
Rci Bq 0.625% 16-10.11.21 3.948.000 EUR 3.991.981 0,18
Safran Frn 17-28.06.21 21.000.000 EUR 20.996.178 0,95
Socgen Frn 18-06.03.23 15.000.000 EUR 14.872.950 0,68
Socgen 0.25% 18-18.01.22 9.000.000 EUR 9.081.270 0,42
Socgen 1% 16-01.04.22 10.000.000 EUR 10.236.000 0,47
Total Sa 2.25% 15-Perp 383.000 EUR 395.099 0,02
Unibail Rod 0.125% 18-14.05.21 11.300.000 EUR 11.356.613 0,52
Vivendi 0.75% 16-26.05.21 18.000.000 EUR 18.287.640 0,84

267.251.296 12,21

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Barclays 6% 14.01.21 Emtn 8.000.000 EUR 8.638.000 0,39
Bnz Intl Ln 0.625% 19-23.04.22 15.078.000 EUR 15.340.810 0,70
Britel 0.625% 16-10.03.21 19.000.000 EUR 19.239.019 0,88
Britel 0.875% 18-26.09.23 3.166.000 EUR 3.250.057 0,15
Credit Agri Frn 19-17.01.22 10.000.000 EUR 10.080.500 0,46
Credit Agri 0.50% 19-24.06.24 9.500.000 EUR 9.538.665 0,44
Diageo Fin 0% 17-17.11.20Regs 5.000.000 EUR 5.011.450 0,23
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23 1.000.000 EUR 1.007.580 0,05
Diageo Fin 0.25% 18-22.10.21 7.846.000 EUR 7.921.165 0,36
Glaxosmithk 0% 17-12.09.20 18.000.000 EUR 18.032.040 0,82
Lloyds 6.5% 10-24.3.20 5.000.000 EUR 5.232.100 0,24
National Grid 4.375%05-10.3.20 3.000.000 EUR 3.093.960 0,14
Nationwide 6.75% 10-22.7.20 8.000.000 EUR 8.564.960 0,39
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Grande-Bretagne (suite) - Gran Bretagna (segue) - Gran Bretaina (continuacion) - Gra-Bretanha (continuagao)

Natwest Mar Frn 19-18.06.21 6.207.000 EUR 6.215.814 0,28
Ngg Finance 4.25% 13-18.06.76 5.000.000 EUR 5.183.400 0,24
Rbs Grp 5.375% 09-30.9.19 3.000.000 EUR 3.041.640 0,14
Rio Tinto Fin 2% 11.5.20 Emtn 9.906.000 EUR 10.090.252 0,46
Rolls Royce 2.125% 18.6.21 4.000.000 EUR 4.173.560 0,19
Ubs Ag Lond 1.25% 14-03.09.21 3.450.000 EUR 3.555.639 0,16
Ubs Ag Lond 1.375% 14-16.04.21 4.500.000 EUR 4.643.955 0,21
Ubs Ag 0.125% 17-05.11.21 Regs 7.000.000 EUR 7.042.700 0,32
Vodafone 0.375% 17-22.11.21 9.000.000 EUR 9.104.760 0,42
Vodafone 0.875% 15-17.11.20 5.110.000 EUR 5.187.008 0,24
173.189.034 7,91
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Cloverie 7.5% 09-24.07.39 3.800.000 EUR 3.819.114 0,17
Crh Finland 2.75% 13-15.10.20 8.000.000 EUR 8.241.360 0,38
Ge Cap Eur 2.25% 13-20.07.20 5.500.000 EUR 5.633.540 0,26
Ge Cap Eur 5.375% 09-23.1.20 14.000.000 EUR 14.423.780 0,66
32.117.794 1,47
Italie - Italia - Italia - Italia

Aeroporti R 3.25% 13-20.02.21 10.000.000 EUR 10.507.600 0,48
Bca Pop Vic 2.75% 15-20.03.20 4.000.000 EUR 4.080.240 0,19
Bmps 0.75% 17-25.01.20 10.000.000 EUR 10.034.200 0,46
Intesa San Frn 17-19.04.22 4.000.000 EUR 3.996.000 0,18
Intesa San 1.125% 15-04.03.22 3.000.000 EUR 3.050.400 0,14
Intesa San 2% 14-18.06.21 2.000.000 EUR 2.071.680 0,09
Italy 0.2% 17-15.10.20 /Btp 27.000.000 EUR 27.070.740 1,24
Italy 0.35% 17-15.06.20 /Btp 46.000.000 EUR 46.171.580 2,10
Italy 0.65% 15-01.11.20 /Btp 8.000.000 EUR 8.067.440 0,37
Italy 0.95% 18-01.03.23 /Btp 32.000.000 EUR 31.965.760 1,46
Italy 3.75% 06-01.08.21 Btp 47.000.000 EUR 50.248.640 2,29
Italy 4.50% 01.02.20 40.000.000 EUR 41.070.800 1,88
Italy 4.75% 11-01.09.21 Btp 30.000.000 EUR 32.771.700 1,50
Italy 5 % 11-01.03.22 Btp 20.000.000 EUR 22.286.400 1,02
Unicredit Frn 15-19.02.20 5.000.000 EUR 5.023.000 0,23
Unicredit 3.25% 14-14.01.21 12.000.000 EUR 12.607.320 0,58
311.023.500 14,21
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Japon - Giappone - Japoén - Japao

Mizu Fin 0.523% 19-10.06.24 5.898.000 EUR 5.948.841 0,27
Mizuho Fina Frn 18-10.4.23 Regs 12.000.000 EUR 12.029.400 0,55
Takeda Phar 0.375% 18-21.11.20 15.000.000 EUR 15.105.450 0,70
Takeda Phar 1.125% 18-21.11.22 6.000.000 EUR 6.204.600 0,28
39.288.291 1,80
Lettonie - Lettonia - Letonia - Leténia
Latvia 0.5% 15-15.12.20 6.000.000 EUR 6.061.080 0,28
6.061.080 0,28
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allergan Fd Frn 18-15.11.20 5.894.000 EUR 5.892.585 0,27
Allergan Fd 0.5% 17-01.06.21 11.500.000 EUR 11.593.495 0,53
Arcelormit 2.875% 14-06.07.20 13.000.000 EUR 13.382.850 0,61
Becton 0.174% 19-04.06.21 3.946.000 EUR 3.962.139 0,18
Ccbc Lux Frn 18-24.09.21 11.842.000 EUR 11.855.381 0,54
Heid C Lux 0.5% 17-18.01.21 16.000.000 EUR 16.137.281 0,74
Heid. C Lux 0.5% 18-09.08.22 3.944.000 EUR 3.991.959 0,18
Medtrnc 0% 19-02.12.22 6.667.000 EUR 6.677.034 0,31
Medtrnc 0% 19-07.03.21 7.000.000 EUR 7.014.630 0,32
80.507.354 3,68
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Santander 0.375% 17-17.02.20 9.000.000 EUR 9.033.030 0,41
9.033.030 0,41
Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia
Wstp 0.5% 15-29.09.20 Regs 5.000.000 EUR 5.055.800 0,23
5.055.800 0,23
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Abb Fin Bv Frn 19-12.10.20 11.986.000 EUR 12.021.119 0,55
Abn Amro Frn 18-03.12.21 7.000.000 EUR 7.042.840 0,32
Abn Amro 2.875% 15-30.06.25 5.000.000 EUR 5.135.600 0,23
Abn Amro 6.375% 11-27.4.21/Sub 2.500.000 EUR 2.790.650 0,13
Achmea Bv 2.5% 13-19.11.20 10.000.000 EUR 10.373.200 0,47
Achmea 2.75% 14-18.02.21 Emtn 7.000.000 EUR 7.333.340 0,34
Bmw Fin 0.125% 19-13.07.22 4.967.000 EUR 4.988.358 0,23

229



Candriam Bonds

Candriam Bonds Euro Short Term

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Deut Tel If 0.375% 17-30.10.21 18.531.000 EUR 18.755.410 0,85
Dt An Fin 1.625% 15-15.12.20 12.300.000 EUR 12.604.056 0,58
Evonik Fin 0% 16-08.03.21 10.000.000 EUR 10.025.000 0,46
Iberdrola | 3% 13-31.01.22 2.000.000 EUR 2.167.120 0,10
Iberdrola 2.875% 13-11.11.20 10.300.000 EUR 10.734.969 0,49
Ing Groep 0.75% 17-09.03.22 10.400.000 EUR 10.616.424 0,49
Ing Nv Frn 18-26.11.21 Regs 6.000.000 EUR 6.037.020 0,28
Ing Nv 0% 19-08.04.22 Regs 5.200.000 EUR 5.216.484 0,24
Kon Ah Del Frn 18-19.03.21 7.755.000 EUR 7.756.473 0,35
Nomura Euro 1.125% 15-03.06.20 20.000.000 EUR 20.240.201 0,92
Paccar Fin Frn 18-18.05.21 5.779.000 EUR 5.808.993 0,27
Paccar Fin 0.125% 17-19.05.20 3.000.000 EUR 3.010.800 0,14
Paccar Fin 0.125% 19-07.03.22 7.913.000 EUR 7.960.320 0,36
Rabobank 3.750% 09.11.20 Emtn 14.800.000 EUR 15.568.712 0,70
Rabobk 0.625% 19-27.02.24 4.000.000 EUR 4.079.480 0,19
Rabobk 2.5% 14-26.05.26 5.000.000 EUR 5.223.850 0,24
Repsm 2.625%13-28.5.20 Emtn 11.000.000 EUR 11.278.960 0,52
Repsm 3.625% 13-07.10.21 2.000.000 EUR 2.172.560 0,10
Sabic 2.75% 13-20.11.20 8.600.000 EUR 8.936.862 0,41
Siemens Fin 0.3% 19-28.02.24 8.911.000 EUR 9.071.665 0,41
226.950.466 10,37
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Brisa C Rod 3.875% 14-01.04.21 21.800.000 EUR 23.328.398 1,07
Portugal 3.85% 05-15.04.21 20.000.000 EUR 21.539.200 0,98
Portugal 4.95% 08-25.10.23 5.000.000 EUR 6.123.300 0,28
50.990.898 2,33
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Nordea Bank 4.5% 10-26.3.20.Sub 7.000.000 EUR 7.232.260 0,33
Nordea 0.875% 18-26.06.23 4.000.000 EUR 4.101.560 0,19
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Sueéde (suite) - Svezia (segue) - Suecia (continuacion) - Suécia (continuagao)

Scania Frn 18-19.10.20 8.089.000 EUR 8.097.655 0,37
19.431.475 0,89
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 1.976.233.255 90,31

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 1.976.233.255 90,31

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Johnson Ctl 0% 17-04.12.20 19.642.000 EUR 19.664.392 0,90
19.664.392 0,90
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 19.664.392 0,90

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 19.664.392 0,90

Instruments du marché monétaire - Strumenti del mercato monetario - Instrumentos del mercado monetario - Instrumentos
do mercado monetario

Titres de créances - Titoli di debito - Titulos de crédito - Titulos de créditos
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Ores 0% 19-09.08.19 Cp 10.000.000 EUR 10.000.000 0,46
10.000.000 0,46

Total titres de créances - Totale titoli di debito - Total titulos de crédito - Total titulos de
créditos 10.000.000 0,46

Total instruments du marché monétaire - Totale strumenti del mercato monetario - Total
instrumentos del mercado monetario - Total instrumentos do mercado monetario 10.000.000 0,46
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Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga

Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 47.000 EUR 70.153.140 3,21
70.153.140 3,21

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Floating Rate Notes | EUR Cap 8.000 EUR 11.959.600 0,55
Candriam Bonds - Total Return Defensive Z EUR Cap 10.500 EUR 15.720.495 0,72
Candriam Money Market - Euro Z Cap 58.000 EUR 59.245.260 2,70
86.925.355 3,97

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 157.078.495 7,18

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 157.078.495 7,18

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 2.162.976.142 98,85

Co(t d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigao 2.179.111.866

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019
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carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds
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Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Italie - Italia - Italia - Italia

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Japon - Giappone - Japén - Japao

Australie - Australia - Australia - Australia

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Canada - Canada - Canada - Canada

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Lettonie - Lettonia - Letonia - Letonia

Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia

15,42
14,21
12,23
10,37
9,37
7,91
7,65
5,44
3,80
2,37
2,33
1,80
1,36
1,24
0,89
0,62
0,47
0,45
0,41
0,28
0,23
98,85

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicao econémica

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicoes financeiras

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los

municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings

y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Sociétés immobiliéres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -

Empresas Imobiliarias
Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulagéo e transportes

27,27

21,72

15,64
7,18
3,87
2,74
2,67

2,41
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Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electrénica

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas
- Alimentacéo e bebidas

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Articles de bureau et ordinateurs - Articoli per I'ufficio e computer -
Articulos de oficina y ordenadores - Material de escritério e
computadores

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcéo

Métaux et pierres précieuses - Metalli e pietre preziose - Metales y
piedras preciosos - Metais preciosos

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

2,10
1,79
1,29

1,16
1,15
1,05
0,98
0,98
0,89

0,74

0,61

0,57

0,46

0,38

0,37

0,34

0,25
0,14
0,10
98,85
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Floating Rate Notes

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Commerzbank 6.625% 99-30.08.19 1.500.000 GBP 1.689.798 0,71
Comzbk Frn 18-04.12.20 2.800.000 EUR 2.813.020 1,19
Deut Bk Frn 17-07.12.20 2.100.000 EUR 2.076.417 0,88
Hochtief Ag 3.875% 13-20.03.20 1.500.000 EUR 1.542.855 0,65
Vw Fin Frn 19-15.02.21 500.000 EUR 503.000 0,21
Vw Leasing Frn 17-06.07.21 Regs 2.000.000 EUR 1.997.520 0,84
10.622.610 4,48
Australie - Australia - Australia - Australia
Anz 5.125% 09-10.09.19 3.600.000 EUR 3.635.028 1,53
Bhp Finance Frn 15-28.04.20 3.194.000 EUR 3.198.535 1,35
Cba 5.5% 09-06.08.19 2.950.000 EUR 2.965.488 1,25
Nat Aus Bk Frn 16-19.04.21 2.000.000 EUR 2.015.900 0,85
National Australia 4.625% 10.02.20 Emtn 3.000.000 EUR 3.084.630 1,30
14.899.581 6,28
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Ab Inbev Frn 16-17.03.20 3.700.000 EUR 3.716.465 1,57
Ab Inbev Frn 18-15.04.24 Regs 2.000.000 EUR 1.976.960 0,83
Kbc Frn 17-24.11.22 Regs 2.000.000 EUR 2.010.400 0,85
7.703.825 3,25
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Jyske Bk Frn 17-01.12.22 500.000 EUR 502.475 0,21
Nykredit Frn 17-02.06.22 1.500.000 EUR 1.491.375 0,63
1.993.850 0,84
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Amadeus It Frn 18-18.03.22 2.000.000 EUR 2.002.440 0,84
Banco Bilba Frn 17-12.04.22 500.000 EUR 503.620 0,21
Banco Bilbao Frn 18-09.03.23 2.500.000 EUR 2.480.425 1,05
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Floating Rate Notes

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Espagne (suite) - Spagna (segue) - Espana (continuacion) - Espanha (continuagao)

Bco Sabadell 6.25% 10-26.04.20 1.000.000 EUR 1.050.970 0,44
Sant Id Frn 15-04.03.20 2.000.000 EUR 2.006.620 0,85
Santander Frn 17-28.03.23 Regs 1.500.000 EUR 1.499.775 0,63
Telefonica 0.318% 16-17.10.20 2.000.000 EUR 2.013.200 0,85

11.557.050 4,87

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

At&T Inc Frn 18-03.08.20 2.500.000 EUR 2.505.625 1,06
At&T Inc 0% 18-05.09.23 500.000 EUR 506.545 0,21
Bafc Frn 17-21.09.21 1.500.000 EUR 1.502.010 0,63
Boa Frn 15-14.09.20 1.000.000 EUR 1.008.810 0,43
Boa Frn 17-07.02.22 2.000.000 EUR 2.013.120 0,85
Citigp Frn 16-24.05.21 3.000.000 EUR 3.035.730 1,28
Fedex Corp 0.5% 16-09.04.20 2.000.000 EUR 2.008.800 0,85
Fidelity NI Frn 19-21.05.21 2.753.000 EUR 2.755.313 1,16
Gen Elec Frn 15-28.05.20 4.200.000 EUR 4.202.898 1,78
Gs Frn 15-29.05.20 1.000.000 EUR 1.005.260 0,42
Gs Frn 16-27.07.21 1.000.000 EUR 1.014.130 0,43
Gs Frn 17-26.09.23 500.000 EUR 498.365 0,21
Jpm Chase N Frn 19-18.06.21 3.000.000 EUR 3.031.860 1,28
Mcdonalds Frn 15-26.08.19 1.000.000 EUR 1.000.870 0,42
Mckesson Frn 18-12.02.20 1.630.000 EUR 1.630.815 0,69
Mor St Frn 16-27.01.22 1.000.000 EUR 1.004.540 0,42
Mor St Frn 17-08.11.22 1.000.000 EUR 1.004.520 0,42
Mor St Frn 17-09.11.21 1.000.000 EUR 1.000.900 0,42
Morgan Stan Frn 18-21.05.21 1.000.000 EUR 1.001.470 0,42
Wells Fargo Frn 15-02.06.20 1.000.000 EUR 1.002.860 0,42
Wells Fargo Frn 17-31.01.22 1.700.000 EUR 1.707.361 0,72

34.441.802 14,52

France - Francia - Francia - Franga

Ald Sa Frn 17-27.11.20 Regs 1.000.000 EUR 1.001.350 0,42
Arrfp 2.25% 14-16.01.20 2.000.000 EUR 2.026.960 0,85
Auchan Sa Frn 18-01.02.20 3.500.000 EUR 3.498.494 1,47
Banque Federative du Credit Mutuel 4% 22.10.20 Emtn 1.500.000 EUR 1.577.685 0,67
Bfcm Frn 19-28.01.21 2.500.000 EUR 2.508.925 1,06
Biomerieux 2.875% 13-14.10.20 1.000.000 EUR 1.036.111 0,44
Bnpp Frn 17-07.06.24 2.500.000 EUR 2.508.725 1,06
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Candriam Bonds Floating Rate Notes

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Bnpp Frn 17-22.09.22 Regs
Bnpp Frn 18-22.05.23

Bpce Frn 17-09.03.22

Bpce Frn 18-23.03.23
Carrefour B Frn 15-20.03.20
Carrefour Frn 16-20.04.21

Cr Agr 4.5%10-30.06.20
Gecina Frn 17-30.06.22
Italcementi Fi Frn 10-19.03.20
Jc Decaux Frn 18-24.10.20 Regs
Plastic Om 2.875% 13-29.05.20
Rci Bq Frn 17-08.07.20

Rci Bg Frn 17-12.04.21 Regs
Safran Frn 17-28.06.21

Safran Frn 18-13.07.20

Socgen Frn 17-01.04.22
Socgen Frn 17-22.05.24
Socgen Frn 18-06.03.23
Thales Frn 18-19.04.20

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

500.000
1.700.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000
2.000.000

500.000
1.000.000
2.458.000
2.500.000

800.000
2.000.000
1.500.000
3.100.000

500.000
1.000.000
2.500.000
1.000.000
2.000.000

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Coca Cola E Frn 17-16.11.21
Credit Agri Frn 18-06.03.23
Fce Bk Frn 15-17.09.19

Hsbc Frn 19-07.06.21

Hsbc Hidg Frn 17-27.09.22
Hsbc Hidg Frn 18-04.12.21
Lloyds 6.5% 10-24.3.20

Rbs Plc Frn 17-08.06.20
Rentokil Ini 3.375% 12-24.9.19
St Chart Ln Frn 17-23.08.19
Wpp Finance Frn 17-18.05.20
Wpp Finance Frn 18-20.03.22

1.500.000
2.000.000
3.000.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
2.500.000
1.000.000
1.700.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

507.075
1.701.581
1.017.730
1.994.480
1.001.570
2.007.620

522.800
1.000.740
2.552.043
2.500.275

820.504
2.001.260
1.506.480
3.099.436

499.941
1.009.780
2.492.725

991.530
2.003.300

43.389.120

1.501.560
2.001.460
3.003.990
3.023.490
1.004.800
1.008.210
2.616.050
1.001.270
1.713.957
3.002.430
998.310
994.640
21.870.167

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,21
0,72
0,43
0,84
0,42
0,85
0,22
0,42
1,08
1,05
0,35
0,84
0,64
1,30
0,21
0,43
1,05
0,42
0,84
18,29

0,63
0,84
1,27
1,28
0,42
0,43
1,10
0,42
0,72
1,27
0,42
0,42
9,22
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Candriam Bonds Floating Rate Notes

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Ge Cap Eur Fd Frn 06-17.05.21 1.000.000 EUR 999.350 0,42
999.350 0,42
Italie - Italia - Italia - Italia
Acea Frn 18-08.02.23 2.000.000 EUR 1.948.900 0,82
Intesa San Frn 16-28.02.21 2.000.000 EUR 2.019.325 0,86
Intesa San Frn 17-19.04.22 800.000 EUR 799.200 0,34
Intesa 5% 09-23.9.19 1.000.000 EUR 1.011.080 0,43
Mediobanca Frn 13-01.07.19 1.500.000 EUR 1.500.000 0,63
Mediobanca 0.75% 17-17.02.20 500.000 EUR 502.605 0,21
Snam Frn 17-21.02.22 1.000.000 EUR 998.610 0,42
Snam Frn 18-29.01.20 1.000.000 EUR 1.000.720 0,42
Telecom It 4% 12-21.1.20 1.700.000 EUR 1.738.933 0,73
11.519.373 4,86
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Mizuho Fina Frn 18-10.4.23 Regs 1.000.000 EUR 1.002.450 0,42
Sumitomo Mi Frn 17-14.06.22 Regs 900.000 EUR 901.647 0,38
Takeda Phar Frn 18-21.11.20 739.000 EUR 742.037 0,31
Takeda Phar Frn 18-21.11.22 3.000.000 EUR 3.060.180 1,30
5.706.314 2,41
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allergan Fd Frn 18-15.11.20 4.552.000 EUR 4.550.908 1,92
Ccbc Lux Frn 18-24.09.21 3.000.000 EUR 3.003.390 1,27
Heid C Lux 0.5% 17-18.01.21 1.500.000 EUR 1.512.870 0,64
John Deere Frn 17-03.10.22 500.000 EUR 499.830 0,21
Medtrnc Frn 19-07.03.21 1.000.000 EUR 1.002.620 0,42
10.569.618 4,46
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Sparebank 1 Frn 17-09.11.20 2.000.000 EUR 2.006.120 0,85
2.006.120 0,85
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Deut Tel If Frn 16-03.04.20 1.000.000 EUR 1.001.830 0,42
Deut Tel 7.375% 02-19 Emtn 2.000.000 GBP 2.292.648 0,97
Edp Fin Bv 4.125% 13-20.01.21 1.000.000 EUR 1.066.100 0,45
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Candriam Bonds Floating Rate Notes

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Eneco HIdg Frn 17-24.10.22 Regs 1.468.000 EUR 1.464.536 0,62
E.On Intl Fin 6% 07-30.10.19 4.100.000 GBP 4.654.337 1,95
Ing Groep Frn 18-20.09.23 1.000.000 EUR 1.011.850 0,43
Ing Nv Frn 19-08.04.22 1.000.000 EUR 1.005.460 0,42
Kon Ah Del Frn 18-19.03.21 2.000.000 EUR 2.000.380 0,84
Rabobank 3.750% 09.11.20 Emtn 1.500.000 EUR 1.577.910 0,67
Sabic 2.75% 13-20.11.20 1.000.000 EUR 1.039.170 0,44
Vonovia Fin Frn 17-20.11.19 3.500.000 EUR 3.502.485 1,48
Vonovia Fin Frn 18-22.12.22 1.500.000 EUR 1.497.240 0,63
22.113.946 9,32

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Akelius Res 3.375% 15-23.09.20 1.000.000 EUR 1.042.210 0,44
Nordea Bank 4.5% 10-26.3.20.Sub 1.820.000 EUR 1.880.388 0,80
Skf 1.625% 15-02.12.22 1.000.000 EUR 1.053.970 0,44
3.976.568 1,68

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga
Ubs Group F Frn 17-20.9.22 Regs 4.500.000 EUR 4.528.845 1,91
4.528.845 1,91
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 207.898.139 87,66

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 207.898.139 87,66

Instruments du marché monétaire - Strumenti del mercato monetario - Instrumentos del mercado monetario - Instrumentos
do mercado monetario

Titres de créances - Titoli di debito - Titulos de crédito - Titulos de créditos
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Fresenius 0% 19-11.07.19 Cp 1.500.000 EUR 1.499.997 0,63
1.499.997 0,63
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Candriam Bonds Floating Rate Notes

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Barry Calbt 0% 19-31.07.19 Cp 2.000.000 EUR 2.000.201 0,85
Ores 0% 19-08.11.19 Cp 2.000.000 EUR 2.000.142 0,84
Sofico 0% 19-27.03.20 Cp 3.000.000 EUR 2.996.832 1,27
Srwt 0% 19-30.07.19 Cp 2.000.000 EUR 2.000.015 0,84
8.997.190 3,80
France - Francia - Francia - Franga
Accor 0% 19-05.07.19 Cp 2.000.000 EUR 2.000.004 0,84
2.000.004 0,84
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha
Wpp Cp Fin 0% 19-26.09.19 Cp 2.000.000 EUR 2.000.567 0,84
2.000.567 0,84
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Fresenius F 0% 19-15.07.19 Cp 500.000 EUR 499.998 0,21
499.998 0,21
Italie - Italia - Italia - Italia
Snam 0% 19-28.08.19 Cp 3.000.000 EUR 3.000.934 1,27
3.000.934 1,27
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Arcelormi S 0% 19-06.09.19 Cp 1.500.000 EUR 1.500.203 0,63
1.500.203 0,63

Total titres de créances - Totale titoli di debito - Total titulos de crédito - Total titulos de
créditos 19.498.893 8,22

Total instruments du marché monétaire - Totale strumenti del mercato monetario - Total
instrumentos del mercado monetario - Total instrumentos do mercado monetario 19.498.893 8,22
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga
Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 4.200 EUR 6.269.004 2,64
6.269.004 2,64

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 6.269.004 2,64

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 6.269.004 2,64

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 233.666.036 98,52

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicéo 234.311.567

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Floating Rate Notes

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

France - Francia - Francia - Franca

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Australie - Australia - Australia - Australia

Italie - ltalia - Italia - Italia

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Japon - Giappone - Japén - Japao

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

21,77
14,52
10,06
9,32
7,05
6,28
6,13
5,11
5,09
4,87
2,41
1,91
1,68
0,85
0,84
0,63
98,52

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

Banques et autres institutions financieres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia 'y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversién -
Fundos de investimento

Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool
Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,
province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los
municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

41,98

18,00
3,79
3,77
2,97
2,85

2,64
2,40
2,35

2,31

2,11

2,00
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019
(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Floating Rate Notes

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electrénica - Electrotécnica e electronica

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacéo e transportes

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecanica e ferramentas

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

1,89

1,78

1,73

1,70

1,48

1,26
0,72

0,44
0,35
98,52
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Candriam Bonds Global Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Germany 0.5% 16-15.02.26 600.000 EUR 643.566 0,41
Germany 2.5% 12-04.07.44 850.000 EUR 1.328.406 0,84
Germany 5.5% 00-04.01.31 650.000 EUR 1.091.266 0,69
Germany 6.25% 94-04.01.24 1.200.000 EUR 1.583.627 1,01
4.646.865 2,95
Australie - Australia - Australia - Australia
Australia 2.75% 14-21.06.35 500.000 AUD 359.865 0,23
Australia 2.75% 16-21.11.28 500.000 AUD 346.959 0,22
Australia 2.75% 18-21.05.41 225.000 AUD 161.790 0,10
Australia 2.75%12-21.4.24 S137 500.000 AUD 333.128 0,21
Australia 3.25% 13-21.04.25 400.000 AUD 276.305 0,18
1.478.047 0,94
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belgium 0.8% 15-22.06.25 Regs 350.000 EUR 373.916 0,24
Belgium 3.75% 22.06.2045 Regs 350.000 EUR 586.831 0,37
Belgium 4% 06-28.3.22 S.48 200.000 EUR 225.876 0,14
Belgium 4.25% 12-28.9.22 500.000 EUR 580.300 0,37
1.766.923 1,12
Canada - Canada - Canada - Canada
Canada Government 4% 08-1.6.41 420.000 CAD 401.435 0,25
Canada 2.25% 14-01.06.25 150.000 CAD 105.598 0,07
Canada 2.75% 11-01.06.22 200.000 CAD 139.434 0,09
Canada 5% 04-01.06.37 220.000 CAD 224.626 0,14
Cnd Gvt 0.75% 16-01.09.21 900.000 CAD 595.897 0,38
Cnd Gvt 1% 16-01.06.27 350.000 CAD 227.443 0,14
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Candriam Bonds Global Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Canada (suite) - Canada (segue) - Canada (continuacion) - Canada (continuagao)

Cnd Gvt 1% 17-01.09.22 800.000 CAD 530.541 0,34
2.224.974 1,41
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia 1.125% 19-19.06.29 265.000 EUR 265.610 0,17
265.610 0,17
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Denmark 0.5% 16-15.11.27 1.500.000 DKK 217.060 0,14
Denmark 1.75% 14-15.11.25 1.000.000 DKK 154.228 0,10
Denmark 4.5% 07-15.11.39 800.000 DKK 204.837 0,13
576.125 0,37
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Spain Government 1.95% 15-30.07.30 500.000 EUR 577.325 0,37
Spain Government 3.8% 14-30.04.24 250.000 EUR 298.328 0,19
Spain 0.4% 17-30.04.22 1.100.000 EUR 1.125.146 0,71
Spain 1.45% 19-30.04.29 3.000.000 EUR 3.305.340 2,10
Spain 1.95% 16-30.04.26 850.000 EUR 958.936 0,61
Spain 2.35% 17-30.07.33 Regs 400.000 EUR 485.944 0,31
Spain 4.4% 13-31.10.23 500.000 EUR 600.905 0,38
Spain 4.7% 09-30.07.41 400.000 EUR 681.844 0,43
Spain 4.9% 07-30.7.40 300.000 EUR 517.776 0,33
8.551.544 5,43
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Usa 1.375% 16-31.07.23 /Tho 4.000.000 USD 3.444 141 2,19
Usa 1.5% 17-15.08.20 /Tbo 6.500.000 UsD 5.681.675 3,60
Usa 1.625% 16-15.02.26 /Tbo 2.100.000 USD 1.816.098 1,15
Usa 1.75% 15-31.03.22 /Tbo 7.450.000 USD 6.544.784 4,15
Usa 1.75% 16-31.01.23 /Tbo 4.500.000 USD 3.953.535 2,51
Usa 1.75% 17-15.11.20 /Tbho 5.500.000 uUsD 4.822.476 3,05
Usa 1.750% 13-15.05.23 Tho 3.900.000 USD 3.425.995 2,18
Usa 1.875% 17-31.08.24 /Tbho 2.450.000 USD 2.160.968 1,37
Usa 2% 14-31.10.21 /Tbo 6.000.000 USD 5.299.574 3,36
Usa 2% 17-30.04.24 /Tbo 3.600.000 uUsD 3.194.687 2,03
Usa 2.25% 17-15.11.27 /Tbo 400.000 uUsD 359.370 0,23
Usa 2.5% 15-15.02.45 /Tbo 3.000.000 USD 2.623.856 1,67

245



Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Usa 2.75% 12-15.08.42 Tbo 3.100.000 uUsD 2.855.720 1,81
Usa 2.75% 18-28.02.25 /Tbo 2.500.000 uUsD 2.305.229 1,46
Usa 3% 18-15.02.48 /Tbo 1.500.000 uUsD 1.442.102 0,92
Usa 3.875% 10-15.08.40 2.525.000 uUsD 2.768.613 1,76
Usa 5.25% 98-15.11.28 Tbo 3.400.000 uUsD 3.816.668 2,42
Usa 5.38% 15.02.31 450.000 uUsD 530.431 0,34
Usa 6.13% 99-15.08.29 Tbo 1.650.000 uUsD 1.994.040 1,27
Usa 6.63% 97-15.02.27 Tbo 2.000.000 uUsD 2.341.418 1,49
Usa 6.875% 95-25 Bonds 2.500.000 uUsD 2.831.671 1,80
Usd 2.875% 13-15.05.43 Tho 3.180.000 uUsD 2.986.137 1,90
67.199.188 42,66
France - Francia - Francia - Franga
France O.A. 2% 25.05.48 /Oat 1.765.000 EUR 2.272.473 1,44
France 0% 18-25.02.22 /Oat 1.700.000 EUR 1.730.923 1,10
France 0.5% 14-25.05.25 /Oat 1.850.000 EUR 1.949.826 1,24
France 1.5% 15-25.05.31 /Oat 2.175.000 EUR 2.520.107 1,60
France 1.75% 16-25.06.39 Oat 500.000 EUR 609.260 0,39
France 2.25% 25.10.22 Oat 650.000 EUR 713.733 0,45
Soc Fin Loc 0% 19-24.05.24 1.000.000 EUR 1.011.410 0,64
10.807.732 6,86
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha
Uk Tsy Gilt 1.625% 18-22.10.28 700.000 GBP 837.811 0,53
Uk 0.75% 17-22.07.23 700.000 GBP 786.828 0,50
Uk 1.75% 12-7.9.22 250.000 GBP 289.822 0,18
Uk 1.75% 16-07.09.37 950.000 GBP 1.130.669 0,72
Uk 3.5% 14-22.01.45 1.250.000 GBP 2.000.021 1,27
Uk 3.75% 11-07.09.21 Gilt 1.250.000 GBP 1.493.157 0,95
Uk 4.25% 05-07.12.55 1.125.000 GBP 2.272.566 1,45
Uk 4.75% 07-07.12.30 350.000 GBP 552.867 0,35
Uk 5% 01-07.03.25 670.000 GBP 930.777 0,59
10.294.518 6,54
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia 1.45% 19-18.09.26 210.000 EUR 215.082 0,14
215.082 0,14
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Candriam Bonds Global Government

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination

Denominazione

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Devise

Valuta

Valeur d'évaluation

Valore di mercato

% actifs nets

% patr. netto

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal
Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos
nominal liquidos
Italie - Italia - Italia - Italia
Italy 2.5% 18-15.11.25 /Btp 1.350.000 EUR 1.425.249 0,91
Italy 2.95% 17-01.09.38 /Btp 1.550.000 EUR 1.613.132 1,02
Italy 4.5% 13-01.03.24 1.000.000 EUR 1.145.780 0,73
Italy 4.5% 13-01.05.23 Btp 500.000 EUR 564.605 0,36
Italy 5 % 11-01.03.22 Btp 2.050.000 EUR 2.284.355 1,44
Italy 5% 09-01.09.40 Btp 975.000 EUR 1.301.635 0,83
8.334.756 5,29
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Japan 0.1% 16-20.12.26 210.000.000 JPY 1.758.382 1,12
Japan 0.1% 17-20.03.22 225.000.000 JPY 1.850.715 1,18
Japan 0.1% 18-20.06.23 300.000.000 JPY 2.480.407 1,58
Japan 0.3% 16-20.06.46 255.000.000 JPY 2.065.449 1,31
Japan 0.4% 16-20.03.36 360.000.000 JPY 3.066.742 1,95
Japan 1.9% 03-20.12.23 No.65 250.000.000 JPY 2.235.861 1,42
Japan 1.9% 08-20.12.28 220.000.000 JPY 2.149.321 1,36
Japan 2% 12-20.3.52 No.5 140.000.000 JPY 1.712.335 1,09
Japan 2.1% 07-20.09.27 S.98 25.000.000 JPY 243.442 0,15
Japan 2.10% 01-21.9.21 N.52 230.000.000 JPY 1.972.017 1,25
Japan 2.2% 04-20.6.24 No.71 250.000.000 JPY 2.289.021 1,45
Japan 2.2% 11-20.03.31 225.000.000 JPY 2.327.289 1,48
Japan 2.3% 05-20.03.35 355.000.000 JPY 3.891.610 2,47
Japan 2.3% 10-20.3.40 234.000.000 JPY 2.700.698 1,71
Japan 2.80% 99-20.09.29 No1 35.000.000 JPY 371.194 0,24
31.114.483 19,76
Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania
Lithuania 0.5% 19-19.06.29 360.000 EUR 365.422 0,23
365.422 0,23
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Netherlands 0% 17-15.1.24 Regs 500.000 EUR 513.604 0,32
Netherlands 0.75% 18-15.07.28 400.000 EUR 436.728 0,28
Netherlands 2% 14-15.07.24 250.000 EUR 282.853 0,18
Netherlands 2.5% 12-15.01.33 200.000 EUR 267.880 0,17
Netherlands 2.75% 14-15.01.47 225.000 EUR 371.086 0,24
Netherlands 4% 05-15.01.37 100.000 EUR 167.721 0,11
2.039.872 1,30
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Portugal 4.125% 17-14.04.27 1.860.000 EUR 2.420.455 1,54
2.420.455 1,54

Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Slovakia Go 0.75% 19-09.04.30 757.000 EUR 794.441 0,50
794.441 0,50
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 153.096.037 97,21

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 171 26.07.19 100 EUR 25.000 0,02
25.000 0,02
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgcoes 25.000 0,02

Total valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 153.121.037 97,23

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 153.121.037 97,23
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda
nominal

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta

Valeur d'évaluation

Valore di mercato

Valor de mercado

Valor de mercado

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagido numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha
Put Euro Bund 169.5 26.07.19 (100) EUR

Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées
sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione
ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total
valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados
en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao
numa bolsa de valores oficial ou hegociados noutro mercado requlamentado

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao
curta

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos*

Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo

(7.000)
(7.000)
(7.000)

(7.000)

(7.000)

153.114.037
148.030.552

(0,00)
(0,00)
(0,00)

(0,00)

(0,00)

97,23

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das

opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de

los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Government

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -
Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 42,66
Japon - Giappone - Japon - Japéo 19,76
France - Francia - Francia - Franca 6,86
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha 6,54
Espagne - Spagna - Espana - Espanha 5,43
Italie - Italia - Italia - Italia 5,29
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha 2,97
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal 1,54
Canada - Canada - Canada - Canada 1,41
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos 1,30
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica 1,12
Australie - Australia - Australia - Australia 0,94
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia 0,50
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca 0,37
Lituanie - Lithuania - Lithuania - Lituania 0,23
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia 0,17
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia 0,14

97,23

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicado econémica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 96,57
municipios - Obrigacoes de Estados, provincias e municipios
Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
. . ; ; ) , . 0,64
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Divers - Varie - Varios - Diversos 0,02
97,23
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Merck Kgaa 2.875% 19-25.06.79 3.000.000 EUR 3.110.640 1,21
Unitym Nrw 4% 14-15.01.25 3.000.000 EUR 3.112.620 1,22
6.223.260 2,43
Canada - Canada - Canada - Canada
Bausch 7% 19-15.01.28 3.000.000 uUsD 2.729.847 1,06
Cott Financ 5.5% 16-01.07.24 1.000.000 EUR 1.041.850 0,41
Valeant 6.5% 17-15.03.22 144A 3.000.000 USD 2.729.847 1,07
Valeant 7% 17-15.03.24 144A 2.000.000 uUsD 1.866.175 0,73
1011778 Bc 4.625% 15-15.01.22 3.500.000 USD 3.073.412 1,19
1011778 Bc 5% 17-15.10.25 144A 3.000.000 USD 2.654.900 1,04
14.096.031 5,50
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Adient Us L 7% 19-15.05.26 144A 500.000 USD 451.133 0,18
Albertsons 7.5% 19-15.03.26 144A 2.000.000 uUsD 1.874.780 0,73
Antero Res 5.625% 15-01.06.23 2.750.000 uUsD 2.330.787 0,91
Axalta Coat 4.25% 16-15.08.24 1.000.000 EUR 1.039.920 0,41
Berry GIb 4.875% 19-15.7.26 144A 3.126.000 USD 2.803.326 1,09
Catalent 5% 19-15.07.27 144A 2.546.000 USD 2.274.811 0,89
Cbs Out Am 5.875% 14-15.03.25 1.679.000 UsD 1.524.119 0,60
Cco Hldgs 5.25% 12-30.9.22 1.598.000 USD 1.424.420 0,56
Cco Hidgs 5.375% 19-01.06.29 144A 4.510.000 UsSD 4.089.019 1,60
Cco Hidgs 5.875% 15-01.05.27 3.000.000 USD 2.779.241 1,09
Centene 5.625% 16-15.02.21 2.500.000 uUsD 2.236.455 0,87
Centurylink 6.75% 13-01.12.23 1.000.000 USD 947.269 0,37
Cfx Escrow 6.375% 19-15.02.26 2.500.000 USD 2.354.452 0,92
Chen Eng 5.25% 18-01.10.25 1.000.000 uUsD 907.754 0,35
Chen Eng 5.625% 18-1.10.26 144A 2.250.000 USD 2.084.431 0,81
Commscope 5.5% 14-15.06.24 779.000 USD 652.587 0,25
Commscope 8.25% 19-01.03.27 144A 1.500.000 USD 1.343.322 0,52
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Cott Holdin 5.5% 17-1.4.25 144A 1.000.000 usD 894.582 0,35
Csc HId Llc 6.5% 19-01.02.29 144A 1.000.000 usb 958.246 0,37
Dcp Mid Op 5.125% 19-15.05.29 1.500.000 usb 1.353.398 0,53
Dish Dbs 7.75% 16-01.07.26 1.750.000 usSbh 1.490.604 0,58
Energizer 7.75% 19-15.01.27 144A 2.000.000 usD 1.900.825 0,74
Enlink Mids 5.375% 19-01.06.29 1.857.000 usD 1.671.430 0,65
Equinix Inc 5.375% 1.4.23 2.000.000 usbh 1.791.359 0,70
Equinix Inc 5.75% 14-01.01.25 2.367.000 usSD 2.163.722 0,84
Financial 4.5% 18-15.05.26 3.500.000 EUR 3.578.358 1,40
Financial 6.25% 18-15.05.26 1.000.000 usD 903.144 0,35
Hca 5.625% 18-01.09.28 1.000.000 usbh 950.562 0,37
Hca 5.875% 19-01.02.29 1.000.000 usD 962.636 0,38
Hilton Dome 5.125% 19-01.05.26 1.600.000 usD 1.466.456 0,57
Hilton 4.875% 19-15.01.30 144A 1.945.000 usD 1.759.176 0,69
Hologic 4.375% 17-15.10.25 144A 3.000.000 usbh 2.670.574 1,04
Ims Health 3.5% 16-15.10.24 4.000.000 EUR 4.100.001 1,61
Kfc Pizza 4.75% 17-01.06.27 2.000.000 usD 1.800.141 0,70
Kraton Pol 7% 17-15.04.25 144A 3.000.000 usD 2.667.281 1,04
Level 3 Fin 5.375% 15-15.08.22 1.000.000 usbh 879.215 0,34
Level 3 Fin 6.125% 13-15.01.21 3.000.000 usbh 2.647.524 1,03
Ltd Brands 7.50% 19-15.06.29 3.020.000 usD 2.651.649 1,04
Netflix 3.875% 19-15.11.29 Regs 1.000.000 EUR 1.083.268 0,42
Nexstar 5.625% 19-15.7.27 144A 2.688.000 usbh 2.416.438 0,94
Nxtera Oper 4.25% 19-15.07.24 1.530.000 usbh 1.351.916 0,53
Panther Bf 4.375% 19-15.05.26 3.000.000 EUR 3.097.500 1,21
Post Hidg 5.5% 19-15.12.29 3.687.000 usD 3.245.713 1,27
Post HIdg 5.75% 17-1.3.27 144A 2.000.000 usb 1.813.312 0,71
Prime Sec 5.25% 19-15.04.24 144A 1.950.000 usSDh 1.742.295 0,68
Prime Sec 5.75% 19-15.04.26 1.810.000 usSDh 1.641.048 0,64
Range Resou 4.875% 15-15.05.25 2.750.000 usD 2.119.007 0,83
Sirius Xm R 6% 14-15.07.24 3.000.000 usb 2.707.455 1,06
Sirius Xm 4.625% 19-15.07.24 144A 4.224.000 usD 3.795.517 1,48
Sirius Xm 5.50% 19-01.07.29 600.000 usSD 540.148 0,21
Snc/Snc Fin 6% 19-15.04.27 144A 2.000.000 usD 1.844.046 0,72
Sprint Corp 7.125% 13-15.06.24 1.750.000 usb 1.629.369 0,64
Sprint Corp 7.625% 15-15.02.25 1.000.000 usDh 935.195 0,37
Sprint Corp 7.875% 13-15.09.23 3.000.000 usSD 2.861.565 1,12
Starfruit 6.5% 18-1.10.26 Regs 3.300.000 EUR 3.331.680 1,30
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Candriam Bonds Global High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione

Denominacién

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Denominagao Quantidade/Valor

nominal

Devise

Valuta

Divisa

Moeda

Valeur d'évaluation

Valore di mercato

Valor de mercado

Valor de mercado

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Steel Dyn 5.5% 15-01.10.24

Sthwest En St-Up 15-23.01.25
Sthwest En 7.5% 17-01.04.26

Targa Res 6.5% 19-15.07.27 144A
Targa Res 6.75% 16-15.03.24

Targa Res 6.875% 19-15.01.29 144A
T-Mobile Us 4.75% 18-01.02.28
T-Mobile Us 6.375% 14-01.03.25

France - Francia - Francia - Franga
Accor 4.125% 14-Perp
Numericable Gp 7.375% 1.5.26
Orange 4.25% 14-Perp

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretana - Gra-Bretanha
Vmed 5.5% 19-15.05.29 144A
Vodafone 6.25% 18-03.10.78
Vodafone 7% 19-04.04.79

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao
Upcb Financ 5.375% 15-15.01.25

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ardagh Pck 4.25% 17-15.09.22
Ardagh Pck 4.625% 16-15.05.23
Ardagh Pck 6% 17-15.02.25 144A

Italie - Italia - Italia - Italia
Telecom It 1.125% 26.3.22 /Cv
Telecom It 5.303% 14-30.05.24

1.000.000
1.000.000
2.260.000
1.500.000
3.000.000
1.000.000
1.000.000
5.669.000

2.000.000
6.000.000
2.055.000

3.000.000
2.750.000
3.073.000

3.000.000

2.400.000
1.750.000
1.000.000

3.500.000
3.000.000

usbh
usb
usb
usSbh
usb
usb
usbh
usSD

EUR
usb
EUR

usb
usb
usb

usSD

usbh
usb
usbh

EUR
usD

909.949
801.282
1.880.118
1.437.368
2.739.726
973.560
903.451
5.169.703
121.349.338

2.068.896
5.400.421
2.108.903
9.578.220

2.673.077
2.497.926
2.914.007
8.085.010

2.707.613
2.707.613

2.128.556
1.561.677

909.949
4.600.182

3.455.585
2.726.554
6.182.139

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,36
0,31
0,73
0,56
1,07
0,38
0,35
2,03
47,39

0,81
2,11
0,82
3,74

1,04
0,98
1,14
3,16

1,06
1,06

0,83
0,61
0,36
1,80

1,35
1,06
2,41
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Japon - Giappone - Japoén - Japao

Softbank 4% 17-19.09.29 2.385.000 EUR 2.507.670 0,98
Softbank 6% 15-30.07.25 1.440.000 uUsD 1.348.704 0,53
3.856.374 1,51
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Altice Lux 10.5% 19-15.05.27 144A 1.500.000 uUsD 1.353.398 0,53
Fiat Ft 6.75% 13-14.10.19 Regs 2.321.000 EUR 2.365.303 0,92
Telenet 5.5% 17-01.03.28 4.000.000 usD 3.565.157 1,39
7.283.858 2,84
Mexique - Messico - México - México
Cemex Fin 7.75% 16-16.04.26 4.000.000 uUsD 3.863.751 1,51
3.863.751 1,51
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Alcoa Ned 6.75% 16-30.9.24 144A 1.000.000 uUsD 927.511 0,36
Alcoa Neder 7% 16-30.09.26 2.000.000 uUsD 1.879.171 0,73
Interxion 4.75% 18-15.06.25 1.000.000 EUR 1.088.000 0,42
Oi European 4% 17-15.03.23 144A 1.309.000 uUsD 1.155.203 0,45
Telefonica 3% 18-Perp Regs 2.000.000 EUR 2.043.120 0,80
Telefonica 3.875% 18-Perp 3.000.000 EUR 3.104.521 1,22
Teva Pharm 3.15% 16-01.10.26 1.500.000 uUsD 1.020.811 0,40
Ziggo Fin 5.5% 16-15.01.27 144A 2.500.000 uUsD 2.233.074 0,87
13.451.411 5,25
Sueéde - Svezia - Suecia - Suécia
Verisure 5.75% 17-1.12.23 Regs 3.000.000 EUR 3.101.316 1,21
3.101.316 1,21
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 204.378.503 79,81

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 204.378.503 79,81
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Candriam Bonds Global High Yield

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obriga¢6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Iho Ver 6.375% 15.05.29 /Pik 3.718.000 uUsD 3.264.840 1,28
3.264.840 1,28

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Csc HId Lic 5.125% 15.12.21 144A 2.369.000 UsSD 2.080.260 0,81
T-Mobile Us 0% 15-15.01.26 Contra 5.000.000 USD 0 0,00
T-Mobile 0% 13-15.01.24 Escrow 1.000.000 UsD 0 0,00
T-Mobile 0% 14-01.03.25 Contra 5.046.000 UsD 0 0,00
2.080.260 0,81
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 5.345.100 2,09

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 5.345.100 2,09

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga
Candriam Monétaire SICAV -V Cap 242 EUR 24.223.672 9,46
24.223.672 9,46

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 24.223.672 9,46

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 24.223.672 9,46

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 233.947.275 91,36

Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicao 231.383.571

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global High Yield

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
France - Francia - Francia - Franca

Canada - Canada - Canada - Canada

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Italie - ltalia - Italia - Italia

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Japon - Giappone - Japén - Japao

Mexique - Messico - México - México

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caiméao

48,20
13,20
5,50
&)%)
3,71
3,16
2,84
2,41
1,80
1,51
1,51
1,21
1,06
91,36

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucion econémica -

Distribuicao econémica

Holdings et sociétés financieres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras
Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversién -
Fundos de investimento

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagao
€ Servicos sociais

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Industrie d'emballage - Industria cartotecnica - Industria del embalaje -
Industria de embalagem

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicdes financeiras

Sociétés immobilieres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

27,65
22,72
9,46

6,40
3,50

& 723}
2,71

1,93

1,80

1,75

1,54

1,51

1,45
1,21

256



Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019
(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global High Yield

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecanica e ferramentas

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacao e transportes

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

1,10

1,04
0,81
0,74
0,45

0,36
91,36

257



Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Inflation Short Duration

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Germany 0.1% 12-15.4.23/Infl 2.500.000 EUR 2.853.275 1,11
Germany 0.5% 14-15.04.30 /Infl 2.500.000 EUR 3.155.490 1,23
6.008.765 2,34
Australie - Australia - Australia - Australia
Australia 1.25% 12-21.2.22/Infl 2.500.000 AUD 1.834.183 0,72
1.834.183 0,72
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 4.5% 19-30.05.29 870.000 USD 785.720 0,31
785.720 0,31
Canada - Canada - Canada - Canada
Canada 4.25% 91-01.12.21/Infl 4.000.000 CAD 4.839.873 1,89
Canada 4.25% 95-01.12.26/Infl 2.300.000 CAD 3.131.148 1,22
7.971.021 3,11
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Spain I/L B 1.8% 13-30.11.24 3.800.000 EUR 4.585.050 1,79
Spain 0.3% 15-30.11.21 /Infl 3.800.000 EUR 4.109.111 1,60
8.694.161 3,39
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Usa 0.125% 12-15.07.22/Infl 22.000.000 USD 21.400.412 8,34
Usa 0.125% 12-15.1.22/Infl 13.000.000 USD 12.805.704 4,99
Usa 0.125% 13-15.01.23 Tb/Infl 11.000.000 USD 10.631.192 4,15
Usa 0.125% 15-15.04.20 /Infl 4.000.000 USD 3.791.438 1,48
Usa 0.125% 16-15.04.21 /Infl 17.000.000 USD 15.940.883 6,22
Usa 0.125% 17-15.04.22 /Tbo 26.000.000 USD 23.796.372 9,29
Usa 0.625% 14-15.01.24 /Infl 9.000.000 USD 8.805.435 3,43
Usa 0.625% 18-15.04.23 /Infl 26.000.000 USD 23.759.853 9,26
Usa 11-15.7.21/Infl 10.000.000 USD 10.025.055 3,91
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Inflation Short Duration

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination

Denominazione

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Devise

Valuta

Valeur d'évaluation

Valore di mercato

% actifs nets

% patr. netto

Denominacion Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal
Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos
nominal liquidos
Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)
Usa 1.125% 11-15.1.21/ Infl 1.000.000 USD 1.033.491 0,40
Usa 1.75% 08-15.01.28/Infl 3.400.000 USD 4.084.885 1,59
Usa 2.375% 04-15.01.25/Infl 6.500.000 USD 8.646.391 3,37
Usa 2.375% 07-15.01.27/Infl 3.600.000 USD 4.627.810 1,80
149.348.921 58,23
France - Francia - Francia - Franga
France Government Bond 2.10% 25.07.23 Oat/Infl 4.000.000 EUR 5.202.228 2,03
France 0.1% 16-01.03.21 /Infl 5.500.000 EUR 5.876.536 2,29
France 1.10% 25.07.22 Oat/Infl 10.200.000 EUR 12.477.538 4,86
French 0.10% 12-25.7.21 Oat/Infl 3.850.000 EUR 4.153.395 1,62
Reseau Fer. Fce Tv 03-28.2.23 Infl 1.000.000 EUR 1.452.097 0,57
29.161.794 11,37
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha
Uk 0.125% 12-22.03.24/Infl 5.000.000 GBP 7.531.718 2,94
7.531.718 2,94
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia 1.45% 19-18.09.26 500.000 EUR 512.100 0,20
Indonesia 1.75% 18-24.04.25 826.000 EUR 859.536 0,33
1.371.636 0,53
Italie - Italia - Italia - Italia
Italy 0.1% 16-15.05.22 /Infl 5.000.000 EUR 5.224.730 2,04
Italy 2.1% 10-15.9.21 Btp Infl 4.150.000 EUR 4.925.004 1,92
Italy 2.35% 08-15.09.19.Infl 350.000 EUR 407.425 0,16
Italy 2.35% 14-15.9.24 Btp/Infl 3.900.000 EUR 4.415.346 1,72
Italy 3.1% 11-15.9.26 Btp/Infl 1.000.000 EUR 1.265.330 0,49
Terna Spa 2.731% 07-15.09.23 600.000 EUR 774.641 0,30
17.012.476 6,63
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Japan 0.1% 16-10.03.26 /Infl 600.000.000 JPY 5.157.283 2,01
5.157.283 2,01
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Inflation Short Duration

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Portuguese 2.875% 15-15.10.25 2.200.000 EUR 2.593.250 1,01
2.593.250 1,01

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Sweden 4% 95-01.12.20/Infl 20.000.000 SEK 2.820.300 1,10
2.820.300 1,10
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 240.291.228 93,69

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 240.291.228 93,69

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

France - Francia - Francia - Franga

Candriam Monétaire SICAV - Z EUR Cap 1.573 EUR 2.347.891 0,92
M Convertibles -lc- 9.000 EUR 5.021.820 1,95
7.369.711 2,87

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 7.369.711 2,87

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 7.369.711 2,87

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 247.660.939 96,56

Co(t d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 244.256.136

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Inflation Short Duration

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -
Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 58,23
France - Francia - Francia - Franca 14,24
Italie - Italia - Italia - Italia 6,63
Espagne - Spagna - Espana - Espanha 3,39
Canada - Canada - Canada - Canada 3,11
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha 2,94
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha 2,34
Japon - Giappone - Japén - Japao 2,01
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia 1,10
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal 1,01
Australie - Australia - Australia - Australia 0,72
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia 0,53
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil 0,31

96,56

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucion econémica -
Distribuicao econémica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 93,39
municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios
Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversién -

. ) 2,87
Fundos de investimento
Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y 030
servicio de aguas - Energia e servicos de agua ’

96,56
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Sovereign Quality

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagdo numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigagoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Germany 0.5% 16-15.02.26 2.500.000 EUR 2.681.525 5,25
2.681.525 5,25
Australie - Australia - Australia - Australia
Australia 2.75%12-21.4.24 S137 2.000.000 AUD 1.332.512 2,61
Australia 3.25% 13-21.04.25 3.000.000 AUD 2.072.288 4,06
3.404.800 6,67
Autriche - Austria - Austria - Austria
Austria 0.75% 16-20.10.26 1.370.000 EUR 1.475.326 2,89
1.475.326 2,89
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belgium 0% 16-22.06.26 2.000.000 EUR 2.175.420 4,26
Belgium 0.8% 15-22.06.25 Regs 2.000.000 EUR 2.136.660 4,18
Belgium 4.5% 11-28.3.26 Olo 400.000 EUR 530.060 1,04
4.842.140 9,48
Canada - Canada - Canada - Canada
Canada 0.75% 15-01.03.21 2.000.000 CAD 1.327.090 2,60
Canada 1.5% 12-01.06.23 1.000.000 CAD 674.405 1,32
2.001.495 3,92
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Us Tsy Bonds 6.125% 97-27 2.200.000 USD 2.554.279 5,00
Usa 1.625% 16-15.05.26 /Tbo 1.000.000 USD 863.642 1,69
Usa 1.750% 13-15.05.23 Tho 4.500.000 USD 3.953.071 7,74
Usa 1.875% 17-30.04.22 /Tho 4.800.000 uUsD 4.231.427 8,28
Usa 2% 15-15.02.25 /Tbo 3.150.000 USD 2.793.082 5,47
Usa 2.25% 14-15.11.24 /Tbo 3.200.000 USD 2.874.188 5,63
Usa 2.25% 15-15.11.25 /Tbo 3.000.000 USD 2.696.403 5,28
Usa 2.375% 18-31.01.23 /Tbo 2.500.000 UsD 2.243.830 4,39
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Sovereign Quality

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

Usa 5.25% 98-15.11.28 Tho 2.000.000 uUsD 2.245.099 4,40
24.455.021 47,88
France - Francia - Francia - Franga
France Oat 0.75%17-25.05.28 Regs 550.000 EUR 592.592 1,16
France 1.75% 13-25.11.24 Oat 600.000 EUR 672.918 1,32
France 3.25%10-25.10.21 Oat 500.000 EUR 546.290 1,07
France 8.5% 92-25.04.23 Oat 500.000 EUR 676.830 1,32
2.488.630 4,87
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Netherlands 0% 17-15.1.24 Regs 350.000 EUR 359.524 0,70
Netherlands 0.25% 15-15.07.25 1.500.000 EUR 1.567.770 3,08
Netherlands 0.5% 16-15.07.26 1.080.000 EUR 1.150.999 2,25
3.078.293 6,03
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Sweden 2.5% 13-12.05.25 25.000.000 SEK 2.771.824 5,43
2.771.824 5,43
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 47.199.054 92,42

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total valores

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en otro

mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao numa bolsa

de valores oficial ou negociados noutro mercado requlamentado 47.199.054 92,42

263



Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Sovereign Quality

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversién - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Candriam Bonds - Global Government | EUR Hedged Cap 5.000 EUR 724.350 1,42
724.350 1,42

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion -
Total fundos de Investimento 724.350 1,42

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 724.350 1,42

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos 47.923.404 93,84

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicéo 46.971.273

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Global Sovereign Quality

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribucién geografica -
Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos 47,88
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica 9,48
Australie - Australia - Australia - Australia 6,67
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos 6,03
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia 5,43
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha 5,25
France - Francia - Francia - Franga 4,87
Canada - Canada - Canada - Canada 3,92
Autriche - Austria - Austria - Austria 2,89
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo 1,42

93,84

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucion econémica -
Distribuicdo econémica
Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,

province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los 92,42

municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversién - 142

Fundos de investimento ’
93,84
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Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Allianz Se 3.875% 16-Perp 400.000 usD 324377 0,11
Comzbk 0.875% 18-18.04.28 2.168.000 EUR 2.321.039 0,75
Comzbk 1.125% 19-22.06.26 Regs 1.100.000 EUR 1.109.801 0,36
Germany 0.25% 18-15.08.28 1.714.924 EUR 1.814.218 0,59
Germany 0.5% 16-15.02.26 2.687.532 EUR 2.882.672 0,93
Germany 0.5% 17-15.08.27 1.100.000 EUR 1.188.099 0,39
Germany 0.5% 18-15.02.28 1.970.000 EUR 2.129.787 0,69
Germany 1% 14-15.08.24 475.000 EUR 516.140 0,17
Heidlrg 2.25% 16-03.06.24 1.200.000 EUR 1.306.608 0,43
Kfw 0.375% 15-23.04.30 1.500.000 EUR 1.549.710 0,50
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 300.000 EUR 301.989 0,10
15.444.440 5,02
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Argentina 3.875% 16-15.01.22 1.000.000 EUR 823.770 0,27
Prov Buenos 5.375% 17-20.01.23 500.000 EUR 383.250 0,12
1.207.020 0,39
Australie - Australia - Australia - Australia

Aust & Nz B 2.5% 14-16.01.24 500.000 EUR 560.250 0,18
Australia 3.25% 13-21.04.25 1.255.000 AUD 866.907 0,28
Australia 4.5% 09-15.04.20 1.000.000 AUD 632.881 0,21
Australia 5.5% 11-21.4.2023 1.700.000 AUD 1.224.612 0,40
Nat Aus Bk 0.75% 19-30.01.26 350.000 EUR 366.289 0,12
Nat Aus Bk 0.875% 15-19.02.27 1.500.000 EUR 1.581.120 0,51
Nsw Tsy 3% 16-20.02.30 2.880.000 AUD 1.961.765 0,64
7.193.824 2,34

266



Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autriche - Austria - Austria - Austria

Austria 1.65% 14-21.10.24 300.000 EUR 334.539 0,11
Omv 2.875% 18-Perp 400.000 EUR 425.576 0,14
760.115 0,25
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas
Bahamas 6% 17-21.11.28/PI Regs 1.100.000 usD 1.032.907 0,34
Bahamas 6.95% 09-20.11.29 Regs 1.200.000 uUSD 1.177.555 0,38
2.210.462 0,72
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belfius Bk 3.625% 18-Perp 400.000 EUR 351.358 0,11
Belgium 1.7% 19-22.06.50 500.000 EUR 588.705 0,19
Belgium 2.875% 14-18.09.24 900.000 uUsD 825.609 0,27
Bnp Fortis 0.875% 18-22.03.28 1.500.000 EUR 1.592.880 0,53
Brussel Air 1% 17-03.05.24 Regs 500.000 EUR 518.345 0,17
Fluxys 2.75% 14-27.11.29 700.000 EUR 775.985 0,25
Sagerpar 1.375% 17-23.05.24 700.000 EUR 716.670 0,23
5.369.552 1,75
Brésil - Brasile - Brasil - Brasil
Brazil 4.5% 19-30.05.29 1.000.000 uUsD 903.126 0,29
903.126 0,29
Canada - Canada - Canada - Canada
Alberta 1.35% 16-1.9.21 S-Dn 2.000.000 CAD 1.334.684 0,43
Bc 3.25% 11-18.12.21 2.000.000 CAD 1.394.975 0,45
Canada 1.5% 15-01.06.26 1.500.000 CAD 1.012.937 0,33
Canada 5% 04-01.06.37 1.530.000 CAD 1.562.173 0,51
Cnd Gvt 2% 17-01.06.28 300.000 CAD 210.786 0,07
Magna Intl 3.625% 14-15.06.24 1.000.000 uUsD 917.018 0,30
Ontario 1.35% 16-08.03.22 850.000 CAD 566.207 0,18
Ontario 2.7% 18-02.06.29 250.000 CAD 176.151 0,06
Pr.Ontario 6.2% 00-2.6.31 1.000.000 CAD 948.857 0,31
Quebec Prov 2.3% 19-01.09.29 250.000 CAD 170.785 0,06
Quebec 4.25%11-01.12.21 2.600.000 CAD 1.854.211 0,61
Quebec 4.5% 09-01.12.20 1.734.000 CAD 1.210.899 0,39
Quebec 5% 06-1.12.38 900.000 CAD 843.835 0,27
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Canada (suite) - Canada (segue) - Canada (continuacion) - Canada (continuagao)

Tor Dom Bk 0.375% 19-25.04.24 Regs 767.000 EUR 771.978 0,25
12.975.496 4,22
Coéte d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim
Ivory Coa 5.125% 17-15.6.25 Regs 500.000 EUR 523.010 0,17
Ivory 5.25% 18-22.3.30/Pool Regs 500.000 EUR 490.230 0,16
1.013.240 0,33
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Hrvatska 5.875% 15-23.10.22 700.000 USD 666.279 0,22
666.279 0,22
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Carls Brew 2.5% 14-28.05.24 250.000 EUR 277.135 0,09
277.135 0,09
Egypte - Egitto - Egipto - Egipto
Arab Rep 4.75% 18-16.4.26 Regs 500.000 EUR 503.525 0,16
503.525 0,16
Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos - Emirados Arabes Unidos
Emir Tele 3.5% 14-18.06.24 100.000 USD 90.047 0,03
90.047 0,03
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Banco Bilba 0.75% 17-11.09.22 1.000.000 EUR 1.018.310 0,33
Banco Bilba 5.875% 18-Perp 600.000 EUR 621.934 0,20
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs 300.000 EUR 301.782 0,10
Bco Sab 0.875% 17-05.03.23 1.000.000 EUR 1.010.140 0,33
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs 1.000.000 EUR 1.017.970 0,33
Bco Sabadell 6.5% 17-Perp 400.000 EUR 399.866 0,13
Caixabank 1.375% 19-19.06.26 1.100.000 EUR 1.115.015 0,36
Caixabank 2.75% 17-14.07.28 800.000 EUR 839.944 0,27
Criteria Ca 1.375% 19-10.04.24 700.000 EUR 718.186 0,23
Spain Government 1.95% 15-30.07.30 500.000 EUR 577.325 0,19
Spain 0.35% 18-30.07.23 684.000 EUR 700.867 0,23
Spain 1.3% 16-31.10.26 1.500.000 EUR 1.627.740 0,53
Spain 1.45% 17-31.10.27 250.000 EUR 275.125 0,09
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Espagne (suite) - Spagna (segue) - Espana (continuacion) - Espanha (continuagao)

Spain 2.35% 17-30.07.33 Regs 100.000 EUR 121.486 0,04
Spain 4.65% 10-30.7.25 1.246.000 EUR 1.601.509 0,52
Spain 5.4% 13-31.01.23 150.000 EUR 180.807 0,06
Spain 5.9% 11-30.7.26 500.000 EUR 704.660 0,23
Spanish Gov 2.75% 14-31.10.24 1.760.000 EUR 2.030.934 0,67
Telefonica 4.57% 13-27.04.23 500.000 uUsD 473.819 0,15

15.337.419 4,99

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Abbvie 3.6% 15-14.05.25 1.200.000 USD 1.091.423 0,36
Abbvie 4.3% 16-14.05.36 1.000.000 USD 884.703 0,29
Abibb 5.55% 19-23.01.49 1.000.000 UsD 1.073.332 0,35
Alphabet 1.998% 16-15.08.26 250.000 USD 214.125 0,07
Amazon Com 4.95% 14-05.12.44 705.000 UsSD 779.413 0,25
At&T Inc 2.95% 19-15.07.26 1.400.000 USD 1.222.050 0,40
At&T 4.125% 16-17.02.26 800.000 USD 746.941 0,24
Att 4.35% 13-15.06.45 100.000 USD 87.548 0,03
Att 4.45% 11-15.05.21 500.000 USD 455.725 0,15
Boa 0.808%(Frn) 19-09.05.26 500.000 EUR 507.095 0,16
Bp Cap Mkt 3.937% 18-21.09.28 1.000.000 uUsD 954.066 0,31
Burlington 3.25% 17-15.06.27 250.000 uUsD 230.754 0,08
Cargill Inc 3.25%11-15.11.21 200.000 USD 179.703 0,06
Cisco Sys 2.5% 16-20.09.26 1.416.000 USD 1.251.447 0,41
Citigroup 1.25% 19-10.04.29 500.000 EUR 516.820 0,17
Colgpalm 0.5% 19-06.03.26 572.000 EUR 586.826 0,19
Crh Am 3.875% 15-18.05.25 500.000 USD 459.716 0,15
Exxon Mobil 3.043% 16-01.03.26 200.000 USD 181.937 0,06
Fedex Corp 3.9% 15-01.02.35 1.000.000 UsD 886.433 0,29
Fiserv 0.375% 19-01.07.23 408.000 EUR 410.778 0,13
Gen Elec 0.375% 17-17.05.22 700.000 EUR 704.291 0,23
General Motors 0.955% 7.9.23 1.000.000 EUR 1.008.580 0,33
General Motors 3.95% 13.04.24 500.000 uUsD 448.678 0,15
Gs 1.25% 16-01.05.25 500.000 EUR 516.235 0,17
Gs 3.625% 19-20.02.24 513.000 USD 469.845 0,15
Gs 4.25% 15-21.10.25 1.000.000 USD 931.033 0,30
Household Fin. 6.25% 99-19 Emtn 500.000 GBP 562.353 0,18
ladb 6.75% 97-15.7.27 Tr.4 500.000 uUsD 573.810 0,19
Ibm Corp 1.5% 17-23.05.29 1.050.000 EUR 1.138.536 0,37
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Ibm 1.875% 12-1.8.22 1.056.000 usD 917.490 0,30
lllinois To 0.25% 19-05.12.24 1.029.000 EUR 1.032.725 0,34
Lafarge 3.5% 16-22.09.26 995.000 usb 870.303 0,28
Manpower 1.75% 18-22.06.26 527.000 EUR 562.409 0,18
Microsoft 2.375% 15-12.02.22 200.000 usD 177.501 0,06
Microsoft 3.5% 12-15.11.42 1.300.000 usb 1.188.276 0,39
Mondelez 3.625% 19-13.02.26 350.000 usbh 322.886 0,11
Moody S Cr 2.75% 17-15.12.21 400.000 usSD 353.860 0,12
Ndaq 3.85% 16-30.06.26 500.000 usb 460.915 0,15
Novartis Cap 3% 15-20.11.25 250.000 usD 227.070 0,07
Oracle Corp 4% 16-15.07.46 1.300.000 usbh 1.226.758 0,40
Paccar Finl 2.25% 16-25.02.21 511.000 usD 449.404 0,15
Pepsico 0.75% 19-18.03.27 1.000.000 EUR 1.034.950 0,34
Pepsico 3.5% 15-17.07.25 1.200.000 usD 1.121.359 0,36
Pruden Fin 5.625% 12-15.06.43 800.000 usbh 743.976 0,24
Rd Elsevier 3.125% 13-15.10.22 200.000 usSD 178.885 0,06
Roche Hldg 3% 15-10.11.25 1.650.000 usD 1.495.533 0,49
Usa 1.125% 12-31.12.19 Tbo 3.000.000 usD 2.622.106 0,85
Usa 1.125% 16-30.06.21 /Tbo 3.620.000 usbh 3.139.422 1,02
Usa 1.125% 16-30.09.21 /Tbo 6.050.000 usbh 5.242.051 1,70
Usa 1.125% 16-31.08.21 /Tbo 2.085.000 usD 1.806.415 0,59
Usa 1.375% 13-31.5.20 Tho 3.000.000 usD 2.619.328 0,85
Usa 1.375% 16-30.09.23 /Tbo 3.678.000 usbh 3.180.387 1,03
Usa 1.375% 16-31.05.21 /Tbo 3.850.500 usbh 3.355.436 1,09
Usa 1.375% 16-31.07.23 /Tbo 3.508.800 usSD 3.021.200 0,98
Usa 1.375% 16-31.08.23 /Tbo 3.496.000 usD 3.024.209 0,98
Usa 2% 12-15.2.22 Tbo 500.000 usb 442.094 0,14
Usa 2% 15-15.08.25 /Tbo 2.747.500 usSDh 2.434.586 0,79
Usa 2% 16-15.11.26 /Tbo 2.700.000 usSDh 2.387.587 0,78
Usa 2.125% 17-29.02.24 /Tbo 2.801.700 usD 2.499.912 0,81
Usa 2.25% 17-15.11.27 /Tbo 1.200.000 usb 1.078.109 0,35
Usa 2.25% 18-29.02.20/Tbo Ax-2020 3.000.000 usD 2.638.057 0,86
Usa 2.375% 18-15.03.21 /Tbo 1.000.000 usSD 886.521 0,29
Usa 2.5% 15-15.02.45 /Tbo 4.223.300 usD 3.693.777 1,20
Usa 2.5% 16-15.02.46 /Tbo 3.418.400 usb 2.985.106 0,97
Usa 2.75% 12-15.08.42 Tbo 2.600.000 usDh 2.395.120 0,78
Usa 2.75% 13-15.11.23 /Tbo 2.895.000 usSD 2.648.602 0,86
Usa 2.75% 18-28.02.25 /Tbo 4.200.000 usD 3.872.786 1,25
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Usa 3% 14-15.11.44 /Tbo 1.716.400 usD 1.646.028 0,54
Usa 3.5% 09-15.2.39 Tho 888.400 uUsD 926.331 0,30
Usa 3.75% 13-15.11.43 /Tbo 1.852.000 uUsD 2.001.841 0,65
Usa 4.375% 09-15.11.39 .Tbo 1.250.000 uUsD 1.458.927 0,47
Usa 4.75% 11-15.02.41 332.500 uUsD 408.444 0,13
Usa 5.250% 15.02.29 1.054.500 uUsD 1.189.009 0,39
Usa 6% 96-15.02.26 Tho 1.150.000 uUsD 1.269.236 0,41
Usa 8.5% 90-15.02.20 Tho 1.400.000 uUsD 1.278.923 0,42
Usd 2.875% 13-15.05.43 Tbho 1.752.800 usbD 1.645.944 0,54
Verizon Com 0.875% 16-02.04.25 625.000 EUR 647.000 0,21
Verizon Com 3.85% 12-1.11.42 1.000.000 uUsD 898.850 0,29
Verizon Com 4.125% 17-16.03.27 250.000 uUsD 238.749 0,08
Walmart 2.85% 19-08.07.24 1.000.000 uUsD 906.463 0,29
Wells Fargo 3% 14-22.01.21 500.000 uUsD 443.397 0,14

102.370.449 33,29

France - Francia - Francia - Franga

Accor 1.25% 17-25.01.24 500.000 EUR 514.735 0,17
Axa 4.5% 16-Perp 300.000 uUsD 258.469 0,08
Bfcm 1.75% 19-15.03.29 Regs 400.000 EUR 431.228 0,14
Bnpp 4.375% 15-28.09.25 Regs 200.000 uUsD 184.758 0,06
Bpce 0.625% 19-26.09.24 600.000 EUR 602.430 0,20
Burver 1.25% 16-07.09.23 800.000 EUR 812.892 0,26
Cff 0.875% 18-11.09.28 1.400.000 EUR 1.492.204 0,49
Cnp Assur 1.875% 16-20.10.22 300.000 EUR 315.402 0,10
Com Plastic 1.25% 17-26.06.24 200.000 EUR 199.348 0,06
Credit Agricole As 2.625% 18-29.1.48 Regs 500.000 EUR 494.995 0,16
Credit Agricole 4% 18-10.01.33 1.250.000 uUsD 1.110.292 0,36
Edf 4% 18-Perp 500.000 EUR 541.280 0,18
Edf 4.875% 14-22.01.44 850.000 uUsD 827.178 0,27
Edf 5.25%/Frn 13-Perp 1.250.000 uUsD 1.126.767 0,37
France O.A. 2% 25.05.48 /Oat 1.260.000 EUR 1.622.275 0,53
France 0% 19-25.03.25 /Oat 300.000 EUR 306.942 0,10
France 1% 14-25.11.25 /Oat 1.500.000 EUR 1.632.675 0,53
France 1.5% 18-25.05.50 /Oat 2.300.000 EUR 2.647.783 0,85
France 1.75% 15-25.05.66 /Oat 681.846 EUR 838.077 0,27
France 1.75% 16-25.06.39 Oat 750.000 EUR 913.890 0,30
France 2.5% 13-25.05.30 /Oat 2.700.000 EUR 3.414.637 1,10
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Fromage Bel 1.5% 17-18.04.24 600.000 EUR 604.883 0,20
Icade Sa 1.125% 16-17.11.25 600.000 EUR 625.170 0,20
Orange 2.375% 19-Perp 500.000 EUR 518.315 0,17
Psa Banque 0.625% 19-21.06.24 541.000 EUR 545.452 0,18
Scor Se 5.25% 18-Perp 400.000 uUsD 324977 0,11
Seb 1.5% 17-31.05.24 Regs 500.000 EUR 517.003 0,17
Socgen 1.75% 19-22.03.29 900.000 EUR 952.056 0,31
Socgen 4.25% 16-19.08.26 797.000 uUsD 718.196 0,23
Total Cap 0.696% 19-31.05.28 1.800.000 EUR 1.861.398 0,61
Total Sa 1.75% 19-Perp Regs 648.000 EUR 667.252 0,22
Unibail Rod 2.125% 18-Perp 700.000 EUR 711.557 0,23
Wendel 1.375% 19-26.04.26 900.000 EUR 918.648 0,30
29.253.164 9,51
Ghana - Ghana - Ghana - Gana
Ghana 7.875% 13-7.8.23 Regs 1.068.111 uUsD 1.020.089 0,33
1.020.089 0,33
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha

Anz Nz Intl 2.85% 15-06.08.20 500.000 uUsD 441.531 0,14
Aviva 1.875% 18-13.11.27 300.000 EUR 320.973 0,10
Barclays 2.625% 15-11.11.25 1.000.000 EUR 1.013.400 0,33
Bpcm 2.274% 18-03.07.26 500.000 GBP 583.237 0,19
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23 750.000 EUR 755.685 0,25
Lloyds Bk 4.45% 18-08.05.25 250.000 uUsD 234.016 0,08
Nat Bui Soc 3.622% 19-26.04.23 700.000 uUsD 626.367 0,20
Santander 4% 14-13.03.24 500.000 uUsD 464.089 0,15
Uk Tsy Gilt 1.625% 18-22.10.28 400.000 GBP 478.749 0,16
Uk 1.5% 16-22.07.26 1.609.866 GBP 1.900.356 0,62
Uk 1.5% 16-22.07.47 1.502.000 GBP 1.689.365 0,55
Uk 1.75% 16-07.09.37 2.052.000 GBP 2.442.245 0,79
Uk 2% 14-22.07.20 400.000 GBP 453.206 0,15
Uk 3.25% 12-22.01.44/Rpi 600.000 GBP 916.988 0,30
Uk 3.75% 11-07.09.21 Gilt 100.000 GBP 119.453 0,04
Uk 4.5% 07-07.12.42 1.420.000 GBP 2.557.090 0,82
Vodafone 0.9% 19-24.11.26 Regs 742.000 EUR 760.186 0,25
Vodafone 3.1% 18-03.01.79 500.000 EUR 514.980 0,17
16.271.916 5,29
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Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Indonesia 2.625% 16-14.06.23 1.000.000 EUR 1.084.220 0,35
1.084.220 0,35

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ge Cap Intl 3.373% 16-15.11.25 200.000 USD 177.912 0,06
Ryanair Ltd 1.125% 15-10.03.23 1.000.000 EUR 1.027.700 0,33
Shire Acq | 3.2% 16-23.09.26 100.000 uUsD 88.585 0,03
1.294.197 0,42

Italie - Italia - Italia - Italia

Acea 1.75% 19-23.05.28 Regs 749.000 EUR 773.545 0,25
Acea 2.625% 14-15.07.24 600.000 EUR 655.632 0,21
Assgen 3.875% 19-29.01.29 400.000 EUR 430.808 0,14
Btps 1.65% 15-01.03.32 /Btp 1.500.000 EUR 1.407.585 0,47
Enel 2.5% 18-24.11.78 Regs 800.000 EUR 807.936 0,26
Eni 4% 18-12.09.23 250.000 USD 229.213 0,07
Intesa San 1.125% 15-04.03.22 1.360.000 EUR 1.382.848 0,45
Italy 1.6% 16-01.06.26 /Btp 1.346.000 EUR 1.347.736 0,44
Italy 5.75% 02-1.2.33 Btp 250.000 EUR 345.918 0,11
Italy 6.5% 97-2027 Btp 250.000 EUR 339.553 0,11
Telecom 2.375% 17-12.10.27 Regs 300.000 EUR 289.875 0,09
Terna 1% 19-10.04.26 894.000 EUR 922.295 0,30
Unicredit 1% 18-18.01.23 1.500.000 EUR 1.488.344 0,49
Unicredit 1.25% 19-25.06.25 681.000 EUR 682.662 0,22
11.103.950 3,61

Japon - Giappone - Japoén - Japao
Japan 0.2% 16-20.06.36 648.500.000 JPY 5.342.468 1,74
Japan 0.3% 16-20.06.46 365.400.000 JPY 2.959.668 0,96
Japan 0.4% 16-20.03.36 495.700.000 JPY 4.222.733 1,37
Japan 0.4% 19-20.03.39 206.550.000 JPY 1.740.706 0,57
Japan 0.50% 19-20.03.49 176.550.000 JPY 1.495.420 0,49
Japan 0.7% 18-20.06.48 420.000.000 JPY 3.752.070 1,22
Japan 2.1% 07-20.12.27 111.350.000 JPY 1.088.812 0,35
Mizu Fin 0.523% 19-10.06.24 1.179.000 EUR 1.189.163 0,39
21.791.040 7,09
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Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Arcelormit 3.125% 15-14.01.22 1.000.000 EUR 1.073.690 0,35
Becton 1.208% 19-04.06.26 1.491.000 EUR 1.521.326 0,49
Efsf 0.875% 19-10.04.35 1.000.000 EUR 1.059.540 0,34
Esm 0.5% 19-05.03.29 300.000 EUR 314.523 0,10
Esm 0.75% 17-15.03.27 2.150.000 EUR 2.302.757 0,76
Heid. C Lux 1.625% 17-07.04.26 868.000 EUR 918.683 0,30
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 563.000 EUR 561.486 0,18
7.752.005 2,52
Mexique - Messico - México - México
Amer Movil 0.75% 19-26.06.27 758.000 EUR 762.313 0,25
Pemex 2.5% 17-21.08.21 400.000 EUR 401.528 0,13
Pemex 3.125% 13-27.11.20 500.000 EUR 509.955 0,17
Sigma 2.625% 17-07.02.24 Regs 500.000 EUR 528.990 0,17
2.202.786 0,72
Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Norway 1.75% 15-13.03.25 5.500.000 NOK 581.193 0,19
Slb 4.2% 11-15.01.21 300.000 uUsD 269.421 0,09
850.614 0,28
Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia
Nz Lgfa 2.75% 16-15.04.25 2.000.000 NzZD 1.234.060 0,40
1.234.060 0,40
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Bmw Fin 0.75% 19-13.7.26 Regs 1.039.000 EUR 1.055.988 0,34
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 1.000.000 EUR 1.001.760 0,33
Bunge Finan 1.85% 16-16.06.23 452.000 EUR 468.023 0,15
Edp Fin Bv 3.625% 17-15.07.24 1.100.000 uUsD 996.655 0,32
Edp Fin Bv 5.25% 14-14.01.21 500.000 uUsD 456.090 0,15
Enel Fin 4.25% 18-14.09.23 200.000 uUSD 184.573 0,06
Enel Fin 4.25% 18-14.09.23 Regs 500.000 uUsD 461.877 0,15
Iberdrola | 1.875% 17-Perp Regs 900.000 EUR 915.426 0,30
Ing Groep 1% 18-20.09.23 500.000 EUR 516.370 0,17
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 391.000 EUR 389.663 0,13
Netherlands 0.25% 19-15.07.29 100.000 EUR 104.147 0,03
Netherlands 0.5% 16-15.07.26 600.000 EUR 639.444 0,21
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Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Nn Bank Nv 1% 18-25.09.28 2.100.000 EUR 2.233.664 0,72
Shell Int F 3.25% 15-11.05.25 1.000.000 uUsD 918.906 0,30
Siemens Fin 3.25% 15-27.05.25 500.000 uUsD 455.361 0,15
Telefonica 3% 18-Perp Regs 600.000 EUR 615.249 0,20
Telefonica 8.25% 00-15.9.30 250.000 uUsD 308.606 0,10
11.721.802 3,81
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Portugal 4.125% 17-14.04.27 235.858 EUR 306.926 0,10
Portugal 5.65% 13-15.2.24 1.700.000 EUR 2.160.156 0,71
Portuguese 2.875% 16-21.07.26 425.000 EUR 507.242 0,16
2.974.324 0,97
République dominicaine - Repubblica domenicana - Reptblica Dominicana - Republica Dominicana
Dominican R 5.95% 25.01.27 Regs 600.000 usbD 568.830 0,19
Dominican R 6.875% 16-29.01.26 500.000 uUsD 496.654 0,16
Dominican Rep 5.5% 15-27.01.25 1.000.000 uUsD 935.064 0,30
2.000.548 0,65
Roumanie - Romania - Romania - Roménia
Romania 2.375% 17-19.04.27 Regs 500.000 EUR 542.825 0,18
Romania 2.5% 18-08.02.30 Regs 500.000 EUR 531519 0,17
1.074.340 0,35
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia
Serbia T-Bo 1.5% 19-26.06.29 Regs 200.000 EUR 199.956 0,07
199.956 0,07
Suede - Svezia - Suecia - Suécia
Sweden 2.25% 12-01.06.32 6.000.000 SEK 715.261 0,23
715.261 0,23
Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga
Cs Group 1% 19-24.06.27 649.000 EUR 658.482 0,22
Ubs Grp 4.253% 17-23.3.28 Regs 200.000 uUsD 189.094 0,06
847.576 0,28
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Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Trinidad et Tobago - Trinidad e Tobago - Trinidad y Tobago - Trinidad e Tobago

Petroleum Co 6% 07-08.05.22 Reg 550.000 usSb 120.137 0,04

Trini Petro 9.75% 19-15.06.26 1.000.000 ushD 912.803 0,30
1.032.940 0,34

Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 280.746.917 91,31

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 171 26.07.19 200 EUR 50.000 0,02
50.000 0,02
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 50.000 0,02

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou nhegociados noutro mercado requlamentado 280.796.917 91,33

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Swaption - Swaption - Swaption - Swaption

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Put Swap De Taux Eur 0.58 17.07.19 30.000.000 EUR 10.200 0,00
10.200 0,00
Total Swaption - Totale Swaption - Total Swaption - Total Swaption 10.200 0,00

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 10.200 0,00

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Candriam Bonds - Capital Securities Z Cap 795 EUR 1.260.266 0,41
Candriam Bonds - Emerging Markets | EUR Hedged Cap 1.682 EUR 2.544.513 0,83
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Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Luxembourg (suite) - Lussemburgo (segue) - Luxemburgo (continuacion) - Luxemburgo (continuagao)

Candriam Bonds - Emerging Markets Total Return Z USD 4.500 uUsD 6.031.968 1,96

Cap
Candriam Bonds - Global Sovereign Quality | Cap 1 EUR 1.220 0,00
Candriam SRI - Bond Global | Cap 1.402 EUR 1.436.461 0,47
11.274.428 3,67
Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversién - 11.274.428 3,67

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 11.274.428 3,67

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 292.081.545 95,00

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagido numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Put Euro Bund 169.5 26.07.19 (200) EUR (14.000) (0,00)
(14.000) (0,00)
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgdes (14.000) (0,00)

Total valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou hegociados noutro mercado requlamentado (14.000) (0,00)
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Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Swaption - Swaption - Swaption - Swaption

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Put Swap De Taux Eur 0.72 17.07.19 (30.000.000) EUR (840) (0,00)
(840) (0,00)
Total Swaption - Totale Swaption - Total Swaption - Total Swaption (840) (0,00)

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios (840) (0,00)

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao

curta (14.840) (0,00)

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 292.066.705 95,00
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigéo 282.326.221

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
France - Francia - Francia - Franca

Japon - Giappone - Japon - Japéo

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Canada - Canada - Canada - Canada

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Italie - ltalia - Italia - Italia

Australie - Australia - Australia - Australia

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas

Mexique - Messico - México - México

République dominicaine - Repubblica domenicana - Republica

Dominicana - Republica Dominicana
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Nouvelle Zélande - Nuova Zelanda - Nueva Zelanda - Nova Zelandia
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Roumanie - Romania - Romania - Roménia

Trinidad et Tobago - Trinidad e Tobago - Trinidad y Tobago - Trinidad e
Tobago

Céte d'lvoire - Costa d'Avorio - Costa de Marfil - Costa de marfim

Ghana - Ghana - Ghana - Gana

Brésil - Brasile - Brasil - Brasil

Norvege - Norvegia - Noruega - Noruega

Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

Autriche - Austria - Austria - Austria

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

Egypte - Egitto - Egipto - Egipto

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia

Emirats Arabes Unis - Emirati Arabi Uniti - Emiratos Arabes Unidos -
Emirados Arabes Unidos

33,29
9,51
7,09
6,19
5,29
5,04
4,99
4,22
3,81
3,61
2,34
1,75
0,97
0,72
0,72

0,65

0,42
0,40
0,39
0,35
0,35

0,34

0,33
0,33
0,29
0,28
0,28
0,25
0,23
0,22
0,16
0,09
0,07

0,03
95,00

279



Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,
province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los
municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicoes financeiras

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Organisme Supranational - Organismo Sovranazionale - Organismo
Supranacional - Organismo Supranacional

Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petréleo

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Articles de bureau et ordinateurs - Articoli per I'ufficio e computer -
Articulos de oficina y ordenadores - Material de escritério e
computadores

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacdo e transportes

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electronica

Biotechnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Biotecnologia

Tabac et alcool - Tabacco e alcol - Tabaco y alcohol - Tabaco e alcool
Sociétés immobiliéres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecénica e ferramentas

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automovel

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos

53,73

12,10

6,38
3,67
2,81
2,31

1,39
1,22
1,18

1,08

1,05
1,04
0,93

0,70

0,67

0,66

0,58

0,53

0,49
0,44

0,43
0,35
0,34
0,30

0,26

0,17
0,17
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds International

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)
Divers - Varie - Varios - Diversos 0,02
95,00
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Afrique du Sud - Sudafrica - Sudafrica - Africa do Sul

South Africa 3.75% 14-24.07.26 2.300.000 EUR 2.531.380 0,15
2.531.380 0,15
Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha
Allianz Se 4.75% 13-Perp 2.500.000 EUR 2.881.600 0,17
Bertelsmann 1.25% 18-29.09.25 2.000.000 EUR 2.099.540 0,13
Comzbk 1.125% 19-22.06.26 Regs 2.000.000 EUR 2.017.820 0,12
Comzbk 4% 16-23.03.26 1.000.000 EUR 1.145.010 0,07
Comzbk 7.75% 11-16.03.21/Sub 2.000.000 EUR 2.251.380 0,14
Germany 0.1% 12-15.4.23/Infl 11.500.000 EUR 13.125.065 0,79
Germany 0.5% 14-15.04.30 /Infl 13.000.000 EUR 16.408.547 0,98
Heidlrg 2.25% 16-03.06.24 1.000.000 EUR 1.088.840 0,07
Merck Kgaa 1.625% 19-25.06.79 600.000 EUR 603.978 0,04
Progroup 3% 18-31.03.26 Regs 430.000 EUR 444.513 0,03
Rwe Ag 2.75% 15-21.04.75 600.000 EUR 613.714 0,04
Sap Ag 0.75% 18-10.12.24 Regs 2.000.000 EUR 2.078.940 0,13
Sap Se Frn 18-13.03.21 7.600.000 EUR 7.617.404 0,46
Unitym Nrw 3.5% 15-15.01.27 2.000.000 EUR 2.123.020 0,13
Unitym Nrw 4% 14-15.01.25 2.500.000 EUR 2.600.675 0,16
Unitym Nrw 5% 14-15.01.25 1.000.000 usD 908.851 0,05
Unitymedia 4.625% 15-15.02.26/Pool 1.000.000 EUR 977.106 0,06
Vw Fin Frn 19-15.02.21 6.000.000 EUR 6.036.000 0,36
Vw Leasing 1.125% 17-04.04.24 2.500.000 EUR 2.538.500 0,15
67.560.503 4,08
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina

Argentina 7.82% 03-33 3.700.000 EUR 4.257.520 0,25
Prov Bue 7.875% 15.06.27 /Pool 4.500.000 uUSD 2.939.265 0,18
7.196.785 0,43
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019

(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination
Denominazione
Denominacién

Denominagao

Australie - Australia - Australia - Australia
Cw Bk Austr 1.936% 17-03.10.29
Westpac Bk Frn 18-04.12.20

Autriche - Austria - Austria - Austria
Erste Bk 0.375% 19-16.04.24
Omv 2.875% 18-Perp

Bahrein - Bahrein - Bahrein - Bahrein
Bahrain 7.5% 17-20.09.47

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belfius Bk 3.125% 16-11.05.26
Belfius Bk 3.625% 18-Perp
Bpost 1.25% 18-11.07.26 Regs
Elia Sys Op 1.5% 18-05.09.28
Kbc 0.625% 19-10.04.25 Regs
Kbc 1.625% 17-18.09.29
Kbc 4.75% 19-Perp
Sagerpar 1.375% 17-23.05.24
Solvay 2.75% 15-02.12.27

Canada - Canada - Canada - Canada
Bausch 7% 19-15.01.28
Cibc 0.375% 19-03.05.24
Cott Financ 5.5% 16-01.07.24
Tor Dom Bk 0.375% 19-25.04.24 Regs
Valeant 5.5% 15-01.03.23
Valeant 6.5% 17-15.03.22 144A
1011778 Bc 4.625% 15-15.01.22
1011778 Bc 5% 17-15.10.25 144A

Quantité/ Valeur
nominale

Quantita/ Valore
nominale

Cantidad/ Valor
nominal

Quantidade/Valor
nominal

1.500.000
6.137.000

1.500.000
2.000.000

2.400.000

3.000.000

400.000
2.500.000
2.000.000
3.500.000
1.000.000
1.200.000
3.000.000
1.500.000

2.000.000
1.500.000
1.000.000
2.000.000
1.208.000
2.000.000
4.500.000
2.000.000

Devise
Valuta
Divisa

Moeda

EUR
EUR

EUR
EUR

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usSDh
EUR
EUR
EUR
usSDh
usD
usb
usbh

Valeur d'évaluation
Valore di mercato
Valor de mercado

Valor de mercado

1.532.835
6.173.454
7.706.289

1.519.740
2.127.880
3.647.620

2.236.059
2.236.059

3.332.880
351.358
2.617.250
2.131.480
3.527.755
1.033.260
1.274.722
3.071.444
1.749.045
19.089.194

1.824.289
1.496.475
1.045.425
2.012.980
1.073.230
1.822.093
3.961.406
1.774.324
15.010.222

% actifs nets
% patr. netto
% activo neto

% dos activos
liquidos

0,09
0,38
0,47

0,09
0,13
0,22

0,14
0,14

0,20
0,02
0,16
0,13
0,20
0,06
0,08
0,19
0,11
1,15

0,11
0,09
0,06
0,12
0,06
0,11
0,25
0,11
0,91

283



Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return
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Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
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Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica

Costa Rica 7% 14-04.04.44 2.500.000 USD 2.187.895 0,13
2.187.895 0,13
Croatie - Croazia - Croacia - Croacia
Croatia 1.125% 19-19.06.29 1.587.000 EUR 1.590.650 0,10
1.590.650 0,10
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Nykredit 2.75% 15-17.11.27 2.500.000 EUR 2.648.675 0,16
2.648.675 0,16
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Banco Bilba 1.125% 19-28.02.24 3.000.000 EUR 3.088.470 0,19
Banco Bilba 5.875% 18-Perp 1.000.000 EUR 1.036.556 0,06
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs 1.500.000 EUR 1.508.910 0,09
Bbva 1% 19-21.06.26 2.000.000 EUR 2.032.880 0,12
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs 1.500.000 EUR 1.526.955 0,09
Caixabank 1.375% 19-19.06.26 1.100.000 EUR 1.115.015 0,07
Caixabank 2.75% 17-14.07.28 2.000.000 EUR 2.099.860 0,13
Caixabank 5.25% 18-Perp 400.000 EUR 376.726 0,02
El Corte 3% 18-15.03.24 400.000 EUR 420.819 0,03
Grifols 3.2% 17-01.05.25 900.000 EUR 930.375 0,06
Ibesm 1.25% 18-28.10.26 2.500.000 EUR 2.666.525 0,16
Mapfre 1.625% 16-19.05.26 1.000.000 EUR 1.061.880 0,06
San Con 0.375% 19-27.06.24 Regs 2.000.000 EUR 1.998.260 0,12
Santander | 3.25% 16-04.04.26 1.000.000 EUR 1.130.720 0,07
Santander 0.25% 19-19.06.24 1.000.000 EUR 1.001.590 0,06
Santander 5.25% 17-Perp Regs 1.600.000 EUR 1.630.974 0,10
Spain 1.4% 18-30.07.28 19.000.000 EUR 20.837.110 1,26
Spain 1.45% 19-30.04.29 36.000.000 EUR 39.664.080 2,39
Telefonica 1.495% 18-11.09.25 2.500.000 EUR 2.663.550 0,16
86.791.255 5,24
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Adient Us L 7% 19-15.05.26 144A 500.000 USD 452.230 0,03
Albertsons 7.5% 19-15.03.26 144A 2.000.000 USD 1.883.562 0,11
Americ Hond 0.35% 19-26.08.22 1.545.000 EUR 1.564.034 0,09
Antero Res 5% 17-01.03.25 1.000.000 USD 816.632 0,05
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Antero Res 5.625% 15-01.06.23 2.000.000 usD 1.699.895 0,10
Aramark Svc 5% 18-01.02.28 144A 1.500.000 usb 1.358.338 0,08
At&T Inc 1.3% 15-05.09.23 1.500.000 EUR 1.568.985 0,09
At&T Inc 2.35% 18-05.09.29 1.000.000 EUR 1.113.750 0,07
Autoliv Inc 0.75% 18-26.06.23 1.000.000 EUR 1.017.740 0,06
Axalta Coat 4.25% 16-15.08.24 2.000.000 EUR 2.087.720 0,13
Berry Glb 4.875% 19-15.7.26 144A 3.537.000 usbh 3.177.275 0,19
Boa 1.776% 17-04.05.27 3.000.000 EUR 3.227.130 0,19
Catalent 4.75% 16-15.12.24 1.250.000 EUR 1.306.250 0,08
Catalent 5% 19-15.07.27 144A 2.320.000 usD 2.077.977 0,13
Cbs Out Am 5.875% 14-15.03.25 750.000 usbh 683.285 0,04
Cco Hldgs 5.25% 12-30.9.22 2.800.000 usD 2.500.465 0,15
Cco HIldgs 5.375% 19-01.06.29 144A 5.480.000 usD 4.980.506 0,30
Cco HIldgs 5.875% 15-01.05.27 1.000.000 usb 928.609 0,06
Centene 5.625% 16-15.02.21 2.500.000 usbh 2.239.199 0,14
Cfx Escrow 6.375% 19-15.02.26 2.560.000 usSD 2.413.769 0,15
Chen Eng 5.625% 18-1.10.26 144A 4.000.000 usD 3.714.436 0,22
Cheniere Co 5.875% 16-31.03.25 2.000.000 usD 1.960.397 0,12
Cheniere Co 7% 16-30.06.24 1.000.000 usbh 1.012.118 0,06
Citigp 1.75% 15-28.01.25 3.000.000 EUR 3.229.020 0,20
Citigroup 1.25% 19-10.04.29 1.000.000 EUR 1.033.640 0,06
Coca Cola 0.75% 19-22.09.26 Regs 2.866.000 EUR 2.975.195 0,18
Colfax C 3.25% 17-15.05.25 Regs 500.000 EUR 517.628 0,03
Commscope 8.25% 19-01.03.27 144A 1.000.000 usbh 898.841 0,05
Cott Holdin 5.5% 17-1.4.25 144A 1.000.000 usSD 897.875 0,05
Csc Hld Llc 6.5% 19-01.02.29 144A 2.000.000 usD 1.919.784 0,12
Dcp Mid Op 5.125% 19-15.05.29 1.500.000 usb 1.355.045 0,08
Digital Eur 2.5% 19-16.01.26 2.595.000 EUR 2.836.257 0,17
Dish Dbs 7.75% 16-01.07.26 1.000.000 uUSD 853.969 0,05
Energizer 7.75% 19-15.01.27 144A 2.000.000 usD 1.905.216 0,12
Enlink Mids 5.375% 19-01.06.29 2.000.000 usb 1.804.531 0,11
Equinix Inc 2.875% 17-01.02.26 1.400.000 EUR 1.469.644 0,09
Equinix Inc 5.875% 15-15.01.26 2.986.000 usSD 2.782.659 0,17
Fidelity NI 1.5% 19-21.05.27 1.571.000 EUR 1.641.145 0,10
Financial 4.5% 18-15.05.26 4.700.000 EUR 4.819.728 0,29
Fiserv 1.125% 19-01.07.27 1.592.000 EUR 1.614.081 0,10
Gen Elec Frn 15-28.05.20 5.310.000 EUR 5.313.664 0,32
Gen Elec 0.875% 17-17.05.25 2.000.000 EUR 1.995.240 0,12
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Gs Frn 18-16.12.20 14.256.000 EUR 14.271.967 0,86
Gs 1.25% 16-01.05.25 3.567.000 EUR 3.682.820 0,22
Hca 5.25% 16-15.06.26 500.000 usb 486.800 0,03
Hca 5.625% 18-01.09.28 2.000.000 usSbh 1.905.515 0,12
Hca 5.875% 12-15.3.22 500.000 usD 479.994 0,03
Hca 5.875% 19-01.02.29 1.000.000 usD 963.734 0,06
Hca 6.5% 11-15.2.20 2.000.000 usbh 1.796.765 0,11
Hilton Dome 5.125% 19-01.05.26 2.000.000 usSD 1.837.460 0,11
Hilton 4.875% 19-15.01.30 144A 1.965.000 usD 1.781.579 0,11
Hologic 4.375% 17-15.10.25 144A 3.600.000 usD 3.220.495 0,19
llinois To 0.625% 19-05.12.27 2.812.000 EUR 2.836.577 0,17
Ims Health 3.25% 17-15.03.25 1.200.000 EUR 1.240.310 0,07
Ims Health 3.5% 16-15.10.24 2.000.000 EUR 2.056.100 0,12
Jpm 1.09% 19-11.03.27 2.000.000 EUR 2.067.500 0,12
Jpmorgan Ch 1.638% 17-18.05.28 2.739.000 EUR 2.938.427 0,18
Kfc Pizza 5.25% 16-01.06.26 3.000.000 usSD 2.769.336 0,17
Kraton Pol 7% 17-15.04.25 144A 2.000.000 usD 1.786.969 0,11
Level 3 Fin 5.375% 15-15.08.22 2.000.000 usD 1.762.821 0,11
Level 3 Fin 6.125% 13-15.01.21 1.000.000 usbh 884.703 0,05
Limited Brands 5.625% 15.02.22 672.000 usbh 618.927 0,04
Ltd Brands 7.50% 19-15.06.29 2.585.000 usD 2.275.381 0,14
Manpower 1.75% 18-22.06.26 2.388.000 EUR 2.548.450 0,15
Mor St 1.75% 15-30.01.25 2.000.000 EUR 2.141.020 0,13
Morgan Stan 0.637% 26.07.24 2.000.000 EUR 2.022.120 0,12
Natl Grid N 0.75% 18-08.08.23 2.551.000 EUR 2.614.979 0,16
Netflix 3.875% 19-15.11.29 Regs 1.250.000 EUR 1.357.199 0,08
Netflix 6.375% 18-15.05.29 144A 1.000.000 usb 1.000.220 0,06
Nexstar 5.625% 19-15.7.27 144A 2.180.000 usSDh 1.964.546 0,12
Nxtera Oper 4.25% 19-15.07.24 1.508.000 usSDh 1.334.987 0,08
Panther Bf 4.375% 19-15.05.26 2.500.000 EUR 2.588.125 0,16
Panther Bf 6.25% 19-15.05.26 1.000.000 usb 914.340 0,06
Post Hidg 5% 16-15.08.26 144A 1.500.000 usD 1.340.227 0,08
Post Hidg 5.5% 19-15.12.29 2.250.000 usSD 1.988.112 0,12
Post HIdg 5.75% 17-1.3.27 144A 2.500.000 usD 2.277.617 0,14
Prime Sec 5.25% 19-15.04.24 144A 1.570.000 usb 1.406.217 0,08
Prime Sec 5.75% 19-15.04.26 1.730.000 usDh 1.572.313 0,09
Prologis 3.375% 14-20.02.24 2.000.000 EUR 2.297.000 0,14
Pvh Corp 3.125% 17-15.12.27 Regs 435.000 EUR 475.564 0,03
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Quintiles 2.875% 17-15.09.25 2.050.000 EUR 2.132.851 0,13
Range Resou 4.875% 15-15.05.25 1.750.000 uUsD 1.356.142 0,08
Range Resou 5% 17-15.08.22 1.014.000 uUsD 849.229 0,05
Sirius Xm R 6% 14-15.07.24 1.000.000 uUsD 905.778 0,05
Sirius Xm 3.875% 17-1.8.22 144A 1.000.000 uUsD 884.703 0,05
Sirius Xm 4.625% 13-15.05.23 1.500.000 uUsD 1.336.934 0,08
Sirius Xm 4.625% 19-15.07.24 144A 3.726.000 uUsD 3.356.214 0,20
Snc/Snc Fin 6% 19-15.04.27 144A 2.000.000 uUsD 1.848.437 0,11
Sprint Corp 7.125% 13-15.06.24 1.000.000 uUsD 933.263 0,06
Sprint Corp 7.25% 13-15.09.21 4.000.000 uUsD 3.740.780 0,23
Sprint Corp 7.625% 18-01.03.26 1.000.000 uUsD 938.268 0,06
Sprint Nex 6% 12-15.11.2022 2.000.000 uUsD 1.835.265 0,11
Steel Dyn 5.25% 13-15.04.23 2.000.000 uUsD 1.789.164 0,11
Sthwest En St-Up 15-23.01.25 1.000.000 uUsD 805.673 0,05
Sthwest En 7.5% 17-01.04.26 3.000.000 uUsD 2.508.904 0,15
Targa Res 6.5% 19-15.07.27 144A 2.164.000 uUsD 2.078.394 0,13
Targa Res 6.75% 16-15.03.24 4.000.000 uUsD 3.661.749 0,22
Thermo Fish 1.4% 17-23.01.26 3.000.000 EUR 3.174.090 0,19
T-Mobile Us 6% 14-01.03.23 2.000.000 uUsD 1.800.141 0,11
T-Mobile Us 6.375% 14-01.03.25 4.500.000 uUsD 4.113.541 0,25
Usa 0.625% 14-15.01.24 /Infl 26.000.000 uUsD 25.437.923 1,54
Usa 2.375% 07-15.01.27/Infl 20.000.000 uUsD 25.710.056 1,55
Usa 2.5% 09-15.01.29/Infl 24.000.000 uUsD 30.190.269 1,82
Usa 2.5% 14-15.05.24 /Tbo 70.000.000 uUsD 63.561.972 3,84
Usa 2.5% 18-31.03.23 /Tbo 50.000.000 uUsD 45.118.421 2,73
Usa 2.625% 18-31.3.25/Tbo 42.500.000 uUsD 38.949.819 2,35
Usa 3.625% 98-15.04.28/Infl 12.500.000 uUsD 22.277.734 1,35
Valeant 8.5% 18-31.01.27 144A 1.300.000 uUsD 1.258.014 0,08
Verizon Com 3.25% 14-17.02.26 3.000.000 EUR 3.560.550 0,22
Wells Fargo 1% 16-02.02.27 1.500.000 EUR 1.543.905 0,09
Wmg Acq 3.625% 18-15.10.26 955.000 EUR 1.010.987 0,06
Wmg Acq 4.125% 16-1.11.24/Pool 500.000 EUR 470.734 0,03

464.294.584 28,05

France - Francia - Francia - Franga

Accor 4.375%(Frn) 19-Perp Regs 700.000 EUR 766.500 0,05
Altice F 8.125% 18-01.02.27 144A 2.000.000 uUsD 1.848.437 0,11
Arkema 1.5% 17-20.04.27 Regs 2.000.000 EUR 2.154.420 0,13

287



Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Atos 0.75% 18-07.05.22 2.000.000 EUR 2.039.980 0,12
Axa 3.941%(Frn) 14-Perp 2.800.000 EUR 3.130.820 0,19
Bfcm 1.25% 17-26.05.27 3.500.000 EUR 3.715.845 0,22
Bfcm 1.875% 19-18.06.29 Regs 1.500.000 EUR 1.563.135 0,09
Bnp Paribas 1% 17-29.11.24 2.200.000 EUR 2.215.312 0,13
Bnp Paribas 4.032% 14-Perp 1.700.000 EUR 1.870.204 0,11
Bnpp 1.5% 17-17.11.25 2.000.000 EUR 2.112.400 0,13
Bnpp 2.875% 16-01.10.26 1.000.000 EUR 1.128.490 0,07
Bpce 0.625% 19-26.09.24 2.000.000 EUR 2.008.100 0,12
Bpce 1.625% 18-31.01.28 Regs 4.000.000 EUR 4.312.920 0,26
Bge Postale 1.375% 19-24.04.29 2.000.000 EUR 2.082.900 0,13
Burver 1.25% 16-07.09.23 2.700.000 EUR 2.743.511 0,17
Cap Gem 1% 18-18.10.24 Regs 1.000.000 EUR 1.030.810 0,06
Carnaudmet 3.375% 15-15.05.25 500.000 EUR 556.815 0,03
Cfcm 1.625% 19-15.04.26 1.200.000 EUR 1.256.712 0,08
Cfcm 1.875% 17-25.10.29 1.800.000 EUR 1.802.592 0,11
Cnp Assur Frn 18-Perp 800.000 EUR 861.656 0,05
Cr Agr 6.5% 14-Perp 2.500.000 EUR 2.739.950 0,17
Credit Agri 1.75% 19-05.03.29 2.000.000 EUR 2.152.200 0,13
Credit Log 1.35% 17-28.11.29 2.400.000 EUR 2.406.984 0,15
Edenred 1.875% 17-30.03.27 3.000.000 EUR 3.226.740 0,19
Edf Sa 4.625% 11/09/2024 Emtn 2.000.000 EUR 2.470.360 0,15
Engie 0.375% 19-21.06.27 Regs 1.700.000 EUR 1.715.028 0,10
Engie 3.25% 19-Perp 1.500.000 EUR 1.641.975 0,10
Europcar 4.125% 17-15.11.24 Regs 500.000 EUR 523.229 0,03
Faurecia 3.125% 19-15.06.26 2.000.000 EUR 2.111.028 0,13
Fimep Sa 0.625% 19-24.06.28 1.100.000 EUR 1.101.188 0,07
France 0.1% 19-01.03.29 /Infl 18.000.000 EUR 19.968.317 1,21
France 0.25% 25.7.24 Oat/Inf 11.000.000 EUR 12.620.179 0,76
France 0.75% 17-25.11.28 /Oat 25.000.000 EUR 26.912.749 1,63
Groupama 6% 17-23.01.27 3.000.000 EUR 3.741.900 0,23
Icade Sa 1.75% 16-10.06.26 2.400.000 EUR 2.587.680 0,16
La Mondiale 5.05% 14-Perp 2.400.000 EUR 2.700.168 0,16
Lbp 1% 17-16.10.24 1.000.000 EUR 1.028.490 0,06
Numericable Gp 7.375% 1.5.26 4.000.000 usD 3.609.062 0,22
Orange 2% 19-15.01.29 2.500.000 EUR 2.800.875 0,17
Psa Banque 0.625% 19-21.06.24 813.000 EUR 819.691 0,05
Sanofi Frn 18-21.03.20 10.000.000 EUR 10.024.100 0,61
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France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)
Socgen Frn 19-14.01.21 18.200.000 EUR 18.265.884 1,10
Socgen 1.25% 19-15.02.24 3.000.000 EUR 3.095.850 0,19
Socgen 1.375% 18-23.02.28 3.000.000 EUR 3.032.910 0,18
Solvay Fin 5.118% 15-Perp 500.000 EUR 543.274 0,03
Solvay Fin 5.869% 15-Perp 188.000 EUR 221.824 0,01
Spcm Sa 2.875% 15-15.06.23 250.000 EUR 253.125 0,02
Spie Sa 2.625% 19-18.06.26 2.200.000 EUR 2.257.926 0,14
Spie Sa 3.125% 17-22.03.24 500.000 EUR 542.650 0,03
St Gobain 1.125% 18-23.03.26 3.000.000 EUR 3.133.890 0,19
Thales Frn 18-19.04.20 10.700.000 EUR 10.717.655 0,65
Total Cap 0.696% 19-31.05.28 1.400.000 EUR 1.447.754 0,09
Total Sa 1.75% 19-Perp Regs 1.973.000 EUR 2.031.618 0,12
Unibail Rod 2.125% 18-Perp 3.000.000 EUR 3.049.530 0,18
Veolia 1.496% 17-30.11.26 2.000.000 EUR 2.181.180 0,13
Vivendi 0.625% 19-11.06.25 1.500.000 EUR 1.512.480 0,09
198.391.002 11,99
Ghana - Ghana - Ghana - Gana
Ghana 8.125% 14-18.01.26 /Pool 2.000.000 uUSD 1.895.118 0,11
1.895.118 0,11
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaina - Gra-Bretanha
Algeco 6.5% 18-15.02.23 600.000 EUR 628.587 0,04
Aviva 3.875% 14-03.07.44 2.000.000 EUR 2.181.980 0,13
Barclays 1.375% 18-24.01.26 Regs 1.000.000 EUR 1.000.680 0,06
Barclays 2% 17-07.02.28 2.500.000 EUR 2.456.375 0,15
Bpcm 1.594% 18-03.07.28 3.066.000 EUR 3.338.843 0,20
Credit Agri 0.50% 19-24.06.24 1.300.000 EUR 1.305.291 0,08
Diageo Fin 0.125% 19-12.10.23 2.000.000 EUR 2.015.160 0,12
Ec Fin 2.375% 17-15.11.22 Regs 2.250.000 EUR 2.300.850 0,14
Glaxosmithk Frn 18-21.05.20 15.000.000 EUR 15.037.200 0,92
Hsbc Hidg 3% 15-30.06.25 2.000.000 EUR 2.255.200 0,14
Hsbc Hidg 6% 15-Perp 1.500.000 EUR 1.735.080 0,10
Lloyds Bk 0.625% 18-15.01.24 4.500.000 EUR 4.483.125 0,27
Merlin Entmts 2.75% 15.03.22 500.000 EUR 523.438 0,03
Nat Bui Soc 1.5% 18-08.03.26 2.000.000 EUR 2.045.660 0,12
Nomad Foods 3.25% 17-15.05.24 450.000 EUR 467.297 0,03
Ubs Ln Frn 18-10.01.20 5.000.000 EUR 5.010.500 0,30
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Grande-Bretagne (suite) - Gran Bretagna (segue) - Gran Bretaina (continuacion) - Gra-Bretanha (continuagao)

Vmed 5.5% 19-15.05.29 144A 2.600.000 usD 2.322.374 0,14
Vodafone 0.9% 19-24.11.26 Regs 592.000 EUR 606.510 0,04
Vodafone 1.875% 14-11.09.25 2.000.000 EUR 2.178.280 0,13
Vodafone 6.25% 18-03.10.78 2.000.000 uUsD 1.820.759 0,11
Vodafone 7% 19-04.04.79 2.000.000 uUsD 1.899.315 0,11
55.612.504 3,36
lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caimao
Brazil Minas 5.333% 13-15.2.28 1.200.000 uUsD 981.560 0,06
Upcb Financ 5.375% 15-15.01.25 3.000.000 uUsD 2.714.199 0,16
3.695.759 0,22
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Indonesia 1.45% 19-18.09.26 800.000 EUR 819.360 0,05
Indonesia 3.75% 16-14.06.28 2.100.000 EUR 2.510.676 0,15
3.330.036 0,20
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Ardagh Pck 4.25% 17-15.09.22 770.000 uUsD 684.602 0,04
Ardagh Pck 4.625% 16-15.05.23 2.500.000 usD 2.236.455 0,14
Ardagh Pck 6% 17-15.02.25 144A 2.500.000 uUsD 2.280.361 0,14
Ryanair 1.125% 17-15.08.23 2.500.000 EUR 2.576.350 0,15
Smurfit Kap 2.875% 18-15.01.26 1.600.000 EUR 1.745.202 0,11
9.522.970 0,58
Italie - Italia - Italia - Italia
Assgen 10.125% 12-10.7.42 Ftf 2.000.000 EUR 2.514.700 0,15
Intesa San 1.375% 17-18.01.24 1.100.000 EUR 1.121.780 0,07
Intesa San 1.75% 18-20.03.28 1.000.000 EUR 1.019.410 0,06
Intesa San 6.625%13-13.9.23Emtn 2.000.000 EUR 2.381.640 0,14
Telecom It 2.5% 17-19.07.23 1.000.000 EUR 1.032.849 0,06
Telecom It 3.25% 15-16.01.23 1.000.000 EUR 1.057.696 0,06
Telecom It 4% 19-11.04.24 4.000.000 EUR 4.329.104 0,27
Unicredit 1% 18-18.01.23 1.189.000 EUR 1.179.761 0,07
Unicredit 1.25% 19-25.06.25 1.022.000 EUR 1.024.494 0,06
Unicredit 4.375% 16-03.01.27 2.000.000 EUR 2.089.800 0,13
17.751.234 1,07
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Japon - Giappone - Japoén - Japao

Mizu Fin 0.523% 19-10.06.24 1.179.000 EUR 1.189.163 0,07
Mizuho Fina 1.02% 18-11.10.23 2.000.000 EUR 2.062.040 0,13
Softbank 4% 17-19.09.29 1.000.000 EUR 1.055.757 0,06
Softbank 6.125% 18-20.04.25 2.000.000 usSbh 1.887.029 0,11
Sumibk 0.465% 19-30.05.24 Regs 2.000.000 EUR 2.013.780 0,12
Takeda Phar 2.25% 18-21.11.26 Regs 3.500.000 EUR 3.875.375 0,24

12.083.144 0,73

Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao

Kazmunay 6.375% 18-24.10.48 Regs 2.300.000 uUSD 2.408.921 0,15
2.408.921 0,15
Kenya - Kenia - Kenia - Quénia

Kenya Rep 7.25% 18-28.2.28 Regs 3.000.000 uUsD 2.740.911 0,17
2.740.911 0,17

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Arena Lu 2.875% 17-1.11.24 Regs 500.000 EUR 518.085 0,03
Becton 1.208% 19-04.06.26 994.000 EUR 1.014.218 0,06
Fiat Ft 6.75% 13-14.10.19 Regs 1.500.000 EUR 1.529.025 0,09
Heid. C Lux 1.125% 19-01.12.27 391.000 EUR 394.015 0,02
Medtrnc 0.25% 19-02.07.25 563.000 EUR 561.486 0,03
Medtrnc 1.125% 19-07.03.27 1.500.000 EUR 1.566.195 0,09
Telenet 3.5% 17-01.03.28 Regs 2.500.000 EUR 2.596.850 0,16
Telenet 4.875% 15-15.07.27 Regs 600.000 EUR 587.968 0,04
Telenet 5.5% 17-01.03.28 3.000.000 usD 2.687.038 0,17
11.454.880 0,69

Mexique - Messico - México - México

Amer Movil 0.75% 19-26.06.27 758.000 EUR 762.313 0,05
Mexico 3% 15-06.03.45 2.000.000 EUR 2.100.880 0,13
Pemex 4.875% 17-21.02.28 3.000.000 EUR 2.941.350 0,17
5.804.543 0,35

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega
Dnb Bnk As 1.25% 17-1.3.27 Regs 1.500.000 EUR 1.525.485 0,09
Norway 1.75% 17-17.02.27 Regs 300.000.000 NOK 31.743.769 1,92
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Norveége (suite) - Norvegia (segue) - Noruega (continuacion) - Noruega (continuagao)

Norway 3% 14-14.03.24 310.000.000 NOK 34.456.388 2,08

67.725.642 4,09

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

Abb Fin Bv Frn 19-12.10.20 14.983.000 EUR 15.026.899 0,92
Abn Amro Frn 18-03.12.21 12.543.000 EUR 12.619.763 0,76
Abn Amro 2.875% 16-18.01.28 2.500.000 EUR 2.699.425 0,16
Abn Amro 5.75% 15-Perp 1.500.000 EUR 1.580.865 0,10
Alcoa Ned 6.75% 16-30.9.24 144A 2.000.000 uUsD 1.863.804 0,11
Allianz Fin 1.5% 19-15.01.30 2.000.000 EUR 2.186.580 0,13
Atradius Fi 5.25% 14-23.09.44 1.000.000 EUR 1.119.390 0,07
Axalta Coat 3.75% 16-15.01.25 1.150.000 EUR 1.200.755 0,07
Bmw Fin 0.625% 19-06.10.23 1.800.000 EUR 1.838.574 0,11
Bmw Fin 0.75% 19-13.7.26 Regs 779.000 EUR 791.737 0,05
Bnp Par 1.625% 19-02.07.31 1.000.000 EUR 1.001.760 0,06
Deut Tel If 1.375% 17-30.01.27 2.500.000 EUR 2.656.375 0,16
Edp Fin Bv 1.625% 18-26.01.26 2.611.000 EUR 2.773.744 0,17
Energizer 4.625% 18-15.07.26 Regs 1.000.000 EUR 1.049.260 0,06
Fiat Invest 4.5% 15-15.04.20 1.500.000 uUsD 1.333.548 0,08
Iberdrola | 3.25% 19-Perp 1.000.000 EUR 1.082.260 0,07
Ing Groep 1% 18-20.09.23 1.000.000 EUR 1.032.740 0,06
Ing Group 1.125% 18-14.02.25 2.000.000 EUR 2.070.880 0,13
Ing Nv Frn 18-26.11.20 Regs 7.000.000 EUR 7.027.510 0,42
Ing Nv Frn 19-08.04.21 Ser.2Yr 14.800.000 EUR 14.867.932 0,90
Ing Nv 3.625%/Frn 14-25.02.26 1.500.000 EUR 1.584.255 0,10
Interxion 4.75% 18-15.06.25 2.000.000 EUR 2.183.084 0,13
Kon Ah Del 0.25% 19-26.06.25 1.022.000 EUR 1.018.505 0,06
Lkg Euro 3.625% 18-1.04.26 Regs 1.000.000 EUR 1.058.495 0,06
Nn Group 4.5% 14-Perp 2.800.000 EUR 3.098.536 0,19
Oi European 3.125% 16-15.11.24 945.000 EUR 1.028.963 0,06
Oi European 4% 17-15.03.23 144A 1.800.000 uUsD 1.592.466 0,10
Rabobk 0.75% 18-29.08.23 2.000.000 EUR 2.053.140 0,12
Rabobk 5.5% 15-Perp 4.000.000 EUR 4.173.120 0,25
Relx Financ 1.375% 16-12.05.26 1.000.000 EUR 1.060.660 0,06
Repsm 2.25% 14-10.12.26 3.000.000 EUR 3.421.440 0,21
Repsm 3.875% 15-Perp 1.079.000 EUR 1.138.124 0,07
Royal Phil 0.5% 19-22.05.26 1.538.000 EUR 1.556.748 0,09
Telefonica 3% 18-Perp Regs 1.000.000 EUR 1.025.415 0,06
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Pays-Bas (suite) - Paesi Bassi (segue) - Paises Bajos (continuacion) - Paises Baixos (continuagao)

Telefonica 3.75% 16-Perp 500.000 EUR 530.006 0,03
Telefonica 3.875% 18-Perp 2.000.000 EUR 2.077.340 0,13
Telefonica 4.375% 19-Perp 3.000.000 EUR 3.263.475 0,20
Ziggo Fin 3.75% 15-15.01.25 1.200.000 EUR 1.240.055 0,07
Ziggo Fin 4.25% 16-15.01.27 1.000.000 EUR 1.064.005 0,06
Ziggo Fin 5.5% 16-15.01.27 144A 2.000.000 uUsD 1.795.241 0,11
111.786.874 6,75
Pologne - Polonia - Polonia - Polénia
Poland 2.5% 16-25.07.27 60.000.000 PLN 14.323.069 0,87
Poland 2.75% 13-25.04.28 240.000.000 PLN 58.298.771 a5l
Poland 2.75% 18-25.10.29 140.000.000 PLN 34.060.691 2,06
106.682.531 6,44
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Edp 4.496% 19-30.04.79 3.500.000 EUR 3.833.288 0,23
Portugal 4.125% 17-14.04.27 34.500.000 EUR 44.895.540 2,71
Portuguese 1.95% 19-15.06.29 15.000.000 EUR 17.150.100 1,04
65.878.928 3,98
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica Checa
Czech Rep 0.95% 15-15.05.30 565.000.000 CzK 20.909.654 1,26
Czech Rep 2.75% 18-23.07.29 365.000.000 CzK 16.050.692 0,97
Residomo 3.375% 17-15.10.24 Regs 900.000 EUR 936.563 0,06
37.896.909 2,29
Roumanie - Romania - Romania - Roménia
Romania 3.875% 15-29.10.35 2.500.000 EUR 2.870.325 0,17
Romania 5% 18-12.02.29 50.000.000 RON 10.876.032 0,66
Romania 5.8% 11-26.07.27 90.000.000 RON 20.651.640 1,25
34.397.997 2,08
Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Slovakia Go 0.75% 19-09.04.30 11.349.000 EUR 11.910.322 0,72
11.910.322 0,72
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Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanca

Sri Lanka 5.75% 16-18.01.22 3.000.000 uUsD 2.643.915 0,16
2.643.915 0,16
Suede - Svezia - Suecia - Suécia
Scania Frn 18-19.10.20 13.493.000 EUR 13.507.438 0,82
Seb 1.375% (Frn) 16-31.10.28 2.000.000 EUR 2.042.320 0,12
Verisure 3.5% 18-15.05.23 Regs 3.000.000 EUR 3.134.535 0,19
18.684.293 1,13
Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga
Cs Group 1% 19-24.06.27 974.000 EUR 988.230 0,06
Cs Group 1.25% 17-17.07.25 3.442.000 EUR 3.572.865 0,22
Cs 5.75%(Frn) 13-18.9.25 Regs 2.500.000 EUR 2.663.475 0,16
Ubs Grp Fdg 1.5% 16-30.11.24 2.956.000 EUR 3.107.081 0,19
Ubs Ln 4.75% 14-12.02.26 1.000.000 EUR 1.068.950 0,06
11.400.601 0,69
Tunisie - Tunisia - Tunez - Tunisia
Tunisia Int 5.625% 17.2.24Regs 3.000.000 EUR 2.989.350 0,18
2.989.350 0,18
Turquie - Turchia - Turquia - Turquia
Turkey Rep 5.2% 18-16.02.26 2.800.000 EUR 2.833.320 0,17
2.833.320 0,17
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigagcoes 1.482.012.815 89,53

Total valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado 1.482.012.815 89,53
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Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obriga¢6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Iho Ver 6.375% 15.05.29 /Pik 3.516.000 usb 3.095.180 0,19
3.095.180 0,19

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Csc Hid Llc 5.125% 18-15.12.21 144A 2.618.000 usD 2.304.658 0,14
T-Mobile Us 0% 15-15.01.26 Contra 1.000.000 usD 0 0,00
T-Mobile 0% 14-01.03.25 Contra 1.000.000 usD 0 0,00
2.304.658 0,14
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigagées 5.399.838 0,33

Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Put Cdxig532 -Markit Dcx 0.65 17.07.19 95.000.000 uUsD 17.852 0,00
17.852 0,00
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 17.852 0,00

Swaption - Swaption - Swaption - Swaption

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Put Swap De Taux Eur 0.58 18.09.19 124.000.000 EUR 206.212 0,01
206.212 0,01
Total Swaption - Totale Swaption - Total Swaption - Total Swaption 206.212 0,01

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 5.623.902 0,34

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento
France - Francia - Francia - Franga

Ubam Cv Glob -Uc- Eur /Cap 16.000 EUR 16.576.320 1,00
16.576.320 1,00
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Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Candriam Bonds - Capital Securities Z Cap 5.340 EUR 8.465.182 0,51

G Fund European Convertible Bonds -lc Eur-Cap 16.700 EUR 24.895.191 1,50
Jpmorgan F-GI Conv.Eur-I-/Cap 2.710.000 EUR 37.804.499 2,29

Sisf Gl Conv Bd -C- Eurh /Cap 84.500 EUR 12.465.322 0,75
83.630.194 5,05

Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion - 100.206.514 6,05

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 100.206.514 6,05

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 1.587.843.231 95,92

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta
Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Put Cdxig532 -Markit Dcx 0.8 17.07.19 (95.000.000) usb (7.591) (0,00)
(7.591) (0,00)
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opcoes (7.591) 0,00
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Swaption - Swaption - Swaption - Swaption

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Put Swap De Taux Eur 0.72 18.09.19 (124.000.000) EUR (78.244) (0,01)
(78.244) (0,01)
Total Swaption - Totale Swaption - Total Swaption - Total Swaption (78.244) (0,01)

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios (85.835) (0,01)

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao
curta (85.835) (0,01)

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de
valores - Total da carteira de titulos* 1.587.757.396 95,91

Cout d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisicao 1.542.527.766

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
France - Francia - Francia - Franca

Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Pologne - Polonia - Polonia - Poldnia

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Norvege - Norvegia - Noruega - Noruega

Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica

Checa
Roumanie - Romania - Romania - Roménia

Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Italie - Italia - Italia - Italia

Canada - Canada - Canada - Canada

Japon - Giappone - Japén - Japéo

Slovaquie - Slovacchia - Eslovaquia - Eslovaquia
Suisse - Svizzera - Suiza - Suiga

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Australie - Australia - Australia - Australia
Argentine - Argentina - Argentina - Argentina
Mexique - Messico - México - México

Autriche - Austria - Austria - Austria

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caimé&o
Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Tunisie - Tunisia - TUnez - Tunisia

Kenya - Kenia - Kenia - Quénia

Turquie - Turchia - Turquia - Turquia

Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca

Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanka - Sri Lanca

Afrique du Sud - Sudafrica - Sudafrica - Africa do Sul
Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao
Bahrein - Bahrein - Bahrein - Bahrein

Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica - Costa Rica
Ghana - Ghana - Ghana - Gana

Croatie - Croazia - Croacia - Croacia

28,19
12,99
6,75
6,44
5,74
5,24
4,27
4,09
3,98
3,36

2,29

2,08
1,15
1,13
1,07
0,91
0,73
0,72
0,69
0,58
0,47
0,43
0,35
0,22
0,22
0,20
0,18
0,17
0,17
0,16
0,16
0,15
0,15
0,14
0,13
0,11
0,10
95,91
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,
province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los
municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras
instituicoes financeiras

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacoes

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

Pétrole - Petrolio - Petréleo - Petréleo

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagéo
€ servigos sociais

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electronica - Electrotécnica e electronica

Sociétés immobiliéres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacion, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Chimie - Chimica - Quimica - Quimica

Biens de consommation divers - Altri beni di consumo - Bienes de
consumo diversos - Bens de consumo

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Mécanique, outillage - Macchinari e attrezzature - Mecanica y
herramientas - Mecanica e ferramentas

Industrie d'emballage - Industria cartotecnica - Industria del embalaje -
Industria de embalagem

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacion y
transporte - Circulacdo e transportes

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Biotechnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Biotecnologia

45,53

14,20

10,28
6,05
4,49

1,77

1,46
1,32

1,31

1,28

0,89

0,88
0,86
0,84
0,82

0,63
0,57
0,43

0,43

0,38
0,35

0,34

0,27

0,22

0,11

0,08
0,06
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)

Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos

liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -
Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Papier et bois - Carta e legno - Papel y madera - Papel e madeira 0,03
Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido - 003
Téxteis )
Divers - Varie - Varios - Diversos 0,00
95,91
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions longues - Posizioni lunghe - Posiciones largas - Posi¢ao longa

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées sur un autre marché réglementé - Valori
mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Valores
mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en otro mercado reglamentado - Valores
mobiliarios transmissiveis a cotagiao numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado

Obligations - Obbligazioni - Obligaciones - Obrigag6es

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha

Alstria 2.25% 15-24.03.21 300.000 EUR 309.774 0,40
Commzbk AG 4% 16.09.20 Emtn 380.000 EUR 398.384 0,52
Comzbk 7.75% 11-16.03.21/Sub 600.000 EUR 675.414 0,88
Vw Leasing 0.25% 17-05.10.20 400.000 EUR 401.420 0,52
Vw Leasing 0.25% 18-16.02.21 338.000 EUR 339.068 0,44
2.124.060 2,76
Australie - Australia - Australia - Australia
Toyota Au 0.25% 19-09.04.24 400.000 EUR 402.340 0,52
402.340 0,52
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas
Bahamas 5.75% 14-16.01.24 250.000 USD 234.558 0,30
234.558 0,30
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica
Belfius Bk 0.75% 17-12.09.22 400.000 EUR 407.920 0,53
Kbc 1.125% 19-25.01.24 600.000 EUR 621.852 0,81
Ucb 3.75% 13-27.03.20 440.000 EUR 451.920 0,59
1.481.692 1,93
Bulgarie - Bulgaria - Bulgaria - Bulgaria
Bul Energy 4.875% 16-02.08.21 375.000 EUR 403.121 0,52
403.121 0,52

Canada - Canada - Canada - Canada
Tor Dom Bk 0.375% 19-25.04.24 Regs 584.000 EUR 587.790 0,76
587.790 0,76
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Colombie - Colombia - Colombia - Colombia

Ecopetrol 5.875% 13-18.09.23 400.000 USD 389.361 0,51
389.361 0,51
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Nykredit 0.5% 18-19.01.22 601.000 EUR 606.487 0,79
Nykredit 0.75% 16-14.07.21 600.000 EUR 608.400 0,79
Vestas Wind 2.75% 15-11.03.22 300.000 EUR 318.500 0,41
1.533.387 1,99
Espagne - Spagna - Espaiia - Espanha
Banco Bilba 1.125% 19-28.02.24 400.000 EUR 411.796 0,54
Banco Bilbao Frn 18-09.03.23 400.000 EUR 396.868 0,52
Bankia 0.875% 19-25.03.24 300.000 EUR 305.883 0,40
Bankia 1% 19-25.06.24 Regs 100.000 EUR 100.594 0,13
Bco Sabadell 1.75% 19-10.05.24 Regs 600.000 EUR 610.782 0,79
Caixabank 1.75% 18-24.10.23 Regs 600.000 EUR 626.862 0,81
Cellnex Tel 3.125% 15-27.07.22 400.000 EUR 430.276 0,56
Criteria Ca 1.375% 19-10.04.24 600.000 EUR 615.588 0,80
Merl Socimi 2.225% 16-25.04.23 500.000 EUR 533.250 0,69
Prosegur 1% 18-08.02.23 Regs 500.000 EUR 508.790 0,66
San Con 1.125% 18-09.10.23 700.000 EUR 725.487 0,94
Spain 0.45% 17-31.10.22 3.050.000 EUR 3.130.856 4,08
Telefonica 3.987% 13-23.1.23 400.000 EUR 457.004 0,59
8.854.036 11,51
Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
Abbvie 1.375% 16-17.05.24 500.000 EUR 523.295 0,68
At&T Inc 1.3% 15-05.09.23 500.000 EUR 522.995 0,68
Bafc 1.375% 14-10.09.21 560.000 EUR 578.413 0,75
Bax 0.40% 19-15.05.24 600.000 EUR 606.114 0,79
Citigp 0.75% 16-26.10.23 600.000 EUR 614.226 0,80
Citigp 2.4% 15-18.02.20 350.000 USD 307.498 0,40
Cs Ny 5.4% 10-14.01.20 100.000 USD 89.106 0,12
Fedex Corp 1% 16-11.01.23 400.000 EUR 410.056 0,53
Fidelity NI 0.75% 19-21.05.23 400.000 EUR 408.264 0,53
Fiserv 0.375% 19-01.07.23 463.000 EUR 466.153 0,61
Gen Elec 0.375% 17-17.05.22 700.000 EUR 704.290 0,92
General Motors Frn 17-10.05.21 250.000 EUR 251.098 0,88
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Etats-Unis (suite) - Stati Uniti (segue) - Estados Unidos (continuacién) - Estados Unidos (continuagéo)

General Motors Frn 18-26.03.22 353.000 EUR 348.227 0,45
Gs 1.375% 17-15.05.24 600.000 EUR 622.134 0,81
Hca 4.25% 14-15.10.19 100.000 USD 88.171 0,11
Mohawk Ind 2% 15-14.01.22 450.000 EUR 470.894 0,61
Pricelineco 0.8% 17-10.03.22 400.000 EUR 408.996 0,53
Sabine Pass 5.625% 14-01.02.21 400.000 USD 364.770 0,47
Usa 0.625% 18-15.04.23 /Infl 4.100.000 USD 3.746.745 4,86
Xylem 2.25% 16-11.03.23 400.000 EUR 428.140 0,56
11.959.585 15,54
Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia
Neste Oil 2.125% 15-17.03.22 200.000 EUR 209.720 0,27
Nokia Oyj 3.375% 17-12.06.22 300.000 USD 267.092 0,35
Sampo Bk 1.5% 14-16.09.21 400.000 EUR 414.128 0,54
890.940 1,16
France - Francia - Francia - Franga

Accor 1.25% 17-25.01.24 300.000 EUR 308.841 0,40
Atos 0.75% 18-07.05.22 500.000 EUR 509.995 0,66
Bnpp Frn 17-22.09.22 Regs 500.000 EUR 507.075 0,66
Bpce Frn 17-22.05.22 400.000 USD 354.721 0,46
Bpce Frn 18-23.03.23 400.000 EUR 398.896 0,52
Burver 3.125% 14-21.01.21 600.000 EUR 628.055 0,82
Carrefour B Frn 18-15.06.22 400.000 EUR 400.720 0,52
Carrefour 0.875% 18-12.06.23 100.000 EUR 102.477 0,13
Dior 0.75% 16-24.06.21 800.000 EUR 808.889 1,05
Elis 1.75% 19-11.04.24 400.000 EUR 414.250 0,54
Fonc Lyon 1.875% 14-26.11.21 500.000 EUR 521.025 0,68
France Government Bond 2.10% 25.07.23 Oat/Infl 1.500.000 EUR 1.950.835 2,53
Hsbc 0.25% 19-17.05.24 500.000 EUR 503.825 0,65
Rci Bg Frn 17-14.03.22 245.000 EUR 245.042 0,32
Socgen 1.25% 19-15.02.24 500.000 EUR 515.975 0,67
Socgen 3.875% 19-28.03.24 700.000 USD 635.803 0,83
Socgen 4% 13-7.6.23 Regs 400.000 EUR 451.176 0,59
St Gobain 0.875% 18-21.09.23 500.000 EUR 516.925 0,67
Ubisoft Ent 1.289% 18-30.01.23 300.000 EUR 304.895 0,40
Veolia 0.892% 19-14.01.24 400.000 EUR 414.688 0,54
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Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

France (suite) - Francia (segue) - Francia (continuacion) - Franga (continuagao)

Vivendi 0.75% 16-26.05.21 300.000 EUR 304.794 0,40
10.798.902 14,04
Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretaia - Gra-Bretanha
Barclays 6% 14.01.21 Emtn 230.000 EUR 248.343 0,32
Barclays 6.625% 11-30.03.2022 500.000 EUR 576.870 0,75
Credit Agri 0.50% 19-24.06.24 700.000 EUR 702.849 0,91
Easyjet 1.75% 16-09.02.23 400.000 EUR 418.316 0,54
Fce Bk Frn 17-26.08.20 Regs 320.000 EUR 318.518 0,41
Lloyds Bk 0.625% 18-15.01.24 500.000 EUR 498.125 0,65
Lloyds 6.5% 10-24.3.20 130.000 EUR 136.035 0,18
Merlin Entmts 2.75% 15.03.22 300.000 EUR 314.063 0,41
Nat Bui Soc 3.622% 19-26.04.23 300.000 usD 268.443 0,35
Std Chart 1.625% 14-13.06.21 400.000 EUR 412.904 0,54
Ubs Ag Lond 1.25% 14-03.09.21 800.000 EUR 824.496 1,07
Ubs Ln Frn 17-08.06.20 1.000.000 uUSsD 881.576 1,15
5.600.538 7,28
Guernesey - Guernsey - Guernesey - Guernesey
Cs Gr Fund 1.25% 15-14.04.22 470.000 EUR 486.398 0,63
486.398 0,63
Hong-Kong - Hong Kong - Hong Kong - Hong-Kong
Cna Constr 1.5% 15-11.02.20 300.000 EUR 302.577 0,39
302.577 0,39
Hongrie - Ungheria - Hungria - Hungria
Mol 2.625% 16-28.04.23 450.000 EUR 487.814 0,63
487.814 0,63
lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - Ilhas Caiméo
Braskem Fi 6.45% 14-03.02.24 400.000 usD 389.020 0,51
389.020 0,51
Inde - India - India - india
Indian Rail 3.73% 19-29.03.24 400.000 uUSD 358.950 0,47
358.950 0,47
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Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia

Indonesia 2.625% 16-14.06.23 400.000 EUR 433.688 0,56
Pertamina 5.25% 11-23.5.21 700.000 uUsD 643.904 0,84
1.077.592 1,40
Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda
Shire Acq | 2.875% 16-23.09.23 500.000 uUsD 443.155 0,58
443.155 0,58
Italie - Italia - Italia - Italia
Kgi Sec 0.875% 17-07.12.23 300.000 EUR 302.130 0,39
Unicredit 1% 18-18.01.23 600.000 EUR 595.338 0,78
897.468 1,17
Japon - Giappone - Japoén - Japao
Mizu Fin 0.523% 19-10.06.24 672.000 EUR 677.792 0,88
Takeda Phar 1.125% 18-21.11.22 318.000 EUR 328.844 0,43
1.006.636 1,31
Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao
Kazakhstan 1.55% 18-09.11.23 300.000 EUR 315.720 0,41
315.720 0,41
Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Allergan Fd 1.5% 18-15.11.23 517.000 EUR 539.340 0,70
Arcelormit 2.875% 14-06.07.20 450.000 EUR 463.253 0,60
Becton 0.174% 19-04.06.21 393.000 EUR 394.607 0,51
Cnh Ind Fin 2.875% 16-17.05.23 600.000 EUR 655.176 0,85
Heid. C Lux 0.5% 18-09.08.22 276.000 EUR 279.356 0,36
Medtrnc 0% 19-02.12.22 444.000 EUR 444.668 0,58
Medtrnc 0.375% 19-07.03.23 400.000 EUR 404.868 0,53
Votorantim 3.5% 15-13.07.22 400.000 EUR 426.984 0,56
3.608.252 4,69
Mexique - Messico - México - México
Sigma 2.625% 17-07.02.24 Regs 350.000 EUR 370.293 0,48
370.293 0,48
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Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Norvége - Norvegia - Noruega - Noruega

Norway 3.75% 10-25.5.21 53.000.000 NOK 5.714.672 7,43
5.714.672 7,43
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos
Abn Amro 0.875% 19-15.01.24 550.000 EUR 570.477 0,74
Abn Amro 6.25% 11-27.4.22 200.000 uUsD 190.608 0,25
Achmea Bv 2.5% 13-19.11.20 500.000 EUR 518.660 0,67
Bmw Fin 0.125% 19-13.07.22 397.000 EUR 398.707 0,52
Bunge Finan 1.85% 16-16.06.23 400.000 EUR 414.180 0,54
Enel Fin 4.25% 18-14.09.23 Regs 250.000 uUsD 230.938 0,30
Ing Groep 1% 18-20.09.23 200.000 EUR 206.548 0,27
Ing Nv 0% 19-08.04.22 Regs 600.000 EUR 601.902 0,78
Rabobank 3.750% 09.11.20 Emtn 300.000 EUR 315.582 0,41
Rabobk 4.125% 12-14.09.22 500.000 EUR 565.940 0,74
Siemens Fin 0.3% 19-28.02.24 333.000 EUR 339.004 0,44
4.352.546 5,66
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal
Galp Ener 3% 14-14.01.21 500.000 EUR 521.918 0,68
Portuguese 2.2% 15-17.10.22 1.750.000 EUR 1.895.460 2,46
2.417.378 3,14
République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica Checa
Czech Rep 0.75% 18-23.02.21 54.500.000 CzK 2.117.257 2,76
Czech Rep 4.7% 07-12.09.22 Regs 28.000.000 CzK 1.210.476 1,57
3.327.733 4,33
Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia
Serbia 4.875% 13-25.2.2020 Regs 200.000 uUsD 178.051 0,23
178.051 0,23
Suéde - Svezia - Suecia - Suécia
Akelius Res 1.5% 16-23.01.22 450.000 EUR 465.548 0,61
Nordea Bank Frn 17-29.5.20 Regs 600.000 uUSD 528.461 0,68
Scania Frn 18-19.10.20 360.000 EUR 360.385 0,47
1.354.394 1,76
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Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Turquie - Turchia - Turquia - Turquia

Turkey 4.125% 14-11.04.23 400.000 EUR 404.748 0,53
404.748 0,53
Total obligations - Totale obbligazioni - Total obligaciones - Total obrigacoes 72.753.707 94,57

Total valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou traitées

sur un autre marché réglementé - Totale valori mobiliari ammessi alla quotazione

ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato - Total

valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados

en otro mercado reglamentado - Total valores mobiliarios transmissiveis a cotagdao

numa bolsa de valores oficial ou negociados noutro mercado regulamentado 72.753.707 94,57

Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Options - Opzioni - Opcioni - Opgoes

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Put Cdxig532 -Markit Dcx 0.65 17.07.19 4.000.000 usD 752 0,00
752 0,00
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opgoes 752 0,00

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios 752 0,00

Organismes de Placement Collectif - Organismi d'Investimento Collettivo - Organismos de Inversion Colectiva -
Organismos de Investimento Colectivo

Fonds d'investissement - Fondi d'investimento - Fondos de inversion - Fundos de Investimento

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo

Candriam Bonds - Emerging Markets Total Return Z USD 735 uUsD 984.598 1,28

Cap
984.598 1,28
Total fonds d'investissement - Totale fondi d'investimento - Total fondos de inversion - 984.598 1,28

Total fundos de Investimento

Total Organismes de Placement Collectif - Totale Organismi d'Investimento Collettivo -
Total Organismos de Inversion Colectiva - Total Organismos de Investimento Colectivo 984.598 1,28

Total positions longues - Totale posizioni lunghe - Total posiciones largas - Total -
Posicao longa 73.739.057 95,85
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Candriam Bonds Total Return Defensive

Portefeuille-titres au 30 juin 2019 - Portafoglio titoli al 30 giugno 2019 - Cartera de valores al 30 de junio de 2019 -

Carteira de titulos em 30 de Junho de 2019
(exprimé en EUR) - (espresso in EUR) - (expresado en EUR) - (expressa em EUR)
(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagao)

Dénomination Quantité/ Valeur Devise Valeur d'évaluation % actifs nets
nominale

Denominazione Quantita/ Valore Valuta Valore di mercato % patr. netto
nominale

Denominacién Cantidad/ Valor Divisa Valor de mercado % activo neto
nominal

Denominagao Quantidade/Valor Moeda Valor de mercado % dos activos

nominal liquidos

Positions courtes - Posizioni brevi - Posiciones cortas - Posi¢ao curta
Autres valeurs mobiliéres - Altri titoli negoziabili - Otros valores mobiliarios - Outros valores mobiliarios
Options - Opzioni - Opcioni - Opgdes

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos

Put Cdxig532 -Markit Dcx 0.8 17.07.19 (4.000.000) ushD (320) (0,00)
(320) (0,00)
Total options - Totale opzioni - Total opcioni - Total opcées (320) (0,00)

Total autres valeurs mobiliéres - Totale altri titoli negoziabili - Total otros valores
mobiliarios - Total outros valores mobiliarios (320) (0,00)

Total positions courtes - Totale posizioni brevi - Total posiciones cortas - Total - Posicao

curta (320) (0,00)

Total du portefeuille-titres - Totale del portafoglio titoli - Total de la cartera de

valores - Total da carteira de titulos* 73.738.737 95,85
Colt d'acquisition - Costi di acquisizione - Coste de adquisicion - Custo de aquisigao 73.647.317

* Incluant la valeur de marché des options. - * Incluso il valore de mercato delle opzioni. - * Incluso el valor de mercado de las opciones. - * Incluido o valor de mercado das
opgoes.

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers. - Le note in allegato sono parte integrante degli stati finanziari. - Las notas adjuntas forman parte integral de
los estados financieros. - As notas em anexo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return Defensive

Répartition géographique - Ripartizione geografica - Distribuciéon geografica -

Distribuicao geografica

Etats-Unis - Stati Uniti - Estados Unidos - Estados Unidos
France - Francia - Francia - Franca

Espagne - Spagna - Espana - Espanha

Norvege - Norvegia - Noruega - Noruega

Grande-Bretagne - Gran Bretagna - Gran Bretafia - Gra-Bretanha

Luxembourg - Lussemburgo - Luxemburgo - Luxemburgo
Pays-Bas - Paesi Bassi - Paises Bajos - Paises Baixos

République tchéque - Repubblica ceca - Republica checa - Republica

Checa
Portugal - Portogallo - Portugal - Portugal

Allemagne - Germania - Alemania - Alemanha
Danemark - Danimarca - Dinamarca - Dinamarca
Belgique - Belgio - Bélgica - Bélgica

Suéde - Svezia - Suecia - Suécia

Indonésie - Indonesia - Indonesia - Indonésia
Japon - Giappone - Japén - Japéo

Italie - Italia - Italia - Italia

Finlande - Finlandia - Finlandia - Finlandia

Canada - Canada - Canada - Canada

Guernesey - Guernsey - Guernesey - Guernesey
Hongrie - Ungheria - Hungria - Hungria

Irlande - Irlanda - Irlanda - Irlanda

Turquie - Turchia - Turquia - Turquia

Australie - Australia - Australia - Australia

Bulgarie - Bulgaria - Bulgaria - Bulgaria

Colombie - Colombia - Colombia - Colémbia

lles Caimans - Isole Cayman - Islas Caiman - llhas Caimé&o
Mexique - Messico - México - México

Inde - India - India - india

Kazakhstan - Kazakistan - Kazajastan - Cazaquistao
Hong-Kong - Hong Kong - Hong Kong - Hong-Kong
Bahamas - Bahamas - Bahamas - Bahamas

Serbie - Serbia - Serbia - Sérvia

15,54
14,04
11,51

7,43
7,28
5,97
5,66

4,33

3,14
2,76
1,99
1,93
1,76
1,40
1,31
1,17
1,16
0,76
0,63
0,63
0,58
0,53
0,52
0,52
0,51
0,51
0,48
0,47
0,41
0,39
0,30
0,23

95,85

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucion econémica -

Distribuicao econémica

Banques et autres institutions financiéres - Banche e altre istituti
finanziari - Bancos y otras entidades financieras - Bancos e outras

instituicdes financeiras

28,68
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 30 juin 2019

(en pourcentage de l'actif net)

Ripartizione geografica ed economica del

portafoglio titoli al 30 giugno 2019

(in percentuale del patrimonio netto)
Distribucion geografica y economica de la
cartera de valores al

30 de junio de 2019

(en porcentaje del activo neto)
Distribuicdo geografica e econémica da
carteira de titulos em

30 de Junho de 2019

(expressa em percentagem dos activos
liquidos)

Candriam Bonds

Candriam Bonds Total Return Defensive

Répartition économique - Ripartizione economica - Distribucién econémica -

Distribuicdo econémica

(suite) - (segue) - (continuacion) - (continuagéo)

Obligations d'Etats, de Provinces et communes - Obbligazioni di Stati,
province e comuni - Obligaciones del Estado, de las provincias y de los
municipios - Obrigacdes de Estados, provincias e municipios

Holdings et sociétés financiéres - Holding e societa finanziarie - Holdings
y entidades financieras - Holdings e sociedades financeiras

Pharmacie et cosmétique - Farmacia e cosmetica - Farmacia y
cosmeéticos - Farmacia e cosmética

Pétrole - Petrolio - Petroleo - Petréleo

Sociétés immobiliéres - Societa immobiliari - Sociedades inmobiliarias -
Empresas Imobiliarias

Internet Software - Internet Software - Internet Software - Internet
Software

Télécommunication - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telecomunicacbes

Energie et service des eaux - Energia e servizio delle acque - Energia y
servicio de aguas - Energia e servicos de agua

Circulation et transport - Circolazione e trasporto - Circulacién y
transporte - Circulacéo e transportes

Electrotechnique et électronique - Elettrotecnica e elettronica -
Electrotecnia y electrénica - Electrotécnica e electronica

Fonds d'investissement - Fondi di investimento - Fondos de inversion -
Fundos de investimento

Textile et habillement - Tessile e abbigliamento - Textiles y vestido -
Téxteis

Industrie aéronautique et spatiale - Industria aeronautica e aerospaziale -
Industria aeronautica y espacial - Tecnologia aeroespacial

Gastronomie - Gastronomia - Gastronomia - Gastronomia

Construction, matériel de construction - Costruzione, materiale di
costruzione - Construccién, material de construccion - Construgéo e
materiais de construcao

Services divers - Servizi diversi - Servicios varios - Servigos diversos
Biens d'équipement divers - Beni capitali vari - Bienes de equipo
diversos - Bens de equipamento diversos

Mines, aciéries - Miniere, acciaierie - Minas, fabricas de acero - Minas e
acerarias

Assurances - Assicurazioni - Seguros - Seguros

Alimentation, boissons - Alimentazione, bevande - Alimentacién, bebidas
- Alimentacao e bebidas

Industrie automobile - Industria automobilistica - Industria automovilistica
- Industria automével

Arts graphiques et maisons d'édition - Arti grafiche e case editrici - Artes
graficas y editoriales - Artes graficas e editoras

Commerce de détail et grands magasins - Commercio al dettaglio e
grande distribuzione - Comercio minorista y grandes almacenes -
Comércio a retalho e grandes armazéns

Santé, éducation et services sociaux - Sanita, istruzione e servizi sociali -
Sanidad, educacion y servicios sociales - Cuidados de saude, educagéo
€ servigos sociais

Divers - Varie - Varios - Diversos

27,72

13,17

3,60
2,93
2,38

2,20
2,18
1,51
1,46
1,38
1,28
1,05
0,82
0,81
0,67
0,66
0,61

0,60
0,54
0,48

0,47

0,40

0,13

0,11

0,00
95,85
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Candriam Bonds

Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019

Note 1 - Généralités

Candriam Bonds (ci-aprés « la SICAV » ou le « Fonds »), est une
Société d’Investissement a Capital Variable constituée conformément
aux dispositions de la partie | de la loi du 17 décembre 2010 relative
aux Organismes de Placement Collectif («la Loi»), telle que
modifiée.

Ses statuts ont été déposés au Registre de Commerce et des
Sociétés de et a Luxembourg et ont été publiés au Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations le 24 ao(t 1989. lls ont été modifiés a
plusieurs reprises et notamment le 26 juin 2018 pour la derniere fois.
Les modifications correspondantes ont été publiées au Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (RESA).

La SICAV est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de et
a Luxembourg sous le numéro B-30659.

Le capital de la SICAV est a tout moment égal au total de ses actifs
nets et est représenté par des actions émises sans désignation de
valeur nominale et enti€rement libérées.

La SICAV se présente comme un OPCVM a compartiments multiples,
c'est-a-dire quelle se compose de plusieurs compartiments
représentant chacun une masse davoirs et d’engagements
spécifiques et correspondant chacun a une politique d’investissement
distincte.

La structure de compartiments multiples offre aux investisseurs
'avantage de pouvoir choisir entre différents compartiments, mais
aussi de pouvoir ensuite passer d’'un compartiment a un autre. Dans
chaque compartiment, la SICAV pourra émettre des actions de
classes différentes se distinguant notamment par des droits et
commissions différentes ou par leur politique de distribution.

Les actions ne sont plus disponibles que sous forme nominative.
Les classes qui pourront étre émises sont les suivantes :

- La classe Classique est offerte aux personnes physiques et aux
personnes morales. Elle offre des actions de capitalisation et
des actions de distribution.

- La classe N est réservée a des distributeurs spécialement
agréés par la Société de Gestion. Elle offre uniquement des
actions de capitalisation.

- La classe | est réservée exclusivement aux investisseurs
institutionnels dont la souscription initiale minimale est
de EUR 250.000 (ou, sur décision du Conseil d’Administration,
son équivalent dans toute autre devise) ou son équivalent en
devises pour les classes libellées en devises. Ce minimum peut
étre modifié a la discrétion du Conseil d’Administration pourvu
que le traitement égalitaire des actionnaires soit assuré un
méme jour d’évaluation. Elle offre des actions de capitalisation
et des actions de distribution.

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019

Nota 1 - Cenni generali

Candriam Bonds (denominata qui di seguito “SICAV” o il “Fondo”) &
una Societa d’Investimento a Capitale Variabile conformemente alla
parte | della legge del 17 dicembre 2010 sugli Organismi di
Investimento Collettivo (“la Legge”), come modificato.

Lo statuto della SICAV & stato depositato presso il Registro delle
imprese di e in Lussemburgo ed e stato pubblicato sul Mémorial,
“Recueil des Sociétés et Associations” in data 24 agosto 1989.
Lo statuto & stato piu volte modificato, in ultimo il 26 giugno 2018.
Le relative modifiche sono state pubblicate sul Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA).

La SICAV e iscritta nel Registro di Commercio e delle Imprese di e a
Lussemburgo, con il numero B-30659.

Il capitale della SICAV & sempre pari al valore patrimoniale netto ed e
rappresentato da azioni prive di valore nominale e interamente
liberate.

La SICAV si presenta come un OICVM a comparti multipli, cioe &
composta da diversi comparti, ciascuno costituito da un portafoglio di
attivita e di passivita specifiche, nonche da una distinta politica
d’investimenti.

La struttura a comparti multipli offre agli investitori il vantaggio di poter
scegliere fra diversi comparti, ma anche quello di poter passare in
seguito da un comparto all’altro. All'interno di ciascun comparto, la
SICAV potra emettere azioni di diverse classi che si distinguano per
diritti, commissioni e politiche di distribuzione.

Le azioni sono disponibili solo in forma nominativa.

La SICAV potra emettere le seguenti categorie di azioni:

- La classe Classique ¢ destinata alle persone fisiche e alle
persone giuridiche. Questa classe offre azioni di capitalizzazione
e di distribuzione.

- La classe N é riservata a distributori appositamente designati
dalla Societa di Gestione. Questa classe offre esclusivamente
azioni di capitalizzazione.

- Laclasse | € esclusivamente riservata agli investitori istituzionali
la cui sottoscrizione iniziale minima ammonta a EUR 250.000 o,
a discrezione del Consiglio di Amministrazione, al controvalore
in qualsiasi altra valuta oppure al controvalore in valute per le
classi denominate in valute. L’'importo minimo pud essere
modificato a discrezione del Consiglio di Amministrazione,
purché sia garantito, nello stesso giorno di valutazione, il
trattamento equo degli azionisti. Questa classe offre azioni di
capitalizzazione e di distribuzione.
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Candriam Bonds

Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019

Nota 1 - Aspectos generales

Candriam Bonds (en lo sucesivo denominada “la SICAV” o el
“Fondo”) es una Sociedad de Inversiébn de Capital Variable
constituida conforme a lo dispuesto en la Parte | de la Ley del
17 de diciembre de 2010 relativa a los Organismos de Inversion
Colectiva (“la Ley”), en su version modificada.

Sus estatutos fueron presentados ante la “Registre de Commerce et
des Sociétés” (Registro Mercantil) de y en Luxemburgo y fueron
publicados en el Mémorial, “Recueil des Sociétés et Associations” el
dia 24 de agosto de 1989. Fueron modificados varias veces y
concretamente, el 26 de junio de 2018 por ultima vez. Los cambios
correspondientes se publicaron en el Recueil Electronique des
Sociétés et Association (RESA).

La SICAV esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el
numero B-30659.

El capital de la SICAV sera en todo momento igual al valor del activo
neto y estara representado por acciones emitidas sin designacion de
valor nominal y totalmente desembolsadas.

La SICAV se presenta como una OICVM con mdultiples
compartimentos, es decir que se compone de varios compartimentos
siendo cada uno de ellos representativo de un conjunto de activos y
pasivos especificos que corresponden a una politica de Inversion
distinta.

La estructura de multiples compartimentos ofrece a los inversores la
ventaja de poder elegir entre compartimentos diferentes, pero
también la posibilidad de pasar de un compartimento a otro. Dentro
de cada compartimento, la SICAV podra emitir acciones de clases
diferentes, que se distinguiran principalmente por tener derechos vy
comisiones diferentes o por su politica de distribucion.

Las acciones solo estaran disponibles de forma nominativa.

Las clases en las que podran emitirse las acciones son las
siguientes:

- La clase Classique se ofrece a personas fisicas y a personas
juriidicas. Esta clase presenta acciones de capitalizacion y de
distribucion.

- La clase N estad reservada a entidades comercializadoras
especialmente aprobadas por la Sociedad Gestora. Esta clase
presenta Unicamente acciones de capitalizacion.

- La clase | esta reservada exclusivamente a los inversores
institucionales cuya suscripcién inicial minima es de
EUR 250.000, o por decision del Consejo de Administracion, su
equivalente en cualquier otra divisa o su equivalente en divisas
para las clases denominadas en divisas. Este minimo puede ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion siempre
que se asegure el tratamiento igualitario de los accionistas un
mismo dia de evaluacion. Esta clase presenta acciones de
capitalizacion y de distribucion.

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019

Nota 1 - Generalidades

A Candriam Bonds (doravante designada “SICAV” ou o “Fundo”) é
uma Sociedade de Investimento de Capital Variavel constituida em
conformidade com o disposto na parte | da Lei de
17 de Dezembro de 2010 relativa aos Organismos de Investimento
Colectivo (“a Lei"), alterada.

Os seus estatutos deram entrada na secretaria do Registo Comercial
do Luxemburgo e foram publicados no Mémorial, “Recueil des
Sociétés et Associations” a 24 de Agosto de 1989. Os estatutos
foram alterados por diversas vezes, tendo a Ultima alteragéo sido
efectuada a 26 de Junho de 2018. As alteragbes foram publicadas no
Recueil Electronique des Sociétés et Association (RESA).

A SICAV esté inscrita no Registo Comercial do Luxemburgo sob o
numero B-30659.

O capital social da SICAV sera sempre igual ao total dos seus activos
liquidos e esta representado por acgdes emitidas sem indicagao do
valor nominal e integralmente liberadas.

A SICAV apresenta-se como um OICVM de subfundos multiplos, o
que significa que é constituida por varios subfundos representando
cada um deles uma massa de bens e de passivos financeiros
especificos, e correspondendo cada um deles a uma politica de
investimento proépria.

Uma estrutura de subfundos multiplos oferece aos investidores a
vantagem de poderem escolher entre diferentes subfundos, mas
também de poderem depois passar de um subfundo para outro.
Dentro de cada subfundo, a SICAV podera emitir acgdes de classes
diferentes, que se distinguem, nomeadamente, por diferentes direitos
e comissodes e por uma politica de distribuigéo propria.

As acgdes estdo disponiveis apenas sob a forma de acgdes
nominativas.

As classes que poderao ser emitidas sdo as seguintes:

- A classe Classique esta disponivel tanto para pessoas
singulares como colectivas. Esta classe apresenta agbes de
capitalizagao e distribuigao.

- A classe N esta reservada a distribuidores especialmente
autorizados pela Sociedade Gestora. Esta classe tem apenas
accgoOes de capitalizagéao para oferta.

- A classe | estd reservada exclusivamente a investidores
institucionais cujo montante minimo de subscrigéo inicial seja de
EUR 250.000, ou mediante decisdo do Conselho de
Administragdo, um montante equivalente em qualquer outra
divisa, ou o seu equivalente em divisas para as classes
denominadas em divisas. Este minimo pode ser modificado por
decisdo do Conselho de Administragdo desde que seja
assegurado o tratamento igual dos accionistas no mesmo dia de
avaliagdo. Esta classe apresenta agdes de capitalizagdo e
distribuigao.
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Candriam Bonds

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019 (suite)

Note 1 - Généralités (suite) Nota 1 - Cenni generali (segue)

La classe 12 est une classe d’actions, sans commissions de
performance, réservée exclusivement aux investisseurs
institutionnels dont la souscription initiale minimale est
de EUR 250.000, ou son équivalent en devises pour les classes
libellées en devises. Ce minimum peut étre modifié a la discrétion
du Conseil d’Administration pourvu que le traitement égalitaire
des actionnaires soit assuré un méme jour d’évaluation. Elle offre
des actions de capitalisation et des actions de distribution.

La classe Pl réservée aux investisseurs institutionnels qui
souscrivent avant que le compartiment n’ait atteint une taille
critique en termes d’actifs sous gestion. La souscription initiale
minimale est ’EUR 1.000.000, ou son équivalent en devise pour
les classes libellées en devises (ce minimum peut étre modifié a
la discrétion du Conseil d’Administration pourvu que le traitement
égalitaire des actionnaires soit assuré un méme jour d’évaluation).
Cette classe restera ouverte a la souscription jusqu’a la survenue
d’'un des événements suivants : (i) la durée fixée par le Conseil
d’Administration est écoulée (ii) le compartiment a atteint une
taille critique en termes d’actifs sous gestion, telle que définie par
le Conseil d’Administration, (iii) le Conseil d’Administration a
décidé, pour des motifs justifiés, de fermer cette classe a la
souscription. Le Conseil d’Administration a la faculté de rouvrir
cette classe d’actions, a sa discrétion, et sans devoir en informer
les investisseurs au préalable. Elle offre uniquement des actions
de capitalisation.

La classe S est offerte aux investisseurs institutionnels
spécialement agréés par la Société de Gestion, dont la
souscription initiale minimale est de EUR 25.000.000 (ou, sur
décision du Conseil d’Administration, son équivalent dans toute
autre devise) ou son équivalent en devises pour les classes
libellées en devises. Ce minimum peut étre modifié a la
discrétion du Conseil d’Administration pourvu que le traitement
égalitaire des actionnaires soit assuré un méme jour
d’évaluation. Elle offre uniquement des actions de capitalisation.

La classe S2 est offerte aux investisseurs institutionnels
spécialement agréés par la Société de Gestion, dont la
souscription initiale minimale est de EUR 100.000.000 (ou, sur
décision du Conseil d’Administration, son équivalent dans toute
autre devise) ou son équivalent en devises pour les classes
libellées en devises. Ce minimum peut étre modifié a la
discrétion du Conseil d’Administration pourvu que le traitement
égalitaire des actionnaires soit assuré un méme jour
d’évaluation. Elle offre uniquement des actions de capitalisation.

La classe 12 & una categoria di azioni che non prevede
commissioni di performance, riservata esclusivamente agli
investitori istituzionali, con una sottoscrizione minima iniziale di
EUR 250.000 o I'equivalente per le classi denominate in altre
valute. L’'importo minimo pud essere modificato a discrezione
del Consiglio di Amministrazione, purché sia garantito, nello
stesso giorno di valutazione, il trattamento equo degli azionisti.
Questa classe offre azioni a capitalizzazione e azioni a
distribuzione.

La classe Pl & riservata agli investitori istituzionali che
sottoscrivono le azioni prima che il comparto abbia raggiunto
una dimensione critica in termini di patrimonio gestito.
La sottoscrizione minima iniziale & di EUR 1.000.000, o
I'equivalente per le classi denominate in altre valute (questo
importo minimo pud essere modificato a discrezione del
Consiglio di Amministrazione, purché sia garantito, nello stesso
giorno di valutazione, il trattamento equo degli azionisti.) Questa
classe rimarra aperta alle sottoscrizioni fino al verificarsi di uno
dei seguenti eventi: (i) scadenza dei termini stabiliti dal Consiglio
di amministrazione (ii) il comparto ha raggiunto una dimensione
critica in termini di patrimonio gestito, come stabilito dal
Consiglio di Amministrazione, (iii) il Consiglio di Amministrazione
ha deciso, per giustificati motivi, di chiudere le sottoscrizioni per
questa classe. Il Consiglio di Amministrazione puo riaprire le
sottoscrizioni per questa classe di azioni, a sua discrezione, e
senza dover informare gli investitori in anticipo. Questa classe
offre solo azioni a capitalizzazione.

La classe S & destinata agli investitori istituzionali autorizzati
dalla Societa di Gestione, la cui sottoscrizione iniziale minima
ammonta a EUR 25.000.000 o, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione, al controvalore in qualsiasi altra valuta oppure
al controvalore in valute per le classi denominate in valute.
L’importo minimo pud essere modificato a discrezione del
Consiglio di Amministrazione, purché sia garantito, nello stesso
giorno di valutazione, il trattamento equo degli azionisti.
Questa classe offre esclusivamente azioni di capitalizzazione.

La classe S2 ¢ destinata agli investitori istituzionali autorizzati
dalla Societa di Gestione, la cui sottoscrizione iniziale minima
ammonta a EUR 100.000.000 o, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione, al controvalore in qualsiasi altra valuta oppure
al controvalore in valute per le classi denominate in valute.
L’importo minimo pud essere modificato a discrezione del
Consiglio di Amministrazione, purché sia garantito, nello stesso
giorno di valutazione, il trattamento equo degli azionisti.
Questa classe offre esclusivamente azioni di capitalizzazione.

313



Candriam Bonds

Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019 (continuacion)

Nota 1 - Aspectos generales (continuacion)

La clase 12 es una clase de acciones, sin comisiones de
rentabilidad, reservada  exclusivamente a inversores
institucionales con una suscripcion minima inicial de
EUR 250.000, o bien su equivalente en divisas para las clases
denominadas en otras divisas. Este minimo puede ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion siempre
que se asegure el tratamiento igualitario de los accionistas un
mismo dia de evaluacién. Ofrece acciones de capitalizacién y
acciones de distribucion.

La clase Pl esta reservada a los inversores institucionales que
suscriben acciones antes de que el compartimento haya
alcanzado un tamafio critico en términos de activos
gestionados. La suscripcién inicial minima es de
EUR 1.000.000, o su equivalente en divisas para las clases
denominadas en ofras divisas (este minimo puede ser
modificado a discrecion del Consejo de Administracion siempre
que se asegure el tratamiento igualitario de los accionistas un
mismo dia de evaluacion). Esta clase permanecera abierta a
suscripcion hasta que se dé uno de los siguientes hechos: (i) se
haya cumplido la duracion fijada por el Consejo de
Administracion (ii) los activos gestionados por el compartimento
hayan alcanzado un tamario critico, en los términos que haya
determinado el Consejo de Administracion, (iii) EI Consejo de
Administracion haya decidido, por motivos justificados, cerrar
las suscripciones para esta clase. El Consejo de Administracion
tiene facultades discrecionales para abrir de nuevo esta clase
de acciones y no tendra que informar previamente de ello a los
inversores. Ofrece Unicamente acciones de capitalizacion.

La clase S8 se ofrece a los inversores institucionales
especialmente habilitados por la Sociedad Gestora, cuya
suscripcion inicial minima es de EUR 25.000.000, o por decision
del Consejo de Administracion, su equivalente en cualquier otra
divisa o su equivalente en divisas para las clases denominadas
en divisas. Este minimo puede ser modificado a discrecion del
Consejo de Administracion siempre que se asegure el
tratamiento igualitario de los accionistas un mismo dia de
evaluacion. Esta clase presenta uUnicamente acciones de
capitalizacion.

La clase S2 se ofrece a los inversores institucionales
especialmente habilitados por la Sociedad Gestora, cuya
suscripcion inicial minima es de EUR 100.000.000, o por decision
del Consejo de Administracién, su equivalente en cualquier otra
divisa o su equivalente en divisas para las clases denominadas
en divisas. Este minimo puede ser modificado a discrecion del
Consejo de Administracion siempre que se asegure el tratamiento
igualitario de los accionistas un mismo dia de evaluacion. Esta
clase presenta Unicamente acciones de capitalizacion.

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagéo)

Nota 1 - Generalidades (continuagao)

A classe 12 € uma classe de acgbes, isenta de comissdo de
desempenho, reservada exclusivamente aos investidores
institucionais, cuja subscri¢éo inicial minima é de EUR 250.000,
ou O seu equivalente em divisas para as classes denominadas
em divisas. Este minimo pode ser modificado por decisdo do
Conselho de Administragdo desde que seja assegurado o
tratamento igual dos accionistas no mesmo dia de avaliagéo.
Esta classe tem acgbes de capitalizagdo e de distribuicdo em
oferta.

A classe Pl reservada aos investidores institucionais que
subscrevem antes de o compartimento atingir uma dimensao
critica em termos de ativos sob gestdo. A subscrigdo inicial
minima é de EUR 1.000.000, ou o seu equivalente em divisas
para as classes denominadas em divisas. Este minimo pode ser
modificado por decisdo do Conselho de Administragdo desde
que seja assegurada igualdade de tratamento aos accionistas
no mesmo dia de avaliagédo. Esta classe permanecera aberta a
subscricdo até que se verifique um dos acontecimentos: (i) o
prazo fixado pelo Conselho de Administragdo terminou, (ii) o
compartimento atingiu uma dimensao critica em termos de
activos sob gestdo, conforme definida pelo Conselho de
Administragdo, (iii) o Conselho de Administracdo decidiu, por
motivos justificados, fechar esta classe a subscrigéo.
O Conselho de Administragcdo pode decidir reabrir esta classe
de acgbes, sem ter a obrigacdo de dar previamente
conhecimento da sua decisdo aos investidores. Esta classe tem
apenas acgoes de capitalizagédo para oferta.

A classe S ¢é disponibilizada a investidores institucionais
especificamente autorizados pela Sociedade de Gestéo, cujo
montante minimo de subscri¢ao inicial seja de EUR 25.000.000,
ou mediante decisdo do Conselho de Administragdo, um
montante equivalente em qualquer outra divisa, ou o seu
equivalente em divisas para as classes denominadas em
divisas. Este minimo pode ser modificado por decisdo do
Conselho de Administragdo desde que seja assegurado o
tratamento igual dos accionistas no mesmo dia de avaliagdo.
Esta classe tem apenas acg¢des de capitalizagéo para oferta.

A classe S2 ¢ disponibilizada a investidores institucionais
especificamente autorizados pela Sociedade de Gestéo, cujo
montante minimo de subscri¢éo inicial seja de EUR 100.000.000,
ou mediante decisdo do Conselho de Administragdo, um
montante equivalente em qualquer outra divisa, ou o seu
equivalente em divisas para as classes denominadas em divisas.
Este minimo pode ser modificado por decisdo do Conselho de
Administragcao desde que seja assegurado o tratamento igual dos
accionistas no mesmo dia de avaliagéo. Esta classe tem apenas
accgdes de capitalizagao para oferta.
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Note 1 - Généralités (suite)

La classe Z est réservée :

Aux investisseurs institutionnels/professionnels approuvés par
la Société de Gestion. L'activité de gestion de portefeuille pour
cette classe étant directement rémunérée via le contrat conclu
avec [linvestisseur, aucune commission de gestion de
portefeuille ne sera prélevée sur les actifs de cette classe.

Aux OPC approuvés par la Société de Gestion et gérés par une
entité du groupe Candriam.

Elle offre des actions de capitalisation et des actions de distribution.

La classe V est réservée exclusivement aux investisseurs
institutionnels dont la souscription initiale minimale est
de EUR 20.000.000 (ou, sur décision du Conseil
d’Administration, son équivalent dans toute autre devise) ou son
équivalent en devises pour les classes libellées en devises. Ce
minimum peut étre modifi¢ a la discrétion du Conseil
d’Administration pourvu que le traitement égalitaire des
actionnaires soit assuré un méme jour d’évaluation. Elle offre
uniquement des actions de capitalisation.

La classe V2 est une classe d’actions sans commission de
performance, réservée a des investisseurs institutionnels /
professionnels, des distributeurs et/ou des intermédiaires,
approuvés par la Société de Gestion, dont la souscription initiale
minimale est ’EUR 20.000.000 ou son équivalent en devises
pour les classes libellées en devises (ce montant peut étre revu
a la discrétion des administrateurs ; dans ce cas, le traitement
égalitaire des actionnaires doit étre assuré un méme jour
d’évaluation). Elle offre des actions de capitalisation et des
actions de distribution.

La classe LOCK (ci-aprés dénommée classe L) est une classe
d’actions a laquelle se greffe un mécanisme visant a limiter le
risque de capital encouru. Ce mécanisme n’est offert que par
Belfius Banque S.A. (ci-aprés « Belfius »), seul distributeur
autorisé a commercialiser ces actions. En investissant dans
cette classe, linvestisseur accepte que les actions soient
vendues automatiquement dés que la valeur nette d’inventaire a
atteint un montant déterminé (cours d’activation). Ainsi, lorsque
Belfius constate que la valeur nette d’inventaire est égale ou
inférieure au cours d’activation, un ordre de rachat est
automatiquement généré et exécuté dans les meilleurs délais.
L'ordre de vente sera globalisé dans le premier « cut-off » (date
de cléture de réception des ordres) suivant le jour de calcul de la
valeur nette d'inventaire qui a entrainé le déclenchement
automatique de l'ordre de rachat. Etant donné la spécificité de
cette classe, les investisseurs potentiels sont invités, avant de
souscrire, a se renseigner auprés de leur conseiller financier
chez Belfius afin de prendre connaissance des impératifs
techniques et opérationnels liés a ce mécanisme. Elle offre
uniquement des actions de capitalisation.

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 1 - Cenni generali (segue)

La Classe Z é riservata:

Agli investitori istituzionali/ professionali riconosciuti dalla
Societa di gestione. L'attivita di gestione del portafoglio per
questa classe di azioni viene retribuita direttamente in base al
contratto stipulato con l'investitore, pertanto non sara prelevata
alcuna commissione di gestione sugli attivi di questa classe.

Agli OIC riconosciuti dalla Societa di gestione e gestiti da
un'entita del gruppo Candriam.

Questa classe offre azioni di capitalizzazione e di distribuzione.

La classe V & esclusivamente riservata agli investitori
istituzionali la cui sottoscrizione iniziale minima ammonta a
EUR 20.000.000 o, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione, al controvalore in qualsiasi altra valuta oppure
al controvalore in valute per le classi denominate in valute.
L'importo minimo pud essere modificato a discrezione del
Consiglio di Amministrazione, purché sia garantito, nello stesso
giorno di valutazione, il trattamento equo degli azionisti.
Questa classe offre esclusivamente azioni di capitalizzazione.

La classe V2 & una categoria di azioni senza commissione di
performance, riservata a investitori istituzionali/ professionali,
distributori e o intermediari riconosciuti dalla Societa di gestione,
la cui sottoscrizione iniziale minima ammonta a EUR 20.000.000
o l'equivalente in un'altra valuta per le classi denominate nelle
valute autorizzate (tale importo pud essere modificato a
discrezione del Consiglio di amministrazione; in tal caso, deve
essere garantito il trattamento equo degli azionisti nello stesso
giorno di valutazione). Questa classe offre azioni di
capitalizzazione e di distribuzione.

La classe LOCK (qui di seguito denominata classe L) € una
categoria di azioni su cui si innesta un meccanismo volto a
limitare il rischio di capitale. Tale meccanismo & offerto
esclusivamente da Belfius Banque S.A., unico distributore
autorizzato a commercializzare queste azioni. Investendo in
questa classe, l'investitore accetta che le azioni siano vendute
automaticamente non appena il valore patrimoniale netto abbia
raggiunto un determinato importo (quotazione di attivazione).
Pertanto allorquando riscontri che il valore patrimoniale netto &
inferiore o pari alla quotazione di attivazione, un ordine di
riscatto € automaticamente generato ed eseguito quanto prima.
L'ordine di vendita sara globalizzato nel primo “cut-off’ (data di
chiusura del ricevimento degli ordini) successivo al giorno di
calcolo del valore patrimoniale netto che avra fatto scattare
automaticamente l'ordine di riscatto. Data la specificita di questa
classe, i potenziali investitori sono pregati di rivolgersi, prima
della sottoscrizione, al proprio consulente finanziario Belfius, il
quale spieghera le esigenze tecnico-operative legate a questo
meccanismo. Questa classe offre esclusivamente azioni di
capitalizzazione.
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Nota 1 - Aspectos generales (continuacion)

La clase Z esta reservada:

A los inversores institucionales/ profesionales aprobados por la
Sociedad Gestora. La actividad de gestion de cartera para esta
clase esta directamente remunerada a través del contrato
concluido con el inversor, por lo que no se percibira ninguna
comision de gestion de cartera sobre los activos de esta clase.

A los OIC aprobados por la Sociedad Gestora y gestionados
por una entidad del grupo Candriam.

Esta clase presenta acciones de capitalizacion y de distribucion.

La clase V esta reservada exclusivamente a los inversores
institucionales cuya suscripcion inicial minima es de
EUR 20.000.000, o por decision del Consejo de Administracion,
su equivalente en cualquier otra divisa o su equivalente en
divisas para las clases denominadas en divisas. Este minimo
puede ser modificado a discrecion del Consejo de
Administracion siempre que se asegure el tratamiento igualitario
de los accionistas un mismo dia de evaluaciéon. Esta clase
presenta Unicamente acciones de capitalizacion.

La clase V2 es una clase de acciones sin comision de
rentabilidad, reservada a inversores institucionales /
profesionales, distribuidores y/o intermediarios, aprobados por la
Sociedad Gestora, cuya suscripcidon inicial minima sea de
EUR 20.000.000 o su equivalente en divisas para las clases
denominadas en divisas (este importe podra ser revisado a
discrecion de los consejeros; en este caso, debe asegurarse la
igualdad de trato entre los accionistas para un mismo dia de
valoracion). Esta clase presenta acciones de capitalizacion y de
distribucion.

La clase LOCK (a continuacion denominada clase L) es una
clase de acciones que tiene incorporado un mecanismo cuyo
propodsito es limitar el riesgo de capital incurrido. Este
mecanismo solo esta ofrecido por Belfius Banque S.A., Unico
distribuidor autorizado para comercializar estas acciones.
Al invertir en esta clase, el inversor acepta que las acciones
sean vendidas automaticamente en cuanto el valor de activo
neto alcance un importe determinado (precio de activacion). De
esta manera, cuando constata que el valor de activo neto es
igual o inferior al precio de activacién, se genera
automaticamente una orden de recompra que se ejecuta en el
mejor plazo. La orden de venta se efectuara de manera
globalizada en el primer “cut-off” (fecha de cierre para la recepcion
de 6rdenes) que siga al dia de calculo del valor de activo neto que
haya provocado la activacion automatica de la orden de
recompra. Habida cuenta de la especificidad de dicha clase, se
invita a los inversores potenciales, antes de suscribir, a ponerse
en contacto con su asesor financiero de Belfius para informarse
de los imperativos técnicos y operativos asociados a este
mecanismo. Esta clase presenta uUnicamente acciones de
capitalizacion.

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagéo)

Nota 1 - Generalidades (continuagao)

A classe Z esta reservada:

Aos investidores institucionais/profissionais aprovados pela
Sociedade de Gestao. Uma vez que a actividade de gestdo da
carteira para esta classe € remunerada directamente através
do contrato celebrado com o investidor, ndo sera cobrada
qualquer comissao de gestdo da carteira sobre sobre os
activos desta classe.

Aos OIC aprovados pela Sociedade de Gestédo e geridos por
uma entidade do grupo Candriam.

Esta classe apresenta agbes de capitalizagao e distribuigao.

A classe V esta reservada exclusivamente a investidores
institucionais cujo montante minimo de subscrigdo inicial seja de
EUR 20.000.000, ou mediante decisdo do Conselho de
Administragdo, um montante equivalente em qualquer outra
divisa, ou o seu equivalente em divisas para as classes
denominadas em divisas. Este minimo pode ser modificado por
decisdo do Conselho de Administragdo desde que seja
assegurado o tratamento igual dos accionistas no mesmo dia de
avaliagao. Esta classe tem apenas acgbes de capitalizagdo para
oferta.

A classe V2 é uma classe de acgbes sem comissdao de
desempenho, reservada a investidores institucionais /
profissionais, distribuidores e / ou intermediarios, aprovados
pela Sociedade de Gestdo, sendo o montante minimo de
subscrigao inicial de EUR 20.000.000, ou o equivalente em
divisas para as classes denominadas em divisas (este montante
pode ser revisto por decisdo do Conselho de Administragéo,
devendo nesse caso ser assegurado o tratamento igual dos
accionistas no mesmo dia de avaliagdo). Esta classe apresenta
acodes de capitalizacao e distribuicao.

A classe LOCK (designada adiante por classe L) € uma classe
de acgbes a qual esta vinculado um mecanismo destinado a
limitar o risco de capital. Esse mecanismo s6 é oferecido pela
Belfius Banque S.A., Unico distribuidor autorizado a
comercializar essas acgbes. Ao investir nessa classe, o
investidor aceita que as acgbes sejam vendidas
automaticamente logo que o respectivo valor liquido de
inventario alcance um valor determinado (cotagéo de activagao).
Assim, quando a verificar que o valor liquido de inventario &
igual ou inferior a cotagdo de activagdo, € produzida
automaticamente uma ordem de recompra que se executa
quanto antes. A ordem de venda sera globalizada no primeiro
“cut-off’ (data de encerramento da recepgdo das ordens)
seguindo o dia de calculo do valor liquido de inventario que
provocou o disparo automatico da ordem de recompra. Dada a
especificidade desta classe, os potenciais investidores sao
convidados, antes de procederem a subscri¢cdo, a informar-se
junto do seu consultor financeiro na Belfius de modo a tomar
conhecimento dos requisitos técnicos e operacionais associados
a este mecanismo. Esta classe tem apenas acgdes de
capitalizagéo para oferta.
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Note 1 - Généralités (suite)

- Laclasse R est réservée aux intermédiaires financiers (incluant
les distributeurs et plateformes) qui :

e ont des arrangements distincts avec leurs clients pour la
fourniture de services d'investissement en rapport avec le
compartiment, et

e n'ont pas le droit d’'accepter et conserver de la Société de
Gestion, en raison de leurs lois et reglements applicables ou suite
a des conventions avec leurs clients, des droits, commissions ou
autres avantages monétaires en rapport avec la fourniture du
service d'investissement susmentionné.

Elle offre uniquement des actions de capitalisation.
- Laclasse R2 est réservée :

e aux distributeurs et/ou intermédiaires approuvés par la Société de
Gestion qui ne pergoivent, pour les investissements dans cette
classe, aucune forme de rémunération d'une entité du groupe
Candriam, lorsque les investissements finaux dans les actions
ont lieu dans le cadre d’'un mandat.

. aux OPC approuvés par la Société de Gestion.
Elle offre des actions de capitalisation et des actions de distribution.

La part du détenteur d’'une action de capitalisation dans le bénéfice
annuel est capitalisée tandis que I'action de distribution confére a son
détenteur le droit de percevoir, sous forme de dividende en espéces,
une quote-part du bénéfice annuel.

- Une couverture contre les fluctuations de la devise de référence :
une telle couverture vise a réduire 'effet des fluctuations de taux de
change entre la devise de référence du compartiment et la devise
dans laquelle la classe d’actions est libellée. Ce type de couverture
vise a atteindre une performance (ajustée notamment de la différence
de taux d’intérét entre les deux devises) raisonnablement comparable
entre la classe couverte et celle (équivalente) libellée dans la devise
de référence du compartiment. Ce type de couverture sera identifié
par I'ajout du suffixe H dans la dénomination de la classe.

- Une couverture contre I'exposition de change des actifs composant
le portefeuille : une telle couverture vise a réduire l'effet des
fluctuations de taux de change entre les devises dans lesquelles sont
détenus les actifs du compartiment et la devise dans laquelle est
libellée la classe. Ce type de couverture sera identifié par I'ajout du
suffixe AH dans la dénomination de la classe.

Ces deux types de couverture ont pour objectif d'atténuer le risque de
change.

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 1 - Cenni generali (segue)

- La classe R é riservata agli intermediari finanziari (compresi i
distributori e le piattaforme) che:

. hanno stipulato accordi separati con i propri clienti per la fornitura
di servizi di investimento in relazione al comparto, e

. non hanno diritto a ricevere dalla Societa di gestione, in base alle
leggi ed ai regolamenti applicabili, diritti, commissioni o altri
benefici monetari in relazione alla prestazione dei servizi di
investimento menzionati.

Questa classe offre esclusivamente azioni di capitalizzazione.
- Laclasse R2 é riservata:

. Ai distributori e/o intermediari riconosciuti dalla Societa di
gestione, che non percepiscono, per gli investimenti in questa
classe, alcun tipo di retribuzione da parte di un'entita del gruppo
Candriam, quando gli investimenti finali nelle azioni vengono
effettuati nel quadro di un mandato.

*  Agli OIC riconosciuti dalla Societa di gestione.
Questa classe offre azioni di capitalizzazione e di distribuzione.

La quota dell'utile annuale spettante al detentore di una azione a
capitalizzazione viene capitalizzata, mentre I'azione a distribuzione da
diritto al titolare di ricevere, sotto forma di dividendo in contanti una
quota dell'utile annuale.

- Copertura delle fluttuazioni della valuta di riferimento : tale copertura
¢ volta a ridurre l'effetto delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra la
valuta di riferimento del comparto e la valuta in cui € denominata la
classe di azioni. Questo tipo di copertura mira ad ottenere una
performance (rettificata in particolare per la differenza dei tassi di
interesse tra le due valute) ragionevolmente comparabile tra la classe
coperta e la classe (equivalente) denominata nella valuta di
riferimento del comparto. Questo tipo di copertura sara identificato
aggiungendo il suffisso H nella denominazione della classe di azioni.

- Copertura dell'esposizione in valuta estera delle attivita che
compongono il portafoglio : tale copertura € volta a ridurre I'effetto
delle fluttuazioni dei tassi di cambio tra le valute in cui sono detenute
le attivita del comparto e la valuta in cui & denominata la classe di
azioni. Questo tipo di copertura sara identificato aggiungendo il
suffisso AH nella denominazione della classe di azioni.

Queste due tipologie di coperture hanno come obiettivo la mitigazione
del rischio di cambio.
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Candriam Bonds

Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019 (continuacion)

Nota 1 - Aspectos generales (continuacion)

- Laclase R esta reservada a aquellos intermediarios financieros
(incluidos distribuidores y plataformas) que:

e tienen disposiciones por separado con sus clientes para la
prestacion de servicios de inversion en relacion con el
compartimento, y

. no tienen derecho a recibir de la Sociedad Gestora, en
cumplimiento de las leyes y reglamentos que les son aplicables,
honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios en relacion
con la prestacion del servicio de inversion antes mencionado.

Esta clase presenta Unicamente acciones de capitalizacion.
- Laclase R2 esta reservada:

e A los distribuidores y/o intermediarios aprobados por la
Sociedad Gestora que no perciban, respecto de las inversiones
en esta clase, ninguna forma de remuneracién de una entidad
del grupo Candriam, cuando las inversiones finales en las
acciones se realicen en el marco de un mandato.

e Alos OIC aprobados por la Sociedad Gestora.
Esta clase presenta acciones de capitalizacion y de distribucion.

La parte correspondiente al tenedor de una accién de capitalizacion en
el beneficio anual se capitaliza, mientras que la accién de distribucion
confiere a su tenedor el derecho a percibir, en forma de dividendo en
efectivo, una parte alicuota del beneficio anual.

- Una cobertura contra las fluctuaciones de la divisa de referencia:
dicha cobertura tiene por objeto reducir el efecto de las fluctuaciones
del tipo de cambio entre la divisa de referencia del compartimento y la
divisa de denominacién de la clase de acciones. Este tipo de
cobertura tiene por objeto obtener una rentabilidad (ajustada, en
particular, en funcion de la diferencia de tipos de interés entre las dos
divisas) razonablemente comparable entre la clase cubierta y la clase
(equivalente) denominada en la divisa de referencia del
compartimento. Este tipo de cobertura se identificara afadiendo el
sufijo H en la denominacion de la clase.

- Una cobertura contra la exposicion de los activos que componen la
cartera: dicha cobertura tiene por objeto reducir el efecto de las
fluctuaciones de los tipos de cambio entre las divisas en las que se
posee los activos del compartimento y la divisa de denominacion de
la clase. Este tipo de cobertura se identificara afiadiendo el sufijo AH
en la denominacion de la clase.

Estos dos tipos de cobertura tienen por objeto la atenuacion del
riesgo cambiario.

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagao)

Nota 1 - Generalidades (continuagao)

- A classe R esta reservada aos intermediarios financeiros
(incluindo distribuidores e plataformas) que:

e tenham acordado disposi¢des distintas com os seus clientes
para a prestagao de servigos de investimento relacionados com
o subfundo, e

. ndo tenham direito a receber da Sociedade de Gestao, por forga
das leis e regulamentos que lhes forem aplicaveis, direitos,
comissdes ou outros beneficios monetarios relacionados com a
prestagao do servigo de investimento acima referido.

Esta classe tem apenas acgdes de capitalizagdo para oferta.
- Aclasse R2 esta reservada:

e Aos distribuidores e/ou intermediarios aprovados pela
Sociedade de Gestdao que nao aufiram, relativamente aos
investimentos nessa classe, qualquer forma de remuneragao
de uma entidade do grupo Candriam, quando os investimentos
finais nas acgdes tiverem lugar no quadro de um mandato.

. Aos OIC aprovados pela Sociedade de Gestao.
Esta classe apresenta agdes de capitalizagao e distribuigao.

A parte do titular de uma acgado de capitalizagdo no beneficio anual é
capitalizada, ao passo que a acgao de distribuigdo confere ao seu
titular o direito de receber, sob a forma de dividendo ou em espécie,
uma quota-parte dos ganhos anuais.

- Uma cobertura contra as flutuagdes da divisa de referéncia: tal
cobertura visa reduzir os efeitos das flutuacdes das taxas de cambio
entre a divisa de referéncia do subfundo e a divisa de denominagao
da categoria de agbes. Este tipo de cobertura visa alcangar um
desempenho (ajustado nomeadamente a diferenga das taxas de juro
entre ambas as divisas) razoavelmente comparavel entre a categoria
coberta e a (equivalente) denominada na divisa de referéncia do
compartimento. Este tipo de cobertura sera identificado através da
incluséo do sufixo H na denominagao da categoria.

- Uma cobertura contra a exposigdo cambial dos ativos que
constituem a carteira: tal cobertura visa reduzir os efeitos das
flutuagdes das taxas de cambio entre as divisas de referéncia em que
sdo detidos os ativos do subfundo e a divisa de denominagdo da
categoria. Este tipo de cobertura sera identificado através da inclusao
do sufixo AH na denominagéo da categoria.

Estes dois tipos de cobertura tém como objetivo a atenuagéo do risco
cambial.
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Candriam Bonds

Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019 (suite)

Note 1 - Généralités (suite)

Les actions émises sont décrites en détail a la section
« Changements intervenus dans le nombre d’actions pour la période
cléturée » des différents compartiments.

Abréviations

¢ CEURH = Classique EUR Hedged (couverte contre le risque de
change)

¢ CEURU = Classique EUR Unhedged

e CQ = Classique Quarterly

¢ CUSDH = Classique USD Hedged (couverte contre le risque de
change)

e |2GBPH =
change)

. IEURH = | EUR Hedged (couverte contre le risque de change)

* |EURU = | EUR Unhedged

. IGBPH = | GBP Hedged (couverte contre le risque de change)

« IGBPU =1 GBP Unhedged

e 1Q =1 Quarterly

e IQEURH = | Quarterly EUR Hedged (couverte contre le risque
de change)

*« IQGBPH = | Quarterly GBP Hedged (couverte contre le risque
de change)

. IUSDH =1 USD Hedged (couverte contre le risque de change)

e |USDU =1 USD Unhedged

¢ NEURH =N EUR Hedged (couverte contre le risque de change)

. NEURU = N EUR Unhedged

. R2EURAH = R2 EUR A Hedged (couverte contre le risque de
change)

e R2EURH =
change)

« R2EURU = R2 EUR Unhedged

e R2USDH = R2 USD Hedged (cléturée en 2017)

¢ RCHFH = R CHF Hedged (couverte contre le risque de change)

¢ REH =R EUR Hedged (couverte contre le risque de change)

. REURU = R EUR Unhedged

. RGBPH = R GBP Hedged (couverte contre le risque de change)

« RGBPU = R GBP Unhedged

* RQ =R Quarterly

* RQGBPH = R Quarterly GBP Hedged (couverte contre le risque
de change)

* RQGBPU = R Quarterly GBP Unhedged

. RUSDH = R USD Hedged (cl6éturée en 2017)

¢ SGBPH =S GBP Hedged (couverte contre le risque de change)

¢ SUSDU =S USD Unhedged

12 GBP Hedged (couverte contre le risque de

R2 EUR Hedged (couverte contre le risque de

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 1 - Cenni generali (segue)

Le azioni emesse sono descritte dettagliatamente nella sezione
“Variazioni del numero di azioni in circolazione per il periodo chiuso”
dei vari comparti.

Abbreviazioni

* CEURH = Classique EUR Hedged (copertura contro il rischio di
cambio)

« CEURU = Classique EUR Unhedged

*  CQ = Classique Quarterly

* CUSDH = Classique USD Hedged (copertura contro il rischio di
cambio)

. 12GBPH = 12 GBP Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

. IEURH = | EUR Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

 |EURU =1 EUR Unhedged

. IGBPH = | GBP Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

e IGBPU =1 GBP Unhedged

* 1Q=1Quarterly

* IQEURH = | Quarterly EUR Hedged (copertura contro il rischio
di cambio)

* IQGBPH = | Quarterly GBP Hedged (copertura contro il rischio
di cambio)

. IUSDH = 1 USD Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

e 1USDU =1 USD Unhedged

. NEURH = N EUR Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

. NEURU = N EUR Unhedged

. R2EURAH = R2 EUR A Hedged (copertura contro il rischio di
cambio)

e R2EURH =
cambio)

« R2EURU = R2 EUR Unhedged

 R2USDH = R2 USD Hedged (chiusa nel 2017)

* RCHFH = R CHF Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

* REH =R EUR Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

. REURU = R EUR Unhedged

. RGBPH = R GBP Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

+ RGBPU =R GBP Unhedged

* RQ =R Quarterly

* RQGBPH = R Quarterly GBP Hedged (copertura contro il rischio
di cambio)

* RQGBPU = R Quarterly GBP Unhedged

. RUSDH = R USD Hedged (chiusa nel 2017)

e« SGBPH =S GBP Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

e SUSDU = S USD Unhedged

R2 EUR Hedged (copertura contro il rischio di
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Candriam Bonds

Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019 (continuacion)

Nota 1 - Aspectos generales (continuacion)

Las acciones emitidas se describen con detalle en la seccion
“Movimiento del nimero de acciones para el periodo cerrado” de los
diferentes compartimentos.

Abreviaturas

¢ CEURH = Classique EUR Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

¢ CEURU = Classique EUR Unhedged

e CQ = Classique Quarterly

¢ CUSDH = Classique USD Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

. I2GBPH = 12 GBP Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

. IEURH = | EUR Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

* |EURU = | EUR Unhedged

. IGBPH = | GBP Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

* IGBPU =1 GBP Unhedged

e 1Q =1 Quarterly

¢ IQEURH = | Quarterly EUR Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

*« IQGBPH = | Quarterly GBP Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

. IUSDH =1 USD Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

e |USDU =1 USD Unhedged

¢ NEURH =N EUR Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

. NEURU = N EUR Unhedged

. R2EURAH = R2 EUR A Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

. R2EURH = R2 EUR Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

« R2EURU = R2 EUR Unhedged

¢ R2USDH = R2 USD Hedged (cerrada en 2017)

¢ RCHFH = R CHF Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

¢ REH =R EUR Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

. REURU = R EUR Unhedged

. RGBPH = R GBP Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

« RGBPU = R GBP Unhedged

* RQ =R Quarterly

* RQGBPH = R Quarterly GBP Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

« RQGBPU = R Quarterly GBP Unhedged

. RUSDH = R USD Hedged (cerrada en 2017)

¢ SGBPH =S GBP Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

¢ SUSDU =S USD Unhedged

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagéo)

Nota 1 - Generalidades (continuagao)

As acgdes emitidas sao descritas em pormenor na secgao “Variagbes
no numero de acgdes no periodo que terminou” dos diferentes
subfundos.

Abreviaturas

e CEURH =
cambial)

¢ CEURU = Classique EUR Unhedged

*  CQ = Classique Quarterly

e CUSDH = Classique USD Hedged (coberta contra o risco
cambial)

. I2GBPH = 12 GBP Hedged (coberta contra o risco cambial)

Classique EUR Hedged (coberta contra o risco

. IEURH = | EUR Hedged (coberta contra o risco cambial)

* |EURU =1 EUR Unhedged

. IGBPH = | GBP Hedged (coberta contra o risco cambial)

 IGBPU =1 GBP Unhedged

e 1Q =1Quarterly

« IQEURH = | Quarterly EUR Hedged (coberta contra o risco
cambial)

 IQGBPH = | Quarterly GBP Hedged (coberta contra o risco
cambial)

. IUSDH = | USD Hedged (coberta contra o risco cambial)

e |USDU =1 USD Unhedged

« NEURH =N EUR Hedged (coberta contra o risco cambial)

* NEURU =N EUR Unhedged

* R2EURAH = R2 EUR A Hedged (coberta contra o risco
cambial)

* R2EURH = R2 EUR Hedged (coberta contra o risco cambial)

« R2EURU = R2 EUR Unhedged

 R2USDH = R2 USD Hedged (encerrada em 2017)

* RCHFH = R CHF Hedged (coberta contra o risco cambial)

* REH =R EUR Hedged (coberta contra o risco cambial)

* REURU =R EUR Unhedged

« RGBPH = R GBP Hedged (coberta contra o risco cambial)

« RGBPU = R GBP Unhedged

* RQ =R Quarterly

* RQGBPH = R Quarterly GBP Hedged (coberta contra o risco
cambial)

* RQGBPU = R Quarterly GBP Unhedged

¢ RUSDH =R USD Hedged (encerrada em 2017)

e SGBPH =S GBP Hedged (coberta contra o risco cambial)

¢ SUSDU =S USD Unhedged
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Candriam Bonds

Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019 (suite)

Note 1 - Généralités (suite)

Abréviations (suite)

V2GBPH = V2 GBP Hedged (cléturée en 2017)

V2GBPU = V2 GBP Unhedged

V2QGBPH = V2 Quarterly GBP Hedged (cléturée en 2017)
VEURH =V EUR Hedged (couverte contre le risque de change)
VEURU =V EUR Unhedged

VQEURH =V Quarterly EUR Hedged (couverte contre le risque
de change)

VUSDH =V USD Hedged (cl6turée en 2017)

ZEURAH = Z EUR A Hedged (couverte contre le risque de
change)

ZEURH = Z EUR Hedged (couverte contre le risque de change)
ZEURU = Z EUR Unhedged

ZUSDH = Z USD Hedged (couverte contre le risque de change)

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 1 - Cenni generali (segue)

Abbreviazioni (seque)

*  V2GBPH = V2 GBP Hedged (chiusa nel 2017)

* V2GBPU = V2 GBP Unhedged

*  V2QGBPH = V2 Quarterly GBP Hedged (chiusa nel 2017)

* VEURH =V EUR Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

* VEURU =V EUR Unhedged

* VQEURH =V Quarterly EUR Hedged (copertura contro il rischio
di cambio)

 VUSDH =V USD Hedged (chiusa nel 2017)

* ZEURAH = Z EUR A Hedged (copertura contro il rischio di
cambio)

» ZEURH =Z EUR Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

e ZEURU =Z EUR Unhedged

ZUSDH = Z USD Hedged (copertura contro il rischio di cambio)

321



Candriam Bonds

Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019 (continuacion)

Nota 1 - Aspectos generales (continuacion)

Abreviaturas (continuacién)

V2GBPH = V2 GBP Hedged (cerrada en 2017)

V2GBPU = V2 GBP Unhedged

V2QGBPH = V2 Quarterly GBP Hedged (cerrada en 2017)
VEURH =V EUR Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)
VEURU =V EUR Unhedged

VQEURH =V Quarterly EUR Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

VUSDH =V USD Hedged (cerrada en 2017)

ZEURAH = Z EUR A Hedged (cubierta contra el riesgo
cambiario)

ZEURH = Z EUR Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)
ZEURU = Z EUR Unhedged

ZUSDH = Z USD Hedged (cubierta contra el riesgo cambiario)

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagéo)

Nota 1 - Generalidades (continuagao)

Abreviaturas (continuacao)

V2GBPH = V2 GBP Hedged (encerrada em 2017)

V2GBPU = V2 GBP Unhedged

V2QGBPH = V2 Quarterly GBP Hedged (encerrada em 2017)
VEURH =V EUR Hedged (coberta contra o risco cambial)
VEURU =V EUR Unhedged

VQEURH = V Quarterly EUR Hedged (coberta contra o risco
cambial)

VUSDH =V USD Hedged (encerrada em 2017)

ZEURAH = Z EUR A Hedged (coberta contra o risco cambial)

ZEURH = Z EUR Hedged (coberta contra o risco cambial)
ZEURU = Z EUR Unhedged
ZUSDH = Z USD Hedged (coberta contra o risco cambial)
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Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019 (suite)

Note 1 - Généralités (suite)

23 compartiments sont actuellement ouverts a la souscription :

- Candriam Bonds Capital Securities, libellé en EUR ;
- Candriam Bonds Convertible Defensive, libellé en EUR ;
- Candriam Bonds Convertible Opportunities, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Credit Opportunities, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies, libellé en
UsD;

- Candriam Bonds Emerging Markets, libellé en USD ;

- Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, libellé en
UsD;

- Candriam Bonds Euro, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro Corporate, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro Diversified, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro Government, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro High Yield, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro Long Term, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Euro Short Term, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Floating Rate Notes, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Global Government, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Global High Yield, libellé en EUR ;

- Candriam Bonds Global Inflation Short Duration,
en EUR ;

- Candriam Bonds Global Sovereign Quality, libellé en EUR ;

libellé

- Candriam Bonds International, libellé en EUR ;
- Candriam Bonds Total Return, libellé en EUR ;
- Candriam Bonds Total Return Defensive, libellé en EUR ;

Le conseil d’administration de la SICAV a décidé par un projet
commun de fusion daté du 1° mars 2019 de fusionner en date du
17 mai 2019 :

-le compartiment Candriam Bonds Euro Convergence dans le
compartiment Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies ; et

-le compartiment Candriam Bonds USD dans le compartiment
Candriam Bonds International.

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 1 - Cenni generali (segue)

Attualmente per gli investitori sono disponibili 23 comparti:

- Candriam Bonds Capital Securities, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Convertible Defensive, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Convertible Opportunities, denominato in
EUR;

- Candriam Bonds Credit Opportunities, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies, denominato
in USD;

- Candriam Bonds Emerging Markets, denominato in USD;

- Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, denominato
in USD;

- Candriam Bonds Euro, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Euro Corporate, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials, denominato in
EUR;

- Candriam Bonds Euro Diversified, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Euro Government, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Euro High Yield, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Euro Long Term, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Euro Short Term, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Floating Rate Notes, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Global Government, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Global High Yield, denominato in EUR;

- Candriam Bonds Global Inflation Short Duration, denominato in
EUR;

- Candriam Bonds Global Sovereign Quality, denominato in EUR;

- Candriam Bonds International, denominato in EUR;
- Candriam Bonds Total Return, denominato in EUR;
- Candriam Bonds Total Return Defensive, denominato in EUR;

Il Consiglio di amministrazione della SICAV ha deliberato attraverso
un progetto comune di fusione datato 1° marzo 2019 di incorporare in
data 17 maggio 2019 :

-il comparto Candriam Bonds Euro Convergence nel comparto
Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies; e

- il comparto Candriam Bonds USD nel comparto Candriam Bonds
International.
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Candriam Bonds

Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019 (continuacién)

Nota 1 - Aspectos generales (continuacion)

Actualmente se encuentran disponibles 23 compartimentos para los
inversores:

- Candriam Bonds Capital Securities, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Convertible Defensive, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Convertible Opportunities, denominado en
EUR;

- Candriam Bonds Credit Opportunities, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies, denominado
en USD;

- Candriam Bonds Emerging Markets, denominado en USD;

- Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, denominado
en USD;

- Candriam Bonds Euro, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Euro Corporate, denominado en EUR,;

- Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials, denominado en
EUR;

- Candriam Bonds Euro Diversified, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Euro Government, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Euro High Yield, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Euro Long Term, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Euro Short Term, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Floating Rate Notes, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Global Government, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Global High Yield, denominado en EUR,;

- Candriam Bonds Global Inflation Short Duration, denominado
en EUR;

- Candriam Bonds Global Sovereign Quality, denominado en
EUR;

- Candriam Bonds International, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Total Return, denominado en EUR;

- Candriam Bonds Total Return Defensive, denominado en EUR;

El consejo de administracién de la SICAV decidié, mediante un
proyecto de fusién conjunto con fecha 1 de marzo de 2019, fusionar el
17 de mayo de 2019:

-el compartimento Candriam Bonds Euro Convergence en el
compartimento Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies; y

- el compartimento Candriam Bonds USD en el compartimento
Candriam Bonds International.

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagao)

Nota 1 - Generalidades (continuagao)

Actualmente, os investidores tem a sua disposi¢do 23 subfundos:

- Candriam Bonds Capital Securities, expresso em EUR;
- Candriam Bonds Convertible Defensive, expresso em EUR;
- Candriam Bonds Convertible Opportunities, expresso em EUR,;

- Candriam Bonds Credit Opportunities, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies, libellé en
usSDh;

- Candriam Bonds Emerging Markets, expresso em USD;

- Candriam Bonds Emerging Markets Total Return, expresso em
USD;

- Candriam Bonds Euro, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Euro Corporate, expresso em EUR,;

- Candriam Bonds Euro Corporate ex-Financials, expresso em
EUR;

- Candriam Bonds Euro Diversified, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Euro Government, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Euro High Yield, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Euro Long Term, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Euro Short Term, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Floating Rate Notes, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Global Government, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Global High Yield, expresso em EUR;

- Candriam Bonds Global Inflation Short Duration, expresso em
EUR;

- Candriam Bonds Global Sovereign Quality, expresso em EUR;

- Candriam Bonds International, expresso em EUR;
- Candriam Bonds Total Return, expresso em EUR;
- Candriam Bonds Total Return Defensive, expresso em EUR;

O Conselho de Administragdo da SICAV decidiu através de um
projeto conjunto de fusdo com data de 1 de margo de 2019 proceder
a fusdo em 17 de maio de 2019:

-0 subfundo Candriam Bonds Euro Convergence no subfundo
Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies; e

- 0 subfundo Candriam Bonds USD no subfundo Candriam Bonds
International.
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Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019 (suite)

Note 2 - Principales méthodes comptables
Présentation des états financiers

Les états financiers de la SICAV sont préparés conformément a la
réglementation en vigueur a Luxembourg concernant les Organismes
de Placement Collectif.

a) Evaluation du portefeuille-titres

L’évaluation de toute valeur admise a une cote officielle ou sur tout
autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public est basée sur le dernier cours connu a Luxembourg,
le jour d’évaluation, et, si cette valeur est traitée sur plusieurs
marchés, sur base du dernier cours connu du marché principal de
cette valeur ; si le dernier cours connu n'est pas représentatif,
I'évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation que le
Conseil d’Administration estimera avec prudence et bonne foi.

Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou
sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public seront évaluées sur base de la valeur
probable de réalisation estimée avec prudence et bonne foi.

Les jours d’évaluation ou la différence entre le montant de
souscriptions et le montant de rachats d’'un compartiment (soit les
transactions nettes) excede un seuil fixé au préalable par le Conseil
d’Administration, celui-ci se réserve le droit d’évaluer le portefeuille-
titres de ce compartiment sur base des cours acheteurs ou vendeurs
ou en fixant un spread représentatif du marché concerné (en cas
respectivement d’entrées nettes ou de sorties nettes).

Le portefeuille des compartiments d'obligations sera évalué au cours
acheteur ou vendeur au lieu des prix moyens si les sorties ou les
entrées nettes dépassent un seuil de 1 %.

Les liquidités et les instruments du marché monétaire sont évalués a
leur valeur nominale augmentée des intéréts courus ou sur base
d’amortissement linéaire.

Les titres a intérét précompté, sous forme de certificats de trésorerie
et commercial papers, sont évalués intéréts compris. La différence
entre le colt d’achat et la valeur d’évaluation est comptabilisée en
intérét sur obligations.

En raison de taux d'intérét négatifs au cours de I'exercice, les produits
sur obligations peuvent étre négatifs, au poste « Intérét sur
obligations, net ».

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 2 - Principali metodi contabili
Presentazione dei rendiconti finanziari

Gli stati finanziari della SICAV sono preparati conformemente alla
normativa in vigore a Lussemburgo relativamente agli Organismi di
Investimento Collettivo.

a) Valutazione del portafoglio titoli

La valutazione degli strumenti finanziari ammessi alla quotazione
ufficiale di borsa o negoziati in un altro mercato regolamentato
regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico, si basa
sull’'ultimo corso noto in Lussemburgo alla data di valutazione. Ove
tali valori siano negoziati in piu mercati, la valutazione si basera
sull'ultimo corso noto del principale mercato di contrattazione.
Qualora [l'ultimo corso noto non sia ritenuto rappresentativo, la
valutazione si basera sul probabile valore di realizzo stimato con
prudenza e secondo buona fede dal Consiglio di Amministrazione.

| valori non quotati in borsa, ne negoziati in un mercato borsistico o
altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto
e aperto al pubblico saranno valutati in base al probabile valore di
realizzo stimato con prudenza e in buona fede.

Nelle date di valutazione in cui la differenza tra l'importo delle
sottoscrizioni e I'importo dei rimborsi di un comparto (cioe, le
transazioni nette) supera la soglia prefissata dal Consiglio di
Amministrazione, quest'ultimo si riserva il diritto di valutare il
portafoglio titoli di tale comparto in base ai corsi di acquisto o di
vendita oppure fissando un livello spread rappresentativo del mercato
in questione (in caso, rispettivamente, di entrate o di uscite nette).

Il portafoglio dei comparti obbligazionari sara valutato in base ai
prezzi bid (denaro) e ask (lettera) invece dei prezzi medi se il deflusso
netto o l'afflusso netto supera la soglia dell'1%.

Le liquidita e gli strumenti del mercato monetario saranno valutati in
base al loro valore nominale, maggiorato degli interessi maturati, o in
base all'ammortamento lineare.

| titoli a interessi scontati, sotto forma di certificati del Tesoro e
commercial paper, sono valutati interessi compresi. La differenza fra il
costo d’acquisto e il valore di mercato viene contabilizzata tra gli
interessi sulle obbligazioni.

A causa dei tassi di interesse negativi durante I'esercizio, il reddito
sulle obbligazioni pud essere negativo alla voce “Interesse su
obbligazioni, netti”.
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Notas de los estados financieros
a 30 de junio de 2019 (continuacion)

Nota 2 - Principales métodos de contabilidad
Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la SICAV son elaborados conforme a la
normativa en vigor en Luxemburgo relativa a los Organismos de
Inversion Colectiva.

a) Evaluacion de la cartera de valores

La valoracién de cualquier valor cotizado en bolsa o en otro mercado
organizado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al
publico, se basara en la ultima cotizacion conocida en Luxemburgo,
el dia de valoracion, vy, si este valor se negocia en varios mercados,
se basara en la ultima cotizacion conocida del mercado principal de
este valor; si la dltima cotizacién conocida no es representativa, la
valoracion se basara en el valor probable de realizacion que el
Consejo de Administracion estime con prudencia y buena fe.

Cuando los valores no se negocien ni coticen en un mercado bursatil
o en otro mercado organizado, en funcionamiento regular, reconocido
y abierto al publico, el precio se calculara sobre la base del valor
probable de realizacion, estimado con prudencia y de buena fe.

Los dias de valoracion en los que la diferencia entre el importe de
suscripciones y el importe de reembolsos de un compartimento (a
saber, las operaciones netas) supere un umbral previamente fijado
por el Consejo de Administracion, este Ultimo se reserva el derecho
de evaluar la cartera de dicho compartimento en funcién de las
cotizaciones de compra o de venta o fijjando un nivel de diferenciales
representativo del mercado en cuestion (respectivamente, en caso de
entradas o salidas netas).

La cartera de los compartimentos de renta fija se valorara al precio de
compra o de venta en vez de al precio medio si la salida neta o la
entrada neta de flujos supera un umbral del 1%.

Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario se
valoraran a su valor nominal mas los intereses devengados o sobre la
base de una amortizacion lineal.

Los titulos con intereses devengados, en forma de certificados de
tesoreria y commercial paper se valoraran incluyendo los intereses.
La diferencia entre el precio de compra y el valor de valoracion se
contabiliza en intereses de las obligaciones.

Como consecuencia de los tipos de interés negativos durante el
ejercicio, los ingresos por obligaciones pueden ser negativos en el
apartado “Interés de obligaciones, netos”.

Notas as demonstracdes financeiras
em 30 de Junho de 2019 (continuagéo)

Nota 2 - Principais métodos contabilisticos
Apresentagao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras da SICAV sao elaboradas em
conformidade com a regulamentagdo em vigor no Luxemburgo
relativa aos Organismos de Investimento Colectivo.

a) Avaliagao da carteira de titulos

A avaliagdo de qualquer valor admitido a uma cotagéo oficial ou
negociado em qualquer outro mercado regulamentado, a operar com
caractér regular, reconhecido e aberto ao publico, baseia-se na ultima
cotacao conhecida da Bolsa de Valores do Luxemburgo, no dia da
avaliagdo e, no caso deste valor ser transaccionado em varios
mercados, com base na Ultima cotagdo conhecida do principal
mercado deste valor. No caso da ultima cotagdo conhecida nao ser
representativa, a avaliagdo basear-se-a no valor provavel de venda
que o Conselho de Administragéo calculara com prudéncia e boa-fé.

Os valores ndo cotados ou ndo negociados num mercado bolsista ou
noutro mercado regulamentado, a operar com caractér regular,
reconhecido e aberto ao publico, serdao avaliados com base no valor
provavel de realizagéo, calculado com prudéncia e boa-fé.

Nos dias de avaliagdo em que a diferenga entre o numero de
subscricbes e o numero de resgates de um subfundo (transacgbes
liquidas) exceda um limiar previamente fixado pelo Conselho de
Administragao, este reserva-se o direito de avaliar a carteira de titulos
desse subfundo, com base nas cotagdes de compra/venda ou fixando
um nivel de spreads representativo do mercado em questdo (no
caso, respectivamente, de entradas liquidas ou de saidas liquidas).

A carteira dos subfundos de obrigagdes sera avaliada de acordo com
os pregos de compra e venda em vez dos pregos médios se as
saidas liquidas ou entradas liquidas excederem o valor limite de 1%.

A liquidez e os instrumentos do mercado monetario serao avaliados
ao seu valor nominal acrescido dos juros acumulados ou com base
numa amortizagao linear.

Os titulos com juros deduzidos antecipadamente, sob a forma de
titulos do tesouro e papel comercial, sdo avaliados com os juros
incluidos. A diferenga entre o valor de compra e o valor de avaliagéo
e contabilizada em juros sobre obrigagdes.

Devido a taxas de juro negativas durante o exercicio, o rendimento
das obrigagbes pode ser negativo na legenda “Juros sobre
obrigagoes, liquidos”.

326



Candriam Bonds

Notes aux Etats Financiers
au 30 juin 2019 (suite)

Note 2 - Principales méthodes comptables (suite)

b) Bénéfices ou pertes net(te)s réalisé(e)s sur investissements
Les bénéfices ou pertes réalisé(e)s sur ventes de titres de chaque
compartiment sont calculés sur la base du colt moyen des titres vendus.
c) Conversion des devises étrangéres

Les valeurs exprimées en une autre devise que la devise du
compartiment sont évaluées dans cette devise au dernier cours
acheteur connu.

La valeur nette d'inventaire utilisée pour les besoins des Etats
Financiers est datée du 28 juin 2019. Elle a été calculée le
1°" juillet 2019, sur base des cours de bourse  du
28 juin 2019 et a été publiée en date du 1° juillet 2019.

Cours de change utilisés au 28 juin 2019 :

Note ai rendiconti finanziari
al 30 giugno 2019 (segue)

Nota 2 - Principali metodi contabili (segue)

b) Utili o perdite netti/e realizzati/e sugli investimenti

Gli utili o le perdite realizzate sulle vendite di titoli di ogni comparto
sono calcolati/e in base al costo medio dei titoli venduti.

c) Conversione delle valute straniere

| valori espressi in una valuta diversa da quella del comparto sono

convertiti in tale valuta in base all'ultimo corso d’acquisto noto.

Il valore patrimoniale netto utilizzato ai fini dei rendiconti finanziari
e al 28 giugno 2019. Tale valore & stato calcolato il 1° luglio 2019,
in base al prezzo delle azioni in borsa del 28 giugno 2019 ed &
stato pubblicato il 1° luglio 2019.

Tassi di cambio in vigore al 28 giugno 2019:

1 EUR = 48,266508 ARS
1 EUR = 1,622800 AUD
1 EUR = 4,364623 BRL
1 EUR = 1,488128 CAD
1 EUR = 1,110330 CHF
1 EUR = 773,116090 CLP
1 EUR = 7,826966 CNH
1 EUR = 7,821643 CNY
1 EUR = 3.650,000000 COP
1 EUR = 25,444065 CZK
1 EUR = 7,463675 DKK
1 EUR = 57,303880 DOP
1 EUR = 0,894791 GBP
1 EUR = 8,896875 HKD
1 EUR = 322,775392 HUF
1 EUR = 16.089,290760 IDR

1 EUR = 122,694363 JPY

1 EU