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31 de enero de 2012
Política de inversión

Fondo de renta fija a corto plazo euro. Este fondo invierte en
activos de renta fija, tanto pública como privada, denominada
mayoritariamente en euros, de acuerdo con la normativa
vigente. Su benchmark de referencia es 60% deuda
corporativa (ML Euro Corp 1-3) y 40% deuda de gobierno
(JPM Gov 1-3).

Comentario del equipo gestor

Director : Rafael Valera. Directora de Inversiones : Iratxe
Oria. Renta Fija : María Morales, Germán García, Elvira
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Evolución de la rentabilidad
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Datos del Fondo

En el primer mes del año, el Fondo Monetario Internacional
revisó a la baja sus estimaciones para el crecimiento mundial
de este año a un 3,3%.
Standard & Poor’s rebajó el rating de crédito de 9 países
europeos y del EFSF. La bajada fue de dos escalones para
España, Chipre, Italia y Portugal. Esto provocó el hundimiento
del Estado luso al nivel de inversión especulativa o “bono
basura” y la pérdida de la máxima nota Austria y Francia. 
El mercado primario de renta fija tanto corporativa como
gubernamental ha estado muy activo incluso en nombres
periféricos. Los mercados de deuda pública en EE.UU., UK y
Alemania en máximos históricos (en precio) nos siguen
enviando señales de debilidad económica, a pesar de la
mejora generalizada de los activos de mayor riesgo. La
rentabilidad de los bonos italianos se reduce de forma
considerable y los depósitos overnight del BCE se encuentran
en máximos, consecuencia de la falta de confianza entre las
distintas entidades financieras.


