PREMIUM RENTA FIJA, F.I.

31 de enero de 2012

Rentabilidad

Mensual 5,49%
Afio 2012 5,49%
Afio 2011 -0,56%
Afio 2010 -0,16%
Afio 2009 7,46%
Afio 2008 1,36%

Evolucién de la rentabilidad
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Evolucién de la Inversion
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exactitud de la misma. Todas las opiniones y las estimaciones que figuran en el presente informe constituyen r
emergentes que se deban al uso del presente informe o del contenido del mismo. El presente informe no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningtn receptor del mismo con

Datos del Fondo

Duracion Cartera 3,24
TIR Cartera 7,08%
Rating medio cartera A-
RATING
BBB 50,6%
A 19,3%
LIQUIDEZ 9,1%
AAA 7,0%
HY 5,7%
NR 4,7%
AA 3,6%
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DISTRIBUCION SECTORIAL
SUBORDINADO | ) 417%
TELECOMUNICACIONES 14,6%
FINANCIERO 11,0%
LIQUIDEZi 9,1%
GOBIERNO 8,7%
7,0%

CEDULAS

UTILITIES / ENERGIA 3,7%
CONSUMO / SERVICIOS 2,6%
INDUSTRIAL 1,7%
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Principales Posiciones

TITIM 7 01/20/17 7,11% TELECOM.
MAPSM Var 07/37 6,12% SEGUROS
BONO TELEFONICA 4,693% VT0.111119 5,55% TELECOM
LLOYDS6 1/2 03/20 5,12% SUBORDINADO
BONO FLOT. BANKINTER V°15/01/13 4,91% BANCA
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Politica de inversion

Fondo de renta fija a corto plazo euro. Este fondo invierte en
activos de renta fija, tanto publica como privada, denominada
mayoritariamente en euros, de acuerdo con la normativa
vigente. Su benchmark de referencia es 60% deuda
corporativa (ML Euro Corp 1-3) y 40% deuda de gobierno
(JPM Gov 1-3).

Comentario del equipo gestor

En el primer mes del afio, el Fondo Monetario Internacional
revisé a la baja sus estimaciones para el crecimiento mundial
de este afio a un 3,3%.

Standard & Poor’'s rebajo el rating de crédito de 9 paises
europeos y del EFSF. La bajada fue de dos escalones para
Espafia, Chipre, Italia y Portugal. Esto provoc6 el hundimiento
del Estado luso al nivel de inversion especulativa o “bono
basura” y la pérdida de la maxima nota Austria y Francia.

El mercado primario de renta fija tanto corporativa como
gubernamental ha estado muy activo incluso en nombres
periféricos. Los mercados de deuda publica en EE.UU., UK y
Alemania en maximos histéricos (en precio) nos siguen
enviando sefiales de debilidad econémica, a pesar de la
mejora generalizada de los activos de mayor riesgo. La
rentabilidad de los bonos italianos se reduce de forma
considerable y los depdsitos overnight del BCE se encuentran
en maximos, consecuencia de la falta de confianza entre las
distintas entidades financieras.

Equipo de Gestion

Director : Rafael Valera. Directora de Inversiones : Iratxe
Oria. Renta Fija: Maria Morales, German Garcia, Elvira
Blazquez. Renta Variable : Susana Molina, Ignacio Aragén.

Informacién general

Cadigo Bloomberg BMPRFIJ SM
Cadigo ISIN ES0170602033
Comision de Gestion 0,90%
Comision de Deposito 0,20%
Comision de Suscripcion 0%
Comisién de Reembolso 1% *

* Comision aplicable para reembolsos o traspasos a fondos de otras gestoras
con permanencia en el fondo inferior a 45 dias naturales.

El presente informe ha sido preparado por B. Madrid Gestion de activos SGIIC SA y se facilita sélo a efectos informativos.Toda la informacion incluida en este informe ha sido recopilada de fuentes que consideramos fiables, no garantizando B. Madrid Gestion de Activos la integridad, veracidad y
nuestra opinion en la fecha del mismo y pueden ser modificados sin previo aviso. B. Madrid Gestion de Activos no aceptara ningun tipo de responsabilidad por pérdidas directas o
ningun fin.© B. Madrid Gestion de Activos SGIIC SA . 2006. Reservados todos los derechos.



