Informe
mensual

OYSTER World Opportunities USD 31 Octubre 2014

Informe mensual dirigido a inversores profesionales, cualificados e institucionales

T e e Rentabilidad y medidas de riesgo

El objetivo del fondo es proporcionar a los 400 1
inversores la revalorizacion del capital
invirtiendo principalmente en valores de renta
variable de compafiias de todo el mundo.
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Caracteristicas del fondo 3007

= Invierte en todo el muno con un enfoque 250
"ndcleo central-satélite"
= Proceso ascendente ("bottom-up") con un 200

sesgo por las sociedadades de gran y
mediana capitalizacion

= Combinacion de posiciones y valores de
gran calidad a largo plazo que ofrecen un
crecimiento elevado, potencial de
recuperacion o de liderazgo futuro, a fin de

150 1

100

mejorar el perfil de riesgo/rentabilidad del 507
fondo
= Centrado en los valores liquidos 0 T T y T T T y T T T y T T T " T T '
25 Sep 1999 2003 2007 2011 31 Oct
. 1996 2014
Informacion del fondo
Gestor de Syz Asset Management Fondos Index Fondos Index
LINEISIONES SA., ROber:to. Resultados anuales Resultados acumulados
Magnatantini 11.4% 15.0% 0.4% 1.5%
e - .1 ili +11. +15. +0. +1.
Politica de pago de dividendos  Acumulacién Rentabilidad 2014 o 20/° . 20/° 1 mes . 80/° . 9°/°
% A A A +21. +21. +4. +6.
Ultimo valor liquidativo USD 414.37 2013 - 80/° i 00/° 3 meses , 60/° " 10/"
. . +11. +14. S +13.
Patrimonio del fondo USD 158.4 mn ioﬁ s 70/0 > 40/0 613 m~eses +15 20/o +17 9°/D
Tipo de fondo Accione 0 o o ano e o
) A 2010 +21.6% +19.5% 3 afios +55.7% +66.5%
Zona de inversion Mundo
) . g ~ 2009 +17.0% +25.9% 5 afios +83.4% +102.1%
Tiempo inversion Al menos 5 afios . .
recomendado Desde ianzamiento +176.2% +219.2%
. . Medidas de riesgo anualizadas
Divisa de la clase de acciones uUsD 9 P 65 Resultado lizado
q ili +6. +6. sulta S anualiza S
Fecha de lanzamiento 25.09.1996 Volatilidad 5 3° X ; - 5o oo
i - . +15. +18.
Index MSCI World EUR NR Rat'iSharpe i 3 afos o, Lo
i +3. - il +12. +15.
Estatus legal  Luxembourg SICAV - UCITS ;raf: 'gg e o ; ar:fs_ _ e o
Registro AT, BE, CH, DE, ES A;tlo e informacion 0.0 esde ianzamiento .8% .6%
a o -
FR, IT, LU, NL, SG (QI) Beta 0.9 _ Fuentes: OYSTER Sicav, Morningstar. La rentabilidad

histérica no garantiza ni pronostica la rentabilidad

Perfil de riesgo y remuneracién Correlacion 0.9 - futura. Medidas de riesgo anualizado basadas en las
_ i rentabilidades mensuales de tres afios cuando se
< NEP [HEe? [RIEEE WEyEr > disponga de un historial superior a tres afios, o de un
Rentabilidades normalmente Rentabilidades normalmente afio cuando sea inferior a tres afos.
menor mayor -
T I I I R R Comentario del gestor del fondo

La volatilidad regresd en octubre y los mercados de renta variable sufrieron sus

Informacién financiera mayores olas de ventas del afio. La aversién al riesgo se desencadend por el aumento

Liquidez Diario de los temores acerca de la ralentizacidn del crecimiento. Como aspecto mas positivo,
Hora limite TD 12:00 Luxembourg los resultados de las pruebas de estrés del BCE pusieron de manifiesto la solidez de los
Importe minimo de suscripcién R balances de la mgayorl'a de los bancos. I_,a rentabilidad inferjor del fondo se,vio impulsada
AeErEmETE TD+4 por la combinacién de la sobreexposicion al euro, que cayd, y la fuerte caida en algunos

valores de energia y de mineria de oro. Continental Resources y ARC Resources se

No ISIN LU0069163508 N A X .

No de identificacién CH 500369 vieron per]ud|<_:a_das, ya que dependen d_e_ un mayor precio del petréleo qye !as
petroleras tradicionales. Como aspecto positivo, AbbVie y Celgene repuntaron gracias

Bloomberg OYSWDOP LX

a los sdlidos resultados trimestrales y a la mejora de las perspectivas de crecimiento.
El fondo se reajusté a favor de los bienes de consumo basico y la atencién sanitaria,
reduciendo el perfil de riesgo del fondo. La exposicion a los mercados emergentes se
incremento, al igual que el Reino Unido.

Fuentes: OYSTER Sicav, KIID.

MSCI World NR USD desde lanzamiento; Gestor
Banque SYZ & CO SA hasta el 17.11.2008; MSCI World
NR EUR desde 24.12.2008
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Gestor de inversiones

Cartera

El fondo es gestionado por Roberto Distribucién por paises Reparto por sectores
Magnatantini, Director de Renta Variable Estados Unidos I 39%  Atencion sanitaria 20.7%
_Global, §YZ Asset Management SA., que se Canads I 7.5% Industria 15.4%
incorpor6 al Grupo SYZ & CO en 2008. . ; ” o
! ; ! . . Reino Unido I 7.2% Tecnologia de la informacién 14.4%
Anteriormente, pas6 seis afios gestionando €ino Hnido e Finanzas 14.1%
i i 5 7.0% ’
carteras de renta variable en Lombard Odier y Japon I 7.0% Bienes de consumo bésico 0.5%
HSBC. Comenzé su carrera profesional en SYZ Alemania I 6.2% Energia 8.1%
& .CO Group col anal.'ISta de repta varl?ble China I 5.2% Bienes de consumo discrecional 7.9%
suiza 'y, a_ contlnu_acmn, 5= _|ncorp0ro @ Irlanda I 4.0% Empresas de servicios publicos 6.0%
Lombaljd Od_|er en cahdad_(?e analista. Roberto Suiza I 3.7% Servicios de telecomunicaciones 3.0%
es analista financiero certificado (CFA), cuenta - Material o
. ] i Francia Il 2.5% ateriales 0.9%
con un certificado CMT y es licenciado en
econdémicas por HEC Ginebra. Hong Kong Ml 2.2%
Brasil M 2.0%
Filosofia de inversion Otros NN 15.6%
El fondo adopta un enfoque “nucleo central- e, . e -
Ao . ~r A Capitalizacion bursatil Distribucion por divisa
satélite” que combina companias solidas y de
gran calidad a largo plazo con posiciones Gran cap.: usb 38.7%
tacticas en valores de pequefia y mediana > 5.00 m?,]: 79.1% EUR 15.6%
capitalizacién. El proceso comienza con un GBP 11.4%
filtrado cyantitativo exclusivo para cribar un Mediana cap.: CAD 7.2%
gran universo de valores. ElI fondo se 1.000 mill. - 17.7%
inci i 5.000 mill. HKD 7.2%
construye  principalmente  mediante un
9
proceso ascendente (bottom up) centrado en B Py 6.8%
sociedades que cuentan con una ventaja Piql{eg()aocranl?lll: 3.2% CHF B 2.0%
competitiva, una direccion soélida y una ’ ) BRL M 2.0%
excelente generacion de caja. ZAR M 1.8%
., . ) DKK I 1.8%
Informacion administrativa R B Le%
Administracion RBC Investor Services Otros 3.6%
central Bank S.A.
Agente de RBC Investor Services Top 10
Uherisrerenels il s MEAD JOHNSON NUTRITION CO Bienes de consumo basico 22%
Banco Depositario RBC InvestoESeEVécis GUANGDONG INVESTMENT LTD Empresas de servicios pliblicos 2.0%
_ EHLS MTN GROUP LTD Servicios de telecomunicaciones 1.8%
Auditores de cuentas PwC Luxembourg NOVO NORDISK A/S /-B- Atencién sanitaria 1.8%
Sociedad de Gestion Oyster Asset TATA MOTORS Bienes de consumo discrecional 1.8%
Management S.A. AIG Finanzas 1.8%
ROPER INDUSTRIES Industria 1.7%
Gastos ABBVIE INC Atencion sanitaria 1.7%
Suscripcién Max 5.0% SHIRE PLC Atencién sanitaria 1.7%
Reembolso Max 3.0% VF CORP Bienes de consumo discrecional 1.6%
Comisién anual de gestion Max 1.75% 18.1 %

Comision de rentabilidad - Fuentes: OYSTER Sicav.

Fuentes: OYSTER Sicav, KIID.

El presente documento marketing ha sido publicado por el fondo de inversion OYSTER Sicav (en lo sucesivo denominado “OYSTER” o el “Fondo”), va dirigido a Clientes profesionales que actian
por cuenta propia y queda prohibida su distribucion de cualquier forma a clientes no profesionales. No esté destinado a su distribucidon o uso por personas fisicas o juridicas que sean ciudadanos
o residentes de un Estado, pais o jurisdiccion cuya legislacion vigente prohiba su distribucidn, publicacién, emision o uso. Los usuarios son los Unicos responsables de comprobar si estan legalmente
autorizados para consultar la informacion incluida en este documento. Como fundamento para adoptar decisiones de inversion, deben tenerse en cuenta las Ultimas versiones del folleto y del
documento de informaciéon fundamental para el inversor asi como los estatutos, los informes anuales y semestrales del Fondo (en lo sucesivo, la “documentacion legal” del Fondo). Dicha
documentacion esta disponible en el sitio web www.oysterfunds.com, o en la sede OYSTER, sita en 11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburgo. La informacién y los datos incluidos en el
presente documento no constituyen en modo alguno una oferta o recomendacion para la compra o venta de acciones del Fondo. Ademads, las menciones de este documento a un valor concreto no
deben considerarse como una recomendacion o asesoramiento de inversion. Su Unico propdsito es informar al inversor sobre la rentabilidad pasada, sin reflejar la opinion de OYSTER o de ninguna
de sus empresas vinculadas sobre su potencial futuro. La informacion, opiniones y valoraciones incluidas en este documento son validas en el momento de su publicacién y podran ser revocadas
o modificadas sin previo aviso. OYSTER no ha adoptado medida alguna para adaptarse a cada inversor concreto, que siempre sera responsable de sus propias decisiones independientes de inversion.
Ademads, se aconseja a los inversores que consulten a sus propios asesores juridicos, financieros o fiscales antes de tomar una decision de inversion. El régimen fiscal aplicable depende por completo
de la situacion financiera de cada inversor y podria sufrir cambios. Se recomienda a los inversores que recaben el adecuado asesoramiento de expertos antes de adoptar una decision de inversion.
El valor de las acciones puede oscilar y los inversores podrian no recuperar la totalidad o parte de su inversion inicial. Los inversores deben consultar el folleto del Fondo para obtener mas informacion
sobre los riesgos soportados. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros. Se calculan en la moneda de las acciones y, cuando las inversiones se realizan en una moneda
distinta, pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Las cifras de rentabilidad no incluyen las comisiones o gastos relacionados con la compra y/o el reembolso de acciones.
Las empresas vinculadas al Fondo y sus directivos, consejeros o empleados podrian poseer o haber poseido participaciones o posiciones en los valores mencionados en el presente documento, o
haber negociado o actuado como creadores de mercado en dichos valores. Ademas, esas personas fisicas o juridicas también pueden: tener vinculos presentes o pasados con los directivos de
empresas que emitan las acciones anteriormente referidas; prestar o haber prestado servicios financieros o de otro tipo; o ser o haber sido consejeros de las correspondientes empresas. Este
documento marketing no pretende en modo alguno sustituir a la documentacién legal del Fondo, ni a cualquier otra informacion que los inversores reciban de sus asesores financieros. Téngase
presente que la referencia a un indice se efectlia inicamente con fines informativos. La politica de inversion del Fondo no contiene mencion alguna al indice. La rentabilidad del Fondo puede variar
respecto a la del indice. Si desea ampliar la informacion sobre el indice consulte la pagina web de su proveedor de servicios. MSCI Los indices MSCI son propiedad exclusiva de MSCI Inc. ("MSCI").
MSCI y las denominaciones de los indices MSCI son marcas de servicio de MSCI o de sus asociadas y se han cedido bajo licencia para su uso con determinados fines. Los valores financieros citados
en este documento no estan patrocinados, respaldados ni promovidos por MSCI y MSCI declina toda responsabilidad relativa a esos valores financieros. En el Folleto Informativo se incluye una
descripcion mas detallada de la limitada relacion existente entre MSCI y dichos valores financieros. Ninglin comprador, vendedor o poseedor de este producto ni ninguna otra persona fisica o
juridica deberian utilizar o citar ningin nombre comercial, marca o marca de servicio de MSCI para patrocinar, respaldar, comercializar o promocionar este producto sin ponerse previamente en
contacto con MSCI a fin de determinar si se precisa el permiso de MSCI. Ninguna persona fisica o juridica podrd, en ningun caso, alegar una asociacion con MSCI sin el consentimiento previo por
escrito de MSCI. STOXX El instrumento financiero descrito en este documento no estd patrocinado, promovido, comercializado o respaldado de otro modo por STOXX Limited. Ademas, STOXX
Limited declina toda responsabilidad relacionada con tal instrumento financiero.



