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INFORME DE GESTION

Objetivo de gestiéon

El objetivo de gestion del OICVM es la busqueda, una
vez deducidos los gastos de gestion reales, de una
rentabilidad igual al EONIA capitalizado sobre un
horizonte de inversién minimo recomendado de un dia.

Se advierte a los titulares de que en caso de que los
tipos de interés del mercado monetario se situen en
niveles muy bajos, el rendimiento obtenido por el
OICVM podra no resultar suficiente para cubrir los
gastos de gestion y su valor liquidativo sera susceptible
de bajar estructuralmente.

indice de referencia

EONIA capitalizado (indice medio del tipo del euro a un
dia, Euro Overnight Index Average). El indice EONIA
representa la tasa de rentabilidad de los depositos
interbancarios de la zona del euro, calculada a diario
por el Banco Central Europeo.

La composicion del indice se encuentra disponible en el
sitio web: www.euribor.org.

Como la gestion del OICVM no se encuentra
referenciada a ningun indice, la rentabilidad del OICVM
podra diferir sustancialmente del indice de referencia,
gue unicamente se ofrece a efectos comparativos.

Perfil de riesgo y remuneracion
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Los datos histéricos, como los utilizados para calcular el
indicador sintético, podrian no ser una indicacion fiable
del perfil de riesgo futuro del OICVM.

La categoria de riesgo relacionada con este OICVM no
esta garantizada, y podra evolucionar con el tiempo.
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La categoria mas baja no implica la ausencia de riesgos.
¢Por qué el OICVM esta incluido en esta categoria?

El OICVM no garantiza el capital. Este invierte en
mercados y/o recurre a técnicas o instrumentos sujetos a
fluctuaciones tanto al alza como a la baja, que podrian
generar tanto pérdidas como ganancias.

El indicador de riesgo del OICVM es representativo de su
exposicion a los mercados de renta fija.

Riesgos importantes no tenidos en cuenta por el
indicador de riesgo

Riesgo de crédito: Riesgo de que los emisores de los
instrumentos de deuda detentados por el OICVM puedan
incumplir sus obligaciones de pago o que se rebaje su
calificacién crediticia, lo cual podria suponer una caida
en el valor liquidativo.

Riesgo de liquidez: riesgo de experimentar dificultades a
la hora de comprar o vender los activos del OICVM.

Riesgo de contraparte: riesgo de insolvencia o de
impago de una contraparte del OICVM, lo cual podria
suponer un incumplimiento de pago o de entrega.

Impacto de determinadas técnicas de gestion, como por
ejemplo las de gestion de derivados: Determinadas
técnicas de gestion comportan riesgos especificos como,
por ejemplo, riesgos de liquidez, de crédito, de
contraparte, riesgos vinculados a los subyacentes,
riesgos juridicos, de valoracién y operativos.

Igualmente, recurrir a estas técnicas puede
suponer/implicar un apalancamiento que tenga como
consecuencia una ampliacién de los movimientos del
mercado en el OICVM vy conllevar asi riesgos de
pérdidas importantes.

Riesgo global

El método de calculo elegido para medir el riesgo global
del OICVM es el método de calculo del compromiso,
segun lo previsto en las condiciones de la instruccién de
la Autorité des Marchés Financiers (Autoridad de los
mercados financieros francesa, AMF) n.° 2011-15
relativa a las modalidades de calculo del riesgo global de
los OICVM y FIA autorizados.



Comentario de gestion

EL aro 2015 estwvo  marcado por la
divergencio de politica monetaria entre la Feod
y el BCE, la contunumacién de la calda de Loy
precioy de lay materios primas, la crisis de Loy
migromntes, wn nnevo- deteriovo de Lo sttnacion
griega y lasy nguietudes sobre China y loy
paises emergentes en general,

En Estadosy Unldos, el crecimientor de (o
economia se mantuno- estople e 2015 frente a
2014, proboaplemente en el 2,5% Loy
corsumo- de Loy hogares y la bwersidn en
construcelon: Lo bwersion no residencial ha
empresas, sobre todo por la aprecliaclién odel
délar y, enw crantor al sector energéticos, por la
bojada del precio- del petrileo: EL mercado
laboral siguis estobpilizandose y la tasa de
desempleo posé del 5,6% a finalesy de 2014 al
5,0%. Pese a la dépil inflacién (0,3% de media
sobre el ndice PCE) y lay inquietudes en el
contextor mundial a lo- largo del verano, la
Reservar  Federal  wmantfunvor el rumbo y
finalmente subic sus Hipoy de nfertsy en 25
puntoy bdsicos en diclembre.

En la zona ewro, la economin se acelers en
2015 hasta aleanzar v crecimiento del 1,5%.
Loy  principales  elementoy  fueron  la
aceleracisn del corsmmo privado, sobre todo
en Espaina, y wn gastor piblico mdsy dindmico
gue en aroy anteriores. La depreciacion del
ewro,, la bajada de Loy precioy del petréleo y de
loy tipoy de ntferts, sobre todo en lag
economias perifiricas, tombidn contribpuyeron
a uwna mejore de la coyuntura. La inflacién
volvris o sorprender o la bojo (0,0% de media
e 2015), por la uinfluencia de Loy precioy de
la  energia, wmientray gque la  nflacion
subyacente e mantuvo- débil. Greela atrovess
wna tremenda crissy  polifica, econdmica y
funanciera duronte el primer semestre de
2015 tray la oposicion del nuevo gobhierno de
Syriza al programa de aywda propuesto por
sy sotloy ewvopeos. Funalmente se Uegs a win
acnerdo e julio, pero sélo tras  haber

La economia japonesa volvis a decepclonar en
2015 (crecimientor en torno al O,7%), pues la
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Adndmica siguis siendo floja tanto en Loy
hogares  como  en lay  empresas.  La
desaceleracion del comercio reglonal asidtico
tfamblin repercwtls en lay exportaciones. EL
Banco de Japén reforzé sw programa ode
relojacibn  cnantifotivar en diciembre,
ampliando la duwracion de s compras ode
obligaciones e ncrementondo el tomairo del
progroma de compra e acciones.

Loy paises emergentes tunieron wn  ailo
delicado: Chvina regustre- wna fuerte correcelon
de s mercado de acciones duvrante el verano,
a duwrasy penas contenido por lasy autoridades
pidplicas. La ngudetnol ante wna
desaceleracién econdmica mas promnciada ode
lo- previsto- sélo- se vio atenumada en parte por
wiv crecimiento del 6,8%, préximo al objetivo-
Ew agosto- Loy mercados resudtoron sorprendiodoy
régimen de cambpio del ywan. Lagy demds
ecconomias emergentes sufrierow el Umpacto
del comercio (Asia), blen por la de lay
materiasy  primas  (Latinocamérica, Orlente
Medio). La volatllidad generadoa por las
previsiones  de o politlcar monetaria
mercadoy emergentes por medio de la salida de
copitales:  Fualmente, o wnestablidac
politicar en Brasgih, Turguia y Oriente Medio

En 2015, aungue lay politicasy monetarios de
loy  grandes  bancoy centralesy  siguieron
%Mwmpwowwwgwwvowvwguw El airo
estuno- Ueno- de oportunidades para el BCE, el
o, tras haber reducido sus tiposy al nivel
hWutdrico mdsy bojor, se lanzé a s vez a wna
antintica QE, anadiendo a loy ABS y Covered
Bonds gue ya comprobo en 2014, deunda
soberana, de agencias Yy Suproas, valores
semipiidplicoy e ncluso deudas e
administraciones locales. En enero- el BCE
decldid- primero seguin asignando la Lguidez
s Umidtaclén de mporte o travts de lay
TLTRO y al Hipo de repo (no- ya por encima de
10 pb). A principloy de marzo, estrens sw
programa.  de  relojacién  cunantitotive,  gue
corsistia en compror 60.000 millones de ewroy
en porticipacionesy al mesy hasta septiembpre oe



2016. Funalmente, Loy mayores riesgos sobre la
nflacien y el wrecimiento, con el temor
asotiado  fundamentolmente o la sifuaciéon
econdmica chine y o la debilidad de Loy
precioy de las materiasy primas, Wevoron a
MMWDV&@M&WMWMWWM
s rewndon de diciembre. De esta forma, el
BCE anuvuncié wna ampliocion de 6 meses de
lao QE hasto maowrzo- de 2017, wna bajada de
10 pl del Hipo de depésito y la revnwersion de
loy valoresy préximoy a s vencimientor el
flempo- necesario: La decepeidn de Loy mercadoy
fue consideraple y la reaccidn, violentn, pues
estoy previerons medidas de relajaclén adu mds
radicales.

En Estadoy Unidos, la Fed dio wna de cal y
otra de arena e Hirminoy de comunicacién.
Tras haber preparado o Loy mercados desode la
primovera pore wn celo alesta, el banco
centrol revisé s posiclén a finales de verouno,
de  repente  wmuwy  nguietor  antfe Loy
aconfecimientoy  afenosy  a o economda
americona Y, sobre todo, la economia de Loy
paises emergentes. Pevo gracias a loy buenoy
dotoy del mercado laboval y al crecimiento
proimo a s potencial, la Fed comunics
finalmente el 16 de diclembre s primer
neremento de Loy tipoy desde 2006, con wn
Uncremento-de 25 pl- del Feol Fuunols,

En crantor a oy divisos, el  ewro/délar
evolicions conforme Loy doy bancosy centrales
fueron emitlendo comunicadoy y
emprendiendo acciones, auwngue divergentes.
Por un lado, con Loy Hipoy en s punto- bajo y
el lanzamientor del programa de relajacién
cnantitative en Ewropar y, por el otro, con lay
previsiones de alza de Loy tHipoy de nterts y la
nterrupelsn de la QE en Egtadosy Unidos, el
cwrso de e divsa  ewropea e contrajo-
oglecamente de 1,21 a finales de 2014 o 1,08
a finales de 2015.

EL mercado del petréleo se mantuvo apdtico a
Lo~ largo- del airo- por Loy efectos combinados de
la desaceleracion china y de la capacidad. de
produnccilén excedentarrio, depida
principolmente a loy crecientes  voliumenes
aleanzadoy por loy yacimientos de petréleo de
esquisto americano Yy a la voluntad de Arabia
Saundi de mantener sw cnotoe de produceion. EL
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preclo spot-del barril de brent cays de 55 3 a
35 1.

ElL mercado monetario estuvo marcado en
2015 por el impacto de Loy discwrsos del BCE,
sobre todo por el anwncio de la relojacion
cmantifotva e enero: Lasy priumeras compras
de valorey a mediadosy de wmarzo, ast como lay
operaciones de refinanciacion a largo plazo
condicionales otorgadas o loy bancoy hicieron
subir el exceso de Uguidez en el sistema
boncario ewvopeo poava pasor de menoy oe
150.000 millones de ewroy en enero- oo mdy oe
600.000 millones en diciewbre. Por tanto, el
tipo Eonda no dejé de bojar, pasando de wnoy
-0,02% o wmediodosy de enero a -0,13% o
finalesy de noviembre y a -0,23% ew
Meiembre, o raiz de la bajada del ndice de
depésito- del BCE. EL Ewvibor a 3 meses pass o
negotivosy o mediadoy de abril pora terminar
el ano en forno- al
-0,13%. Lay previsiones de loy Hipoy a cortor
plazo evolucionaron gualmente en funcién de
loy discwrsosy del BCE. EL Hpo swayr Eonda
nteromumol regutré wna primere colde o raiz
del anmmincio de relojacion cnantifotive para
adeanzor -0,17% o mediadoy de april, pero las
turbuwlencios griegasy Uevoaron este tipo forward
a wna region  Ugeramente positiva:  En
septiembre, el esfaty guo- de la FED y el
aruneio- del BCE de wna politica atun mds
previsiones (enforno al -0,35%). En diclembre,
lay accioney del BCE, mds limitadas de Lo
previstor, decepeionaron al mercado e hicleron
subir lay previsiones en torne al -0,20% pora
acabar el airo- situdndose en torno al -0,25%.

En este contexto, loy niveley de emisionesy a
corto- plazo- (nferiores o 1 aino) tanto de Loy
bancoy como de lay empresas no dejaron de
boajar desde principloy de airo: Loy emisores de
mejor calidad pasoron a una renfabilidad
negativar en Loy vencimientoy nferiores a S
meses, volviendo a pasor o positvor en el caso
de Loy bancoy a partir del 7° mes: Stn embargo,
a finales de octubre, el Unteramumal boncorio
poso- Gualmente a la zona negative a raiz del
Adiscurso del BCE y de lasy previsiones del
mercado, pero, en dictembre, la cifra seguion
estondo muny cercana o ceros Loy emisores de
cotegorior inferior se mantunieron positivosy en
el conjunto de la curver con renfabilidades o



menoy de 3 meses prévimasy a cero, incluso
Ugeramente negoativasy o funales de octubre. No-
obstante, Loy niveles PLrManecieion
relativamente estables frente o Loy swaps Eonia
con un ligero- margen desde finales de octubre,
debldo sobre todo a loy tHpoy cortoy muy
negativos.

En AXA TRESOR COURT TERME, tuwvimoy
pues gue hacer frewte a Lo largo del aro- a
condicionesy ode mercado wmuy odegradadas,
tanto- en niveley de bwersién como- en volumen
de emisiones. Sélo la porte mds larga de la
la dase de calificacién AL/PL y con eriterioy
de elegibilidad de Lnwersion responsable. En
este confexto, mantuvimoy la madurez media
de lagy bwersionesy a niveles elevados, entre 60
y 75 diay de media. Para elo, wwertimoy
principolmente  a  trowtsy de  wstrumentos
monetarioy (TCN) sobre todo en el sector
bancorio, stendo la oferto sobre la deunda de
empresas AL/PLl davamente mds escoso. No
obstante, en cuantor o la asignacién sectoriad,
pudimos reforzor nuestras posiciones en el
sector de  lasy empreasas, con wniveles de
remuneroacion superioves o Loy bancarioy con
el migmo vencimdento: La cortera se diviglé en
wn 21% a dewdas de empresa y en torno al
45% a dewda bancaria o finales de aiko (frente
al 17% y al 47% respectivamente a finales oe
2014). De forma poralela, seguimoy con
de reporto- geogrifico comn una media ode 8
paises Adiferentes, awngue Francla  SAguis
estando  cdaramente  sobreponderada. La
dasificacion o lorgo plazo del fondo se
mantuno- estable en A+ a finales de 201 5.

La parte de lguidez ¢ mantuvo bastonte
consecumente a Lo largo del airo, en torno al
25% y al 50% del mporte sin amortizar, en
fuineion de lay oportunidades de mercado: Este
nivel de Uguidez Uwstra la diflendtod de
seleccionor o Loy emisores con perfil de
riesgo/ remtablidad sotisfoctorio-

En lo referente a la gestion de Loy tipos, en este
enforno de tipoy bajos, fulmoy ncrementondo
progresivamente la sensiplidad o loy tipos en
forno- o loy 45 diay en verono de 2015 (fremte
a 24 Moy a finales de 2014). Pero- con lao
volatlidad de las previsiones de loy fipoy y,
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con vistay o sacor portido del margen entre el
tipo swap Eonia y el fixing del Eonia, a
centravon en Loy tipos variaples, lo- cual redujo
la sersibilidad a wnoy 37 dias.

Loy activoy del fondo se redujeron Uigeramente,
posando de 540,643 wmillones de ewroy a
finalesy de 2014 a 523,738 millones de ewroy
a funales de 2015.

Lo rentabilidad de AXA TRESOR COURT
TERME para el efercicio 2015 e increments-

e Wi -0,07% frente al
-0,11% de sy referencia, el Eonda
Capitalizado:

Loy datoy numbricoy citados se refleren a loy
airoy oo meses tromscupridos, por Lo que lay
renfabididades pasadas wo covstituyen win
ndicador flable de rentablidades futuras.

Técnicas de gestion eficaz e instrumentos
financieros derivados

De acuerdo con las disposiciones de los articulos 27 y 32
de la Opinién de la AMF n.° 2013-06 sobre fondos
cotizados y otras cuestiones vinculadas a los OICVM, se
adjuntan al presente informe los datos relativos a la
exposicidon obtenida a través de técnicas de gestion
eficaz de la cartera y mediante instrumentos financieros
derivados del OICVM.

Técnicas de gestion eficaz de la cartera (art.
27)

Exposicion obtenida a través de Monetaria
técnicas de gestion eficaz (repos,
préstamos/empréstitos de titulos,

cesiones temporales)

Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM
con objeto de reducir el riesgo de contraparte de las operaciones de
técnicas de gestion eficaz de la cartera

Efectivo [No procede

Instrumentos de deuda [135.000.344,23

Instrumentos de capital [No procede

Colocaciones colectivas |No procede

Ingresos brutos percibidos por el |-295.393,00
OICVM por estas operaciones *

Costes y gastos directos e indirectos |No procede
soportados por el OICVM
directamente relacionados con estas
operaciones *

Lista de contrapartes vinculadas a

estas operaciones BANQUE POSTALE

BRED PARIS




* Los importes mencionados representan los ingresos
brutos asi como las cotizaciones y gastos vinculados a
las operaciones de técnicas de gestién eficaz de la
cartera formalizadas durante el ejercicio fiscal

Tabla de operaciones en mercados de
derivados (art. 32)

Exposicion subyacente a instrumentos [Tipos
financieros derivados

Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM
con objeto de reducir el riesgo de contraparte de las operaciones de
técnicas de gestion eficaz de la cartera

Efectivo |No procede

Instrumentos de deuda [No procede

Instrumentos de capital [No procede

Colocaciones colectivas [No procede

Lista de contrapartes vinculadas a
estas operaciones

HSBC France

Ejercicio de los derechos de voto

Durante el pasado ejercicio, las decisiones de voto se
tomaron de acuerdo con la politica de voto definida por
AXA INVESTMENT MANAGERS y con las mejores
practicas a nivel nacional, al objeto de defender el interés
de los participes. Esta politica se expone detalladamente
en la pagina web de AXA INVESTMENT MANAGERS
(www.axa-im.com) en el apartado: "Inversion
responsable”. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 314-101 del Reglamento general de la Autorité
des Marchés Financiers, se anexa al informe de gestion
un informe en el que la sociedad gestora explica las
condiciones en las que ha ejercido los derechos de voto.

Comisiones

El Depositario conserva la totalidad de los gastos por
operacién que haya descontado.

Servicios de asistencia a las decisiones de
inversioén e informe de gastos de
intermediacion

De acuerdo con las disposiciones del articulo 314-75-1
del Reglamento general de la Autoritée des Marchés
Financiers, en el apartado “Nuestras politicas internas”
de la web de la sociedad AXA INVESTMENT
MANAGERS PARIS (www.axa-im.fr), figura informacion
sobre la politica de seleccidon y evaluacién de las
entidades que prestan servicios de asistencia a las
decisiones de inversion. Asimismo, de conformidad con
los articulos 314-82 y 319-18 del Reglamento general de
la Autorité des Marchés Financiers, también se pone a
disposicion de los participes un informe relativo a los
gastos de intermediacion elaborado por la sociedad
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gestora. Este informe se puede consultar en la siguiente
pagina web: www.axa-im.fr en el apartado: "Nuestras
politicas internas".

Politica de ejecucion / seleccion de los
intermediarios

La Sociedad gestora ha redactado un documento
denominado "Politica de ejecucion” en el que presenta
su politica de ejecucidn de érdenes, su seguimiento y su
comunicaciéon asi como la informacién oportuna sobre
las medidas razonables que adopta con vistas a obtener
el mejor resultado posible para sus clientes.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-72
del reglamento general de la Autorité des Marchés
Financiers, la politica de ejecucion de o6rdenes de la
sociedad AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS se
encuentra publicada en la web (www.axa-im.fr) en el
apartado: "Nuestras politicas internas".

En caso de delegacion de la gestion por parte de AXA IM
Paris en otra entidad, sera de aplicacion la politica de
ejecucion de érdenes del delegado.

Ademas, y con objeto de lograr el mejor resultado
posible a la hora de ejecutar las 6rdenes dadas por los
gestores de cartera, la sociedad AXA INVESTMENT
MANAGERS ha definido un procedimiento de seleccién y
seguimiento de sus intermediarios y contrapartes.

Este procedimiento pretende regular:

1 - el proceso de autorizacién de los intermediarios /
contrapartes con los que la sociedad

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS desee
colaborar,

2 - los mecanismos de seguimiento y control de las
relaciones con estos intermediarios/contrapartes.

Estos intermediarios y contrapartes se encuentran
obligados reglamentariamente a ofrecernos la mejor
ejecucion posible.

La sociedad AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
controla periddicamente la eficacia de la politica
establecida y, en particular, la calidad de ejecuciéon de
las entidades seleccionadas en el marco de este
procedimiento.

Directiva europea sobre el ahorro

El porcentaje de inversion del FlI en instrumentos de
deuda y productos asimilados, definidos por la Directiva



2003/48/CE del Consejo de la Unién Europea, de 3 de
junio de 2003, en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pagos de
intereses, se situa por encima del 25%.

Informacion sobre criterios
medioambientales, sociales y de calidad de
gobierno ("ESG")

De conformidad con las disposiciones del articulo
D.533-16-1 del Cédigo monetario y financiero francés
(Code monétaire et financier), les informamos de que el
OICVM no aplica simultdneamente los criterios relativos
al cumplimiento de objetivos medioambientales, sociales
y de calidad de gobierno tal y como han sido
determinados por el grupo AXA INVESTMENT
MANAGERS.

EL cé6digo de tromsparencia, aplicado por el
olevM gy al gue la Sociedad gestora AXA
INVESTMENT MANAGERS PARIS s ha
modo e gue se ntfegron Loy resudtados oel
andlisiy en el proceso de  Uwersién oy
desimnersién el OICVM.

Este  codigo  de  tramgparencia puede
corsultarse e la pdgina web de la sociedad
AXA  Inwvestment Managery Parlsy (www-axa~
e fr).

Modificaciones aplicadas

- En el follefor y el docuwmentor de Datoy
fundamentoles  para el wersor  (DFl),
actunalizacion y eaboracion del pdrrafor
de tipoy de unterts y crédifor ELU gestor dispone
de otroy criterioy de andlisiy pora evaluor la
grmmmowmmwmz{v-g no- se basa
e exclwsivamente en  lagy
mufmmwwfamlu—aw lay agencias:
- Actunalizacién amnnal del DFIl. Actnalizacién
de o terminologio a raiz de la bstruceléon
vigente.
Modificaciones pendientes de aplicacion

- No procede
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El folleto completo (autorizado por la AMF) puede obtenerse previa
peticion a AXA Investment Managers Paris — Coeur Défense Tour B —
La Défense 4 — 100 Esplanade du Général de Gaulle — 92932 Paris
La Défense Cedex

Auditor:
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FI . ,
XA TRESOR COURT Informe de auditoria sobre
TERME las cuentas anuales

Ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2015

En ejecucion de la mision que nos ha sido encomendada por los o6rganos de
direccion de la sociedad gestora, les presentamos nuestro informe relativo al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 sobre:

= el control de las cuentas anuales del FI AXA TRESOR COURT TERME, tal y
como aparecen en el documento adjunto al presente informe;

® ]ajustificacion de nuestras apreciaciones; y

® Jas verificaciones e informaciones especificas previstas por la ley.

Las cuentas anuales han sido elaboradas bajo la responsabilidad de la sociedad
gestora. Nuestra responsabilidad consiste en expresar, basiandonos en nuestra
auditoria, una opinion sobre dichas cuentas.

I - Opinion sobre las cuentas anuales

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria ajustandonos a lo dispuesto por las normas
profesionales aplicables en Francia. Dichas normas exigen la realizacion de
diligencias que permitan obtener la certeza razonable de que las cuentas anuales no
contienen anomalias significativas. Una auditoria consiste en examinar, mediante
muestreos y otros métodos de seleccion, las pruebas que justifiquen los importes e
informaciones incluidos en las cuentas anuales. Al tratarse de un OICVM, no hace
referencia a las bases de datos facilitadas por terceros independientes para la
elaboracion del estado fuera de balance incluido en las cuentas anuales. Consiste
asimismo en evaluar los principios contables aplicados, las estimaciones
significativas efectuadas y la presentacion general de las cuentas. Consideramos que
los elementos que hemos reunido proporcionan una base razonable y adecuada para
emitir la opinidon que se expresa a continuacion.

Certificamos que las cuentas anuales son veraces y se ajustan a la legalidad vigente y
que ofrecen, de conformidad con las normas y principios contables franceses, una
imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio transcurrido, asi como de la
situacion financiera y del patrimonio del OICVM constituido como fondo de
inversion al cierre de dicho ejercicio.



FI
AXA TRESOR COURT
TERME

Ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2015

II- Justificacion de nuestras apreciaciones

En cumplimiento de lo previsto en el Articulo L.823-9 del Codigo de comercio
francés (Code de commerce) relativo a la explicacion de nuestras observaciones, les
informamos de que las observaciones que hemos llevado a cabo se centran en el
siguiente elemento:

- nuestras evaluaciones se han centrado fundamentalmente en el respeto de los
principios y métodos contables aplicables a las instituciones de inversion
colectiva de capital variable, tal y como se definen en el reglamento n.° 2014-
01 de la Autoridad de Normas Contables (Autorité des Normes Comptables).

Las observaciones expresadas se enmarcan en las labores de auditoria de las cuentas
anuales analizadas en su conjunto, y por lo tanto, han contribuido a la formacion de
nuestra opinion, reflejada en la primera parte del presente informe.

III - Verificaciones e informaciones especificas

Asimismo, de conformidad con las normas profesionales aplicables en Francia,
hemos ejecutado las comprobaciones especificas previstas por la ley.

No tenemos observaciones que formular acerca de la veracidad y concordancia entre
las cuentas anuales y la informaciéon ofrecida en el informe de gestién y en los

documentos dirigidos a los participes sobre la situaciéon financiera y las cuentas
anuales.

Otorgado en Courbeuvoie, el 15 de abril de 2016

El auditor

Mazars:
[Consta firma ilegible]
Gilles DUNAND-ROUX



Balance activo a 31/12/2015 en EUR

31/12/2015 31/12/2014

Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depositos 19.999.997,78 0,00
Instrumentos financieros 455.013.417,69 514.000.074,59
Acciones y valores asimilados 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00

No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00

No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Instrumentos de deuda 320.041.606,81 406.992.367,87

Negociados en un mercado regulado o asimilado

Instrumentos de deuda negociables

177.038.366,41
177.038.366,41

322.995.524,27
322.995.524,27

Otros instrumentos de deuda 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 143.003.240,40 83.996.843,60
Organismos de inversion colectiva 0,00 0,00
OICVM y FIA de vocacion general destinados a no profesionales y 0,00 0,00
equivalentes de otros paises
Otros Fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros paises 0,00 0,00
Estados miembros de la Unién Europea
Fondos profesionales de vocacion general y equivalentes de otros Estados 0,00 0,00
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 0,00 0,00
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacion no cotizados
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 134.971.810,88 107.007.706,72
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de recompra inversa 134.971.810,88 107.007.706,72
Créditos representativos de titulos prestados 0,00 0,00
Titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Instrumentos financieros a plazo 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 0,00 45,57
Operaciones de cambio de divisas a plazo 0,00 0,00
Otras 0,00 45,57
Cuentas financieras 49.368.765,43 30.725.804,00
Liquidez 49.368.765,43 30.725.804,00
Total activo 524.382.180,90 544.725.924,16

AXA TRESOR COURT TERME: INFORME ANUAL 31/12/2015

10




Balance pasivo a 31/12/2015 en EUR

31/12/2015 31/12/2014

Fondos propios
Capital 524.631.182,71 544.075.963,56
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a) 0,00 0,00
Remanente (a) 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) -85.904,53 -63.541,77
Resultado del ejercicio (a, b) -374.317,14 683.368,92

Total fondos propios 524.170.961,04 544.695.790,71

(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros 16.315,53 7.269,67
Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00

Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Instrumentos financieros a plazo 16.315,53 7.269,67
Operaciones en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Otras operaciones 16.315,53 7.269,67

Deudas 194.904,33 22.863,78
Operaciones de cambio de divisas a plazo 0,00 0,00
Otras 194.904,33 22.863,78

Cuentas financieras 0,00 0,00
Deudas con entidades bancarias corrientes 0,00 0,00
Préstamos 0,00 0,00

Total pasivo 524.382.180,90 544.725.924,16

(a) Incluidas cuentas de regularizacion
(b) Menos adelantos pagados por cuenta del ejercicio
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Fuera de balance a 31/12/2015 en EUR

31/12/2015 31/12/2014
Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados regulados o asimilados
Total compromisos en mercados regulados o asimilados 0,00 0,00
Compromisos en mercados no organizados
Swaps
TIPOS
CCFR050216-0.0/0IS 3.991.905,00 0,00
CCFR220716-0.1/0IS 9.991.917,00 0,00
CCFR211016-0.1/0IS 12.000.000,00 0,00
SOGE190515 -0.0/01S 0,00 6.995.603,00
SOGE051015 -0.0/01S 0,00 4.991.000,00
CCFR040515 0.01/0IS 0,00 12.994.000,00
CCFR070815 -0.0/0IS 0,00 11.981.000,00
CCFR301015-0.0/0IS 0,00 21.947.600,00
Total TIPOS 25.983.822,00 58.909.203,00
Total Swaps 25.983.822,00 58.909.203,00
Total Compromisos en mercados no organizados 25.983.822,00 58 909 203,00
Otras operaciones
Total Otras operaciones 0,00 0,00
Total operaciones de cobertura 25.983.822,00 58.909.203,00
Otras operaciones
Compromisos en mercados regulados o asimilados
Total compromisos en mercados regulados o asimilados 0,00 0,00
Compromisos en mercados no organizados
Total compromisos en mercados no organizados 0,00 0,00
Otras operaciones
Total Otras operaciones 0,00 0,00
Total Otras operaciones 0,00 0,00
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Cuenta de resultados a 31/12/2015 en EUR

31/12/2015 31/12/2014
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras -43.063,27 18.726,36
Ingresos por acciones y valores asimilados 0,00 0,00
Ingresos por obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00
Ingresos por instrumentos de deuda 205.799,95 793.367,50
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos -295 393,00 132.784,47
Ingresos por instrumentos financieros a plazo 13.025,82 135.558,03
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL () -119.630,50 1.080.436,36
Gastos por operaciones financieras
Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Gastos por instrumentos financieros a plazo 29.148,45 131.175,99
Gastos por deudas financieras 2.154,90 60,80
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 31.303,35 131.236,79
Resultado por operaciones financieras (I - II) -150.933,85 949.199,57
Otros ingresos (IIT) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (IV) 302.828,28 265.311,76
Resultado neto de ejercicio (L.214-17-T) (1 - I + III - IV) -453.762,13 683.887,81
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) 79.444,99 -518,89
Anticipos pagados con cargo al ejercicio (VI) 0,00 0,00
RESULTADO (I- 11 + III - IV +/- V - VI) -374.317,14 683.368,92
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Anexos

1.PRINCIPIOS Y METODOS CONTABLES

La divisa de referencia a efectos de la contabilidad de la cartera sera el euro.

Las cuentas anuales se presentan de conformidad con las disposiciones del Reglamento ANC 2014-01, que
deroga el Reglamento CRC 2003-02 y sus sucesivas modificaciones.

Acontecimientos excepcionales durante el ejercicio: No procede.
Cambios contables de los cuales es obligatorio informar a los titulares: No procede
Cambios de estimacion y cambios de modalidad (pendiente de justificar, en su caso): No procede

Naturaleza de los errores corregidos durante el ejercicio: No procede

1. Método de valoracion

Los métodos de valoracion que se describen a continuacion son relativos a la totalidad de los productos
autorizados para un OIC. Sin embargo, esto no implica que todos estos instrumentos hayan sido utilizados en
la gestion de este fondo. El folleto describe los instrumentos autorizados para este fondo.

En general, los valores mobiliarios cuya cotizacion no se haya constatado el dia de valoracion se valoraran a
la ultima cotizacion publicada oficialmente o a su valor probable de negociacion bajo la responsabilidad de
la Sociedad gestora (si se trata de un FI) o del Consejo (si se trata de una SICAYV).

1.1. Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado
francés o extranjero

e Valores franceses y de la zona Europa y titulos extranjeros negociados en la Bolsa de Paris:
cotizacion de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson-Reuters)

e  Valores negociados en la zona Pacifico: cotizacion de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson-
Reuters).

e Valores negociados en la zona América: cotizacion de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson-
Reuters).

e Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros con arreglo a los tipos de
cambio publicados a las 16.00 horas en Londres el dia de la valoracion (fuente: Reuters).

e Las obligaciones y productos de renta fija indexados a tipo fijo o variable se valoraran a diario a su
valor de mercado, seglin un proveedor de datos apto y clasificado por orden de prioridad segtin el
tipo de instrumento. El calculo de la cotizacion con cupoén corrido descontado se realizara segun el
método Bloomberg.
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e  Bonos del Tesoro con intereses anuales (bon du Trésor a intéréts annuels, BTAN), bonos del Tesoro
a tipo fijo e intereses precalculados (bon du Trésor a taux fixe et a intérét précompté, BTF) y pagarés
de empresa:

O Los BTAN, BTF y pagarés de empresa (emisiones francesas no incluidas) con una
duracion inferior a tres meses en el momento de la emision, en la fecha de adquisicion, o
cuya duracion restante pase a ser inferior a tres meses en la fecha de calculo del valor
liquidativo, se valoraran segin el método simplificado (linearizacion).

En caso de registrarse una fuerte variacion en los mercados, se abandonara el método linear
y los instrumentos se valoraran seglin el método reservado a los BTAN, BTF y pagarés de
empresa (emisiones francesas no incluidas) con una duracion superior a tres meses.

O Los BTAN, BTF y pagarés de empresa (emisiones francesas no incluidas) con una
duracion superior a tres meses en el momento de la emision, en la fecha de adquisicion, o
cuya duracion restantes pase a ser superior a tres meses en la fecha de calculo del valor
liquidativo, se valoraran al valor de mercado, segin los datos facilitados por un proveedor
de datos apto y clasificado por orden de prioridad (fuentes: BGN, Bloomberg).

1.2. Participaciones o acciones de OIC

Las participaciones o acciones de OIC se valoran al ultimo valor liquidativo oficial publicado (Base GECO).
Los organismos de inversion colectiva que se valoran en unos plazos incompatibles con el calculo del valor
liquidativo del OIC se valoraran partiendo de estimaciones, bajo el control y la responsabilidad de la
Sociedad gestora.

1.3. Instrumentos de deuda negociables

e Instrumentos de deuda negociables (Titres de Créance Négotiables, TCN) de vencimiento inferior a
tres meses:

Los TCN con una duracion de vida inferior a tres meses en el momento de la emision, en la fecha de
adquisicion, o cuya duracion de vida pendiente se vuelva inferior a tres meses en la fecha de establecimiento
del valor liquidativo, se valoran segiin el método simplificador (linearizacion).

En caso de que se produjera un acontecimiento de crédito que afecte al crédito del emisor, se abandonara el
método simplificado y se valorara el TCN al precio de mercado segtin el método aplicado para el TCN de
vencimiento superior a tres meses.

e Instrumentos de deuda negociables (TCN) de vencimiento superior a tres meses:

Se valoran aplicando un método actuarial, correspondiendo el tipo de actualizacion retenido con el de las
emisiones de titulos equivalentes afectado, en su caso, por una desviacion representativa de las
caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (diferencial de mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:
- para el euro (EUR), la curva de swap del EONIA (método OIS);
- para el dolar estadounidense (USD), la curva de swap FED Funds (método OIS);
- para la libra esterlina (GBP), la curva de swap SONIA (método OIS).
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El tipo de actualizacion es un tipo interpolado (por interpolacion lineal) entre los dos periodos cotizados mas
cercanos que enmarcan el vencimiento del titulo.

1.4. Instrumentos de titulizacion

e  Titulizaciones de activos (ABS): los ABS se valoran de forma semanal mediante una cotizacion de
valoracion al valor de mercado, basado en el precio medio calculado a partir de todos los precios de
oferta procedentes de los proveedores de datos aptos.

e Bonos garantizados (CDO): los CDO se valoran de forma mensual al precio de oferta procedente de
las entidades bancarias coordinadoras, los Lead Managers o las contrapartes involucradas.

1.5. Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos
e  Préstamos/Empréstitos de titulos:

O Préstamo de titulos: los titulos prestados se valoran a su valor de mercado; el crédito
representativo de los titulos prestados se valora segtin las modalidades contractuales.

O  Empréstito de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se valora
segun las modalidades contractuales.

¢  Recompras:

O Pactos de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto de
recompra se valora seglin las modalidades contractuales.

O  Pactos de recompra directa: los titulos cedidos con pacto de recompra se valoran a su valor
de mercado; la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora
segun las modalidades contractuales.

1.6. Instrumentos financieros no negociados en un mercado regulado

Estos titulos se valoran bajo la responsabilidad de la Sociedad gestora (si se trata de un FI) o del Consejo (si
se trata de una SICAV) a su valor probable de negociacion.

1.7. Instrumentos financieros a plazo
¢  Contratos de Futuros:

La valoracion se realiza en base a una cotizacion de compensacion (o ultima cotizacion) del dia de
valoracion.

Los contratos se registran a su valor de mercado establecido segun los principios anteriores en compromisos
fuera de balance y en la tabla de exposicion a los riesgos. Las operaciones a plazo condicionales (opciones)
se traducen a equivalente subyacente como compromiso fuera de balance y en las tablas de exposicion a los
riesgos.
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e  Productos derivados en mercados no organizados (mas alla de la gestion monetaria):

Los instrumentos derivados se valoraran a su valor de mercado en funcion del precio calculado por las
contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

e  Productos derivados en mercados no organizados (en el marco de la gestion monetaria):
O  Swap de tipos con vencimiento inferior a tres meses:

Los swaps con vencimiento inferior a tres meses en la fecha inicial del swap o en la fecha de calculo del
valor liquidativo se valoran de forma lineal.

Cuando el swap no se asocia a un activo especifico y, en presencia de una fuerte variacion de los tipos de
interés, se abandona el método lineal y se valora el swap segun el método reservado a los swaps de tipo de
interés de vencimiento superior a tres meses.

O  Swap de tipo de interés de vencimiento superior a tres meses:
B Swap de tipos frente al EONIA, el Fed Funds o el SONIA:
Se valoran segtin el método del coste de devolucion.

En cada célculo del valor liquidativo, los contratos de permuta de tipos de interés y/o de divisas se valoran a
su valor de mercado en funciéon del precio calculado por actualizacion de los flujos de tesoreria futuros
(capital e intereses) al tipo de interés y/o de divisas del mercado.

La actualizacion se lleva a cabo por medio de la utilizacion de una curva de tipos cupoén cero.

Cuando el vencimiento residual del swap se reduce a menos de tres meses, se aplica el método de
linearizacion.

B Swaps de tipos de interés frente a una referencia EURIBOR o LIBOR:

Se valoran a su valor de mercado en funcion del precio calculado por las contrapartes, bajo el control y la
responsabilidad de la Sociedad gestora.

B Valoracion de los swaps en la tabla de compromisos fuera de balance:
El compromiso fuera de balance de los swaps corresponde al nominal.
e  Contrato por diferencias (Contract for difference, CFD):

Los CFD se valoran a su valor de mercado en funcion de las cotizaciones al cierre del dia de valorizacion de
los titulos subyacentes. El valor bursatil de los asientos correspondientes indica el diferencial entre el valor
bursatil y el strike de los titulos subyacentes.

e Swaps de riesgo de impago (CDS)

Los CDS se valoran segin el método estandar para los CDS recomendado por la ISDA. (Fuentes: Markit
para las curvas de CDS vy las tasas de recuperacion, y Bloomberg para las curvas de los tipos de interés).

e  Contratos de divisas a plazo (Forex Forwards):

Los contratos de divisas a plazo se valoran aplicando un calculo que tiene en cuenta:
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o O O O O

el valor nominal del instrumento;

el precio de ejercicio del instrumento;

los factores de descuento por el periodo restante;
el tipo de cambio al contado a valor de mercado;

el tipo de cambio a plazo por el periodo restante, entendido como el producto de los tipos
de cambio al contado y la relacion de los factores de descuento en cada moneda calculada
con las curvas de tipos oportunas.

Otros instrumentos

(@]

Los titulos complejos se valoran a su valor de mercado en funciéon de precios calculados
por las contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad Gestora.

Productos sintéticos: los titulos denominados en divisas y cubiertos por un contrato de
canje de divisas frente al euro, tanto si se han formalizado con una Unica y misma
contraparte, como si no, se analizaran como productos sintéticos en la medida en que
respondan a las siguientes condiciones: el contrato de canje se formalizarda de manera
simultanea a la adquisicion del titulo y corresponderda a un mismo importe y a un mismo
vencimiento. En este caso, por analogia con la posibilidad ofrecida por la normativa, no se
procede a un apunte contable distinto del titulo en divisas y del contrato de permuta
asociado, sino a una contabilizacion global en euros del producto sintético. Son objeto de
una valoracion global a los tipos del mercado y/o a la cotizacion de la divisa resultante del
canje, en el marco de las modalidades contractuales.

2. Método de contabilizacion

La contabilizacion de los ingresos se efectia segin el método de los cupones COBRADOS.

Los ingresos en la cartera se contabilizan a su precio de adquisicion, gastos excluidos, y las salidas a su
precio de cesion, gastos excluidos.

Se elige como método de liquidacion de los titulos el PRMP (Prix de Revient Moyen Pondéré, Precio de
coste medio ponderado). En cambio, para los productos derivados se utiliza el método del FIFO (o “First in-
First Out”, esto es, “primero en entrar, primero en salir”).

3. Politicas de distribucion

De conformidad con las disposiciones legales, los importes distribuibles estan compuestos por:

el resultado neto mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de

ingresos;

las plusvalias realizadas (netas de gastos) menos las minusvalias realizadas (netas de gastos)
constatadas durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas durante
los ejercicios anteriores que no hayan sido objeto de una distribucion o de una capitalizacion, y
menos o mas el saldo de la cuenta de regularizacion de las plusvalias.
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Capitalizacion pura:

Los importes distribuibles se capitalizan integramente todos los afios.

Distribucion pura:

Los importes distribuibles se distribuyen integramente todos los afios como sigue:
el resultado neto se distribuye integramente, redondeado;

las plusvalias realizadas, netas de gastos, menos las minusvalias realizadas, netas de gastos, constatadas
durante el ejercicio se distribuyen integramente.

Los importes distribuibles no distribuidos se registraran en el informe.

Durante el ejercicio, podran distribuirse anticipos por decision de la sociedad gestora de cartera y dentro del
limite de los importes distribuibles realizados con fecha de dicha decision.

4. Método de calculo de los gastos de funcionamiento y de gestion
Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente al OIC, salvo los gastos de transacciones.

Los gastos de transacciones incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos bursatiles, etc.) y la
comisién de movimiento, cuando proceda, que puede ser percibida, en particular, por el depositario y por la
sociedad gestora.

A los gastos de gestion se pueden sumar:
- las comisiones de movimiento facturadas al OIC,

- la remuneracion percibida por el agente prestamista como resultado de la realizacion de
operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos.

Los gastos de gestion y de funcionamiento facturados al OIC son, por tanto:
e  QGastos directamente imputados a la cuenta de resultados del OIC:
O  Gastos de gestion:

El tipo maximo de los gastos de gestion y de los gastos de gestion externos a la
sociedad gestora de cartera (CAC, depositario, distribucion, abogados) es del 0,50%
sobre el patrimonio neto (incluidos los OIC). Estos gastos se consignan directamente a
la cuenta de resultados del fondo.

e  Qastos indirectos maximos (comision y gastos de gestion):
- No procede
e  Comision de movimiento / Depositario:

- El importe maximo para cada operacion es de 50 euros.
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e  Comision de rentabilidad:
- No procede

e Retrocesion de los gastos de gestion
- No procede

e Naturaleza de los gastos asumidos por la empresa para los fondos de ahorro salarial. Este apartado de
gastos no es aplicable a los OIC distintos a los Fondos de ahorro salarial:

- No procede

5. Calculo de ratios y de los compromisos

Los fondos con contratos financieros calculan sus reglas de division de riesgos, de conformidad con el
articulo R.214-30, del Codigo monetario y financiero francés, habida cuenta de los instrumentos financieros
subyacentes a esos contratos.

En caso de que asi haya sido autorizado por el folleto del fondo, la exposicion real de éste al riesgo de
mercado puede realizarse a través de contratos financieros relativos a instrumentos financieros
diversificados. En esos casos, aunque la cartera se halla concentrada, el uso de instrumentos financieros a
plazo contribuye a diversificar la exposicion al riesgo del fondo.

6. Tabla Fuera de balance

Las posiciones fuera de balance se clasifican como "Operaciones de cobertura" u "Otras operaciones" en
funcion del objetivo pretendido en el marco de la gestion del fondo.

Tabla de concordancia de las participaciones

Nombre del fondo: AXA TRESOR COURT TERME
Cddigo de la cartera: AVGI
Categoria indicada en el | Aplicacion de los Participaciones
Cédigo ISIN folleto/documento DFI | resultados representadas en el
Inventario
FR0000447823 C Capitalizaciéon RC
FR0O000447831 D Distribucion RD
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2. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/12/2015

31/12/2014

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Suscripciones (incluida la comision de suscripcion atribuida al OICVM)
Reembolsos (descontando la comision de reembolso atribuida al OICVM)
Plusvalias derivadas de depositos e instrumentos financieros

Minusvalias derivadas de depdsitos e instrumentos financieros

Plusvalias obtenidas de instrumentos financieros a plazo

Minusvalias derivadas de instrumentos financieros a plazo

Gastos de operacion

Diferencias de cambio

Variacion de la diferencia de valoracion de los depositos e instrumentos
financieros:

Diferencia de valoracion ejercicio N:
Diferencia de valoracion ejercicio N-1:
Variacion de la diferencia de valoracion de los instrumentos financieros a plazo
Diferencia de valoracion ejercicio N:
Diferencia de valoracion ejercicio N-1:
Distribucion de haberes
Distribucion del ejercicio anterior, plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior, sobre resultados
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio, sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) distribuido(s) durante el ejercicio, sobre resultados
Otros elementos *

Patrimonio neto final

544.695.790,71
2.357.873.473,52
2.377.934.355,82
37.731,40
-128.398,09

0,00

0,00

-6.142,26

0,00

95.671,80

116.679,96
21.008,16
-9.045,86

-16.315,53
-7.269,67

0,00

0,00

-2,23
-453.762,13
0,00

0,00

0,00
524.170.961,04

585.067.892,37
2.258.162.336 31
-2.299.068.125,00
26.935,30
-85.409,56

0,00

-670,00

-6.769,72

0,00

-76.654,34

21.008,16
97.662,50
-7.631,42
-7.269,67
361,75
0,00

0,00

-1,04
683.887,81
0,00

0,00

0,00
544.695.790,71

* El contenido de esta anotacion sera objeto de una explicacion precisa por parte del OICVM (aportaciones en fusion, pagos recibidos en

garantia y/o de rentabilidad).
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3. INFORMACION COMPLEMENTARIA

3.1. Composicion por naturaleza juridica o economica de los instrumentos

Importe %
ACTIVO
Obligaciones y valores asimilados
TOTAL Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00
Instrumentos de deuda
Certificado de deposito 177.038.366,41 33,77
Efectos comerciales en eurodivisas 143.003.240,40 27,28
TOTAL Instrumentos de deuda 320.041.606,81 61,06
TOTAL ACTIVO 320.041.606,81 61,06
PASIVO
Operaciones de cesion con instrumentos financieros
TOTAL Operaciones de cesién de instrumentos financieros 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 0,00 0,00
Fuera de balance
Operaciones de cobertura
TIPOS 25.983.822,00 4,96
TOTAL Operaciones de cobertura 25.983.822,00 4,96
Otras operaciones
TOTAL Otras operaciones 0,00 0,00
TOTAL Fuera de balance 25.983.822,00 4,96
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3.2. Composicion por naturaleza de tipos de interés de las partidas del
activo, del pasivo y de fuera de balance

Tipo fijo

%

Tipo variable

%

Tipo revisable

%

Otras

%

Activo
Depositos

Obligaciones y valores
asimilados

Instrumentos de deuda

Operaciones temporales sobre
titulos

Cuentas financieras
Pasivo

Operaciones temporales sobre
titulos

Cuentas financieras
Fuera de balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones

224.018.334,55

25.983.822,00

42,74

4,96

>

19.999.997,78

96.023.272,26

134.971.810,88

18,32

25,75

49.368.765,43 | 9,42

B

3.3. Composicion por vencimiento residual de las partidas de activo, pasivo y
de fuera de balance

|3 meses -

<3 meses % 1 afio] % 11-3 afos] | % |]3-5afos]| % |>5afios | %
Activo
Depositos 6.499.977,07 1,24 13.500.020,71 2,58
Obligaciones y valores
asimilados
Instrumentos de deuda 143.033.752,26 27,29 | 177.007.854,55 33,77
Operaciones temporales sobre 134.971.810,88 25,75
titulos
Cuentas financieras 49.368.765.43 9,42
Pasivo
Operaciones temporales sobre
titulos
Cuentas financieras
Fuera de balance
3.991.905,00 0,76 21.991.917,00 420

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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3.4. Composicion por divisa de cotizacion o de valoracion de las partidas de
activo, de pasivo y de fuera de balance

Divisa 1 % Divisa 2 % Divisa 3 % Divisa N %

Activo
Depositos
Acciones y valores asimilados
Obligaciones y valores asimilados
Instrumentos de deuda
OIC
Operaciones temporales sobre titulos
Créditos
Cuentas financieras

Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos
financieros

Operaciones temporales sobre titulos
Deudas
Cuentas financieras

Fuera de balance

Operaciones de cobertura

Otras operaciones

3.5. Composicion por naturaleza de las partidas créditos y deudas

31/12/2015
Créditos
Deudas
Gastos de gestion -25.012,60
Otras deudas -169.891,73
Total deudas -194.904,33
TOTAL Deudas y créditos -194.904,33
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3.6. Fondos propios

MOVIMIENTOS DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En participaciones

En importe

RC

Acciones o participaciones emitidas durante el ejercicio

Acciones o participaciones reembolsadas durante el ejercicio

956.006,7536
-964.177.7984

2.357.873.473,52
-2.377.934.355,82

En participaciones En importe

RD
Acciones o participaciones emitidas durante el ejercicio
Acciones o participaciones reembolsadas durante el ejercicio
COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/O DE REEMBOLSO

En importe
RC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 922.868,72
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 922.868,72
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas a terceros 922.868,72
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas a terceros 922.868,72
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso atribuidas al OICVM 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion atribuidas al OICVM 0,00
Importe de las comisiones de reembolso atribuidas al OICVM 0,00

En importe
RD
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso atribuidas al OICVM 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion atribuidas al OICVM 0,00
Importe de las comisiones de reembolso atribuidas al OICVM 0,00
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3.7. Gastos de gestion

31/12/2015
RC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,05
Gastos de gestion fijos 302.827,76
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Gastos de gestion variables 0,00
Retrocesion de los gastos de gestion

31/12/2015
RD
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,03
Gastos de gestion fijos 0,52
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Gastos de gestion variables 0,00

Retrocesion de los gastos de gestion
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3.8. Compromisos recibidos y otorgados

Descripcion de las garantias recibidas por el OICVM

NaTur’alez_a de Entidad Beneficiario Vencimiento Modalidades
la garantia garante
NO PROCEDE

Otros compromisos recibidos y/u otorgados

3.9. Otras informaciones

VALOR BURSATIL DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION

TEMPORAL

31/12/2015

Titulos adquiridos con pacto de retroventa
Titulos cedidos con pacto de recompra inversa

Titulos tomados en préstamo

0,00

134.686.175,06

0,00

VALOR BURSATIL DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS

DE GARANTIA

31/12/2015
Instrumentos financieros cedidos en garantia y mantenidos en su partida de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no registrados en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL GRUPO MANTENIDOS EN CARTERA

31/12/2015
Acciones 0,00
Obligaciones 0,00
TCN 0,00
OICVM 0,00
Instrumentos financieros a plazo 0,00
Titulos tomados en préstamo 0,00
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3.10. Tabla de asignacion de importes distribuibles

Anticipos pagados con cargo al ejercicio

Fecha Participacion Importe Im!)or?e ) C:r.edltos Crédito !mp.osmvo
total unitario impositivos totales unitario
Total anticipos 0 0 0
Anticipos sobre plusvalias y minusvalias netas, pagados con cargo al ejercicio
Fecha Participacion Importe total Importe unitario

Total anticipos 0 0

Tabla de aplicacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado (6) 31/12/2015 31/12/2014

Saldos pendientes de aplicacion

Remanente 0,00

Resultado -374.317,14 683.368,92

Total -374.317,14 683.368,92
31/12/2015 31/12/2014

RC

Aplicacién

Distribucion 0,00

Remanente del ejercicio 0,00

Capitalizacion -374.316.32 683.366,69

Total -374.316.32 683.366,69

Datos relativos a las acciones o participaciones con derecho a distribucion

Numero de acciones o de participaciones 0

Distribucién unitaria 0,00

Créditos impositivos vinculados a la distribucion del resultado 0,00 0,00
31/12/2015 31/12/2014

RD

Aplicacién

Distribucion 0,00 223

Remanente del ejercicio 0,00 0,00

Capitalizacion -0,82 0,00

Total -0,82 2,23

Datos relativos a las acciones o participaciones con derecho a distribucién
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31/12/2015

31/12/2014

RD
Numero de acciones o de participaciones

Distribucién unitaria

Créditos impositives vinculados a la distribucién del resultado

0,00

B

0,00

2,23

>

0,00
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Tabla de aplicacion de importes distribuibles correspondientes a
plusvalias y minusvalias netas (6)

Asignacion de plusvalias y minusvalias netas

31/12/2015 31/12/2014
Saldos pendientes de aplicacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -85.904,53 -63.541,77
Anticipos pagados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00
Total -85.904,53 -63.541,77
(6) Por completar, sea cual sea la politica de distribucion del OICVM
Tabla de aplicacion de importes distribuibles correspondientes a Asignacion de plusvalias y minusvalias netas
plusvalias y minusvalias netas (6)

31/12/2015 31/12/2014
C1 ACCION A DE CAPITALIZACION
Aplicacién
Distribucion 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00
Capitalizacion -85.904,29 -63.541,59
Total -85.904,29 -63.541,59
Datos relativos a las acciones o participaciones con derecho a distribucion
Numero de acciones o de participaciones 0
Distribucion unitaria 0,00
(6) Por completar, sea cual sea la politica de distribucion del OICVM
Tabla de aplicacion de importes distribuibles correspondientes a Asignacion de plusvalias y minusvalias netas
plusvalias y minusvalias netas (6)

31/12/2015 31/12/2014
C2 ACCION I DE CAPITALIZACION
Aplicacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion -0,24 -0,18
Total -0,24 -0,18
Datos relativos a las acciones o participaciones con derecho a distribucion
Numero de acciones o de participaciones 1 1
Distribucion unitaria 0,00 0,00

(6) Por completar, sea cual sea la politica de distribucion del OICVM
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3.11. Tabla de resultados y otros elementos caracteristicos de la entidad
durante los ultimos cinco ejercicios

Numero de Valor Distribucién | Distribucion Crédito | Capitalizacion
acciones o de | liquidativo unitaria unitaria impositivo unitaria
participaciones unitario sobre sobre unitario
Fecha Participacién Patrimonio plusvalias y resultados
p neto minusvalias (incluidos
netas anticipos)
(incluidos
anticipos)
EUR EUR EUR EUR EUR
31/12/2011 | C 1.025.723 858,85 417.146,0033 24589085 20,22
D 67.406,73 39,6981 1.697,9837 13,93
31/122012 | ¢ 534.070.501,40 216.780,2667 | 2.463,6490 6,53
D 1.687,24 1,0000 1.687,2400 4,65
31122013 | © 585.066.209,28 237.403,0489 | 24644426 0,56
D 1.683,09 1,0000 1.683,0900 1,04
31/12/2014 | RC 544.694.107,04 220.809,8901 2.466,8012 2,81
RD 1.683,67 1,0000 1.683,6700 2,23 -0,18
31/122015 | RC 524.169.280,42 212.638,8453 | 2.465,0683 2,16
RD 1.680,62 1,0000 1.680,6200 -1,06

A partir del ejercicio terminado el 31/12/2012, la capitalizacion unitaria sobre importes distribuibles se compone de la
capitalizacion unitaria del resultado y de la capitalizacion unitaria de las plusvalias y minusvalias netas realizadas.
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3.12. Inventario detallado de depositos e instrumentos financieros

Denominacion de los valores Cant. N.° o Valor bursatil Divisa %
nominal Patrimonio
neto

CD ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PL 14/10/2016 10.000.000 9.998.888,90 EUR 1,91
CD BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 19/02/16 8.000.000 8.010.348,96 EUR 1,53
CD BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 05/08/16 5.000.000 4.999.439.78 EUR 0,95
CD BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 08/04/16 8.000.000 8.002.735,57 EUR 1,53
CD BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 25/11/2016 7.000.000 6.998.314,30 EUR 1,34
CD BNP PARIBAS ARBITRAGE 01/09/2016 8.000.000 8.000.525,99 EUR 1,53
CD BNP PARIBAS ARBITRAGE 05/04/2016 5.000.000 5.002.023,13 EUR 0,95
CD BNP PARIBAS SA 12/01/2016 6.000.000 6.000.096,13 EUR 1,14
CD BNP PARIBAS SA 16/03/16 5.000.000 5.001.677,77 EUR 0,95
CDBPCE SA 07/10/2016 5.000.000 499821244 EUR 0,95
CDBPCE SA 08/04/2016 8.000.000 8.002.389,08 EUR 1,53
CDBPCE SA 05/08/2016 5.000.000 5.001.446,01 EUR 0,95
CDBPCE SA 13/01/16 6.000.000 6.012.976,91 EUR 1,15
CD CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVEST 07/10/2016 6.000.000 5.998.718,25 EUR 1,14
CD CREDIT AGRICOLE SA 08/04/2016 6.000.000 6.002.108,88 EUR 1,15
CD CREDIT AGRICOLE SA 17/03/2016 5.000.000 5.001.487,81 EUR 0,95
CD CREDIT AGRICOLE SA 01/08/2016 6.000.000 6.001.800,74 EUR 1,15
CD HSBC FRANCE 22/07/2016 10.000.000 10.002.732,79 EUR 1,91
CD HSBC FRANCE 27/01/2016 6.000.000 6.004.296,76 EUR 1,15
CDING BANK NV 08/07/16 5.000.000 5.000.853,01 EUR 0,95
CDING BANK NV 17/06/2016 8.000.000 8.001.304,27 EUR 1,53
CD LLOYDS BANK PLC 04/11/2016 10.000.000 9.994.084,25 EUR 1,91
CD LLOYDS BANK PLC 12/02/2016 4.000.000 4.000.287,79 EUR 0,76
CD LLOYDS BANK PLC 26/08/2016 8.000.000 7.998.592,87 EUR 1,53
CD SOCIETE GENERALE 02/11/2016 7.000.000 6.997.111,28 EUR 1,33
CD SOCIETE GENERALE SA 31/05/2016 10.000.000 10.005.912,84 EUR 1,90
TOTAL Instrumentos de deuda negociados en un mercado reg. o asimilado 177.038.366,41 33,77
ECP AIR LIQUIDE FINANCE 06/04/2016 20.000.000 20.003.328,55 EUR 3,82
ECP DGZ DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE 07/01/16 15.000.000 15.000.000,00 EUR 2,86
ECP ENGIE 02/09/2016 5.000.000 4.998.210,61 EUR 0,95
ECP ENGIE 07/04/2016 15.000.000 14.999.121,11 EUR 2,86
ECP ESSILOR INTERNATIONAL SA 02/03/2016 33.000.000 33.002.109,88 EUR 6,30
ECP GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 07/01/2016 10.000.000 10.000.116,68 EUR 1,91
ECP GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 08/01/2016 10.000.000 10.000.136,12 EUR 1,91
ECP LVMH FINANCE BELGIQUE SA13/01/2016 15.000.000 14.999.950,00 EUR 2,86
ECP LVMH FINANCE BELGIQUE SA 29/02/2016 2.000.000 1.999.983,61 EUR 0,38
ECP STANDARD CHARTERED BANK 03/03/2016 6.000.000 5.999.978,30 EUR 1,14
ECP UNIBAIL RODAMCO SE 11/02/2016 7.000.000 6.999.829,08 EUR 1,34
ECP UNIBAIL RODAMCO SE 19/02/2016 5.000.000 5.000.476,46 EUR 0,95
TOTAL Instrumentos de deuda no negociados en un mercado reg. o asimilado 143.003.240,40 27,28
TOTAL Instrumentos de deuda no negociados en un mercado reg. o asimilado 143.003.240,40 27,28
TOTAL Instrumentos de deuda 320.041.606,81 61,05
CCFRO050216 -0.0/01S -3.991.905 -910,75 EUR 0,00
CCFR211016-0.1/01S -12.000.000 -7.060,03 EUR 0,00
CCFR220716 -0.1/01S -9.991917 -8.344.75 EUR 0,00
TOTAL Swaps -16.315,53 0,00
TOTAL Swaps -16.315,53 0,00
TOTAL Instrumentos financieros a plazo -16.315,53 0,00
DEONIA 0.07 010316 6.500.000 6.499.977,07 EUR 1,24
DEONIA 0.13 020516 6.500.000 6.499.998,74 EUR 1,24
DEONIA 0.19 300616 7.000.000 7.000.021,97 EUR 1,34
TOTAL Depésitos 19.999.997,78 3,82
TOTAL Depésitos 19.999.997,78 3,82
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Denominacion de los valores Cant. N.° 0 Valor bursatil Divisa %

nominal Patrimonio
neto

TOTAL Depésitos y otros instrumentos financieros 19.999.997,78 3,82
BTANI 0.45% 25/07/16 37.677.000 39.999.358,17 EUR 7,63
EFSF0.25% 18/10/2017 94.047.000 95.000.986,06 EUR 18,13

TOTAL Titulos adquiridos con pacto de recompra inversa 135.000.344,23 25,76
INDEMNIZACION SOBRE Créditos representativos de titulos recibidos con -28.533,35 -0,01
pacto de recompra inversa

TOTAL Operaciones contractuales de la compra 134.971.810,88 25,75

TOTAL Operaciones contractuales 134.971.810,88 25,75
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El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este OICVM que el inversor debe conocer. No se trata de material de

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

promocién comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del OICVM y los riesgos que
comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisiéon fundada sobre la conveniencia o no de invertir

en él.

FIXED INCOME

AXA Trésor Court Terme

Clase de acciones: Capitalizacién EUR (cédigo ISIN: FR0000447823)

El presente OICVM estéa gestionado por AXA IM Paris, filial del Grupo AXA IM

Las categoria de participaciones - Capitalizacién EUR (FR0000447823) representan la categoria de participaciones - Distribucion EUR (FR0000447823)

Objetivo y politica de inversion

EI OICVM se incluye dentro de la categoria: "monetario a corto plazo".
Los ingresos se capitalizan para las participaciones "C" y se
distribuyen para las participaciones "D".

Objetivo de gestion

El objetivo de gestion del OICVM es la busqueda, una vez deducidos
los gastos de gestion reales, de una rentabilidad igual al EONIA
capitalizado sobre un horizonte de inversién minimo recomendado de
un dia.

Se advierte a los titulares de que en caso de que los tipos de interés
del mercado monetario se sitien en niveles muy bajos, el rendimiento
obtenido por el OICVM podréa no resultar suficiente para cubrir los
gastos de gestion y su valor liquidativo sera susceptible de bajar
estructuralmente.

Politica de inversion

El OICVM se gestiona de forma activa para aprovechar las

oportunidades que brindan los mercados monetarios y los tipos de los

paises miembros de la OCDE. Este OICVM aplica una politica de

inversién responsable cuya fuente de rentabilidad se divide

fundamentalmente en dos etapas:

- una primera etapa que se basa en la definicion del Universo Elegible

segun los criterios MSG, es decir, los vinculados a los desafios

Medioambientales (M), Sociales (Derechos humanos y Condiciones

laborales) (S) y de Gobierno corporativo (teniendo en cuenta el interés

de las partes interesadas) (G);

- una segunda etapa que se basa en un analisis financiero. Su objetivo

es seleccionar los instrumentos financieros.

Las decisiones de inversion también parten de los siguientes

aspectos:

L posicionamiento en la curva de tipos (ilustra la relacion entre
la duracion de la inversién y la tasa de rentabilidad de las
obligaciones)

L consideracion de la vida residual
L seleccion de los emisores
L asignacion sectorial

La aplicacion de la estrategia respeta:

- el riesgo limitado asociado a las variaciones de los tipos derivados
de la sensibilidad a los tipos de interés. El vencimiento medio
ponderado de los activos es inferior o igual a 60 dias.

- el riesgo de crédito y de liquidez limitados. La duracién de vida de los
activos hasta su fecha de extincién no superara los 365 dias (o 1 afio
natural segun los criterios de mercado aplicables) y la duracién de

vida media ponderar hasta la fecha de extincion de los instrumentos en
cartera no superara los 120 dias.

El OICVM selecciona activos cuya calificacion a corto plazo es igual a
A-1 segun la escala de Standard & Poor's (0 equivalente para cualquier
otra agencia de calificacion) o que la sociedad de gestiéon considere de
gran calidad. Cabe precisar que la seleccién de los instrumentos de
tipos y de crédito no se basa ni mecanica ni exclusivamente en el
criterio de su calificacion, sino que depende también de otros criterios
de andlisis del gestor y de la apreciacion de la gran calidad del
instrumento seleccionado (calidad de crédito, naturaleza del tipo de
activo del instrumento, evaluacién de los riesgos operativos y de
contrapartes o perfil de liquidez, entre otros). Queda cubierto el riesgo
de cambio de otra divisa distinta al euro.

Dentro de un limite del 200% del activo neto del OICVM, la estrategia
de inversion se puede llevar a cabo a través de inversiones directas o
de repos de instrumentos monetarios y titulos de crédito de los
mercados de deuda de los paises miembros de la OCDE y por medio
de productos derivados.

Indicador de referencia

EONIA capitalizado (indice medio del tipo del euro a un dia, Euro
Overnight Index Average). El indice EONIA representa la tasa de
rentabilidad de los depoésitos interbancarios de la zona del euro,
calculada a diario por el Banco Central Europeo.

La composicién del indice se encuentra disponible en el sitio web:
www.euribor.org.

Como la gestion del OICVM no se encuentra referenciada a un indice,
la rentabilidad del OICVM podra alejarse sustancialmente del
indicador de referencia, que sélo es un indicador de comparacion.

Divisa del OICVM
Divisa de referencia del OICVM: EUR.

Horizonte de inversion recomendado
Este OICVM podria no ser adecuado para inversores que tengan
previsto retirar su dinero en un plazo inferior a 1 dia.

Modalidades de suscripcién/reembolso

El depositario debera recibir las solicitudes de suscripciéon, de
reembolso y de intercambio entre las participaciones C y D todos los
dias habiles antes de las 12:00 h. (hora de Paris) y éstas se ejecutaran
basandose en el préximo valor liquidativo. Se advierte a los accionistas
que podrian aplicarse plazos de procesamiento adicionales debido a la
existencia de intermediarios como el asesor financiero o el distribuidor.

El valor liquidativo de este OICVM se calcula diariamente.

Perfil de riesgo y remuneracion

Menor riesgo Mayor riesgo
dl »
N Ll

Rendimiento potencialmente Rendimiento potencialmente mayor

menor

I - [ ;[ <[ s [ [ 7|

Los datos histéricos, como los utilizados para calcular el indicador
sintético, podrian no ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro
del OICVM.

La categoria de riesgo relacionada con este OICVM no esta
garantizada, y podra evolucionar con el tiempo.

La categoria mas baja no implica la ausencia de riesgos.

¢Por qué el OICVM esta incluido en esta categoria?

El OICVM no garantiza el capital. Este invierte en mercados y/o
recurre a técnicas o instrumentos sujetos a ligeras fluctuaciones en
condiciones normales de mercado, pero que podrian generar
pérdidas.

El indicador de riesgo del OICVM es representativo de su exposicién a
los mercados de renta fija.

Riesgos importantes no tenidos en cuenta por el indicador de
riesgo

Riesgo de crédito: Riesgo de que los emisores de los instrumentos de
deuda detentados por el OICVM puedan incumplir sus obligaciones de
pago o que se rebaje su calificacion crediticia, lo cual podria suponer
una caida en el valor liquidativo.

Riesgo de contraparte: Riesgo de insolvencia o de impago de una
contraparte del OICVM, lo cual podria suponer un incumplimiento de
pago o de entrega.

Impacto de determinadas técnicas de gestion, como por ejemplo las de
gestion de derivados: Determinadas técnicas de gestién comportan
riesgos especificos como, por ejemplo, riesgos de liquidez, de crédito,
de contraparte, riesgos vinculados a los subyacentes, riesgos juridicos,
de valoracion y operativos.

Igualmente, recurrir a estas técnicas puede suponer/implicar un
apalancamiento que tenga como consecuencia una ampliacién de los
movimientos del mercado en el OICVM y conllevar asi riesgos de
pérdidas importantes.
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FIXED INCOME

AXA Trésor Court Terme

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

Gastos

Los gastos y comisiones que usted paga estan destinados a sufragar
los costes de funcionamiento del OICVM, incluidos los gastos de
comercializacién y distribucion de las participaciones, y disminuyen el
crecimiento potencial de las inversiones.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a
la inversién

Gastos de entrada 1,00 %

Gastos de salida Ninguno

El porcentaje indicado es el maximo que puede detraerse de su capital antes
de proceder a su inversion.

Gastos detraidos del OIC a lo largo de un aiio

Gastos corrientes 0,05 %

Gastos detraidos por el fondo en determinadas circunstancias

Comision de rentabilidad Ninguna

El porcentaje indicado para los derechos de entrada es el maximo que
puede detraerse de su capital antes de proceder a su inversion. No
obstante, en determinados casos, los gastos abonados pueden ser
inferiores. El inversor puede consultar con su asesor financiero o
distribuidor los gastos de entrada y de salida que realmente pagara.

Los gastos corrientes se basan en los gastos del periodo que abarca
los Ultimos 12 meses hasta diciembre de 2015. Este porcentaje puede
variar de un afo a otro. No incluye:

B las comisiones de rentabilidad

B los gastos de intermediacion, salvo los gastos de entrada y de
salida abonados por el OICVM cuando adquiere o vende
participaciones de otro OICVM. Algunas estrategias de inversion
conllevan una rotacion de la cartera regular, lo que genera costes
adicionales de operacién

Si desea obtener mas informacién acerca de los gastos, consulte el
apartado de “gastos” del folleto de este OICVM, disponible en la web
www.axa-im.com.

Rentabilidad histoérica

W  Axa Trésor Court Terme Capitalizacién EUR (FR0000447823)

% M Indicador de referencia

B O B N W A O

2006| 2007) 2008| 2009 2010| 2011 2012]| 2013| 2014| 2015

B 28| 40|41 )07 |04)|09(02](00]01]|-01

[ | 29| 404007 |04)|09(|02](01]01]|-01

La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados
futuros.

Las rentabilidades presentadas se expresan netas de gastos. Los
gastos de entrada y de salida no estan incluidos en las rentabilidades.

El OICVM se cred el 03/02/1995.

Las rentabilidades pasadas se calculan en euros y se expresan como
porcentaje del valor liquidativo del OICVM en cada cierre de ejercicio.

Informacion practica

Depositario:
BNP-Paribas Securities Services, Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadére - 93500 Pantin

Informacion adicional: Podra obtener mas informacion sobre este
OICVM, como el folleto mas reciente o el informe anual o semestral,
sin gasto alguno a través de la sociedad gestora o en la web
WWW.axa-im.com.

La informacién sobre la politica de remuneracion actual de la sociedad
gestora esta disponible en la pagina web
https://www.axa-im-international.com/remuneration. Aqui se describe
el modo de atribucion de la remuneracién asi como los beneficios a
los empleados y el comité de remuneracién. La sociedad gestora
puede facilitarle una copia en formato papel previa peticion.

Lugar y modalidades de obtencion del valor liquidativo: El valor
liquidativo mas reciente del OICVM esta disponible previa peticion a
AXA Investment Managers Paris o0 en su web www.axa-im.com.

Fiscalidad: El OICVM esta sujeto al régimen fiscal de Francia. Segun
su régimen fiscal, las posibles plusvalias e ingresos relacionados con la
tenencia de titulos del OICVM pueden estar sujetos a tributacion. Le
recomendamos solicitar informacion al respecto al comercializador del
OICVM o a su asesor habitual.

Informacién especifica:

Las acciones de clase A Capitalizacion EUR (FR0012903276)
representan a las acciones de clase A Distribucion EUR
(FR0012927184).

Declaracion de responsabilidad: AXA Investment Managers
Paris sélo asumira responsabilidad por las declaraciones contenidas en
el presente documento que sean engafiosas, inexactas o incoherentes
con las partes correspondientes del folleto del OICVM.

El OICVM no esta abierto a Inversores de Estados Unidos, segun lo
recogido en el folleto.
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Este fondo esta autorizado en Francia y regulado por la Autorité des Marchés Financiers. AXA IM Paris esta
autorizada en Francia y regulada por la Autorité des Marchés Financiers. Los presentes datos fundamentales
para el inversor son exactos a 11/02/2016.
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