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CARACTERISTICAS DEL FONDO
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® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en bonos con grado de
inversion y/o en otros instrumentos de deuda denominados en EUR. Es gestionado de manera activa y,

como tal, puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice Barclays Euro Aggregate (RI).

©® RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP

Paribas Securities Services.

© RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 0,67 0,83
3 meses 1,53 2,21
Afo actual 9,35 11,10
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 9,35 11,10
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 1,83 2,17
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 10,68 11,19
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 1,06 3,24
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 1,94 2,18
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 afo 9,35 11,10
3 afios 7,21 8,06
5 anos 4,45 5,89
Desde lanzamiento (30/06/1997) 4,49 5,52

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP

Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

La deuda publica europea experimentd una clara pro%resién. Los tipos largos marcaron nuevos minimos

10afos aleman. EL bajo nivel de inflacién constatada
y la caida de sus anticipaciones incitaron al BCE a proceder a una flexibilizacién cuantitativa que podria
extenderse a la compra de bonos soberanos. Los mercados periféricos se resintieron puntualmente de las
inquietudes sobre Grecia pero su rentabilidad superd ligeramente la de los tipos alemanes. Incrementamos
li%eramente la exposicién de la cartera a los tipos sin llegar a alinearla con la del indice de referencia.
Globalmente, los paises “centrales” se encuentran infraponderados y los periféricos sobreponderados. En
la curva, la parte superior a 10 afos estd infraponderada. En lo que se refiere al mercado crediticio, dimos
la preferencia a los bonos subordinados quedandose infraponderados los demds segmentos de esta clase

histéricos, del 0,54% a finales de diciembre en el caso de

de activos.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
ESPAGNE 3,80 31/01/2017 2,17
FRANCE OAT 3,50 25/04/2020 2,09
ITALIE 3,75 01/08/2016 1,99
ITALIE 4,00 01/09/2020 191
ALLEMAGNE 0,50 13/10/2017 1,89
FRANCE OAT 2,75 25/10/2027 1,88
ITALIE BTPS 4,00 01/02/2037 1,87
ESPAGNE 4,10 30/07/2018 1,85
ITALIE I/L 2,55 22/10/2016 1,81
ALLEMAGNE 3,75 04/01/2019 1,80

NUmero de participaciones en la cartera: 136
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® DESGLOSE POR SECTOR (%)
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Exposicién total: 99,90 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® DESGLOSE POR VENCIMIENTO (%)

0,02

«© & & & I & & W oY o &©
R L T N VL P AN
N > 5 . . - Wi e
1 S RS &
;&NN ¥

wmmm Fondo
Exposicién total: 99,90 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® DESGLOSE POR PAIS (%)
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Exposicién total: 94,70 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® DESGLOSE POR CALIFICACION (%)
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Exposicion total: 97,01 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuentes: Moody's, S&P y Fitch

Las calificaciones inferiores a BBB- hacen referencia a los bonos high-yield o bonos especulativos

® DESGLOSE DE DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTO
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Exposicion total: 99,90 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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