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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:
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La Sociedad cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.
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inversora.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo
de cambio, de inversion en paises emergentes, de crédito, de liquidez, asi como por el uso de instrumentos financieros
derivados. En el folleto informativo del fondo, el participe podra encontrar mas informacién sobre los riesgos que conllevan
las inversiones del fondo y la definicién de éstos.

Politica de integracion de riesgos de sostenibilidad de la Sociedad Gestora y su aplicacién al producto.

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis propios sobre datos
cuantitativos. Para ello la Gestora utiliza una metodologia desarrollada por un proveedor externo y podréa tener en cuenta
los datos facilitados por proveedores externos.

Impacto de los riesgos ESG en la rentabilidad de los productos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la accion.

Incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Actualmente, la entidad no tiene en consideracion las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en la toma de decisiones de inversion ya que se considera que no puede desarrollar un analisis con el rigor necesario
hasta que no se publiquen los correspondientes desarrollos normativos del Reglamento 2019/2088. Sin embargo, este
punto serd objeto de desarrollo conforme a la evolucion de la normativa y al aumento de informacién de mercado
disponible que permita desarrollar una metodologia acorde a nuestra estructura.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 97,10 462.616,99
N° de Participes 97 100
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1 9,4851
2021 5.727 12,3799
2020 5.290 11,4356
2019 5.223 11,2857
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,13 0,00 0,13 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -23,38 -23,38 2,60 0,58 2,65 8,26 1,33 5,65 2,11

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -9,27 17-03-2022 -9,27 17-03-2022 -3,23 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,62 09-02-2022 0,62 09-02-2022 1,79 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,37 23,37 4,37 3,44 2,79 3,59 7,76 2,61 1,98
Ibex-35 24,95 24,95 18,01 16,21 13,86 16,16 34,10 12,36 12,81
Letra Tesoro 1 afio 1,41 141 0,62 0,22 0,00 0,39 0,75 0,87 0,60
75% EOANCAPL7 /
3,24 3,24 2,34 2,39 2,18 2,06 7,17 2,66 1,43
25% MSDEWIN
VaR histérico del
N, 6,74 6,74 3,48 3,48 3,45 3,48 3,59 2,80 2,37
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,33 0,33 0,32 0,32 1,29 1,29 1,22 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.277.779 53.321 -2,35
Renta Fija Internacional 39.707 6.481 -10,51
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.332 759 -5,61
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 35.291 3.001 -5,86
Renta Variable Euro 50.353 4.346 -8,35
Renta Variable Internacional 47.294 1.106 -1,22
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 3.009 99 -23,38
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.469.765 69.113 -2,90

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 5.502 96,07
* Cartera interior 0 0,00 31 0,54
* Cartera exterior 0 0,00 5.438 94,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 33 0,58
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) -90 -9000,00 224 3,91
(+/-) RESTO 91 9100,00 1 0,02
TOTAL PATRIMONIO 1 100,00 % 5.727 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.727
-181,91
0,00
-8,41
-8,24
0,00
0,03
0,04
-1,48
0,00
-0,01
-6,76
-0,07
0,00
-0,17
-0,13
-0,01
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1

5.582
0,00
0,00
2,56
2,74
0,00
0,01
0,01
0,67
0,00
0,00
2,04
0,01
0,00
-0,19
-0,13
-0,01
-0,02
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00

5.727

5.727
-181,91
0,00
-8,41
-8,24
0,00
0,03
0,04
-1,48
0,00
-0,01
-6,76
-0,07
0,00
-0,17
-0,13
-0,01
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1

0,00
0,00
-274,65
-259,41
-67,43
156,18
109,02
-216,69
0,00
0,00
-275,56
-419,02
-37,52
-50,38
-47,15
-47,15
-50,28
133,22
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 31 0,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 31 0,54
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 31 0,54
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 57 1,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 57 1,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 578 10,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 578 10,09
TOTAL IIC 0 0,00 4.803 83,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 5.438 94,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 5.469 95,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XX

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

¢) Reembolso de patrimonio significativo

El 23 de febrero de 2022, la Entidad Gestora, en cumplimiento de la normativa vigente, por la que se establece la
obligacion de hacer publico como hecho relevante todo reembolso en los fondos de inversién que suponga una
disminucion superior al 20% del patrimonio, comunic6 a la CNMV la reduccion de un 98'73% del patrimonio del fondo el
dia 22 de febrero de 2022 respecto al patrimonio del dia anterior, debido a operaciones de reembolso de participes.

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

El 25 de febrero de 2022, la Entidad Gestora, en cumplimiento de la normativa vigente, comunicé a la CNMV como hecho
relevante que, con fecha 21 de febrero de 2022, se habia producido un descubierto de mas del 5% del patrimonio del
fondo.

j) Otros hechos relevantes.

El 27 de enero de 2022, la CNMYV inscribié la actualizacion de oficio del folleto y DFI (documento con los datos
fundamentales para el inversor), del fondo como consecuencia del envio a la CNMV del informe periédico correspondiente
al 2° semestre de 2021 y automatica actualizacion de los datos sobre gastos y gréaficos de rentabilidad.

El 20 de enero de 2022, la Entidad Gestora remitié a la CNMV la solicitud de autorizaciéon de fusién por absorcion de los
fondos COMPROMISO MEDIOLANUM, FI, como fondo beneficiario (absorbente) y MEDIOLANUM CRECIMIENTO, Fl y
MEDIOLANUM EXCELLENT, FI, como fondos fusionados (absorbidos).

Esta previsto que el fondo beneficiario (absorbente) COMPROMISO MEDIOLANUM, FI realice cambios sustanciales en la
politica de inversion, que pasara a ser de Renta Variable Mixta Internacional. Asimismo, esta previsto que el fondo sea un
fondo Sostenible que promueva caracteristicas ambientales o sociales (Art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088), aplicando
criterios ASG a la mayoria de sus inversiones. En todo caso, todas las modificaciones seran detalladas en una
comunicacién que se remitird a los participes de los fondos implicados en la fusion, una vez la CNMV autorice ésta y no
entraran en vigor hasta la actualizacion del folleto explicativo y del documento con los datos fundamentales para el
inversor, una vez transcurrido un plazo de, al menos, 30 dias naturales desde la fecha de la remisién de dicha
comunicacion.

No obstante, debido a la necesidad de ampliar el plazo para la subsanacion y mejora de los documentos presentados a la
CNMV para la tramitacién de la autorizacion para la fusion, la Entidad Gestora solicitd, en fecha 29 de marzo de 2022, el
desistimiento de la tramitacion del expediente.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
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SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 0 euros, lo que representa un 0% sobre el patrimonio medio.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 5.256.736 euros, lo que representa un 175,43% sobre el patrimonio
medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,03% sobre el patrimonio medio de la IIC.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Durante el periodo de referencia de este informe, el fondo realizé una venta de participaciones de Trea Emergin Market
por valor de 272.129,97 euros. Este fondo esta gestionado por Trea Asset Management, SGIIC, S.A. que es, asimismo

entidad gestora delegada de Mediolanum Excellent, FI.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Antes de los problemas geopoliticos en Ucrania, los principales riesgos en los mercados financieros estaban centrados en
los repuntes de inflacién (venian acelerandose desde la segunda mitad del afio pasado) y las retiradas de estimulos
monetarios a nivel global (los paises emergentes fueron los primeros en 2021). Los mensajes de la Reserva Federal en
enero y del Banco Central Europeo en febrero resultaron més restrictivos de lo esperado, provocando movimientos en
todos los activos, pero especialmente en los plazos cortos de los bonos de gobierno y en las acciones de sectores de
crecimiento, mas sensibles a tipos de interés.

Los acontecimientos en Ucrania en la segunda mitad de febrero supusieron un aumento de las expectativas de inflacion y
una reduccion de las estimaciones de crecimiento. En este escenario los bancos centrales han aumentado los mensajes
de restriccibn monetaria a nivel global priorizando hacer frente a una inflacién que parece mas estructural que hace unos
meses, a pesar de las incertidumbres respecto al crecimiento, esperando ser capaces de controlar la inflacion sin provocar
contraccion de las economias.

Los bonos han sido el activo mas afectado durante el trimestre, la caida acumulada desde noviembre del afio pasado
(cuando la FED anuncia la paulatina reduccion de la compra de bonos) es histéricamente una de las mayores en este
activo. Los bonos de gobierno han sido los mas afectados con los de mayor duracién, registrando las mayores caidas
(bonos 10 afios EUR -10,7%). Los bonos corporativos, aunque han sufrido, no han registrado caidas tan fuertes como los
de gobierno (Investment grade EUR -6%, USD -8,9%), los bonos de mas riesgo por su parte han sido los que mejor se
han comportado (USD HY -5,45%, EUR HY -5,89%). Esta diferencia de comportamiento se explica porque los mercados
no reflejan todavia un problema macroecondmico significativo y los diferenciales de crédito, se han mantenido en el rango
de los ultimos 5 afios, a excepcion de los méas afectados por su exposicion a Rusia.

La incertidumbre macroecondémica con expectativas de subidas de tipos e incluso reducciones en los balances de los
bancos centrales en la segunda mitad de afio, han provocado una fuerte rotacion en renta variable desde valores de
crecimiento aquellos en los que la valoracién se sostiene por fuertes crecimientos futuros (tecnologia) y ciclicos
(automoviles, industriales) hacia valores mas estables (eléctricas, telecos) y mas expuestos a materias primas
(especialmente petréleo). Asi, los mas castigados han sido Nasdaq (-9,7%) empujado por las FANG (-12,4%), pequefas
compafiias alemanas (MDAX -11,7%) frente al IBEX (-3%) o los emergentes (MSCI EM -6,6%). En emergentes destaca el
buen comportamiento de Latam (Brasil + 14,5%, México +6,3%) frene a Asia (Shanghai -10,1%, Corea -7,4%). Ademas de
los movimientos provocados por la macro, las sanciones a Rusia y la posibilidad de impedir cotizar en EE.UU. a las
compafiias chinas que no cumpliesen determinadas normas, han provocado ventas forzadas en el periodo.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversién adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

La inflacién desbocada con la que nos hemos topado en este trimestre tanto en Europa como en Estados Unidos ha
provocado que la Reserva Federal iniciara la normalizaciébn monetaria con un discurso mas agresivo que nunca. La
tragedia de la guerra en Ucrania ha puesto en riesgo el suministro de materias primas, exacerbando ain mas la espiral
inflacionista. Con este tel6n de fondo, la bolsa mundial (ACWI) lleg6 a corregir hasta un 13% el pasado 8 de marzo,
alcanzando niveles de pesimismo y sobreventa extremos. Desde entonces, y respetando el patron observado en torno a
eventos de crisis, se ha producido un importante rebote generalizado que nos indica una clara mejora en términos de
momentum. Es un primer paso alentador, que de confirmarse por los indicadores de fortaleza de medio plazo, tendria
implicaciones claramente alcistas.

La fuerte subida del precio del petréleo puede acabar afectando la confianza de los consumidores. Por suerte, los ahorros
acumulados durante la pandemia ayudaran a amortiguar los efectos negativos parcialmente, también se espera que los
gobiernos apoyen con medidas especiales que ayuden a aliviar la situacion. Sin duda, los precios de la energia van a ser
clave para el crecimiento de las economias, y van a tener que ser monitorizados muy de cerca. Durante este Ultimo mes la
inflacién en EE.UU. ha alcanzado su nivel mas alto en 40 afios, y es probable que incluso lo veamos mas gracias a las
consecuencias del conflicto entre Rusia y Ucrania. Sin duda la inflacion de energia, alimentacién y bienes manufacturados
se veran altamente afectados por el incremento en el precio del petréleo. La Reserva Federal de EE.UU. (FED) ha tomado
la decisién de subir los tipos 25 puntos basicos. En China ha habido un claro impacto del Gltimo brote Covid-19 en los
datos de marzo con los principales PMI’s a la baja. Las expectativas de ralentizacién de crecimiento econémico y mayor
inflacién parece que incrementan por el alargamiento de la guerra entre Rusia y Ucrania.
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Durante este primer trimestre practicamente la totalidad de activos financieros se han visto afectados negativamente por
los diferentes acontecimientos comentados.

El patrimonio del fondo al final del periodo fue de 001 miles de euros respecto a 5.727 miles de euros al final del periodo
anterior, debido al reembolso de participaciones.

El nimero de participes del fondo al final del periodo era de 97 respecto de los 100 participes al final del periodo anterior.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido de -23,38%. La rentabilidad del indice de Referencia ha sido de -0,16%,
con una rentabilidad anual del -0,16%.

Los gastos directos soportados por el fondo durante el periodo fueron del 0,33% sobre patrimonio, con un acumulado
anual del 0,33%. Los gastos indirectos soportados por fondo durante el periodo fueron del 0,16%, con un acumulado anual
del 0,16%.

b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Debido al inicio de los tramites iniciados para la fusion por absorcion del fondo, que finalizara con su disolucién, en febrero
se procedid a la venta de activos y se deshizo la totalidad de la cartera

Al final del periodo el fondo no tiene exposicion a instrumentos derivados.

El tracking error del fondo durante el periodo ha sido del 24.3%.

El fondo no realiza operativa de préstamo de valores.

La remuneracion media de la liquidez en el periodo ha sido de 0.00%.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso.

En el periodo, el fondo no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

d) Informacion sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

En virtud de la normativa vigente al efecto, Mediolanum Gestidn esta obligada a mantener una politica de delegacién de
voto que establezca las medidas y los procedimientos que se hayan adoptado para ejercer su derecho de voto sobre los
valores correspondientes.

Para ayudar en este proceso, Mediolanum Gestién empleara el uso de una plataforma de votacién y una empresa
asesora. Mediolanum Gestion votara de acuerdo con los principios sefialados por las directrices y reglamentos pertinentes
y sobre la base de las circunstancias concretas que considere oportunos.

Mediolanum Gestién no se dejara influenciar por fuentes externas ni por relaciones comerciales que impliquen intereses
gue puedan entrar en conflicto con los de los participes o accionistas, y cualquier conflicto se gestionara de acuerdo con
los procedimientos sobre conflictos de intereses. La empresa asesora incorporara los factores ASG en su enfoque de
asesoramiento de voto en detallados informes.

En determinadas circunstancias, Mediolanum Gestion puede abstenerse de emitir un voto por delegacién cuando
considere que el no votar redunda en interés de la IIC. Por lo general, esto ocurrira si Mediolanum Gestion esta en
desacuerdo con las propuestas, pero la direccion de la empresa se ha comprometido a realizar, en un marco temporal
acordado, los cambios que, a juicio de Mediolanum Gestion, favoreceran a los accionistas.

A la fecha de emision de este informe, los criterios en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores que integran la cartera del fondo especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas
generales radicadas en Espafia, son los siguientes:

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigliedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A,, en
su calidad de Entidad Gestora, asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos
valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El responsable de cumplimiento
normativo verifica cuando la participacién en un activo es superior al 1%, y en estos casos debe informar al Director
General de la Gestora.

- En el caso de que los valores integrados en las 1IC tengan una antigliedad inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea
inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendr& presencia en la Junta
de Accionistas, y delegaré el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad emisora.
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Para las sociedades no radicadas en Espafia, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia de la
misma, siempre se delegara en el Consejo de Administracion de la sociedad o en drgano analogo que aparezca en la
convocatoria.

Por cuanto respecta a este fondo, para todos los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera y de
los que se haya recibido la documentacion pertinente, se ha delegado el voto en el Consejo de Administracion de las
compaifiias, al no llegar al minimo exigido internamente para asistir presencialmente a la junta. Por tanto, el voto ha sido
de aprobacién de las decisiones tomadas por el Consejo de Administracion sobre el orden del dia planteado en cada una
de las compaiiias.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.

La volatilidad del fondo durante el periodo ha sido del 23,37%. Las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad
del 1,41% y el IBEX del 24,95%. Respecto al VaR histdrico, éste se ha situado en el 6,74%.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.
Durante el proximo trimestre se podra valorar el efecto en la economia real de las fuertes subidas de la inflacion, como de
fuerte es el ajuste en la demanda interna, asi como los efectos en los margenes de las compafiias. Por tanto, opinamos
gue el riesgo de subidas de tipos, que en gran parte esta ya reflejado en los mercados y ha sido el determinante para las
correcciones de principios de afio, deje paso a que se empiece a reflejar un riesgo de crecimiento. Este escenario
esperamos suponga una recuperacion de los activos financieros en general.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 0 0,00 12 0,21
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 0 0,00 6 0,11
ES0177542018 - ACCIONES|INTL CONSOLIDATED Al EUR 0 0,00 3 0,05
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER SA EUR 0 0,00 9 0,16
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE EUR 0 0,00 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA, S.A. EUR 0 0,00 0 0,01
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 31 0,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 31 0,54
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 31 0,54
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
NL0000116150 - OBLIGACION|AEGON NV|0,10[2049-07-15 EUR 0 0,00 57 1,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 57 1,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 57 1,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 57 1,00
DEOOODTROCKS - ACCIONES|DAIMLER TRUCK HOLDIN EUR 0 0,00 1 0,01
DEOOOFTG1111 - ACCIONES|FLATEXDEGIRO AG EUR 0 0,00 11 0,20
NO0010161896 - ACCIONES|DNB BANK ASA NOK 0 0,00 12 0,21
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE SA EUR 0 0,00 10 0,17
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 8 0,14
GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER EUR 0 0,00 22 0,38
CH0496451508 - ACCIONES|SOFTWAREONE HOLDING CHF 0 0,00 8 0,14
SE0011337708 - ACCIONES|AAK AB SEK 0 0,00 17 0,30
CH0418792922 - ACCIONES|SIKA AG CHF 0 0,00 16 0,29
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013227113 - ACCIONES|SOITEC EUR 0 0,00 12 0,21
NO0010345853 - ACCIONES|AKER BP ASA NOK 0 0,00 9 0,16
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECTRONICS EUR 0 0,00 12 0,20
SE0000114837 - ACCIONES|TRELLEBORG AB SEK 0 0,00 12 0,21
DEOOOAODYPTO - ACCIONES|MTU AERO ENGINES AG EUR 0 0,00 5 0,08
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 0 0,00 23 0,40
FR0013176526 - ACCIONES|VALEO SA EUR 0 0,00 6 0,11
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 0 0,00 9 0,16
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 7 0,12
DEOOOEVNKO013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 0 0,00 6 0,10
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 0 0,00 15 0,26
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 0 0,00 12 0,21
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 0 0,00 14 0,25
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 0 0,00 11 0,19
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 17 0,30
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 0 0,00 25 0,44
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 0 0,00 7 0,12
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 0 0,00 15 0,27
DE0008402215 - ACCIONES|HANNOVER RUECK SE EUR 0 0,00 9 0,15
F10009005961 - ACCIONES|STORA ENSO OYJ EUR 0 0,00 6 0,10
NLO0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 0 0,00 11 0,20
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 0 0,00 9 0,16
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT GOBAIN EUR 0 0,00 11 0,20
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 0 0,00 18 0,32
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 0 0,00 7 0,12
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 0 0,00 13 0,23
FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEME EUR 0 0,00 4 0,07
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 23 0,40
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 0 0,00 5 0,08
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 0 0,00 14 0,24
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 0 0,00 10 0,17
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 0 0,00 16 0,28
CHO0011075394 - ACCIONES|ZURICH FINANCIAL SER CHF 0 0,00 16 0,28
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 0 0,00 14 0,24
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 0 0,00 12 0,22
CH0010645932 - ACCIONES|GIVAUDAN SA CHF 0 0,00 18 0,32
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 0 0,00 18 0,31
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 0 0,00 13 0,23
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLERCHRYSLER AG EUR 0 0,00 3 0,04
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 0 0,00 6 0,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 578 10,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 578 10,09
LU1161526816 - PARTICIPACIONES|BANQUE PRIVEE EDMOND EUR 0 0,00 217 3,78
IEOOBDCJYP85 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL MA UsD 0 0,00 54 0,95
LU1340703740 - PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT EUR 0 0,00 126 2,21
LU1442550114 - PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT EUR 0 0,00 270 4,72
IE00B94VOW34 - PARTICIPACIONES|HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 0 0,00 146 2,55
LU1071462532 - PARTICIPACIONESI|PICTET AM EUROPE SA EUR 0 0,00 100 1,74
LU0239950693 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 0 0,00 190 3,32
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH LLP EUR 0 0,00 316 5,51
IE0032875985 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISOR EUR 0 0,00 218 3,81
LU1892387462 - PARTICIPACIONES|FIMARGE EUR 0 0,00 290 5,06
IE00B808G672 - PARTICIPACIONES|JANUS INTERNATIONAL UsD 0 0,00 265 4,63
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENTS F EUR 0 0,00 217 3,80
F14000233242 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 0 0,00 211 3,68
LU0312333569 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 0 0,00 256 4,48
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|GABELLI ASSET MNG CO EUR 0 0,00 174 3,03
IEOOBD8DY878 - PARTICIPACIONES|SEILERN INV MNG LTD EUR 0 0,00 281 4,90
IEO0BWH63500 - PARTICIPACIONES|CYGNUS ASSET MANAGEM EUR 0 0,00 128 2,23
IEOOBSWN3467 - PARTICIPACIONES|COMGEST AM INT LTD EUR 0 0,00 258 4,51
IEO0BWBSFJO00 - PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAG.(IE) EUR 0 0,00 279 4,87
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO IRELAN EUR 0 0,00 265 4,62
LU1325141510 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EUR 0 0,00 259 4,53
LU0629658609 - PARTICIPACIONES|TREA CAPITAL PARTNER EUR 0 0,00 283 4,94
TOTAL IIC 0 0,00 4.803 83,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 5.438 94,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 5.469 95,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestidn, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracién e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracion propia aprobada por el Consejo de Administracion de Mediolanum Gestién, que ademas incorpora los
requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea con relacion a la remuneracién de las gestoras de IIC. La
politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona.

La politica se revisa de forma anual y se realizan las modificaciones oportunas. En la revision de 2021 respecto el afio
anterior, se han modificado 2 elementos de la politica:

1. El refuerzo de la alineacion de la remuneracion variable con la creacion de valor a largo plazo y con la sostenibilidad, en
una perspectiva ESG: con la Inclusion de objetivos de sostenibilidad 2021 para el colectivo de responsables con Bonus.

2. Asimismo, se ha incorporado el resultado de la unidad de negocio Mediolanum Gestién, que funcionard como un Gate
adicional, para contemplar el pago del Bonus del Director General de MG.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2021 ha ascendido a 392.346,66 euros de remuneracion fija correspondiente a 9 empleados y 15.000 euros de
remuneracion variable que corresponde a 1 empleado. Los importes de la remuneracién variable a corto plazo son los
devengados en el 2020 que fueron abonados en el afio 2021.

Hay 1 alto cargo cuya retribucién fija ha ascendido a 120.771,53 euros y 15.000 euros de retribucidn variable,
correspondiente a 1 empleado, No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC. No existen
beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones. No hay ningin empleado cuya actuacion tenga
una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La actividad de gestion de las inversiones de la cartera de las IIC se encuentra delegada para las diferentes IIC en las
entidades TREA Asset Management, SGIIC, S.A. y MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS Ltd. (MIFL)

La remuneraciéon del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en funcién
de la consecucion de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales, siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacién previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; y Total Capital Ratio (TCR): superior al
coeficiente del capital vinculante y la existencia de un exceso de capital sobre los requisitos de patrimonio previstos para el
conglomerado financiero. Ademas, se han introducido parametros de alineacion al riesgo en relacion a los resultados del
propio Grupo en Espafia, y en concreto en relacién a la solvencia y a las exigencias de liquidez a corto plazo. Los 2
indicadores de riesgo del grupo en Espafia son:

- Ratio de solvencia de la entidad - CET1 (Common Equity Tier 1) - (requerimientos de capital del supervisor para la
entidad) - Overall Capital Ratio (OCR): ? 0%

- Exigencias de liquidez a corto plazo (30d situacion tensionada) de sup de Basilea - Liquidity Coverage Ratio (LCR): ?
100%.
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12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias, ni
swaps de rendimiento total.
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