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INFORMACION FONDO

Fechaderegistro: 25/05/1999

1. Politica deinversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Otros

Vocacion Inversora:  Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de riesgo: 3enunaescaadel 1a 7

Descripcién general

Banco Cooperativo Espariol garantiza al fondo a vencimiento (31/07/2017), el 109% del valor liquidativo a 16/09/2013, (TAE 2,25%
para suscripciones realizadas el 16/09/2013 y mantenidas hasta vencimiento. No obstante la TAE de cada participe dependera de
cuando suscriba). Si el participe reembolsara antes del vencimiento, no se le garantiza importe alguno, lo hara al valor liquidativo
aplicable alafecha de solicitud y ademés, desde el 17/09/13 inclusive, tendréa que hacer frente a una comision de reembolso del 3%
del importe reembolsado.

Operativa en instrumentos derivados
Cobertura

Lametodol ogia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.
Unainformacidn mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR



2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

T paidoaoua

N° de participaciones 36.252,84 55.699,73
N° de participes 1.772 2.587
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversién Minima | 300,00 Euros

¢Distribuyedividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 35.168 970,0647
2016 54.838 975,7490
2015 55.574 979,3895
2014 56.666 972,0951

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado ’ Sistema
7 Base de calculo : -
Periodo Acumulada imputacion

g/patrimonio Sresultados Total g/patrimonio Sresultados Total

0,08 0,08 0,46 0,46 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado ;
- Base de calculo

0,01 | 0,03 | patrimonio
[ PeriodoAciual | PeriodoAnterior | Ao Actual
Indice derotacion delacartera (%) 0,54 0,00 0,46 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y €l de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 20

Trimestre|Trimestre|Trimestre 2016 2014 2012

Rentabilidad | -0,58 | -0,05 | -0,24 | -0,29 | -0,16 | -0,37 | 0,75 | 5,26 |

Rentabilidad minima (%) -0,01 | 29/09/2017 -0,05| 12/04/2017 -0,34| 16/10/2014
Rentabilidad méxima (%) 0,01 | 01/07/2017 0,01| 22/02/2017 0,77| 02/01/2014

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sdlo seinforma paralas clases con una antigtiedad minimadel periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere alas rentabilidades méaximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informasi se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)



Trimestre| . & re | Trimestre | Trimestre| 2016 | 2015
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,20 0,04 0,25 0,25 0,26 0,33 0,92 1,88
1bex-35 12,47 12,08 13,76 11,46 15,99 26,46 21,86 18,73
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,55 0,46 0,08 0,82 0,52 0,12 0,25
VaR historicofiii) 0,97 0,97 0,98 0,99 1,00 1,00 1,06 1,08

" Volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo seinformade la volatilidad paralos periodos con palitica de inversion homogénea.

M vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
tltimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Acumulado ler

.
Trimestre |* TrIMestrel 5y 2015 2014

2017 Trimestre |2° Trimestre

Actual 2017 2016

0,50 | 0,09 | 0,20 | 0,20 0,20 | 0,81 0,81 | 0,81 1,16

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo tltimos 5 afos Rentabilidad trimestral delos Gltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por |a Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio
Vocacion inver sora gestionado* N° de participes*
(miles de euros)

Rentabilidad

trimestral media**

Monetario a corto plazo 0 0,00
Monetario 54.174 6.818 -0,18
Renta Fija Euro 608.339 30.415 0,11
Renta Fija Internacional 97.051 10.486 0,69
Renta Fija Mixta Euro 1.452.300 51.886 0,08
Renta Fija Mixta Internacional 350.004 12.008 0,06
Renta Variable Mixta Euro 66.397 3.145 -0,32
Renta Variable Mixta Internacional 99.988 3.885 0,44
Renta Variable Euro 257.690 22.553 -0,22
Renta Variable Internacional 63.631 10.015 1,99
I1C de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 816.640 27514 0,44
Garantizado de Rendimiento Variable 441.672 15.357 0,46
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 4,790 237 0,26



Patrimonio

L . o . Rentabilidad
Vocacion inversora gestmnado N° de participes* trimestral media**
(miles de euros)
Global 0 0 0,00
Total fondos 4.312.675 194.319 0,21
* Medias.

(2): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e |1C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en €l periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual

% sobre % sobre
Importe : : Importe > :
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.221 14,85 50.124 92,72
* Carterainterior 5.144 14,63 7.181 13,28
* Cartera exterior 0 0,00 41.638 77,02
* Intereses de la carteradeinversion 77 0,22 1.305 2,41
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 30.021 85,37 3.964 7,33
(+/-) RESTO -75 -0,21 -29 -0,05
TOTAL PATRIMONIO 35.167 100,00 54.059 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado devariacion patrimonial

—
Variacién del | Variaciondel | Variacion respecto fin
. periodo acumulada periodo
PR EEE] anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 54.060 54.493 54.838
+- Suscri pciones/reembol sos (neto) -42,85 -0,56 -37,94 6.136,30
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -0,07 -0,24 -0,62 -409,67
(+) Rendimientos de gestion 0,02 -0,04 -0,12 -230,82
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 0,02 -0,07 -0,15 -130,81
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,03 0,03 -100,01
+- Resultados en | C (redizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,09 -0,20 -0,50 -178,85
- Comision de gestion -0,08 -0,19 -0,46 -66,11
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 -66,11
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -11,84
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -34,79
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 35.168 54.060 35.168

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea €l caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor

ES0000107484 - Bono Comunidad Aragén 1,15% 300717

Valor de
mercado

miles de EUR) y en porcentaje sobre €l

Periodo actual
Divisa

| EUR |

mer cado
0,00 |

0]

1.708

3,16



Descripcion dela inversion y emisor

Valor de % Valor de %
mer cado mer cado

Periodo actual
Divisa
EUR

ES0000103012 - Bono LaRioja4,5% 011217 5.144 14,63 5.167 9,56
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 5.144 14,63 6.875 12,72
ES0378641197 - Fade 1,875% 170917 EUR 0 0,00 305 0,56
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 305 0,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.144 14,63 7.180 13,28
TOTAL RENTA FIJA 5.144 14,63 7.180 13,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.144 14,63 7.180 13,28
X S0849423081 - Instituto Credito Oficial 4,875% 300717 EUR 0 0,00 41.638 77,02
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 41.638 77,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 41.638 77,02
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 41.638 77,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASEXTERIOR 0 0,00 41.638 77,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.144 14,63 48.818 90,30

Notas: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

TipodeValor
. LIQUIDEZ 854 %
. OTROS 00 %
D RENTA FIJA PUBLICA 146 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen delas posiciones abiertas al cierre del periodo (Importesen milesde EUR)

Importe
I nstrumento nominal Objetivo delainversion
comprometido
REPO B.E 120914/311017 Compra Plazo|REPO B.E 24,127 | Inversion
Total otros subyacentes 24.127
TOTAL OBLIGACIONES 24,127

4. Hechosrelevantes

H
=z
H

a. Suspension temporal de suscripciones'reembol sos

b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX X]X]X]|X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes

j-) Se comunica que desde el dia 1 de agosto de 2017 inclusive, las comisiones de gestidn y de depositario aplicables al fondo Rural
Interés Garantizado 2017, FI (n° registro 1826) se han reducido pasando a ser €l 0,00% anual sobre €l patrimonio.



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

) T TN

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasarelevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra I1C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 24.127.265,75 euros, suponiendo un
54,80% sobre el patrimonio medio de la|lIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra |1C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 43.203.953,45 euros, suponiendo un
98,14% sobre el patrimonio medio de lallC en €l periodo de referencia.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
El periodo de referencia de este informe es desde €l 30 de junio de 2.017 a 30 de septiembre de 2.017.

En el contexto macro los indicadores publicados siguen reflejando un buen ritmo de avance de la actividad global y refuerzan el
escenario de aceleracion del crecimiento mundial: la economia va camino de crecer un 3,5% en 2017, superior respecto a 2016
(3,1%). Sin embargo, este entorno de firmeza macroeconémicay baja volatilidad sigue rodeado de fuentes de riesgo politico : la
tension entre EEUU y Corea del Norte, las dudas sobre la administracion de Trump y €l nuevo gobierno de Angela Merkel en
Alemania ( que gand por cuarta vez las elecciones pero con un menor apoyo del esperado ), unido alatension interna en Espafia por
el referéndum independendista en Catalufia.

En las economias avanzadas, |os inversores cuentan con unas mejores perspectivas econdémicas gracias ala mayor fortaleza de la
eurozonay a un avance de la actividad en EEUU que se mantiene solido.

En la Eurozona el crecimiento se acelera pero la inflacion no despega. El contexto politico es mas constructivo mientras que la
recuperacion econémica es mas solida y generalizada gracias a la fortaleza de la demanda interna, la mejora en los niveles de
confianza ( indicador adelantado ) y la reduccion del desempleo. En EEUU, laindustria compensa la decepcidn de la vivienda.
Mientras tanto la administracién de Trump y el Partido Republicano han hecho publicos agunos detalles de su plan de reforma fiscal
. bajar el impuesto de sociedades desde el 35% al 20%y reducir los tramos y la cuantia del impuesto sobre la renta. Por Ultimo en
Espafia el PIB frena ligeramente su dinamismo, asi creci6 en el 3trl7 un 0,8% trimestral debido a la moderacion del ritmo de
creacion de empleo y la menor aportacion de la demanda externa. En cuanto a politica monetaria, 10s mensajes procedentes de la
Reserva Federal de EE. UU. (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE) apuntaron a regjustes en la politica monetaria para los
proximos meses. En el caso de la Fed, en septiembre anuncié la ausencia de cambios en los tipos de interés a corto plazo y
confirmacion de que el plan de normalizacion del balance de la Fed comenzara en octubre. Por su parte, en la eurozona, los
inversores esperan que la mejora del escenario econémico se reflgje en un BCE menos acomodaticio, con una reduccion gradual del
programa de compra de activos (QE) alo largo de 2018. Los bancos centrales globales mantienen un tono generalmente benévolo y
aunque las rentabilidades estan inmersas en una tendencia a alza en el medio plazo, la cautela de los bancos centrales limitara la
intensidad de la subida de los tipos de interés.

Este contexto se ha trasladado a los mercados financieros: Las volatilidades de 1os activos financieros, se mantienen muy bajas. El
mayor optimismo sobre la economia estadounidense y el aumento de las perspectivas sobre el tipo de la FED ( la probabilidad de
subida del tipo de referencia de la Fed para diciembre ya es del 86% ) han provocado la subida del bono a 10 afios de EEUU desde €
2,11% en agosto al 2.33% afina de mes. De la misma maneralatir del bono a 10 afios alemén ha repuntado desde el 0,36% al
0,46%. Dentro de la deuda periférica hay que destacar el buen comportamiento de la deuda portuguesa motivado por la subida de
rating por parte de la agencia S& P desde BB+ a BBB- a grado de inversion . Como consecuencia se ha producido un rally en los
precios de la deuda soberana portuguesa pasando el bono a 10 afios a cotizar desde el 2,83% afinales de agosto al 2,38% a cierre del
mes. En Espafia, el bono a 10 afios espariol cerré con unarentabilidad del 1,59% frente al 1,51% de cierre del periodo anterior. La
agencia de calificacién crediticia ha mantenido €l rating de Espafia en BBB+.

En la Eurozonay en Espafia seguimos con los precios de la deuda en los tramos cortos muy soportada mientras que la parte larga se
vera penalizada por las mayores perspectivas de crecimiento. Asi la curva espafiola, cierra el periodo cotizando en tipos de interés
negativos hasta précticamente el bono con vencimiento 3,5 afios.



El 31 de Julio de 2017 vencid la garantia del fondo con una rentabilidad final del 9,015%( TAE: 2,253%), superior al 9% (TAE:
2,25%) garantizada para las suscripciones realizadas hasta el 16 de septiembre de 2.013 y mantenidas hasta el vencimiento. Una vez
vencida la garantia del fondo, seinicialatramitacién en CNMV de su fusién con Rural Mixto 15 FI (inscrito en € correspondiente
registro de laCNMYV con el nimero 2262); evento que fue autorizado por CNMV el pasado 8 de septiembre de 2017.

En cuanto a las modificaciones en la cartera del fondo, durante el periodo, el movimiento principal ha sido el vencimiento de los
bonos que garantizaban el capital a vencimiento.

El 14,63% de |la cartera, tras el vencimiento de la garantia estainvertido en un bono de CCAA y €l resto permanece en liquidez. Por
este motivo a fin de mes, figura como incumplimiento sobrevenido el exceso del limite del 20% en activos financieros, depdsitosy
derivados de una misma emisora, en este caso en Banco Cooperativo Espafiol. A efectos de las inversiones en cartera, indicar que
durante el periodo, las agencias de rating, Fitch Moody sy S& P han mantenido la calificacion crediticia del Reino de Espafia en
BBB+, Baa2 y BBB+ respectivamente.

Resefiar que todos los datos econdémicos que se relacionan a continuacion en el presente informe se ven afectados por el vencimiento
de la garantia.

El patrimonio afinal del periodo es de 35.168 (miles de euros) |o que supone una disminucién del -34,95 % respecto a periodo
anterior, asimismo el nimero de participes afinal del periodo ha disminuido en 815, con un nimero final de 1.772 participes.
Larentabilidad acumulada en €l periodo por el fondo ha sido del -0,58%, siendo la correspondiente ala Letraa 1 afio para el mismo
periodo del -0,27%. La rentabilidad minima del fondo en el Gltimo trimestre ha sido de -0,01% y la maxima 0,01%. Durante €l
periodo, la rentabilidad media de |os fondos gestionados por la Sociedad Gestora de |a misma categoria, hasido del 0,44% superior a
ladelallC.

Laliguidez del fondo se haremunerado a un tipo medio del 0,00%.

El fondo ha soportado un ratio de gastos durante el periodo del 0,50% sobre €l patrimonio medio en € afio. En cuanto alas medidas
de riesgo, lavolatilidad, medida como la variacion del valor liquidativo en € afio, ha sido del 0,20%, y la volatilidad de la Letra del
Tesoro a1 afio 0,42%. Asimismo, € Var histérico es 0,97%. El VAR indica la cantidad méxima que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos Ultimos 5 afios.

L os movimientos de participes efectuados en €l periodo garantizado soportaran |as siguientes comisiones:
Reembol sos. 3% sobre el importe reembolsado desde el 17/09/2013 y hasta el 31/07/2017, ambosinclusive.
Suscripciones: 3% sobre el importe suscrito desde €l 17/09/2013 y hasta el 30/07/2017, ambos inclusive.

En cuanto a las perspectivas de mercado, aungue la tendencia que subyace es un repunte de |0s tipos de interés, nuestro escenario, a
corto plazo, no pasa por un cambio de tendencia abrupto en la renta fija durante el final del 2.017, ya que esperamos que €l ciclo
expansivo se consolide, os beneficios empresarial es continlien siendo positivos, y lainfluencia de los vaivenes politicos sea menor al
minorarse lainfluencia de los populismos. Es decir las tires estén inmersas en unatendencia a alza de medio plazo. La cautela de los
bancos centrales limitara la intensidad de la subida. Ademés, Espafia continuara creciendo por encima de la media del mundo
desarrollado, ya que algunos factores clave como el precio de la vivienda o el sector servicio, siguen mostrando fortaleza.
Puntualicemos que en la Eurozonay en Espafia, |os precios de la deuda en |os tramos cortos estdn muy soportados, siendo la parte
larga de la curva, la que puede verse méas penalizada por |os posibles repuntes de tipos.



