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El DWS DWS Emerging Markets 
Typ O es un fondo conforme con 
los requisitos e invertido con arreglo 
al derecho alemán. Este folleto de 
venta simplificado contiene de forma 
resumida los principales datos sobre 
el fondo. El folleto de venta completo 
comprende otras disposiciones com-
plementadas por el informe anual y 
semestral.

Perfil del inversor

El fondo se ha concebido para el 
inversor orientado al riesgo que 
busca formas de inversión de alto 
rendimiento con el fin de mejorar 
selectivamente las oportunidades de 
rentabilidad y que, para ello, asume 
las inevitables a la par que transito-
rias altas oscilaciones de valor. El alto 
riesgo de las oscilaciones en la coti-
zación y el elevado riesgo de insol-
vencia hacen que sean probables las 
pérdidas de cotización ocasionales y, 
además, la perspectiva de alta ren-
tabilidad y la predisposición al riesgo 
conllevan la posibilidad de fuertes 
pérdidas en el capital invertido. 

Regulación de la recepción  

de órdenes 

Todas las órdenes de compra, venta 
y canje se producen sobre la base de 
un valor liquidativo por participación 
desconocido. Las órdenes recibidas 
hasta las 16.00 horas como máximo 
de un día de valoración se computan 
sobre la base del valor liquidativo por  
participación del siguiente día de 
valoración. Las órdenes con hora de 
recepción posterior a las 16.00 horas 
se saldan según el valor liquidativo 
por participación del segundo día de 
valoración tras la recepción.

La sociedad no permite prácticas 
asociadas a la oportunidad de mer-
cado (market timing) o actividades 
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RESuMEn DE DWS EMERging MaRkETS TyP O

Objetivo de inversión El fondo aspira como objetivo de inversión a las mayores 
plusvalías de capital posibles y además a un reparto razona-
ble de los dividendos anuales en euros.

Política de inversión La sociedad adquiere y enajena los activos financieros autori-
zados conforme a la InvG y a las condiciones de contratación 
con arreglo a su evaluación de la situación económica y de 
los mercados financieros, así como de las demás perspecti-
vas bursátiles. 

 Se ha de invertir como mínimo un 51% del valor del fondo 
en acciones de emisores que tengan su sede en un mercado 
emergente. Tienen la consideración de mercados emergen-
tes todos aquellos países que el Fondo Monetario Internacio-
nal, el Banco Mundial o la Corporación Financiera Internacio-
nal (IFC) no hayan considerado como países industrializados 
desarrollados en el momento de la inversión. Además, 
pueden adquirirse, entre otros, obligaciones y bonos converti-
bles, warrants y bonos de disfrute de esos mismos emisores.

 También podrán adquirirse depósitos bancarios, instrumentos 
del mercado monetario y participaciones de inversión, así 
como todos los activos financieros que permitan las condicio-
nes de contratación y la InvG. Se podrá hacer uso de derivados 
con fines de inversión y de cobertura. Al utilizar derivados, el 
potencial de riesgo de mercado del fondo solo puede, como 
máximo, duplicarse. La divisa base es el euro.  

Índice de referencia MSCI Emerging Markets Free
Código iSin DE0009773010
Código de valor 977 301
Moneda del fondo EUR
Fecha de constitución 17.9.1997
Cálculo del valor liquidativo  Todos los días hábiles bancarios en Frankfurt/Main 
por participación
Prima de suscripción 0% 
(a cargo del partícipe)
Destino de los rendimientos Reparto de dividendos
Precio de suscripción Valor liquidativo por participación más prima de suscripción
Precio de reembolso Valor liquidativo por participación
Comisión total 1,7% anual 
(a cargo del fondo)  Con esta comisión total se cubren las comisiones y gastos descritos  

a continuación y no se cargan por separado al fondo: 
 –  Comisión para la administración del fondo (gestión del fondo, tareas 

administrativas, costes de distribución).
 – Comisión de la entidad depositaria.
 –  Comisiones bancarias usuales, incluidas en su caso las habituales 

comisiones bancarias correspondientes a la custodia de activos 
extranjeros en el exterior. 

 –  Costes de imprenta y envío de determinados informes anuales  
y semestrales destinados a los partícipes.

 –  Los costes derivados de la publicación de los informes anuales y 
semestrales, así como de los precios de suscripción y de reembolso 
y, llegado el caso, de los dividendos.

 –  Gastos derivados de la auditoría del fondo realizada por el auditor  
de cierre del ejercicio de la sociedad.

  – En su caso, costes de liquidación de los cupones de dividendo.
  – En su caso, costes de renovación de la hoja de cupones.
  –  Los costes de publicación de las bases imponibles y de la certificación 

de que los datos fiscales se determinaron de conformidad con las 
normas del derecho tributario alemán.

  La información sobre los demás costes que se pueden cargar al fondo, 
servicios percibidos y comisión de rendimiento por préstamo de 
valres,figura en el folleto de venta completo.

Ratio de gastos totales (TER) La ratio de gastos totales para el periodo comprendido entre 
el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2008 ascendie 
a un 1,7% anual.

 La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos  
y las tasas (sin costes de transacción) como un porcentaje 
del volumen medio del fondo en un ejercicio.

 Además, como consecuencia de los ingresos adicionales 
procedentes de las operaciones de préstamos de valores  
se ha generado una comisión de rendimiento del 0,020% 
anual del patrimonio medio del fondo.

Vencimiento Indefinido
Perfil del inversor Orientado al riesgo



relacionadas con prácticas similares 
y, en caso de duda, se reserva el 
derecho de rechazar las órdenes  
de compra, venta o canje. Si fuera  
oportuno, la sociedad emprenderá  
las medidas necesarias para proteger 
a los demás inversores del fondo.

Precios de suscripción  

y de reembolso, publicación

Los precios de suscripción y reem-
bolso son determinados por la enti-
dad depositaria en colaboración con 
la sociedad todos los días bursátiles 
en Frankfurt/Main. Se publican dia-
riamente en periódicos económicos 
o diarios de amplia difusión y/o en 
Internet, en www.dws.de.

Derivados

El fondo puede hacer uso de deri-

vados. Estos no solo se emplean 

con finalidades de cobertura, sino 

que pueden formar parte de la 

estrategia de inversión.

La negociación de derivados se 
emplea dentro del marco de los 
límites de inversión y sirve para una 
eficiente administración del patrimo-
nio del fondo, así como para la ges-
tión del riesgo y de la duración de las 
inversiones. El empleo de derivados 
no implicará una variación del perfil 
de riesgo del fondo.

En este sentido, los derivados pue-
den ir acompañados de los siguien-
tes riesgos:

los derechos de plazo limitado  –
adquiridos pueden expirar o expe-
rimentar disminuciones de valor,

el riesgo de pérdidas puede no  –
ser determinable y puede incluso 
exceder las eventuales garantías,

las operaciones en las que no exis- –
ten riesgos o estos son reducidos 
pueden asimismo no ser realiza-
bles o serlo solo a un precio de 
mercado que acarrearía pérdidas,

el riesgo de pérdidas puede  –
aumentar si las obligaciones 
procedentes de estas operaciones 
o la contraprestación reclamada se 
expresan en una moneda extran-
jera.

Ratio de gastos totales

La ratio de gastos totales (TER)  
efectiva se calculará anualmente  
y se publicará en el informe anual y 
en el folleto de venta simplificado.

Compra/venta

Las participaciones pueden adqui-
rirse directamente a la sociedad o la 
entidad depositaria, o bien por inter-
mediación de terceros. En Alemania, 
Deutsche Bank AG y Deutsche Bank 
Privat- und Geschäftskunden AG 
ejercerán funciones de oficina de caja 
auxiliar; en el desempeño de tales 
funciones, también podrán recibir 
solicitudes de compra y venta.

La sociedad está obligada a aceptar 
el reembolso de participaciones al 
precio de reembolso vigente respec-
tivo, que será equivalente al valor 
liquidativo por participación menos, 
en su caso, una comisión de reem-
bolso. Compete a la entidad deposi-
taria la práctica de los reembolsos. 
En el apartado “Restricción de la 
venta” que figura en el reverso del 
presente folleto se exponen otras 
condiciones para la adquisición de  
las participaciones.

Gastos

Además de la comisión total indi-
cada en las tablas, el fondo puede 

verse gravado por otros costes. En el 
folleto de venta completo encontrará 
información detallada. Aparte de la 
comisión por la gestión del fondo, se 
cargará una comisión por la gestión 
de las participaciones de inversión 
incluidas en el fondo. En el folleto de 
venta completo encontrará informa-
ción detallada.

Impuestos

El fondo está libre de impuestos en 
Alemania. El tratamiento fiscal de los 
rendimientos de los fondos para el 
inversor depende de las prescripcio-
nes fiscales vigentes en cada caso. 
Para obtener la información sobre 
la carga tributaria individual para el 
inversor (especialmente para con-
tribuyentes no residentes) debería 
consultarse a un asesor fiscal. Las 
particularidades sobre el tratamiento 
fiscal de este fondo para los partíci-
pes sujetos a tributación en Alemania 
pueden consultarse, en su caso, en 
el folleto de venta completo.

Destino de los rendimientos

La sociedad distribuye a los inver-
sores los rendimientos generados 
durante el ejercicio económico 
(de ducidos los costes) cada año 
 dentro de un plazo de tres meses 
desde el cierre del ejercicio econó-
mico. Cuando las participaciones 
estén custodiadas en un depósito 
en la entidad depositaria, todas sus 
oficinas abonarán los dividendos sin 
coste alguno. Lo mismo es aplicable 
a los depósitos que sean gestiona-
dos por la sociedad, así como por 
Deutsche Bank AG y Deutsche Bank 
Privat- und Geschäftskunden AG. En 
caso de que el depósito esté gestio-
nado además en otros bancos o cajas 
de ahorro, es posible que se originen 
costes adicionales.



Vencimiento/ejercicio económico

El plazo de circulación del fondo  
es ilimitado. El ejercicio económico 
comienza el 1 de enero y finaliza  
el 31 de diciembre de cada año.

Evolución del valor

Externalización

La sociedad ha encargado la gestión 
de las siguientes funciones a otras 
empresas:

Risk & Control Management –
Business Management Support –
Compliance –
Contabilidad de la sociedad –
Human Resources (personal) –
Operaciones de TI –
Auditoría de TI –
Legal Department (derecho) –
Organización empresarial –
Gestión de las garantías   –
(Collateral Management)

Perfil de riesgo del fondo

Debido a su composición/a las 

técnicas especiales utilizadas 

por el gestor del fondo, el fondo 

presenta una volatilidad nota-

blemente elevada; es decir, los 

precios de las participaciones pue-

den estar sujetos a considerables 

oscilaciones hacia arriba o hacia 

abajo incluso durante periodos 

breves de tiempo.

El fondo está sujeto a los riesgos 

generales del mercado. El valor 

liquidativo por participación puede 

oscilar. Es posible que el inversor 

no recupere la totalidad del dinero 

invertido.

La rentabilidad del fondo se ve 

influida especialmente por los 

siguientes factores, de los que 

resultan oportunidades y riesgos:

evolución de los mercados   –

de renta variable,

acontecimientos específicos   –

de las empresas,

variaciones de los tipos de  –

cambio de otras divisas frente 

al euro.

Asimismo, el fondo puede con-

centrar sus inversiones de forma 

provisional, en mayor o menor 

medida, en determinados sectores, 

países o segmentos de mercado. 

También esto puede conllevar 

tanto oportunidades como riesgos. 

En el folleto de venta completo 

puede encontrar más observacio-

nes sobre el riesgo.

          DWS Emerging Markets
Índice de referencia MSCI Emerging
Markets

Todos los datos en euros

Revalorización según el método BVI, es decir, sin
tener en consideración la prima de suscripción.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras.

Fecha: 30 de junio de 2009

DWS EMERGING MARKETS
en comparación con su índice
de referencia
Resumen de la evolución del valor
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Autoridad de supervisión

Oficina Federal de Supervisión  
de los Servicios Financieros  
(Bundesanstalt für Finanz
dienstleistungsaufsicht, BaFin),  
Lurgiallee 12,  
60439 Frankfurt/Main, Alemania

Sociedad gestora (sociedad) 

DWS Investment GmbH,  
Mainzer Landstrasse 178 –190,  
60327 Frankfurt/Main, Alemania 
(número del Registro Mercantil 9135)

Entidad depositaria

State Street Bank GmbH,  
Brienner Straße 59,  
80333 München, Alemania

Auditor

KPMG AG  
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, 
MarieCurieStrasse 30,  
60439 Frankfurt/Main, Alemania

Información

Puede obtener de forma gratuita 
más información, el folleto de venta 
completo y los informes anual y 
semestral en:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrasse 178 –190
60327 Frankfurt/Main, Alemania
Tel.: +49 (0)18 03  10 11 10 11
Fax: +49 (0)18 03  10 11 10 50



DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt/Main, Alemania

Tel.: +49 (0)1803 10 11 10 11*

Fax: +49 (0)1803 10 11 10 50*

www.dws.de

*  dtms: 9 céntimos/minuto desde la red fija alemana. 
Precios para telefonía móvil diferentes,  
a partir del 1 de marzo de 2010,  
como máximo, 42 céntimos/minuto.

Oficina de caja y centro de distribución

en Austria

Deutsche Bank AG

Filiale Wien

Hohenstaufengasse 4

1013 Wien, Austria

Tel.: + 43 1 531 81 - 0

Restricción de la venta

Las participaciones emitidas de este fondo solo pueden ser ofertadas para su compra o vendidas en los países en los que 
dicha oferta o venta está autorizada. En tanto que la sociedad o un tercero encargado por esta no haya obtenido un per-
miso para la distribución pública de las autoridades de supervisión bancaria locales, este folleto no tendrá la consideración 
de oferta pública para la adquisición de participaciones de inversión ni se podrá utilizar el presente folleto como tal oferta 
pública.. 

La información y las participaciones aquí contenidas no están destinadas a su distribución en los Estados Unidos de América 
o a personas de EE.UU. (este extremo incluye a personas con nacionalidad de los Estados Unidos de América o que tengan 
allí su domicilio, o a sociedades personales o sociedades de capital que hayan sido constituidas conforme a las leyes de los 
Estados Unidos de América, de alguno de sus estados o territorios o de una propiedad de Estados Unidos). En consecuen-
cia, no se pueden ofrecer ni vender participaciones en los Estados Unidos de América, a personas de EE.UU. o por cuenta 
de estas. No se permiten las transmisiones posteriores de participaciones a los Estados Unidos de América o a personas  
de EE.UU. 

En los casos en los que la sociedad tenga conocimiento de que un partícipe es una persona de EE.UU. o mantiene partici-
paciones por cuenta de una persona de EE.UU., la sociedad puede exigir la devolución inmediata de las participaciones al 
último valor liquidativo fijado por la sociedad.

Este folleto no puede ponerse en circulación en los Estados Unidos de América. La distribución de este folleto y la oferta  
de las participaciones también pueden estar sujetas a restricciones de otros ordenamientos jurídicos.

Los inversores considerados como ”restricted persons“ a tenor de la disposición estadounidense núm. 2790 de la “National 
Association of Securities Dealers” (NASD 2790) deberán notificar inmediatamente a la sociedad sus inversiones en el fondo.

En cuanto a fines de distribución, este folleto solo lo pueden utilizar las personas que dispongan para ello de un permiso 
expreso por escrito de la sociedad (directa o indirectamente a través de los centros de distribución a tal efecto designados). 
La sociedad no acredita las aclaraciones o garantías de terceros que no estén contenidas en el folleto de venta o en los 
documentos.

Los documentos están accesibles al público en la sede de la sociedad.


