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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/10/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 1 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversion: Caja Laboral garantiza al fondo a 3/1/20 el 100% del valor liquidativo a 18/12/15
(VLI),incrementado,en un 1,5% anual por cada fecha de observacion anual en que el valor final de la accién con peor
comportamiento(Telefénica, Iberdrola y BBVA) sea superior a su respectivo valor inicial, y en un 0,20% anual si estuviera
por debajo o igual de su respectivo valor inicial(TAE min.0,20% y max.1,45%).Son acciones de distintos sectores y pueden
tener distinto comportamiento.Hasta el 18/12/15 y desde 04/01/20, ambos inclusive, se invertird en Repos sobre Deuda
Publica espafiola/CCAA y desde 04/01/20, inclusive, también en Repos sobre renta fija privada avalada por estados zona
euro. Antes del 18/12/15 se comprara a plazo una cartera de renta fija y una OTC. Las emisiones tendran rating minimo
igual al Reino de Espafia, el vencimiento medio de la cartera sera inferior a los 15 dias y solo se invierte en activos que
permitan preservar y estabilizar el valor liquidativo.

Desde 18/12/15 invierte en deuda emitida/avalada por Estados zona euro/CCAA con vencimiento proximo a la garantia y
en liquidez, con rating minimo igual al Reino de Espafia y de ser necesario,se podra invertir hasta un 30% en renta fija
privada(sin titulizaciones), de la zona euro,con al menos media calidad (minimo BBB-).Ratings a fecha de
compra.Ademas,el Fondo invertira al inicio un 1,88% de su patrimonio en una OTC para conseguir la parte variable del
objetivo.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez,serd al vencimiento de la
estrategia,3,40%.Esto permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad
garantizado (100% del VLI) y satisfacer las comisiones de gestion, depdsito y gastos previstos del fondo, que se estiman
en un 1,52% para todo el periodo de referencia. El fondo no cumple la Directiva 2009/65/CE. Se podré invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea y una Comunidad
Auténoma. En relacién con estas inversiones, el fondo no cumple los requisitos generales de diversificacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,01 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

10.468.464,91

10.492.713,13

N° de Participes

4,782

4.785

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

60

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 112.425 10,7394
2018 113.568 10,7790
2017 115.532 10,8214
2016 116.997 10,8261
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,00 0,05 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,37 -0,14 -0,07 -0,16 0,00 -0,39 -0,04 1,23

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 22-08-2019 -0,04 01-02-2019 -0,67 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,01 06-08-2019 0,02 18-06-2019 0,43 27-06-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,18 0,15 0,18 0,22 0,26 0,50 1,12 2,04

lbex-35 12,24 13,19 11,14 12,33 15,86 13,67 12,89 26,47

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,11 0,21 0,35 0,29 0,15 0,44
VaR histérico del

L 0,59 0,59 0,59 0,59 0,61 0,61 0,90 1,90

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,08 0,08 0,08 0,08 0,31 0,31 0,37 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 28.621 1.957 -0,08
Renta Fija Internacional 373.747 11.669 0,62
Renta Fija Mixta Euro 375.365 9.237 0,61
Renta Fija Mixta Internacional 20.476 1.677 1,23
Renta Variable Mixta Euro 11.721 1.198 1,76
Renta Variable Mixta Internacional 481.063 9.801 0,99
Renta Variable Euro 67.736 5.026 0,52
Renta Variable Internacional 80.655 6.961 1,06
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 593.978 23.472 0,59
Garantizado de Rendimiento Variable 498.739 23.490 0,22
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 29.238 545 1,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 2.561.340 95.033 0,62

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 91.737 81,60 109.074 96,66
* Cartera interior 96.849 86,15 114.144 101,16
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion -5.112 -4,55 -5.070 -4,49
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 20.779 18,48 3.883 3,44
(+/-) RESTO -91 -0,08 -116 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 112.425 100,00 % 112.840 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 112.840 113.185 113.568
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,23 -0,23 -0,64 0,11
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,14 -0,07 -0,37 82,08
(+) Rendimientos de gestion -0,06 0,00 -0,14 -3.745,98
+ Intereses 0,14 0,15 0,44 -2,85
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,20 -0,14 -0,57 42,74
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 -0,01 -86,82
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,08 -0,23 0,75
- Comision de gestion -0,05 -0,05 -0,15 0,76
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 0,76
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,10
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -0,59
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 112.425 112.840 112.425

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 93.220 82,91 113.415 100,51
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.900 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 96.120 85,49 113.415 100,51
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 96.120 85,49 113.415 100,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.120 85,49 113.415 100,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

DEUDA ESTADO: 31,55%

_——TESORERYA: 17,08%

DEUDA C.CAA 5137%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. CALL
IN. CESTA AC TEF IBE BBVA (SAN) G20S G20S.CALL OTC 65.900 Inversion
SAN 20122019




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

IN. CESTA AC TEF IBE BBVA (BBVA) G20B

C/ Opc. CALL
G20B.CALL OTC
BBVA 20122019

50.000

Inversion

Total subyacente renta variable

115900

TOTAL DERECHOS

115900

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el trimestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 29
millones de euros en concepto de compra, el 25,75% del patrimonio medio, y por importe de 26,1 millones de euros en
concepto de venta, que supone un 23,18% del patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV



No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

A pesar de que las muestras de ralentizacién econdmica son cada vez mas evidentes a nivel global, los mercados de
riesgos siguen registrando ganancias. La percepcion de que los Bancos Centrales van a neutralizar cualquier escenario
adverso, esta cada vez mas implantada en los agentes, atenuando la volatilidad y generando ganancias en casi todos los
activos, incluso en aquellos donde las valoraciones estdn mas ajustadas. En el plano puramente macroecondmico los
indicadores han profundizado en zona de desaceleracion. Las encuetas empresariales ponen de manifiesto una
intensificacion del deterioro de la confianza en el ciclo econémico, que en algunos paises ya se han traducido en
crecimientos de PIB negativos en el segundo trimestre del afio. Las previsiones de crecimiento de PIB se siguen revisando
a la baja a nivel global y los Bancos Centrales ya han tomado medidas de contencién. Mientras que en Estados Unidos
han bajado el tipo de intervencion del 2.50% al 2% y se espera que lo vuelvan a hacer en el ultimo trimestre del afio, en
Europa el BCE ha anunciado nuevas medidas de estimulo para inyectar mas liquidez al sistema. Las medidas, positivas
para reactivar el crecimiento, tienen como objetivo evitar que las inflaciones vuelvan a caer a niveles demasiado bajos. De
hecho, las expectativas de inflacion para los préximos afios han alcanzado cotas cercanas a minimos histéricos en
Europa, y no demasiado lejos de éstos en Estados Unidos.

A la desaceleracion, peligrosa en si misma, se unen elementos que no contribuyen a la estabilidad y que pueden
desencadenar un escenario econdmico mas adverso. En primer lugar, se encuentra la guerra comercial, que comienza a
ser global. Las politicas arancelarias de Estados Unidos se extienden también a Europa, lo que va a lastrar las
exportaciones europeas, perjudicando seriamente a los paises mas exportadores. De hecho, la desaceleracion en
Alemania esté siendo mas acusada, como se observa en la caida del PIB en 2T19. Adema4s, existen otros factores de
riesgo pendientes de concretar, como son el Brexit 0 los procesos electorales en algunos paises.

Este panorama ha impulsado las medidas de los Bancos Centrales. Las bajadas de tipos en Estados Unidos y el anuncio
de compras de deuda del BCE potencian ain mas las bajadas de los tipos de interés a corto plazo, pudiéndose alcanzar
cifras todavia méas negativas en los tipos monetarios en Europa. La deuda a menos de 2 afios en Espafia ronda el -0,50%,
en ltalia esta en el -0.25%, e incluso Grecia ha pasado a financiarse en negativo en plazos muy cortos. Con este escenario
se complican mas las inversiones a corto plazo, lo que dificulta la obtencién de rentabilidad en la cartera.

El tercer trimestre ha sido positivo para la deuda en euros a medio y largo plazo, lo que ha favorecido positivamente a la
rentabilidad de la cartera. El tipo a 10 afios de la deuda del Tesoro ha vuelto a caer 25 pb, llegando casi al 0% durante el
trimestre. También los bonos soberanos de Italia se han comportado muy positivamente, al caer el tipo a 10 afios méas de
100 pb en el trimestre para cotizar el bono por debajo del 1%. Los bonos de los paises del nicleo se han visto igualmente
favorecidos por toda la liquidez del sistema y también han registrado ganancias. Las revalorizaciones derivadas de nuevas
bajadas de tipos, llegados a este punto, son ya complicadas en la Eurozona, lo que soporta nuestra posicién reducida en
riesgo de tipo de interés.

Con los tipos gubernamentales bajando, y pese a que las expectativas sobre el ciclo estan empeorando poco a poco, la
deuda corporativa grado de inversion en EUR se ha comportado positivamente, manteniendo invariante en el trimestre el
diferencial frente a los gobiernos. Dado que el mercado esta ligeramente sobrevalorado, y, sobre todo, si el deterioro
macro continda, creemos que deberia comportarse peor que la deuda de los gobiernos en proximos meses.

Las bolsas vuelven a hacerlo bien en el trimestre con revalorizaciones a nivel global, pero muestran sintomas de mayor
debilidad que en periodos anteriores. Las menores expectativas de crecimiento econémico se traducen a su vez en
revisiones a la baja de los beneficios esperados por las compafias para préoximos trimestres, en todas las areas




geogréficas. Esto, poco a poco, va restando potencial de revalorizacion a los indices, lo que nos lleva a ser cautos de cara
a la parte final del afio. Ademas, en el entorno actual de bajos tipos de interés, los bancos tienen dificultades afiadidas
para obtener beneficios, lo que penaliza en mayor medida a Europa, dado el elevado peso existente en el sector
financiero.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos para gestionar la liquidez. Se ha mantenido la cartera del
fondo.

c) Indice de referencia

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC

En este periodo, el Fondo ha tenido una variaciéon de participes de -3 y una rentabilidad neta de -0,137%, siendo el
resultado neto final al cierre del periodo una variaciéon de patrimonio de -415 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 112.425 miles de euros. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un
0,08%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la media de la gestora, que ha sido del 0,623%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Se mantiene la cartera comprada con el objetivo de conseguir el valor liquidativo garantizado a vencimiento. Durante el
periodo no se han producido cambios en la calidad crediticia de la cartera.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo, el fondo no ha realizado operaciones en derivados. Se han realizado adquisiciones temporales de
activos tal y como se informa en el anexo 7. El apalancamiento medio ha sido de un 0,93%.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

El valor liquidativo desde el comienzo de la garantia (18/12/2015) se ha revalorizado un 0,88%, lo que supone alcanzar el
importe minimo garantizado (100,80%) por el fondo al inicio de la garantia. En la cesta de acciones hay valores con
rentabilidad inferior a la del inicio de la garantia, por lo que de finalizar asi, el fondo garantizaria el 100,80%. En el caso de
reembolso anticipado de las participaciones se aplicaria una comisién del 2,00%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad anualizada de su valor liquidativo diario durante el periodo ha sido
del 0,15%. La volatilidad de las letras del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido del 0,222% y del Ibex35 del
13,190%. El VaR mensual de los ultimos 5 afos del fondo es del 0,59%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
El fondo no ha soportado costes derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones. La Gestora mantiene un
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procedimiento a los efectos de cumplir con el principio de mejor ejecucion en la seleccidn de intermediarios a través de los
cuales se han ejecutado las operaciones de la lIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO
Se prevé que los tipos de la deuda se mantengan en niveles reducidos. El equipo gestor realizara una gestion encaminada
a asegurar el cumplimiento de la garantia.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000012650 - STRIP|D.ESTADO ESPANOL|0,72|2020-07-30 EUR 0 0,00 4.898 4,34
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 4.898 4,34

ES0000012650 - STRIP|D.ESTADO ESPAROL|0,72|2020-07-30 EUR 4.885 4,34 0 0,00

ES00000126C0 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|1,40[2020-01-31 EUR 30.580 27,20 30.659 27,17

ES0000101396 - BONO|C.A. MADRID|4,69|2020-03-12 EUR 57.755 51,37 57.839 51,26
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 93.220 82,91 88.498 78,43
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0378641205 - BONO|FADE|2019-09-17 EUR 0 0,00 20.019 17,74
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 20.019 17,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 93.220 82,91 113.415 100,51
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0000012F43 - REPO|LABORAL KUTXA|-0,45/2019-10-01 EUR 2.900 2,58 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.900 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 96.120 85,49 113.415 100,51
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 96.120 85,49 113.415 100,51
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.120 85,49 113.415 100,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC, se recogera la informacion relativa a las politicas de remuneracion establecida en el articulo
46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion de valores con Laboral Kutxa tal y como figura en el anexo 7. No se han
realizado operaciones de reutilizacién de garantias o swaps de rendimiento total.
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