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CARACTERISTICAS DEL FONDO

® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
empresas de Estados Unidos o que operen en dicho pais.Es gestionado de manera activa y, como tal,
puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice S&P 500 (NR).

© RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

© RENTABILIDAD A 31/12/2014 (USD) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 0,02 - 0,30
3 meses 5,26 4,77
Afo actual 7,15 12,99
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 7,15 12,99
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 33,45 31,55
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 10,17 15,22
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 4,89 1,47
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 16,89 14,37
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 afo 7,15 12,99
3 afios 16,34 19,62
5 afnos 11,86 14,73
Desde lanzamiento (27/04/1990) 8,30 9,57

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

El precio del petréleo y el contraste existente entre la fortaleza de la economia nacional y las crecientes
dudas sobre el crecimiento global hicieron que se disparara la volatilidad de la renta variable estadounidense
en diciembre. Al final, el indice S&P 500 publicd una rentabilidad mensual plana, pero lleva subiendo ocho
trimestres y seis afios consecutivos. Nuestra estrategia superd al indice tanto este mes como durante todo
el trimestre. En diciembre realizamos otros dos cambios en la cartera, por lo que en 2014 se sustituyd el
34% de nuestras participaciones. Uno de ellos tuvo que ver con un cambio dentro del sector de Consumo
discrecional, mientras que el otro fue una nueva reduccion en la exposicion a la energfa y la consiguiente
reasignacién de los beneficios en una companiade seleccidn de personal. Yaen 2015, los problemas exteriores,
como la lentitud del crecimiento global, la situacidn politica de Grecia o las tensiones geopoliticas, deberfan
mantenerse como las principales amenazas para los mercados de renta variable. Las previsiones de subidas
de tipos de interés en EE.UU. no deberian suponer un problema, aunque su posible incidencia sobre los tipos
decambiode divisases otrarazén por la que debemos seguir siendo selectivos con las empresas exportadoras.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ©® DESGLOSE POR SECTOR (%)
Nombre del activo %

RAYTHEON 2,14

WHIRLPOOL CORP 2,14

LOWE'S COMPANIES INC 2,14

RED HAT INC 2,13

AMERICAN EXPRESS 2,11 ‘
AVAGO TECHNOLOGIES LTD 2,09

WALT DISNEY CO 2,09

HOME DEPQT INC 2,08

SIGNATURE BANK/NEW YORK NY 2,06

FACEBOOK INC 2,06

NUmero de participaciones en la cartera: 51 Exposici6n total: 99,99 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK @ EXPOSICION SECTORIAL

24,01 M Info-Tecno

18,43 M Consumo secundario
18,09 M Sector industrial

14,25 M Finanzas

13,68 [ Sanidad
3,92 M Energia
3,84 [1] Materiales

3,80 M Consumo primario

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones peso en la cartera fondo vs indice (%)
Signature Bank/new York Ny 2,06% Exxon Mobil -2,15% Info-Tecno 24,01% _ 435
Whirlpool Corp 2,06% Microsoft Corp -2,10% Consumo secundario 18,43% - 6,19
Red Hat Inc 2,05% Apple Inc. -1,61% Sector industrial 18,09% - 768
Signet Jewelers Ltd 2,03% Johnson &Johnson -1,60% T — T275%
Stericycle Inc 2,00% Berkshire Hathaway Inc -1,50% i '2‘17'
H 0,
Carlisle Companies Inc 1,99% Wells Fargo & Co -1,42% Sanidad 13,68% '0'67'
Be Aerospace Inc 1,99% General Electric Co -1,39% Energfa 392% 452 ‘
Hea Holdings Inc 1,98% P&g -1,35% Materiales 3,84% Io,ss
Robert Half Intl Inc. 1,98% Jp Morgan Chase & Co -1,28% Consumo primario 3,80% -601 -
0, - v’

Raytheon 1,96% Chevron Texaco Corp 1,16% Telecom 0,00% _2‘28'
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Servicios publicos 0,00% 324 '

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacin’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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