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PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION

riesgo menor riesgo mayor
normalmente: peores resultados normalmente: mejores resultados
1| 2| 3| a]5] 6] 7]
Cuanto mayor sea el riesgo, mayor serd el horizonte de inversién recomendado.
Pl OBIETIVO DE INVERSION
éstas Fene_ran pueden tanto bajar como subir y es posible que el inversor no recupere el . . X . X X .,
capitalinicialmente invertido, al estar sujeto el fondo descrito al riesgo de pérdida del capital El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo aplicando una estrategia de asignacion
dindmica, flexible y diversificada a todos los tipos de clases de activos dentro de estos limites (renta
variable: 50%-100%, renta fija: 0%-50%, alternativas (véase la definicion en el folleto completo): 0%-40%,
efectivo: 0%-25%). Se centra en la diversificacién internacional de las inversiones. Es gestionado de
manera activa y, como tal, puede invertir en valores que no estén incluidos en un indice interno cuyos
sectores subyacentes se ponderan de la siguiente manera: 60% renta variable + 24% bonos + 7% efectivo
+ 3% bienes raices + 6% otros activos.
CODIGOS
Cédigo C Codigo D
ISIN LU0132152439 LU0132152785
BLOOMBERG FORSGWC LX FORSGWD LX
WKN 724481 982262
RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
En 5 anos
175
E
g 1507 14465
CIFRAS CLAVE - EUR S 125 117]64
Valor Liquidativo (capitalizacién) 209,37 & 100
Valor Liquidativo (distribucién) 121,73 2
12M VL max. capitalizacion 757 <l 712 806 627 723 10
12M VL min. capitalizacién 204.39 il - e e
(23/03/18) . - i S
Activo total (mln) 132,62 ’ N
s e T T T T T T T -10
Ult!n'!o.dlwdendo (18/04/18) 2,47 2013 I 2014 I 2015 I 016 I 2017 I 2018
VL inicial (LUF) 167,23 w— Fondo = [ndice de referencia

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

indice de referencia 75% MSCI World (NR) + 25%
Bloomberg Barclays Euro

Aggregate R)  RENTABILIDAD A 31/10/2018 (EUR) (Neto)
Nacionalidad Luxemburgo

) Acumulada (%) Fondo indice
Estructura legal Compartimento de SICAV
CoN pasaporte europeo 1 mes - 485 - 377
Fecha de lanzamiento legal 27 agosto 2014 3 meses - 4,67 - 2,05
Divisa de referencia Euro Ao actual - 391 2,61
(de la categoria) Octubre 2017 - Octubre 2018 - 395 2,29
(7 MICHAEL CORNELIS gcrybre 2016 - Octubre 2017 10,66 12,96
S R D MANAGENEE RIBAS /?J%SUE% Octubre 2015 - Octubre 2016 - 261 178
Gestor financiero delegado BNP PARIBAS ASSET ~ Octubre 2014 - Octubre 2015 582 7,54
MANAGEMENT Belgium Octubre 2013 - Octubre 2014 2,86 5,85
Gestor financiero por BNP PARIBAS ASSET Anvalizada (%) (base 365 d'as)
subdelegacion MANAGEMENT Luxembourg 1 aro 395 229
Entidad depositaria BNP PARIBAS SECURITIES . ! §
SERVICES-LUXEMBOURG 3 anos 1,16 5,55
BRANCH 5 afos 2,42 6,01
Derechos max. de entrada 3% Desde el primer NAV (05/11/2001) 1,33 4,51
Comisién de salida max. 0% Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Comisién de conversion max. 1.50% Paribas Securities Services.
Gastos corrientes previstos al 2,23%
29/12/2017
Comision de gestién maxima 1,40%
(anval)
Periodicidad del VL Diaria
Ejecucion de las 6rdenes/ tipo de Ejecucion de 6rdenes a D+1
cotizacion
Pagina web www.bnpparibas-am.com

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica lo contrario.
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ANALISIS DE RIESGO

Fondo Ref.
Duracién modificada (bonos) 0.05 1.63
Volatilidad (%) 7.01 6.62
Tracking Error (%) 1.83 =
Ratio de Informacion -2.40 =
Ratio de Sharpe 0.21 0.88
Alpha (%) -4.28 =
Beta 1.02 -
R? 093 s

Periodo: 3 afos. frecuencia: mensual

PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

DESGLOSE POR CLASE DE ACTIVOS (%)

Nombre del activo

%

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT - XCA

19,09

PARVEST CLIMATE IMPACT - XCA

14,51

PARVEST HUMAN DEVELOPMENT XCA

11,00

PARVEST SICAV - SUSTABLE BND EUR X XCA

8,03 74,77 M Renta variable

PARVEST SMART FOOD XCA

719 19,75 Il Bonos

BNPP AQUA

6,90 5,47 M Activos liquidos y asimilados

BNP SUST BD EURO SHORT TERM X

5,58

BNPPEASY LOW CARBN UCITS ETF

5,40

IMPAX ASIAN ENVIR MKT IRE-AEUR

519

BNPP EASY MSCI KLD 400 SOCIAL TRK | CAP

4,56

NUmero de participaciones en la cartera: 16
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

DESGLOSE POR PAIS (%)

Renta variable

71,36 @ Luxemburgo
15,97 M Francia

6,74 M Irlanda

5,92 M Estados Unidos

Exposicién total: 77,01 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

DESGLOSE POR EMISOR (%)

Bonos

100,00 M Varios

Exposicién total: 19,75 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

DESGLOSE POR SECTOR (%)

Renta variable

78,71 M Fondo
14,28 M Sector industrial
7,01 M Energfa

=

Exposicién total: 77,01 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

DESGLOSE POR CALIFICACION (%)
Bonos

100,00
100

N3

mm Fondo
Exposicién total: 19,75 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
Las calificaciones inferiores a BBB- hacen referencia a los bonos high-yield o bonos especulativos
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PRINCIPAL RIESGO

- Riesgo de liquidez: Este riesgo surge de la dificultad de vender un activo a un precio razonable de mercado y en el momento deseado, debido a la falta de compradores.
- Riesgo de derivados: Cuando se invierte en derivados extrabursdtiles o negociados en un mercado, el Fondo trata de cubrir y/o apalancar la rentabilidad de su posicion.
El inversor ha de tener presente que el apalancamiento aumenta la volatilidad del subfondo

- Riesgo de crédito: Este riesgo estd relacionado con la capacidad del emisor de hacer honor a sus compromisos: la degradacion de una emisién o calificacion de emisor
puede provocar una cafda del valor de los bonos asociados.

- Riesgo de contraparte: Este riesgo estd relacionado con la capacidad de una contraparte de cumplir sus compromisos (como son el pago, la entrega y el reembolso)
en una operacion financiera extrabursatil.

GLOSARIO

Alfa

Alfa es unindicador usado para medir el valor afiadido por los gestores de carteras activos en comparacién con exposiciones pasivas a una referencia. Un alfa positivo indica un comportamiento
relativo superior mientras que uno negativo supone un comportamiento relativo inferior. Una forma simple de calcular el alfa es restar la rentabilidad esperada de la cartera (basada en el
comportamiento de la referencia ajustado con el beta de la cartera, para mds informacién, véase la definicién de Beta). Por ejemplo, un alfa de 0,50 significa que la cartera super¢ la rentabilidad
del mercado (el resultado de la referencia ajustado por la exposicion Beta de la cartera) en un 0,50%.

Beta

El beta es un parametro del riesgo de mercado de la cartera (estando éste representado por indices financieros, como el MSCI World), que es compatible con las directrices de la cartera. Mide
la sensibilidad del comportamiento de la cartera al comportamiento del mercado. Por ejemplo, un beta de 1,5 significa que la cartera se moverd un 1,5% cuando el mercado lo haga un 1%.
Matemadticamente, es la correlacion entre la cartera y el mercado multiplicado por el ratio de volatilidad.

Convexidad
La convexidad mide la sensibilidad de la cotizacion a las fluctuaciones de los tipos de interés. En general, los activos de renta fija exhiben una convexidad positiva.

Cupdn
Los certificados incorporados a los titulos al portador (acciones o bonos) que dan derecho a su tenedor a percibir dividendos o intereses. Los bonos tienen un cupdn para cada pago de intereses.

Duracién modificada
Una escala de la sensibilidad de los bonos a variaciones en los tipos de interés. Cuanto mayor sea el vencimiento residual, més reaccionarédn los precios de los bonos a una variacién en los
tipos de interés, y mas alta derd la duracidn. La regla es que si el tipo sube o baja en un 1%, el valor del bono fluctuard en un 1% x la duracién.

Grado de Inversién
El grado de inversion supone una calidad de crédito elevada (probabilidad de impago baja) asignada por una agencia de calificacién crediticia. Por ejemplo, para recibir la calificacién de grado
de inversidn segun Standard and Poor's, el titulo o su emisor debe tener un rating superior a BBB-. EL grado de inversién es lo opuesto a alto rendimiento.

Prima conversion
El importe en el que el precio de un valor convertible excede el valor de mercado corriente de la accién ordinaria en que puede convertirse.

RZ
EL Coeficiente de Correlacidn indica la fuerza y la direccidn de una relacién lineal entre el comportamiento del fondo y el de la referencia. EL coeficiente es un elemento de [-1,1], donde 1
equivale a una relacién lineal creciente perfectamente correlacionada, -1 equivale a una relacién lineal decreciente perfectamente correlacionada, y O significa que no hay correlacién Llineal.

Rating
Una valoracién de la seguridad relativa de la deuda de una empresa o corporacién municipal desde el punto de vista del inversor. Basicamente, evalia la capacidad del emisor para reembolsar
el principal y hacer los pagos de intereses.

Ratio de Informacién
El ratio de informacidn es un rendimiento corregido del riesgo que mide la relacién entre el error de tracking de la cartera y su rendimiento relativo en comparacién con el indice de referencia
(denominado rendimiento activo).

Ratio de Sharpe

Un pardmetro para calcular el rendimiento ajustado por riesgo. Indica el excedente de rendimiento (por encima del tipo sin riesgo) obtenido por una unidad de riesgo asumida. Se calcula
dividiendo la diferencia entre el rendimiento y el tipo sin riesgo por la desviacién estdndar del rendimiento de la inversion. La ratio de Sharpe indica si el excedente de rendimiento fue obtenido
gracias a una buena gestién de la inversién o por la asuncidén de riesgo adicional. Cuanto més alta sea la ratio, mayor serd el rendimiento ajustado por riesgo.

Rendimiento al vencimiento
Un célculo de rendimiento que tiene en cuenta la relacién entre el valor al vencimiento de un titulo, el plazo de vencimiento, el precio actual y el rendimiento por cupones.

Rentabilidad venta/venc.
La rentabilidad al vencimiento tiene algunas variaciones comunes que conviene conocer. Una de ella es Yield to put (YTP) que es el tipo de interés que los inversores percibirian si mantuvieran
el bono hasta la fecha put (de ejercicio de la opcidn de venta).

Riesgo bursétil
El riesgo bursdtil es "el riesgo financiero que conlleva mantener titulos de renta variable en una determinada inversion”. El riesgo bursdtil a menudo hace referencia a la participacion accionarial
en empresas a través de la compra de acciones y, por lo general, no hace referencia al riesgo de la financiaciéon inmobiliaria o de acumular derechos sobre bienes inmuebles.

Tracking error
El error de tracking mide la volatilidad del rendimiento relativo de una cartera en relacién con su indice de referencia.

Vencimiento
Duracidn residual antes del reembolso del principal.

Volatilidad
La volatilidad de un activo es la desviacidn tipica de su rendimiento. En cuanto medida de dispersién, valora la incertidumbre de los precios de los activos, lo que a menudo se asimila a su
riesgo. La volatilidad puede calcularse ex post (retrospectivamente) o estimarse ex ante (anticipativamente).

Puede consultar un glosario de los términos financieros que aparecen en este documento en el sitio web http:/www.bnpparibas-am.com

BNP Paribas Asset Management France, «la sociedad gestora de inversiones» es una «sociedad por acciones simplificada» con domicilio social sito en 1 boulevard Haussmann 75009 Parfs, France, inscrita en el Registro
Mercantil (RCS) de Paris con el nimero 319 378 832 e inscrita ante la Autoridad de los Mercados Financieros (AMF) con el nimero GP 96002.

El presente material ha sido emitido y elaborado por la sociedad gestora de inversiones. Contiene opiniones y datos estadisticos que se consideran legitimos y correctos en el dia de su publicacién de acuerdo con el contexto
econdmico y financiero de ese momento. EL presente documento no constituye asesoramiento de inversién ni forma parte de ninguna oferta o invitacion para suscribir o comprar instrumentos financieros, ni servird de base,
en todo o en parte, de ningln contrato o compromiso de ningdn tipo

El presente documento se proporciona sin conocer la situacion de los inversores. Antes de proceder a una suscripcion, los inversores deberdn comprobar en qué paises estan registrados y autorizados para la venta al
publico los instrumentos financieros a los que se refiere el presente documento. En particular, los instrumentos financieros no pueden ofrecerse o venderse al publico en Estados Unidos. Los inversores que sopesen realizar
una suscripcion deben leer detenidamente el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor mas recientes autorizados por la autoridad reguladora, que se encuentran disponibles en el sitio web. Se
recomienda a los inversores que consulten los informes financieros mds recientes, también disponibles en el sitio web. Los inversores deben consultar a sus propios asesores juridicos o fiscales antes de invertir. Debido a
los riesgos econémicos y de mercado, no puede garantizarse que los instrumentos financieros vayan a conseguir sus objetivos de inversién. Su valor puede incrementarse o disminuir. En particular, las variaciones de los
tipos de cambio de las divisas pueden afectar al valor de una inversion. La rentabilidad se indica una vez descontadas las comisiones de gestién y se calcula empleando rentabilidades globales que tienen en cuenta el
tiempo, con dividendos netos y reinversion de intereses, y no incluye comisiones de suscripcién y/o reembolso, comisiones de tipos de cambio ni impuestos. La rentabilidad histdrica no constituye una garantia de los
resultados futuros.

Toda la informacién mencionada en el presente documento se encuentra disponible en www.bnpparibas-am.com
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