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Director de Socios Distribuidores,
Fortis Investments

Estimado inversor:

Fortis Investments posee un concepto Unico de gestion de activos,
con verdadero alcance global, una estructura de centros de inversion
autbnomos y capaces, y apoyo local especializado para el cliente.

Nuestra ambicion es potenciar estas fortalezas para proporcionar
a nuestros clientes los mejores resultados posibles en términos de
rendimiento de inversién, variedad de soluciones y servicio al cliente.

Para ello contamos con una de las gamas de productos mas am-
plias y diversificadas de la industria, con fondos clasificados en el
cuartil superior de rendimiento en muchas de las clases de activo
que gestionamos. Muchos de nuestros fondos cuentan con los rat-
ings més altos de agencias calificadoras como Standard & Poor’s y
Morningstar.

Fortis L Fund, nuestro fondo paraguas domiciliado en Luxemburgo y
buque insignia de la organizacion, le brinda acceso a nuestra gama
completa de capacidades de inversion. En el presente documento
le proporcionamos detalles de rendimiento y composicion de todos
los subfondos del Fortis L Fund, asi como informacion sobre nuestra
empresa.

BNP Paribas adquirié recientemente una participacion mayoritaria en
Fortis Bank Belgium, nuestra compafiia matriz, allanando el terreno
para la integracion entre Fortis Investments y BNP Paribas Invest-
ment Partners. Esta unidn deberia conducir a una gama todavia mas
amplia de inversiones potenciales para nuestros clientes. A su debido
tiempo le informaremos sobre las nuevas opciones a su disposicion.

Si esta usted interesado en invertir en el Fortis L Fund o si desea
saber mas sobre nosotros y lo que podemos ofrecerle, no dude en
contactarnos enviando un mensaje a fortisfunds@fortisinvestments.
com.

N
/<%\>

Nicolas Faller



Fortis Investments

Informe trimestral | Cuarto trimestre 2009 |

Fortis Investments:
activa en todo el mundo

Factores y cifras clave
(80 de septiembre de 2009)

El gestor de activos del grupo Fortis:

= e centra exclusivamente en la
gestion de inversiones

= Esrigurosamente auténomo

Calificaciéon M2 otorgada por Fitch

Ratings (ratificada en octubre de

2008)

Gestor de inversion activo, basado

en investigaciones vitales

Red mundial de 40 centros de inver-

sién especializados

163.5 mil millones de euros en acti-

VoS en gestion

Base diversificada de clientes (mi-

noristas frente a institucionales; por

pais) y combinacién de activos

= 1468 clientes institucionales

= 1432 clientes de distribuidores
asociados

Alrededor 2000 empleados

Rentabilidad sélida

Fortis Investments es uno de los principales
gestores de activos en el mundo, ya que admi-
nistra 163.5 billones de euros de organismos
internacionales y clientes particulares. Aunque
formamos parte del grupo Fortis, operamos
de forma totalmente independiente. Prestamos
servicio a 1463 organismos internacionales
que compran en nombre propio: esto inclu-
ye fondos de pensién, bancos, compafias
aseguradoras, corporaciones y fundaciones.
Por otra parte, nuestra actividad minorista
esta orientada a clientes que compran fondos
y después los ofrecen a sus propios clientes
finales. Actualmente contamos con 1432 dis-
tribuidores asociados.

Nuestra declaracién de obijetivos
El objetivo de Fortis Investments es propor-
cionar soluciones o6ptimas a sus clientes
mediante una estructura agil, innovadora
y previsora que implique un crecimiento
constante y a largo plazo de los activos.

En este proceso creemos que los siguientes
factores son importantes:

Presencia a nivel mundial

B crear nuestra vision a paso mesurado,
principalmente a través del crecimiento
natural;

B |a gestidon de activos es un negocio de
personas y por ello nos centramos sobre
todo en la estabilidad personal;

B gestidon de la compahia como una empre-
sa global, como una familia.

Ofrecemos a nuestros clientes soluciones a

medida a fin de ayudarlos a lograr sus metas:

B Fortis Investments cuenta con una de las
gamas mas diversificadas de fondos en el
ramo;

B gestionamos una variedad adecuada de
soluciones de inversion a fin de cubrir todo
el ciclo del mercado;

B adaptamos constantemente  nuestra
oferta a los mercados cambiantes y a las
necesidades del cliente.

Nuestra estructura de inversion
Uno de los rasgos caracteristicos de Fortis
Investments es nuestra estructura de inversion
genuinamente internacional. Nuestros 40 centros
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Asia and Turkey

Nuestros servicios se basan en un enfoque y una formacion innovadores; en un proceso comun
y transparente de inversion graduable y de parametros estandarizados, llevado a cabo por una
entidad de inversion bien dotada tanto a nivel material como de recursos humanos; una fuerza
de trabajo multinacional orientado hacia la productividad, asi como sobre el pilar de la alta renta-

bilidad y el capital.



Fortis Investments

Informe trimestral | Cuarto trimestre 2009 |

de inversion estan ubicados en 30 paises,
como se muestra en el mapa a continuacion,
y cada uno de ellos se encarga de la gestion
de un Unico tipo de activos. Cada centro de
inversion es totalmente auténomo y respon-
sable de la toma de decisiones, pero siempre
segln los mas altos estandares de inversion
de la compafiia.

Somos gestores activos

Nuestros procesos de inversion se han ideado
para sacar el maximo provecho de las opor-
tunidades que surgen a causa de las deficien-
cias del mercado al tiempo que tratamos de
dominar los mercados en general. Nuestros
estudios de mercado y la toma de decisiones
se realizan con un alto grado de precision.
Nuestro presupuesto de riesgo se distribuye
proporcionalmente y verificamos la efectividad
de nuestro sistema mediante un andlisis
sistematico de atribucion de productividad.

Utilizamos un andlisis de valuacién basado
en fundamentos para identificar y cuantificar
los precios incorrectos del mercado. Nuestro

enfoque activo significa que hacemos que el
presupuesto de riesgo trabaje mejor segun
situaciones de precios incorrectos que cree-
mos se corregiran a corto o mediano plazo.

Nuestro proceso de inversion esta estruc-
turado de manera que podamos distinguir
claramente entre las diferentes funciones
de investigacion, la toma de decisiones, la
evaluacion del riesgo, la implementacion, la
ejecucion y la atribucion de productividad.

Sistema de inversidn

Nuestra filosofia consiste en identificar y cen-
trarnos en las dreas comunes a nuestros
competidores inversionistas. Sabemos lo que
hacemos mejor y nos cefimos a ello. No solo
aplicamos estos principios a nuestra gama de
productos, sino que son el hilo conductor de
nuestro proceso de innovacion. Buscamos
desarrollar productos y soluciones que den
a nuestros clientes acceso a nuestras areas
de inversion mediante productos innovadores
que hemos adaptado a sus necesidades
particulares.

El proceso que anade valor a nuestro sistema de inversion

Investigacion

Los analistas Los gestores de Los analistas
generan un andlisis fondos toman controlan
de produccién alfa decisiones de la dispersion

inversion y elaboran  del riesgo
modelos comunes Y el rastreo
de cartera de errores

Evaluacion
de riesgo

Atribucion
de rendimientos

Implementacién

Los comerciantes Los analistas

especializados de rendimiento

llevan a cabo las  independientes

transacciones controlan la devolucion
de los excesos y el
rastreo de riesgos

Los creadores de
carteras aplican los
modelos de cartera
segun las pautas
del cliente

Nuestros procesos y procedimientos cumplen con las normas profesionales mas exigentes. Prueba
de ello es que Fitch Ratings, agencia lider a nivel mundial en calificacion de gestién de activos, otorgd
a Fortis Investments en diciembre de 2007 (ratificada en octubre de 2008) la calificacion de “excelente”

(M2) en su gestion.

Activos en gestién

Al 30 de septiembre de 2009, Fortis In-
vestments contaba con una cartera de
gestion de 163.5 mil millones de euros en
activos, distribuidos en una amplia varie-
dad de productos de inversion. La tabla
siguiente muestra el incremento de
activos en los Ultimos afios de nues-
tra gestion. Desde 2002, los activos
que gestionamos han experimentado
un crecimiento constante, en linea con
nuestra estrategia de crecimiento a
paso mesurado.

Evolucién de activos
en gestion
(en millones de euros)

AUM in EUR bn
180 169.7
160
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Nuestros fondos:
la respuesta a sus necesidades de inversion

Fortis L Fund

Fortis Investments gestiona una amplia
gama de productos de inversion, que
podemos adaptar a los requerimientos
especificos de cada uno de nuestros
clientes individuales. Con sus 153
compartimentos y 31.9 millones de EUR
en activos gestionados, el Fortis L Fund
es nuestro fondo insignia internacional
(80. de septiembre 2009).

Se trata de una SICAV registrada
conforme a la legislacion luxemburguesa,
cuyos subfondos se han disefiado para
satisfacer las necesidades del inversor
actual,desdeproductosestratégicamente
equilibrados hasta fondos de renta
variable, renta fija y rendimiento absoluto.
Los compartimentos estan autorizados
para la venta en Alemania, Austria,
Bélgica, Chile, Espana, Francia, Iflanda,
ltalia, Luxemburgo, Paises Bajos,
Pert, Polonia, Portugal, Reino Unido,
Republica Checa, Singapur, Suiza y
Taiwan (no todos los compartimentos
estan disponibles en todos los paises).

Galardones para fondos de
renta variable estadounidense

Cada afno, la revista francesa de inversion In-
vestissement Conseils premia a los 24 fondos o
SICAVs con el mejor ratio de riesgo/rendimiento
de los ultimos tres afos.

Este ano, nuestro fondo Fortis L Fund Equity
Growth USA (C) EUR ha logrado el tercer pues-
to en la categoria de renta variable norteame-
ricana. Administrado desde nuestro centro de
inversion de renta variable estadounidense en
Boston por un experimentado equipo gestor,
su proceso de inversion de probada eficacia ha
generado fuertes niveles de rendimiento en dis-
tintas condiciones de mercado.

Por su parte, Frangois Mouté, gestor del Fortis
L Fund Opportunities USA, ha ganado una tri-
ple medalla de oro de Sauren Research AG, el
mayor galardén que concede esta firma de in-
version y analisis basada en Colonia, Alemania.
El enfoque de calificacion de Sauren no solo
tiene en cuenta cifras de rendimiento, sino tam-
bién la credibilidad de la filosofia de inversién del
gestor, su grado de pragmatismo y el proceso
empleado para generar ideas de inversion a lar-
go plazo.

Un enfoque novedoso para
volver a las bolsas

Fortis Investments ha lanzado un nuevo fondo
en su gama Fortis L Fund SICAV: Fortis L Fund
Equity Gradual Accumulation World.

Tras la reciente crisis bursatil, muchos de nues-
tros clientes consideran que volver de golpe a
los mercados de renta variable conlleva un alto
riesgo, prefiriendo en lugar de ello elevar de for-
ma gradual su exposicion a las acciones. Este
nuevo fondo ha sido disefiado para satisfacer
este deseo.

En el momento del lanzamiento, la cartera es-
taba invertida principalmente en instrumentos
de renta fija a corto plazo, con la idea de elevar
cuidadosamente su exposicion a la renta varia-
ble cada trimestre. Entretanto, nuestro equipo
Asset Allocation & Balanced también puede
modificar tacticamente la exposicion del fondo
a las acciones en funcion de sus previsiones de
mercado. El objetivo es alcanzar una exposicion
del 100% a la renta variable (a través del Fortis
L Fund Equity Best Selection World) en 2011.

Manténgase al corriente
de las ultimas noticias de
Fortis Investments

Ahora, los visitantes al sitio web de Fortis Inves-
tments, www.fortisinvestments.com, pueden
optar por recibir notificaciones cuando se ac-
tualicen los comentarios de mercado y las sec-
ciones de noticias del sitio.

El sitio presenta otras funciones mejoradas, en-
tre ellas un nuevo Buscador de Fondos que le
permite encontrar los fondos que le interesan y
que se encuentran disponibles en su mercado.
Visite .www.fortisinvestments.com para experi-
mentar usted mismo las Ultimas mejoras.

Evolucién de activos en gestion de Fortis L Fund

40 -
35 -
30 -
25 -
20 -
15 -

AUM in EUR billion

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Q3
2009

N°of funds 85 85 85 81 103

110 1238 121 163 158
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Acciones
Fortis L Fund OBAM Equity World
Fortis L Fund Opportunities USA

Bonos convertibles
Fortis L Fund Bond Best Selection
Convertible Europe

Absolute Return

Fortis L Fund Absolute Return Balanced
Fortis L Fund Absolute Return Growth
Fortis L Fund Absolute Return Stability

Acciones

Fortis L Fund Equity Best Selection Euro
Fortis L Fund Equity Best Selection
Europe

Fortis L Fund Equity Finance World
Fortis L Fund Equity High Dividend World
Fortis L Fund Equity Small Caps Europe
Fortis L Fund Equity Small Caps USA
Fortis L Fund Equity Telecom Europe
Fortis L Fund Equity World Emerging
Fortis L Fund Green Future

Fortis L Fund Real Estate Securities World

Bonos convertibles
Fortis L Fund Bond Convertible World

Obligaciones

Fortis L Fund Bond Asia ex-Japan

Fortis L Fund Bond Corporate High Yield
Euro

Fortis L Fund Bond High Yield World

Datos actualizados a fines de diciembre
de 2009.

Para mas informacion ir a
www.funds-sp.com
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Panorama

Trasfondo econémico

Los mercados de renta variable continuaron su
repunte durante el cuarto trimestre, sibienaun
ritmo inferior al de los dos trimestres previos.
Los diferenciales de la deuda empresarial de
categoria grado de inversion parecen haber
tocado fondo, mientras que los de la deuda
de alto rendimiento y de la deuda emergente
registraron un nuevo descenso. Por su parte,
la economia global sigui® mejorando. A corto
plazo, parece que la recuperacion continuara
gracias al fuerte respaldo de las autoridades
fiscales y monetarias, pero seguimos
pensando que mas adelante el proceso de
desapalancamiento y el bajo crecimiento
del crédito podrian comportar niveles de
crecimiento econémico decepcionantes.

Laeconomia estadounidense volvié al territorio
positivo en el tercer trimestre. Inicialmente
se estimaba un crecimiento sdlido, pero
mas tarde las previsiones se revisaron hasta
niveles mas modestos. Ello se debié en parte
a las estimaciones mas bajas de existencias
y de inversion empresarial, pero ello deberia
ser positivo para el crecimiento en el cuarto
trimestre y el primero de 2010. La reposicion
de existencias proporcionara un fuerte impulso
al crecimiento, y la inversidon corporativa ha
caido hasta niveles tan bajos que parece
poco probable que vayan a producirse nuevos
descensos. De hecho, las cifras de nuevos
pedidos apuntan a un aumento del volumen
de inversién empresarial. Al mismo tiempo,
el mercado inmobiliario se ha estabilizado;
las ventas de viviendas de segunda mano
fueron espectaculares en septiembre octubre
y noviembre. Los precios de las casas
nuevas y usadas siguen registrando caidas
anuales, aunque a un ritmo muy inferior que
a principios de 2009. No obstante, los Ultimos
datos denotan la fragilidad de este mercado.
La exencion fiscal para primeros compradores
vencia a finales de noviembre, y ello provocd
una marcada caida de las ventas de viviendas
nuevas y de los contratos de venta. Aunque las
autoridades optaron por ampliar y prolongar
esta exencion, lo cual deberia brindar cierto
apoyo, los altos niveles de paro y el creciente
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Estados Unidos Panorama Comentarios
volumen de ejecuciones hipotecarias siguen Crocimionto scon6mico 2007 +2.1%
dificultando el entorno en el sector de la 2008: +0,4%
vivienda. El mercado laboral también ha 2009: -2,3% (6)
mostrado indicios de estabilizacion: en el 2010: +2,5% (o)
cuarto trimestre se destruyeron 208.000

puestos de trabajo, una cifra que contrasta

conlos 2.074.000 que se perdieron en el punto Inflacion 2007: +2,9%
algido de la recesiéon en el primer trimestre. 2008: +3,8%
De hecho, el empleo crecié ligeramente en 2009: -04% ()
noviembre, aunque todavia falta para que el A0es =gl )
crecimiento laboral sea lo bastante fuerte
como para reducir la cifra de parados. Por lo
tanto, todo apunta a que continuara la presion

a la baja sobre los salarios.

El repunte de las existencias parece cada vez
mas concentrado en el cuarto trimestre de 2009.
El nerviosismo en torno a la sostenibilidad de la
demanda del sector privado hace que nuestra
prevision para la segunda mitad de 2010 sea
inferior a la de consenso.

La brecha de produccién deberia mantener la
presion a la baja sobre el nicleo inflacionario. La
cifra principal de inflacién parece ir camino de
recuperarse impulsada por el encarecimiento de
las materias primas.

Fondos federales: 0,25%  La normalizacién de la politica monetaria no
+3 meses: 0,25% (g) empezaré hasta finales de 2010. En todo caso,
+12 meses: 0,50% (e) el riesgo radica en una falta de claridad y en la
intervencion tardia de la Reserva Federal.

Politica monetaria

Los indicadores adelantados de la
Eurozona han seguido sefalando hacia
una recuperacion, aunque algunos de 2007: +2,7%

ellos han perdido impulso. Ello no deberia 2008: +0,6%

sorprender a nadie, ya que la parte facil de la 2009: -3,9% (e)
recuperacion econdémica —el repunte desde 2010: +1,3% (e)
niveles deprimidos en extremo- ha llegado
practicamente a su fin. A partir de ahora, las
mejoras tendran que proceder del crecimiento
de la exportacion, de la inversion de las
empresas, y en Ultima instancia del empleo
y del consumo. El crecimiento exportador
ha mostrado volatilidad Ultimamente, pero
la tendencia esta mejorando lentamente.
La fuerte demanda extranjera —sobre todo
de Asia- es positiva, pero la marcada
apreciacion del euro tiende a debilitarla un
tanto. Los pedidos industriales han mejorado
considerablemente desde sus minimos, lo cual
constituye un buen augurio para la inversion,

Eurozona Panorama Comentarios

Crecimiento econémico La Eurozona se ha visto duramente afectada por
la recesion, y anticipamos una recuperacion muy
ligera dada la renuencia de las autoridades fiscales
y monetarias a gestionar la demanda de forma mas
activa. La reciente debilidad del sector de la vivienda
es un mal augurio de cara al proximo afio.

El riesgo de deflacion persiste en la Eurozona, y
el problemético panorama se ve agravado por la
inoportuna fortaleza del euro. Una consecuencia de
la debilidad fiscal en la periferia europea es la presion

Inflacion 2007: +2,1%
2008: +3,3%
2009: +0,3% (e)
2010: +1,2% (e)
constante sobre los costes laborales unitarios.
El BCE ha comenzado a retirar su respaldo de
plena liquidez a medida que entramos en 2010.
Las subidas gestionadas de la tasa EONIA (todavia
muy por debajo del tipo oficial objetivo) son los
primeros pasos en un programa a largo plazo hacia

Politica monetaria Tasa REFI: 1,00%
+3 meses: 1,00%

+12 meses: 1,00%

la normalizacion.

mientras que el paro ha seguido subiendo, si Japon Panorama Comentarios

bien a un ritmo muy inferior que a comienzos Crecimiento econémico 2007: +2,3% Elimpulso econémico japonés parece razonablemen-
de 2009. La confianza del consumidor ha 2008: -0,8% te sdlido, pero depende en exceso de la exportacion.
mejorado, pero el nivel actual de gasto sigue 2009: -5,3% (6) Con la continuada presién a la baja sobre los salarios,

todavia no existe una base para una demanda do-
méstica robusta.

siendo bajo. 2010: +2,0% (e)

Inflacion 2007: +0,1% La enorme brecha de produccion en Japon significa

Los mercados emergentes han protagonizado

) ) ; o desde | o 2008: +1,4%
un impresionante repunte des 'e 0s minimos 2009: -1.2% (6)
extremos que se alcanzaron a finales de 2008 2010: -1,0% ()

que la deflacién se prolongara durante un tiempo.
Datos recientes confirman la vision de que Japén ha
VUelto a caer en su trampa deflacionaria. La actual

y principios de 2009. Asia, concretamente,
se halla en medio de una recuperacién en
forma de “V”. No obstante, esto no se debe

Politica monetaria

renuencia del Banco de Japdn a implementar una
politica vigorosa de relajacion cuantitativa es muy de-
cepcionante.

Con unos tipos de interés ya muy bajos, el Banco de

Banco de Japén: 0,10%
+3 meses: 0,10% (e)
+12 meses: 0,10% ()

a un mero rebote desde niveles deprimidos.
El enorme estimulo en forma de gasto publico
en China ha redundado positivamente a nivel

Japén goza de un margen de maniobra limitado. En
el actual entorno deflacionario, las posibiidades de

(e) = estimado subidas de tipos son muy reducidas.
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domeéstico, regional e incluso internacional
a través del comercio de materias primas.
La mejora del crecimiento en los mercados
emergentes se debe en su mayor parte a
factores internos, pues la recuperacion de la
exportacion se ha rezagado. El diferencial de
crecimiento de la produccién industrial entre
los mercados emergentes y sus homologos
desarrollados se ha ampliado hasta un
maximo histérico a favor de los primeros.

El segmento en que la recuperacion
global ha sido mas intensa es, sin duda,
el manufacturero. Ello ha beneficiado
enormemente a los mercados emergentes,
tanto a los productores de bienes
manufacturados —sobre todo en Asia-— como
a los exportadores de materias primas. La
mayoria de indicadores apuntan a un fuerte
crecimiento, tanto de la exportacién como
de la demanda interna. China ha anunciado
varias medidas fiscales para prevenir el
sobrecalentamiento de los mercados de la
vivienda y de la automocioén, pero su politica
monetaria ha seguido siendo expansiva. La
divisa también continda firmemente vinculada
al ddlar.

Inflacién, politica monetaria y
rentabilidades de la deuda

La inflacién ha mostrado una marcada subida
en muchos paises, y ello ha vuelto a ser
culpa del petréleo, cuyo precio se ha mas
que duplicado desde el minimo alcanzado
en diciembre de 2008. No obstante, esto no
deberia confundirse con una recurrencia de
las presiones inflacionarias, pues la elevada
flaccidez econdmica en muchos paises
desarrollados -reflejada por las bajas tasas
de utilizacion de la capacidad manufacturera
y los elevados niveles de paro— no constituye
un trasfondo inflacionario. De hecho, en Ultima
instancia, el encarecimiento del crudo en un
entorno de bajo crecimiento salarial podria
acabar siendo deflacionario, al reducir el
poder de gasto del consumidor. El riesgo de
deflacion sigue estando presente; de hecho,
Japoén y algunos paises de la periferia europea
ya estan sufriendo descensos de precios.

Las autoridades monetarias han continuado
retirando sus medidas de emergencia. En
diciembre, el BCE celebré su Ultima subasta
de liquidez ilimitada al sector bancario
en forma de préstamos a un afio. Las
condiciones fueron algo menos generosas
que antes: los tipos ya no estaban fijados al
1%, sino que variaran con la tasa oficial de
refinanciacion. De cara al futuro, la Reserva
Federal continuara proporcionando liquidez
ilimitada, pero con vencimientos mas
cortos. La Fed dejard de comprar bonos de
titulizacion hipotecaria y deuda de agencias a
finales del primer trimestre, pero si el mercado
de la vivienda es incapaz de funcionar sin
su respaldo, la medida podria prolongarse.
Varias medidas mas han dejado de utilizarse,
aunque el interés por las mismas ya habia
decaido de todos modos. De cara a los
proximos meses, e incluso trimestres, es poco
probable que se produzcan subidas de tipos
en las principales regiones econémicas. De
momento, las autoridades de Israel, Australia
y Noruega han elevado el precio del dinero,
pero estos paises representan excepciones;
estas dos Ultimas naciones, por ejemplo, se
han beneficiado en gran medida del auge
global de las materias primas. No obstante,
los tipos de interés podrian elevarse pronto en
varios paises emergentes; Corea del Sur y la
India son los principales candidatos para tal
medida.

Las rentabilidades de la renta fija aumentaron
en 53 puntos basicos hasta el 3,8% al final
del trimestre en Estados Unidos, y en 16
puntos basicos hasta el 3,4% en Alemania.
De hecho, se mostraron bastante estables
durante la mayor parte del periodo pese a las
ganancias de los mercados de renta variable,
pues los bajos tipos de interés oficiales y los
niveles reducidos de inflacién evitaron su
aumento. Las rentabilidades estadounidenses
registraron una subida particularmente
pronunciada al final del trimestre, pues la
preocupacion en torno a los grandes déficits
publicos unida al poco interés por las subastas
de nuevos bonos llevo a algunos inversores a
vender titulos del Tesoro norteamericano.
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Estrategia de inversion

Durante el periodo disminuimos gradualmente
la sobreponderacion de los activos con
riesgo. Pensamos que las bolsas descuentan
en gran medida la recuperacion econdmica,
aunque consideramos que el panorama
de beneficio y las revisiones al alza de las
expectativas de los analistas son factores
positivos. En nuestra opinion, ello justifica una
ligera sobreponderacién de la renta variable.
Los niveles de valoracion no constituyen
un argumento de peso para comprar O
vender acciones. Preferimos la renta variable
emergente —sobreponderada en la cartera—,
pues sus perspectivas de crecimiento son
esperanzadoras, y adoptamos una posicion
neutral en Estados Unidos, Europa y Japén.

Por lo que respecta a la renta fija, nuestra
postura es de infraponderacion. En esta
area hemos tomado beneficios vy liquidado la
posicidon de sobreponderacion de la deuda
empresarial de categoria grado de inversion;
los diferenciales de riesgo han disminuido
significativamente, y la mayor rentabilidad
que ofrecen estos titulos ya no nos parece
una razén de peso para sobreponderarlos.
La situacion es distinta para la deuda
de alto rendimiento; los diferenciales de
riesgo también se han estrechado, pero
en nuestra opiniébn todavia compensan
suficientemente el mayor riesgo que conllevan
estos bonos. También sobreponderamos la
deuda emergente denominada en moneda
local, que deberla beneficiarse de las
sélidas magnitudes fundamentales y de la
apreciacion de las divisas. En deuda publica
y bonos referenciados a la inflacién nuestra
posicion es de infraponderacion. Aungue no
esperamos una fuerte caida de los titulos
gubernamentales, preferimos otras clases de
activo.

Nuestro posicionamiento en el resto de clases
de activo es el siguiente: neutralen convertibles
y bienes raices, y sobreponderaciéon en
materias primas.
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Hojas de datos trimestrales

Acciones

Equity Best Selection World 89
Equity Biotechnology World 91
Equity Asia ex-Japan 13 Equity Consumer Durables World 93
Equity Best Selection Asia ex-Japan 15 Equity Consumer Goods World 95
Equity Best Selection Japan 17 Equity Energy World 97
Equity China 19 Equity Finance World 99
Equity High Dividend Pacific 21 Equity Gradual Accumulation World 101
Equity Indonesia 23 Equity Health Care World 103
Equity Japan 25 Equity High Dividend World 105
Equity Pacific ex-Japan 27 Equity Industrials World 107
Equity Small Caps Japan 29 Equity Materials World 109
Equity Technology World 111
Equity Telecom World 113
Equity Asia Emerging 31 Equity Utilities World 115
Equity Brazil 33 Equity World 117
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Equity India 37 Opportunities World 121
Equity Latin America 39
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Equity World Emerging 45 Equity Growth USA 125
Equity High Dividend USA 127
Equity Small Caps USA 129
Equity Best Selection Euro 47 Equity USA 131
Equity Best Selection Europe 49 Opportunities USA 133
Equity Best Selection Europe ex-UK 51
Equity Consumer Durables Europe 53
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r Opportunities Euro Plus 163
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Classic RENTA VARIABLE EMERGENTE

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones asiaticas. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. El gestor crea una cartera en
J funcién de la clasificacion descendente (seleccidon que favorece ante todo la economia del pais) realizada para

cada pais y de la clasificacion ascendente (seleccion de titulos que favorece ante todo las caracteristicas propias

“ de cada titulo) de acciones en cada mercado. La asignacién descendente se determina mediante un analisis
e riguroso de los ratios fundamentales de cada pais, y de los factores a corto plazo que pueden tener un impacto

GESTOR DEL FONDO en el pais y el riesgo de mercado.
DESMOND TJIANG

La renta variable de la region de Asia excepto Evolu0|on en EUR (31/12/2009)

Japén continudé su avance durante el cuarto
trimestre, aunque su impulso disminuyd, pues == FORTIS L FUND Equity Asia ex-Japan

el cambio de direcciéon de las divisas de Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan Net Return Index en base 100
flotacion libre respecto al doélar afectd al
rendimiento de los inversores extranjeros. Los
datos econémicos fueron mejores de lo que
esperaban los analistas: en la India, las cifras 260.00
de PIB correspondientes al tercer trimestre

280.00

mostraron  un  formidable  crecimiento 240.00
interanual del 7,9%, Dbatiendo 22000
significativamente a las expectativas de

consenso. En China, las encuestas realizadas 200.00
en octubre a directores de compras arrojaron 180.00

cifras  positivas, lo cual impulsé las
expectativas de demanda de materias primas. 160.00
Los datos de noviembre fueron dispares, pero

el crecimiento secuencial de la exportacion y 140.00

de la produccion industrial se mantuvo. Los 120.00

mercados chinos se contaron entre los mas

sélidos de la regién, aunque la mayorfa de las 100.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

. R 01/12/04 01/12/05 01/12/06 01/12/07 01/12/08 01/12/09
ganancias se concentraron en la parte inicial . )
del periodo, pues la preocupacién en torno a Fuente: Fortis '""gStme"_‘s_ ("b"‘j
la suficiencia de capital en el sector bancario € comisiones)
supuso un lastre a partir de noviembre. La L .

India e Indonesia hicieron gala de buen Datos técnicos
comportamiento, mientras que Corea se
rezag6 notablemente en octubre y noviembre Capitalizacion
debido B los temores de subidas de tipos. 1er VAN Marzo 2004 VAN (12/31/2009) 49.56 EUR
Diciembre fue escenario de un repunte Comisién de gestion 1.50% VAN més alto (12 meses) 49.56 EUR
cqnvwncente, pues las cifras de. inversion en Comisién de suscripcion 5.00% VAN més bajo (12 meses) 29.32 EUR
b\ehes de equipo y de exportacion resultaron . max Calculo Diario
mejores de lo esperado. Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LUO185158069
CGT (12/31/2008) 1.67% WKN AOB941
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1777942
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FOREQAC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 502770
228.91
CLASE DE RIESGO
0 5 6
Activos bajo gestion (mn) en EUR 60.01 a 12/31/2009
HORIZONTE ACONSEJADO ivos bajo gestion (mn)
(anos)
NEEEENE Indicadores de riesgo (36 meses)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 28.16% Ratio Informacién -0.17
Volatilidad del Bench. 27.34% Alfa de Jensen -1.43%

Tracking Error 8.23% Ratio Sharpe -0.10

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.98
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector - o Principales posiciones
Tecnologia 25.77
] Financie?'o 23.31 0/: Samsung Electronics ¢ Corea del Sur 5.40 %
Consumo Ciclico 13'97 % China Construction Bank ¢ China 4.14 %
Industrial 9'52 % China Life Insurance ¢ China 3.21 %
Materias Primas 7.84 % Gome Electrical ® China 2.96 %
P’ o Tencent Holdings * Hong Kong 2.78 %
M Energia 712 %
9 Sun Hung Kai Properties ®* Hong Kon 2.44 %
B otros 6.66 % 9 g Kong
o Hon Hai Precision Industry ¢ Taiwan 2.09 %
B salud 2.36 % ry
icaci o Infosys Technologies Demat ¢ India 1.81 %
Serv de Telecomunicaciones 2.00 % Y 9
Consumo Basico 1.44 % Poly Hong Kong Investment ¢« Hong Kong 1.78 %
China State Construction * Hong Kong 1.75 %

Distribucién por pais

Il Hong Kong 21.34 %
i 9 il
B China 21.12% Principales entradas
Corea del Sur 18.63 % .
Taiwan 14.40 % Au Optronics
India 9.96 % (e Al Leets)
. o Capitalmalls Asia Ltd
I Singapur 6.57 %
Indonesia 5.36 % i
M n ones -36 Yo Compal Electronics
W Tailandia 0.95 %
Reino Unido 0.87 %
0 - - -
0 4 8 12 16 20 24 Otros 0.76 % Principales salidas
Hynix Semiconductor
Byd H
China Merchant
Sino Land
Advanced Semiconductor Engineering
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 9.09 % 10.11 % 58.44 % 58.44 % 1.20 % 73.89 %
Benchmark (Para el periodo) 9.19 % 8.59 % 66.71 % 66.71 % 5.54 % 78.39 %
Fondo (Anualizado) - - 58.44 % 58.44 % 0.40 % 11.70 %
Benchmark (Anualizado) = = 66.71 % 66.71 % 1.81 % 12.27 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -52.45 % 34.33 % 23.19 % 39.47 % -
Benchmark (anual) -49.91 % 26.38 % 19.26 % 41.74 % -
Fondo (De diciembre a diciembre) 58.44 % -52.45 % 34.33 % 23.19 % 39.47 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 66.71 % -49.91 % 26.38 % 19.26 % 41.74 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Asia ex-Japan estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Alemania, Suecia, Noruega, Portugal, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Pert, Chile, Hong Kong, Singapur, Macao
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . . . . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestments.co www.fortisinvestments.co
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RENTA VARIABLE EMERGENTE

GESTOR DEL FONDO
DESMOND TJIANG

La renta variable de la region de Asia excepto
Japén continudé su avance durante el cuarto
trimestre, aunque su impulso disminuyd, pues
el cambio de direccién de las divisas de
flotacion libre respecto al doélar afectd al
rendimiento de los inversores extranjeros. Los
datos econémicos fueron mejores de lo que
esperaban los analistas: en la India, las cifras
de PIB correspondientes al tercer trimestre
mostraron  un  formidable  crecimiento
interanual del 7,9%, batiendo
significativamente a las expectativas de
consenso. En China, las encuestas realizadas
en octubre a directores de compras arrojaron
cifras  positivas, lo cual impulsé las
expectativas de demanda de materias primas.
Los datos de noviembre fueron dispares, pero
el crecimiento secuencial de la exportacion y
de la produccion industrial se mantuvo. Los
mercados chinos se contaron entre los mas
solidos de la region, aunque la mayoria de las
ganancias se concentraron en la parte inicial
del periodo, pues la preocupacién en torno a
la suficiencia de capital en el sector bancario
supuso un lastre a partir de noviembre. La
India e Indonesia hicieron gala de buen
comportamiento, mientras que Corea se
rezagd notablemente en octubre y noviembre
debido a los temores de subidas de tipos.
Diciembre fue escenario de un repunte
convincente, pues las cifras de inversion en
bienes de equipo y de exportacion resultaron
mejores de lo esperado.

CLASE DE RIESGO

LT[ [1]
5 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

PR
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PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones asiaticas. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. Es un compartimento de “fuerte
conviccion” que sigue un enfoque de seleccién de titulos que privilegia, en primer lugar, las caracteristicas propias
de cada titulo en las que la empresa interviene. Para la seleccion de los titulos, los analistas se basan en la
metodologia de investigacion de los expertos en acciones emergentes. El gestor crea una cartera diversificada
basandose en la clasificacion de los factores técnicos y fundamentales de los valores realizada por los analistas
regionales, y selecciona los titulos con grandes posibilidades de registrar un alza. Sélo los titulos que se benefician
de una recomendacion incondicional y que presentan el mejor perfil riesgo/rendimiento se incluyen en la cartera

del compartimento.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Best Selection Asia ex-Japan
Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan Net Return Index
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Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

1er VAN
Comision de gestion
Comision de suscripcion

Comision de reembolso
CGT (12/31/2008)
Administrador

Depositario
Sociedad Gestora

Abril 1999

1.50%

5.00%

max

0.00%

1.94%

Fastnet Luxembourg
S.A.

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

VAN (12/31/2009)

VAN mas alto (12 meses)
VAN mas bajo (12 meses)
Calculo

Cadigo ISIN

WKN

Codigo Valoren
Bloomberg

S&P

Capitalizacion
348.23 EUR
348.23 EUR
206.14 EUR
Diario
LU0095489554
502684

500921
FORBSAA LX
302623

161.01

Activos bajo gestion (mn) en EUR 92.41 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

29.76%
27.34%
9.88%
3.13%

15

Ratio Informacién -0.53
Alfa de Jensen -5.16%
Ratio Sharpe -0.22
Beta 1.03
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Asia ex-Japan - Classic ENTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector - ) . Principales posiciones

] :::::‘c:io:;a 22;.2, 0;: Samsung Electronics ¢ Corea del Sur 6.47 %
Consumo Ciclico 14.08 % China Construction Bank ¢ China 5.83 %
Industrial 9.52 % Hon Hai Precision Industry ¢ Taiwan 4.64 %
Otros 7.70 % Gome Electrical ® China 3.79 %

] Energia 7.06 % United Overseas Bank ® Singapur 3.18 %
B Materias Primas 6.38 % Shinhan Financial  Corea del Sur 3.15%
B salud 2.37 % China Life Insurance ¢ China 3.12%
Tencent Holdings * Hong Kong 3.07 %

China State Construction « Hong Kong 2.89 %

Poly Hong Kong Investment « Hong Kong 2.72%

Distribucién por pais

Il China 23.29 %
9 il
Bl Hong Kong 2025 % Principales entradas
Corea del Sur 18.32 % »
Taiwan 15.07 % Lg. Philips Led
India 10.04 % (S:apltalmail:!s A_sna L_td
. amsung Engineering
Singapur 6.47 % . !
u ) dg P ) 5.43 0/0 China Construction Bank
b In .onesw} g ° Hidili Industry Intl Development
I Reino Unido 1.03 %
Tailandia 0.10 %
o 4 8 12 16 20 24 Principales salidas
Bank Of Communications
Hynix Semiconductor
Sino Land
Byd H
China Merchant
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 8.64 % 9.42 % 56.04 % 56.04 % -9.80 % 53.60 %
Benchmark (Para el periodo) 9.19 % 8.59 % 66.71 % 66.71 % 5.54 % 77.94 %
Fondo (Anualizado) - - 56.05 % 56.04 % -3.38 % 8.96 %
Benchmark (Anualizado) = = 66.71 % 66.71 % 1.81 % 12.22 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -57.21 % 35.08 % 26.52 % 34.59 % 6.36 %
Benchmark (anual) -49.91 % 26.38 % 19.26 % 41.38 % 8.90 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 56.04 % -57.21 % 35.08 % 26.52 % 34.59 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 66.71 % -49.91 % 26.38 % 19.26 % 41.38 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Best Selection Asia ex-Japan estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una inversiones en valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros recuperen sus desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Chile, Hong Kong,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Liechtenstein. Sinaaour. Macao . . . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestments.co www.fortisinvestments.co
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Fortis Investments

uity Best Selection Japan - Classic

GESTOR DEL FONDO
KAZUHITO YOSHIHARA

El mercado cay¢ inicialmente debido a la
fortaleza del yen, al sombrio panorama
econémico y a la perspectiva de requisitos de
capitalizacion adicional para los bancos en el
marco de una nueva normativa. Mas adelante,
el Banco de Japon anuncié medidas
adicionales de relajacion monetaria y la
depreciacion del yen favoreci6 a los
exportadores, lo cual provocd el fuerte
repunte de la renta variable. Sin embargo, las
malas noticias procedentes de Dubai y Grecia
y los datos positivos de China y Estados
Unidos mantuvieron elevada la volatilidad del
mercado. Comparada con el mero 0,25% al
alza del indice TOPIX (un indicador de base
més amplia), la ganancia del 4,08% registrada
por el Nikkei 225 demostré que el repunte se
habfa concentrado en los exportadores de
gran capitalizacion. Los sectores siderurgico y
de instrumentos de precision hicieron gala de
buen comportamiento, mientras que éareas
como transporte aéreo y productos de carbén
y petréleo sufrieron durante el trimestre. El
fondo se rezagd frente a su indice de
referencia durante el periodo, debido sobre
todo a la seleccion de valores. La mala
evolucién de las tenencias sobreponderadas
fue un contribuyente especialmente negativo
al resultado global. Los detractores de
rendimiento mas destacados fueron Soft99
Corp, Konami y GS Yuasa.
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Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones japonesas. Este compartimiento puede, para aprovechar
oportunidades, invertr de manera secundaria en otros instrumentos financieros. La gestion de este
compartimento sigue un enfoque ascendente que consiste en una seleccion de titulos que favorece ante todo las
caracteristicas propias de cada titulo en las que la empresa interviene. La cartera se construye en funcién de la
clasificacion de factores técnicos y fundamentales de los valores, realizada por los analistas regionales (equipo de
acciones asiaticas de Fortis Investments) y selecciona los titulos con mayor potencial de registrar un alza. Sélo los
titulos que se benefician de una recomendacion incondicional y que presentan el mejor perfil riesgo/rendimiento se
incluyen en la cartera del compartimento.

Evolucion en JPY (30/12/2009)

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

OTRA RENTA VARIABLE

= FORTIS L FUND Equity Best Selection Japan

Benchmark: MSCI Japan Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Junio 2004 VAN (12/30/2009) 5,663.00 JPY
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 5,951.00 JPY
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 4,057.00 JPY
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0194602230
CGT (12/31/2008) 1.88% WKN A0B8LO
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1878279
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORBSJC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p gg:i:;

Activos bajo gestion (mn) en JPY 5,728.58 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

23.95%
22.34%
7.21%
0.57%

17

Ratio Informacién -0.64
Alfa de Jensen -4.23%
Ratio Sharpe - 0.95
Beta 1.02




< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

Fortis Investments

RA RENTA VARIABLE

Equity Best Selection Japan - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B consumo Ciclico 34.01 % .
B Industrial 14.61 % Toyota Motor ¢ Automdviles 7.76 %
Materias Primas 12.34 % Nomura ¢ Mercados de capitales 417 %
‘ > Tecnologia 11.51 % Mitsubishi Ufj Financial Group * Bancos 3.90 %
Financiero 10.97 % Canon ¢ Electrénica de Oficina 3.50 %
B Consumo Basico 6.25 % Fast Retailing * Minorista Especializado 3.36 %
B Servicios Publicos 5.20 % Softbank ¢ Equipos de Comunicacion 3.29 %
M salud 2.56 % Nidec ¢ Productos y Equipos de Ocio 3.23 %
Energia 1.28 % Mitsubishi e Distribuidores 3.10 %
Otros 1.28 % All Nippon Airways ¢ Aerolineas 2.94 %
Honda Motors ¢ Automéviles 277 %

Principales entradas

Softbank
Fast Retailing
Nomura
Toyota Motor
Mazda Motor

Principales salidas

Takeda Pharmaceutical Company
Konami

izuho Financial
Nippon Building Fund Of Japan
Ntt Docomo

Fuente: Fortis Investments

Rentabilidad en JPY (30/12/2009)

1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 8.69 % 0.34 % 8.82 % 8.82 % -52.68 % -40.69 %
Benchmark (Para el periodo) 8.90 % 1.10 % 9.12 % 9.12 % -43.72 % -12.73 %
Fondo (Anualizado) - - 8.82 % 8.82 % -22.07 % -9.92 %
Benchmark (Anualizado) = = 9.12 % 9.12 % -17.44 % -2.69 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -51.97 % -9.45 % -10.79 % 40.49 % -
Benchmark (anual) -42.56 % -10.21 % 7.26 % 44.58 % -
Fondo (De diciembre a diciembre) 8.82 % -51.97 % -9.45 % -10.79 % 40.49 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 9.12 % -42.56 % -10.21 % 7.26 % 44.58 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Best Selection Japan estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.

aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Liechtenstein

documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberfan tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electronico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.

inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna

recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional

acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments e Canad4 * EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia  China  Hong Kong  India * Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e

no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEI: Dinamarca  Finlandia ® Kazajstan ¢ Noruega  Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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Fortis Investments

ina - Classic

GESTOR DEL FONDO
PATRICK HO

Continuando su avance desde el tercer
trimestre de 2009, la renta variable de China,
Hong Kong y Taiwan gand mas de un 8%
durante el cuarto trimestre, cerrando el afo un
64% al alza. Durante el trimestre, el mercado
se vio respaldado por cifras de beneficio
empresarial 'y datos macroeconémicos
mejores de lo esperado. No obstante, su
avance se vio frenado por la perspectiva de
operaciones de captacion de capital por parte
de los bancos chinos y por las politicas del
gobierno  dirigidas a limitar la compra
especulativa en el mercado inmobiliario.
Nuestra sobreponderacion de las industrias de
automocién, carbén y petroleo fue el principal
contribuyente positivo al rendimiento relativo,
mientras que la infraponderacion del sector
bancario y la sobreponderacion de materiales
supusieron un lastre para el rendimiento. Las
perspectivas para 2010 nos siguen inspirando
optimismo, dado el panorama de sdlidas cifras
de beneficio corporativo y la continuacién de
las medidas de estimulo publico. Aunque la
volatilidad a corto plazo podria deberse a las
medidas estatales dirigidas a gestionar la
inflacién de los activos, a largo plazo tales
medidas deberfan beneficiar al mercado.
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< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EMERGENTE

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte esenciaimente en acciones de empresas activas en China, Hong Kong o Taiwan.
Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos
financieros. La asignacion regional se basa en un analisis riguroso de los fundamentos de los tres paises y de los
factores susceptibles de influir, a corto plazo, sobre el riesgo relacionado con el pais y con los mercados. La
seleccion de acciones se basa en la investigacion realizada por el equipo de gestidon especializado en andlisis
regional.

Evolucion en USD (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity China
Benchmark: FTSE MPF China Gross Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Julio 1997 VAN (12/31/2009) 316.44 USD
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 331.72 USD
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 173.38 USD
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0076717171
CGT (12/31/2008) 2.08% WKN 921424
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 660871
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg INT4280 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments S&pP 302734
1,807.95

Activos bajo gestion (mn) en USD 703.49 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 35.96% Ratio Informacién - 0.55
Volatilidad del Bench. 32.91% Alfa de Jensen - 4.83%
Tracking Error 8.55% Ratio Sharpe - 0.06
Tasa sin riesgo 2.81% Beta 1.06
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Fortis Investments

Equity China - Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Financiero 37.66 % L i .
B Energia 24.15 % China Life Insurance ¢ China 8.37 %
Serv de Telecomunicaciones 10.00 % Cnf)oc * China . . 6.83 %
Industrial 8.08 % China Construction Bank ¢ China 6.17 %
Materias Primas 7.07 % Bank Of China ¢ China 5.93 %
H Otros 5.90 % Industrial&Commercial Bank Of China ¢ China 5.75 %
B Consumo Ciclico 3.38 % Petrochina - H * China 511 %
] Tecnologia 1.84 % China Mobile * Hong Kong 4.96 %
Servicios Publicos 1.43 % China Shenhua Energy ¢ China 4.20 %
Salud 0.48 % Ping An Insurance ¢ China 3.87 %
China Overseas Land & Invest ¢ China 3.23 %
Distribucién por pais B China 85.84 %
Bl Hong Kong 13.21 % Principales entradas
Taiwan 0.95 %
Bank Of China
China Resources Beijing Land
Ping An Insurance
Yanzhou Coal Mining H
Tencent Holdings
0 20 40 60 80 100 Principales salidas
Chongging Machinery And Electric
Boc Hong Kong
China Shenhua Energy
China Citic Bank
China Mobile
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en USD (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 5 afos
Fondo (Para el periodo) -0.21 % 6.95 % 51.07 % 51.07 % 2.28% 67.84 %
Benchmark (Para el periodo) -0.39 % 8.13 % 62.44 % 62.44 % 17.16 % 79.72 %
Fondo (Anualizado) - - 51.07 % 51.07 % 0.75 % 10.91 %
Benchmark (Anualizado) = = 62.45 % 62.44 % 5.42 % 12.44 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -56.75 % 56.54 % 49.32 % 9.90 % 13.81 %
Benchmark (anual) -47.59 % 37.63 % 39.06 % 10.31 % 14.45 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 51.07 % -56.75 % 56.54 % 49.32 % 9.90 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 62.44 % -47.59 % 37.63 % 39.06 % 10.31 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity China estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Taiwan,

Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao . . | .
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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Fortis Investments

end Pacific - Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EMERGENTE

GESTOR DEL FONDO
ARTHUR KWONG

El Fondo registr6 un resultado superior
durante el trimestre, lo cual cabe atribuirse
principalmente a la sobreponderacion de
China y Taiwan a expensas de Australia y
Japoén. El periodo analizado estuvo dominado
por los crecientes temores de una enorme
burbuja de precios en la regién. Las
autoridades comenzaron a hablar
publicamente sobre las estrategias de salida, y
podrian comenzar a normalizar una politica
monetaria que en la actualidad es demasiado
relajada. El sector de materiales fue el mas
destacado en la regién durante un periodo
dominado por el débil panorama del délar y
por las expectativas de inflacién elevada.
Singapur fue el mercado de mejor
comportamiento gracias al optimismo en torno
a las perspectivas  macroeconémicas,
impulsado por la esperanza de que la
inauguracion de los dos resorts integrados en
el primer trimestre de 2010 redunde
positivamente en el resto de la economia.
Continuaremos infraponderando a Australia
debido a su perfil de menor crecimiento. Por
lo que respecta a oportunidades de inversion,
actualmente estamos considerando a Japon,
pues su rendimiento bursatil se ha rezagado
significativamente respecto a la regién en
2009y el nuevo ministro de finanzas nipdn
tiene intencion de devaluar el yen hasta un
nivel apropiado.
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Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte en titulos de renta variable de Asia Pacifico con un rendimiento de dividendos
relativamente alto: dada la variedad de naciones que se encuentran en la regién, hay un elemento descendente en
la eleccién del pais, pero en general se hace hincapié en la seleccion ascendente de acciones. La cartera se
administra fuera de Hong Kong y se diversifica por encima de 100 acciones para resistir la volatiidad de los
mercados accionarios de la zona. Existe una combinacion entre capitalizaciones bajas, medias y altas. Las
posiciones de liquidez estan limitadas a un 10%, pero generalmente son mas bajas y se destinan a la transicion

de posiciones.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity High Dividend Pacific
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Benchmark: S&P/Citigroup High Income Equity Asia Pacific Net Return Index
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Dividend Equity Fund. No son indicativos de los resultados futuros.

Datos técnicos

30/11/07

30/11/08

EI VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF Asia Pacific High

30/11/09

Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

Capitalizacion

1er VAN Noviembre 2005 VAN (12/31/2009) 46.10 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 46.10 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 30.83 EUR
max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0377081350
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN A0Q6SS
Depositario Bgl Bnp Paribas Cadigo Valoren 4384586
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg :::;(?CE LX

Activos bajo gestion (mn) en EUR 13.79 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 20.10% Ratio Informacién -0.02
Volatilidad del Bench. 20.53% Alfa de Jensen - 0.90%
Tracking Error 9.45% Ratio Sharpe -0.28
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.87
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Fortis Investments

Dividend Pacific - Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Financiero 25.94 % Kddi » Jand 3.91 %
B Tecnologia 15.01 % ' ©Japon ) : °
Consumo Ciclico 14.49 % Wesfarmers ¢ Australia 3.00 %
Energia 9.53 % Woolworths ¢ Australia 2.81 %
Consumo Basico 8.47 % Krung Thai Bank - Nvdr ¢ Tailandia 2.79 %
B Materias Primas 757 % Takeda Pharmaceutical Company ¢ Japén 2.73 %
: 9 Banpu Public Co Ltd-Nvdr ¢ Tailandia 2.45 %
M Industrial 7.34 %
o Qbe Insurance ¢ Australia 2.06 %
B salud 5.23 %
Servicios Publicos 3.22 % China Oilfield Services ¢ China 2.04 %
Otros 3.20 % Itochu ¢ Japén 2.00 %
Bank Of China ¢ China 1.99 %
Distribucién por pais B Australia 17.29 %
Bl China 17.03 % Principales entradas
Japén 15.71 % .
Hong Kong 11.85 % Bank Of China .
India 10.48 % Takeda Pharmaceutical Company
. . Hanjin Shipping
W Tailandia 8.47 % China Construction Bank
0
W Corea del Sur 6.11 % China Oilfield Services
M Indonesia 5.33 %
Taiwan 4.72 %
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 Filipinas 3.02 % Principales salidas
Australia & N.Zealand Banking Group
China Light Power
National Australia Bank
China Citic Bank
China Mobile
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 8.98 % 10.42 % 41.45 % 41.45 % -7.04 % -
Benchmark (Para el periodo) 6.30 % 3.28 % 45.10 % 45.10 % -6.38 % -
Fondo (Anualizado) - - 41.45 % 41.45 % -2.40 % -
Benchmark (Anualizado) = = 45.10 % 45.10 % -217 % =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -41.20 % 11.76 % 14.97 % - -
Benchmark (anual) -42.59 % 12.39 % 17.59 % - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 41.45 % -41.20 % 11.76 % 14.97 % -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 45.10 % -42.59 % 12.39 % 17.59 % -

ElI'VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF Asia Pacific High Dividend Equity Fund. No son indicativos de los resultados futuros.

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity High Dividend Pacific estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Taiwan, Hong

Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao o . . ) |
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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ty Indonesia - Classic OTRA RENTA VARIABLE

GESTOR DEL FONDO
PATRICK HO

El indice Jakarta Composite continu6 su racha
alcista en el cuarto trimestre, cerrando el afio
a su nivel més alto en 21 meses. No obstante,
su impulso se frend, pues los datos
macroeconémicos no lograron batir las
expectativas de consenso. El crecimiento
interanual del PIB fue del 4,2% en el tercer
trimestre, acorde con lo que esperaban los
analistas. La inflacion se  mantuvo
practicamente inalterada durante el periodo,
con cifras de IPC fluctuando entre el 2,4% vy el
2,8%. El crecimiento crediticio apagado vy la
ausencia de burbujas de precios apaciguaron
los temores de endurecimiento monetario.
S&P tranquilizd mas si cabe a los inversores
revisando al alza el panorama de deuda de
Indonesia a positivo, gracias a la mejora de los
ratios de endeudamiento y a una gestion fiscal
cauta. La industria de articulos basicos se
destacd durante el trimestre, liderada por
valores de alimentacién, bebidas y tabaco
como Gudong Garam e Indofood Sukses. Los
sectores de telecomunicaciones y servicios
publicos también mostraron un  buen
comportamiento, mientras que los de Tl e
industria supusieron un lastre, al verse este
Ultimo afectado por la operaciéon de recompra
de Bakrie Group, que expone a la empresa a
mayores pagos de intereses para financiar su
gasto de capital y liquidar deudas a corto
plazo.

CLASE DE RIESGO

LT[ [1]
5 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

PR
10

PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento ofrece un acceso directo al mercado de acciones indonesas a través de un equipo de
gestores y de analistas locales. Este compartimento invierte como minimo dos tercios de sus activos en acciones
0 participaciones representativas del capital social de empresas con domicilio social en Indonesia, o cuyas
actividades econémicas se desarrollen principalmente en dicho pais. Asimismo, puede invertir, como maximo, un
tercio de sus activos en valores mobiliarios que no sean empréstitos, incluidos instrumentos del mercado
monetario, instrumentos financieros derivados o activos liquidos, sin que estas inversiones superen el 15% de los
activos, y las que se hagan en OICVM, el 10% de los activos. Indonesia es un mercado en pleno crecimiento vy las
empresas indonesas gozan de buena salud: la abundancia de liquidez permite una fuerte subida de los ingresos
de las empresas. Este compartimento tiene un enfoque descendente (seleccidon que favorece la economia) y
ascendente (seleccion que favorece las caracteristicas propias de cada titulo) para identificar las empresas y los
sectores mas interesantes. Los gestores seleccionan los valores de un sector en funcién de un andlisis de los
diferenciales de valoracion y de los catalizadores.

Evolucion en USD (30/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Indonesia

Benchmark: Jakarta SE Composite Price Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Abril 2007 VAN (12/30/2009) 153.30 USD
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 155.62 USD
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 54.45 USD
max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0291299674
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN AOMN67
Depositario Bgl Bnp Paribas Cédigo Valoren 2994048
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg f;)GR;ICC Lx

Activos bajo gestion (mn) en USD 78.90 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (24 meses)

Volatilidad del Fondo 55.65%
Volatilidad del Bench. 49.94%

Ratio Informacién 0.13
Alfa de Jensen 1.98%
Ratio Sharpe -0.08

Tracking Error 10.61%

Tasa sin riesgo 1.54% Beta 1.10
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Financiero 20.25 % L i
B Encroia 15.43 % Pt Telekomunikasi Indonesia B-Shs ¢ Serv de 8.95 %
B o - )
9 L. o Telecom Diversificados
Consumo Basico 13.57 % Astra International (Local)  Minorista 8.18 %
Industrial 12.61 % Especializado
Serv de Telecomunicaciones 9.87 % Perusahaan Gas Negara B-Shs ¢ Servicios Publicos 6.82 %
B Materias Primas 9.45 % de Gas
B consumo Ciclico 8.62 % Bank Mandiri Persero Pt » Bancos 6.18 %
M Sservicios Publicos 7.19 % Bank Central Asia * Bancos 4.34 %
Otros 3.00 % Bank Rakyat Indonesia ¢ Bancos 4.13 %
Adaro Energy ¢ Petréleo y Gas 3.83 %
Indocement Tunggal Prakarsa ¢ Productos de 3.63 %
Construccién
Principales entradas
Pt Telekomunikasi Indonesia B-Shs
Astra International (Local)
International Nickel Indones
Bank Danamon
Sampoerna Ag
Principales salidas
Semen Gresik Persero (Local)
Indonesian Satellite
Pt Telekomunikasi Indonesia B-Shs
Astra International (Local)
Bank Mandiri Persero Pt
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en USD (30/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afno
Fondo (Para el periodo) 4.06 % 5.53 % 143.64 % 143.64 % - -
Benchmark (Para el periodo) 4.68 % 5.20 % 116.99 % 116.99 % - -
Fondo (Anualizado) - - 143.64 % 143.64 % - -
Benchmark (Anualizado) = = 116.99 % 116.99 % = =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -61.16 % - - - -
Benchmark (anual) -57.65 % - - - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 143.64 % -61.16 % - - -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 116.99 % -57.65 % - - -
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Indonesia estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Hong Kong, Liechtenstein, Singapur, Macao
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . o . . ) .,
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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GESTOR DEL FONDO
KAZUHITO YOSHIHARA

El mercado cay¢ inicialmente debido a la
fortaleza del yen, al sombrio panorama
econémico y a la perspectiva de requisitos de
capitalizacion adicional para los bancos en el
marco de una nueva normativa. Mas adelante,
el Banco de Japon anuncié medidas
adicionales de relajacion monetaria y la
depreciacion del yen favoreci6 a los
exportadores, lo cual provocd el fuerte
repunte de la renta variable. Sin embargo, las
malas noticias procedentes de Dubai y Grecia
y los datos positivos de China y Estados
Unidos mantuvieron elevada la volatilidad del
mercado. Comparada con el mero 0,25% al
alza del indice TOPIX (un indicador de base
més amplia), la ganancia del 4,08% registrada
por el Nikkei 225 demostré que el repunte se
habfa concentrado en los exportadores de
gran capitalizacion. Los sectores siderurgico y
de instrumentos de precision hicieron gala de
buen comportamiento, mientras que éareas
como transporte aéreo y productos de carbén
y petréleo sufrieron durante el trimestre. El
gestor adopté una postura ligeramente
agresiva, elevando  gradualmente  sus
posiciones en los sectores de consumo
discrecional e industria y recortando su
exposicion a las éreas de finanzas y articulos
béasicos. El fondo se rezagd ligeramente
respecto a su indice de referencia durante el
periodo, debido principalmente a la seleccion
de valores.

CLASE DE RIESGO
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Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones japonesas. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. El equipo de gestion construye
una cartera diversificada mediante la selecciéon rigurosa de sectores y de titulos que se basa en un analisis
fundamental. Este trabajo de seleccion se basa en modelos muy usados que analizan los diferentes parametros
fundamentales como los resultados, el crecimiento y también la solidez del balance de la empresa, asi como la
posicion competitiva de sus lineas de productos principales.

Evolucion en JPY (30/12/2009)

o

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

OTRA RENTA VARIABLE

= FORTIS L FUND Equity Japan
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Noviembre 2000 VAN (12/30/2009) 5,444.00 JPY
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 5,732.00 JPY
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 4,014.00 JPY
o max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0116160622
CGT (12/31/2008) 1.75% WKN 723647
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1116194
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FOREQJC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 23;31585

Activos bajo gestion (mn) en JPY 30,805.88 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

23.06%
22.34%
2.27%
0.57%
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Ratio Informacién -1.18
Alfa de Jensen -2.19%
Ratio Sharpe - 0.90
Beta 1.03
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Equity Japal
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B consumo Ciclico 34.16 % .
] Tecnologia 14.03 % Toyota Motor ¢ Automéviles 7.07 %
Industrial 13'95 % Mitsubishi Ufj Financial Group ¢ Bancos 4.56 %
Financiero 11'94 % Mitsubishi e Distribuidores 3.34 %
Materias Primas 7.43 % Canon ¢ Electrénica de Oficina 3.22 %
B Consumo Basico 6.00 % Nomura ¢ Mercados de capitales 3.17 %
B Sservicios Publicos 5.73 % Honda Motors ¢ Automéviles 2.74 %
B salud 3.30 % Softbank ¢ Equipos de Comunicacién 2.56 %
Otros 1.97 % Tokyo Electric Power ¢ Servicos Publicos 2.23 %
; Eléctricos
Energia 1.50 % Secom ¢ Serv Comerciales y Suministros 213 %
Tokyo Gas ¢ Servicios Publicos de Gas 2.06 %
Principales entradas
Toyota Motor
Mitsubishi Ufj Financial Group
Nomura
Mitsubishi
Canon
Principales salidas
Konami
Toyota Motor
Mitsubishi
Nomura
Canon
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en JPY (30/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 8.47 % 0.42 % 8.14 % 8.14 % -49.04 % -29.06 %
Benchmark (Para el periodo) 8.90 % 1.10 % 9.12 % 9.12 % -43.72 % -12.73 %
Fondo (Anualizado) - - 8.14 % 8.14 % -20.12 % -6.64 %
Benchmark (Anualizado) = = 9.12 % 9.12 % -17.44 % -2.69 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -46.56 % -11.81 % -2.01 % 42.05 % 9.79 %
Benchmark (anual) -42.56 % -10.21 % 7.26 % 44.58 % 10.78 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 8.14 % -46.56 % -11.81 % -2.01 % 42.05 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 9.12 % -42.56 % -10.21 % 7.26 % 44.58 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Japan estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Taiwan, Hong
Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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Classic RENTA VARIABLE EMERGENTE

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte esencialmente en acciones de empresas de la Region Pacifico (excepto Japdn). La
asignacion descendente (que selecciona activos segun la economia del pais y, después, el sector, la industria vy,
finalmente, segun el tipo de titulos) esta condicionada por un analisis riguroso de los fundamentos de cada pais y
por los factores a corto plazo susceptibles de influir sobre los riesgos en el nivel de pais y de mercado. La
seleccion de las acciones depende de las recomendaciones formuladas por los analistas regionales. El gestor
construye una cartera sobre la base de una clasificacion descendente de paises y de una clasificacion ascendente
de acciones para cada mercado. Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera
secundaria en otros instrumentos financieros.

NS

GESTOR DEL FONDO
DESMOND TJIANG

El indice MSCI AC Pacific ex Japan continud Evolucion en EUR (31/12/2009)

su avance durante el cuarto trimestre, aunque
su impulso disminuyd, pues el cambio de
direccion de las divisas de flotacion libre
respecto al dolar afecté al rendimiento de los
inversores extranjeros. Los datos econémicos

= FORTIS L FUND Equity Pacific ex-Japan

Benchmark: MSCI AC Pacific ex Japan Net Return Index en base 100

fueron mejores de o que esperaban los 200.00

analistas: en la India, las cifras de PIB

correspondientes al tercer trimestre mostraron 18000

un formidable crecimiento interanual del 7,9%,

batiendo significativamente a las expectativas 160.00

de consenso. Australia fue la primera

economia del G20 en emerger del ciclo de 140.00

recorte de los tipos de interés en octubre,

pues los datos positivos de las encuestas 120.00

entre directores de compras chinos elevaron

las expectativas de demanda de materias 100.00

primas. Los mercados chinos se contaron

entre los mas sdlidos de la regién, aunque la 80.00

mayoria de las ganancias se concentraron en

la parte inicial del periodo, pues la 60.00 ‘ ‘ ‘ ‘

oz n_a q 11/10/05 11/10/06 11/10/07 11/10/08 11/10/09

preocupacion en torno a la suficiencia de

capital en el sector bancario del pais supuso Fuente: Fortis Investments (libre

un lastre a partir de noviembre. La India e de comisiones)

Indonesia  hicieron gala de buen , .

comportamiento, mientras que Corea se Datos técnicos

rezagd notablemente en octubre y noviembre

debido a los temores de subidas de tipos. Capitalizacion

Dlowembre fue escenario de un  repunte 1er VAN Octubre 2005 VAN (12/31/2009) 135.01 EUR

convincente, pues las cifras del inversion en Comisién de gestion 1.50% VAN més alto (12 meses) 135.01 EUR

b\epes de equipo y de exportacion resultaron Comisién de suscripcion 5.00% VAN més bajo (12 meses) 78.16 EUR

mejores de lo esperado. max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0230103136
CGT.(1_2/31/2008) 1.63% WKN AOJJYR
Administrador Fastnet LuxembcngAg Bloomberg FORPACC LX

o 16.53

Depositario
Sociedad Gestora

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

CLASE DE RIESGO

LT[ [1]
0 5 6

HORIZONTE ACONSEJADO Activos bajo gestion (mn) en EUR 215.32 a 12/31/2009

(anos)

i 9 10

Indicadores de riesgo (36 meses)

PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 25.87% Ratio Informacién 0.06
Conservadora ® Defensiva ® Neutral ® Volatilidad del Bench. 25.46% Alfa de Jensen 0.38%
P . Tracking Error 7.63% Ratio Sharpe - 0.06

DINAMICA ® Agresiva
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.97

27




Fortis Investments

Equity Pacific ex-Jap Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Financiero 30.23 % Bho Billiton » Australi 6.59 %
B Tecnologia 20.52 % s P BTl OII;I tus !'a a ¢ del S 3'95 o/o
.
Materias Primas 13.86 % awsung ec rc_)mcs orea_ el sur : °
Consumo Giclico 10.62 % China Construction Bank ¢ China 3.67 %
Industrial 7.79 % Australia & N.Zealand Banking Group ¢ Australia 3.51 %
H Otros 6.61 % Commonwealth Bank Of Australia * Australia 2.80 %
M Energia 5.66 % Tencent Holdings * Hong Kong 2.79 %
o Gome Electrical » China 2.69 %
B salud 2.47 %
Consumo Basico 1.44 % Westpac Banking ¢ Australia 2.62 %
Serv de Telecomunicaciones 0.82 % China Life Insurance ¢ China 244 %
Rio Tinto ¢ Australia 2.33 %
Distribucién por pais
porp B Australia 29.45 %
Bl Hong Kong 17.64 % Principales entradas
China 16.63 % X 5
Corea del Sur 14.78 % Capitalmalls Asia Ltd
Taiwan 12.30 % /:u gﬁt:oglf_i .
I Singapur 4.47 % g. Phllip
Indonesia 3.46 % it
W In -9 70 Samsung Engineering
I Reino Unido 0.51 %
Tailandia 0.49 %
0 4 8 12 16 20 24 28 32 Malasia 0.26 % Principales salidas
Bhp Billiton
Byd H
Advanced Semiconductor Engineering
Hynix Semiconductor
Bank Of China
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD
Fondo (Para el periodo) 8.42 % 10.08 % 62.15 % 62.15 % 516 % -
Benchmark (Para el periodo) 8.40 % 7.94 % 65.74 % 65.74 % 3.82 % -
Fondo (Anualizado) - - 62.15 % 62.15 % 1.69 % -
Benchmark (Anualizado) = = 65.74 % 65.74 % 1.26 % =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -49.46 % 28.32 % 22.85 % - -
Benchmark (anual) -48.05 % 20.59 % 17.44 % - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 62.15 % -49.46 % 28.32 % 22.85 % -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 65.74 % -48.05 % 20.59 % 17.44 % -
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Pacific ex-Japan estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Alemania, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . o . . ) .,
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las

recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una

determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.

inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme
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GESTOR DEL FONDO
GENTOKU KIYOKAWA

El mercado cay¢ inicialmente debido a la
fortaleza del yen, al sombrio panorama
econémico y a la perspectiva de requisitos de
capitalizacion adicional para los bancos en el
marco de una nueva normativa. Mas adelante,
el Banco de Japon anuncié medidas
adicionales de relajacion monetaria y la
depreciacion del yen favoreci6 a los
exportadores, lo cual provocd el fuerte
repunte de la renta variable. Sin embargo, las
malas noticias procedentes de Dubai y Grecia
y los datos positivos de China y Estados
Unidos mantuvieron elevada la volatilidad del
mercado. Comparada con el mero 0,25% al
alza del indice TOPIX (un indicador de base
més amplia), la ganancia del 4,08% registrada
por el Nikkei 225 demostré que el repunte se
habfa concentrado en los exportadores de
gran capitalizacion. Los sectores siderurgico y
de instrumentos de precision hicieron gala de
buen comportamiento, mientras que éareas
como transporte aéreo y productos de carbén
y petréleo sufrieron durante el trimestre. El
Fondo batid a su indice de referencia en 23
puntos basicos —bruto comisiones—, pues su
acertada seleccion de valores compensé la
contribucién negativa de la distribucion
sectorial. Las posiciones de sobreponderacion
en finanzas e industria  resultaron
particularmente  positivas. Los  principales
contribuyentes individuales al rendimiento
fueron Siix Corp, Ibj Leasing y Tokai Tokyo
Financial Holdings.

CLASE DE RIESGO

EEAEE
4 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

PR
10

PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimiento invierte en pequefos capitales sociales japoneses con capitalizacién en el mercado menor a
200 mil millones de yenes. Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades y como algo complementario,
invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. Toma como referencia el Russell Nomura Small
Cap Index y su objetivo es superarlo en un 3% anual y mantener un error de seguimiento de 500 a 700 puntos
béasicos. La inversién se realiza a través de la investigacion de equilibrios fundamentales y del proceso de
seleccion de acciones segun el titulo valor. Las acciones se escogen segun su brecha alfa y el nivel de riesgo.
Para cada accion se identifican catalizadores que llevan a la conversion del precio de mercado a valor intrinseco y
se establecen el precio objetivo y el periodo de inversion para asegurar el logro del retorno del portafolio en el
horizonte de inversion. El compartimiento es administrado en forma colectiva por cinco directores del sector, que
diversifican ideas de inversion y riesgos.

Evolucion en JPY (30/12/2009)
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OTRA RENTA VARIABLE

= FORTIS L FUND Equity Small Caps Japan

100.00

90.00

80.00

70.00

60.00

50.00

Benchmark: Russell Nomura Small Caps Gross Return Index

en base 100

40.00
15/02/07

Datos técnicos

16/02/08

16/02/09

Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

1er VAN
Comision de gestion
Comision de suscripcion

Comision de reembolso
Administrador

Depositario
Sociedad Gestora

Febrero 2007

1.75%

5.00%

max

0.00%

Fastnet Luxembourg
S.A.

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

VAN (12/30/2009)

VAN mas alto (12 meses)
VAN mas bajo (12 meses)
Calculo

Cadigo ISIN

WKN

Codigo Valoren
Bloomberg

Capitalizacion
5,621.00 JPY
6,169.00 JPY
4,304.00 JPY
Diario
LU0230102161
AOMQJF
2273739
FOESJCC LX
5.46

Activos bajo gestion (mn) en JPY 908.28 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (24 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

24.41%
22.58%
4.49%
0.52%

29

Ratio Informacién
Alfa de Jensen
Ratio Sharpe
Beta

-0.72
-2.26%
-0.76
1.06
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Equity Small Caps Japal RA RENTA VARIABLE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector - . . Principales posiciones

] Ig:::::::, Ciclico Z?gg o;: Aeon Delight » Construccién e Ingenieria 1.98 %
Materias Primas 18.88 % Chiyoda Co Ltd ¢ Minorista Especializado 1.97 %
‘ Tecnologia 10.62 % Fp Corporation * Contenedores y Embalaje 1.94 %
Financiero 9.62 % Lintec Corporation ® Quimicas 1.92 %
B salud 6.51 % Point * Minorista Especializado 1.89 %
[ consumo Basico 6.07 % Higo Bank ¢ Bancos 1.88 %
[ ] Energia 2.51 % Toyoda Gosei * Componentes para Automéviles 1.88 %
Otros 1.35 % San In Godo Bank ¢ Bancos 1.84 %
Servicios Publicos 0.78 % Mcdonalds Co Japan ¢ Hoteles, Restaurantes y 1.78 %

Ocio
Rohto Pharmaceutical * Farmacia 1.77 %

Principales entradas

Mcdonalds Co Japan
Chiyoda Co Ltd

Taiheiyo Cement
‘Yamaguchi Financial Group
Gree Inc

Principales salidas

Abc Mart

Santen Pharmaceutical
Ryosan Company
Yamato Kogyo

Trusco Nakayama

Fuente: Fortis Investments

Rentabilidad en JPY (30/12/2009)

1 mes 3 meses YTD

Fondo (Para el periodo) 5.80 % -5.21% 7.09 % 7.09 % - -

Benchmark (Para el periodo) 6.12 % -4.95% 8.79 % 8.79 % - -

Fondo (Anualizado) - - 7.09 % 7.09 % - -

Benchmark (Anualizado) = = 8.79 % 8.79 % = =

2008 2007 2006 2005 2004

Fondo (anual) -37.18 % - - - -

Benchmark (anual) -33.18 % - - - -

Fondo (De diciembre a diciembre) 7.09 % -37.18 % - - -

Benchmark (De diciembre a diciembre) 8.79 % -33.18 % - - -

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Small Caps Japan estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Suecia, Noruega, Portugal, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein, Singapur
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . . . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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Estrategia de Inversion

El fondo invierte en valores de renta variable que cotizan en los paises conocidos como tigres asiaticos. Los
criterios de inversién clave son la solidez financiera de la empresa, competitividad, rentabilidad, perspectivas de

J crecimiento y calidad del equipo directivo. El fondo trata de proporcionar una apreciacion del capital a largo plazo

mediante la inversion en valores que coticen en los mercados del sudeste asiatico y Extremo Oriente (excepto

‘ ‘ Japon). Su objetivo de rendimiento es el de batir al MSCI AC Asia Ex-Japan Net en un periodo de tres a cinco
e afios. El principal enfoque es el de sacar partido del crecimiento a largo plazo previsto en la regién. La asignacion
GESTOR DEL FONDO se basa en el andlisis fundamental, que busca sectores y regiones con expectativas de crecimiento a largo plazo

por encima de la media. Asimismo, el fondo se decanta por la gran capitalizacion. El fondo puede ser adecuado
para inversores que admitan la necesidad de adoptar una vision a largo plazo a fin de lograr un crecimiento
optimo del capital. El fondo conlleva un riesgo de inversion superior al promedio, si bien el nivel de riesgo de la
cartera esta sujeto a un constante seguimiento y se ajusta cuando se considera necesario.

DESMOND TJIANG

El indice MSCI EM Asia continué su avance Evolucion en USD (31/12/2009)
durante el cuarto trimestre, aunque su impulso
disminuyé, pues el cambio de direccién de las == FORTIS L FUND Equity Asia Emerging
divisas de flotacion libre respecto al dolar Benchmark: MSC| EM Asia Net Return Index en base 100
afect6 al rendimiento de los inversores
extranjeros. Los datos econdmicos fueron
mejores de lo que esperaban los analistas: en 220.00
la India, las cifras de PIB correspondientes al
tercer trimestre mostraron un formidable 200.00
crecimiento interanual del 7,9%, batiendo
significativamente a las expectativas de 180.00
consenso. En China, las encuestas realizadas
en octubre a directores de compras arrojaron
cifras  positivas, lo cual impulsé las 160.00
expectativas de demanda de materias primas.
Los datos de noviembre fueron dispares, pero 140.00
el crecimiento secuencial de la exportacion y
de la producciéon industrial se mantuvo. Los 120.00
mercados chinos se contaron entre los mas
solidos de la region, aunque la mayoria de las
ganancias se concentraron en la parte inicial 100.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Sel seied, oS I ErETELEEE G EinE & 24/11/08 24/01/09 24/03/09 24/05/09 24/07/09 24/09/09 24/11/09
la suficiencia de capital en el sector bancario Fuente: Fortis Investments (libre
supuso un lastre a partir de noviembre. La de comisiones)
India e Indonesia hicieron gala de buen , .
comportamiento, mientras que Corea se Datos técnicos
rezagd notablemente en octubre y noviembre
debido a los temores de subidas de tipos. Capitalizacion
Dlowembre fue escenario de un  repunte 1er VAN Noviembre 2008 VAN (12/31/2009) 87.59 USD
convincente, pues las cifras de inversion en Comisién de gestion 1.75% VAN més alto (12 meses) 87.59 USD
biepes de equipo y de exportacion resultaron Comisién de suscripcién 5.00% VAN més bajo (12 meses) 46.25 USD
mejores de lo esperado. max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0377072284
Administrador Fastnet LuxemboSurAg WKN AOQBRO
Depositario Bgl Bnp Paribas Cédigo Valoren 4383886
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg FEAECCU LX
2,564.68
CLASE DE RIESGO
LT[ [1]
0 5 6
HORIZONTE ACONSEJADO Activos bajo gestion (mn) en USD 254.39 a 12/31/2009
(anos)
NEEEREE Indicadores de riesgo (52 semanas)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 26.67% Ratio Informacién -2.26
Volatilidad del Bench. 26.53% Alfa de Jensen -14.29%

Tracking Error 7.43% Ratio Sharpe 211

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Tasa sin riesgo 0.34% Beta 0.97
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Tecnologia 32.71 % .
B Financiero 21.64 % Samsung Electronics ¢ Corea del Sur 7.53 %
Consumo Ciclico 13'50 % China Construction Bank ¢ China 5.79 %
Industrial 9'20 % Hon Hai Precision Industry ¢ Taiwan 3.30 %
Energia 8.45 % Gome Electrical ® China 3.07 %
B Materias Primas 8.34 % Tencent Holdings * Hong Kong 3.01 %
B salud 1.92 % China Life Insurance ¢ China 2.77 %
B otros 1.81 % China State Construction « Hong Kong 2.24 %
Serv de Telecomunicaciones 1.22 % China Shenhua Energy ¢ China 2.22%
Consumo Basico 1.21 % Infosys Technologies Demat ¢ India 218 %
Cnooc * China 2.09 %
Distribucién por pais B China 23.72 %
W Corea del Sur 21.93 % Principales entradas
Taiwan 19.01 % .
Hong Kong 14.54 % Au Optronics
India 12.83 % LAl e
B Indonesia 6.06 % China Construction Bank
B Tailandi 1'01 0/0 Compal Electronics
- MaaIIZZiala 0'90 °/° Samsung Engineering
g (]
0 4 8 12 16 20 24 Principales salidas
Hynix Semiconductor
Byd H
China Merchant
Bumi Resources Tbk
Advanced Semiconductor Engineering
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en USD (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD
Fondo (Para el periodo) 4.45 % 7.96 % 58.28 % 58.28 % - -
Benchmark (Para el periodo) 4.56 % 6.74 % 73.64 % 73.64 % - -
Fondo (Anualizado) - - 58.28 % 58.28 % - -
Benchmark (Anualizado) = = 73.64 % 73.64 % = =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) - - - - -
Benchmark (anual) - - - - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 58.28 % - - - -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 73.64 % - - - -

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Asia Emerging estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos
iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Ifanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Hong Kong,
Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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GESTOR DEL FONDO
GABRIEL WALLACH

Brasil ha tenido una racha impresionante en
2009; su rendimiento en el cuarto trimestre fue
a todas luces apagado, pues la bolsa gané un
12,9% pero cerr6 el aho un 128% al alza. El
mercado brasilefio bati6 al indice MSCI EM en
algo mas de un 4,0% durante el periodo,
impulsado por el sector de materiales, el mas
destacado con una revalorizacion del 18,5%
en dolares. El Fondo batid a su indice de
referencia durante el periodo. El efecto de la
distribucion sectorial fue nulo, con lo que la
mayor parte del rendimiento excedente
procedié de la seleccién de valores, que fue
particularmente acertada en industria (GOL
Linhas). La prevision de consenso del
crecimiento del beneficio ha comenzado a
aumentar, y pensamos que dicha cifra sera un
30% mayor en dodlares durante el préximo
afo. Asimismo anticipamos que la solidez de
las finanzas publicas y la resistencia del
consumidor impulsaran a la bolsa brasilefia.
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Estrategia de Inversion

El compartimento se centra fundamentalmente en la gestién activa de la cartera de acciones dentro del indice
MSCI Brazil 10/40. El proceso de inversion se puede describir como principalmente ascendente
(aproximadamente el 70%) agregando elementos descendentes sobre la base del Crecimiento a un Precio
Razonable (GARP, por sus siglas en inglés). El elemento de seleccion de acciones que tiene el proceso se centra
en cuatro componentes primordiales, a saber: crecimiento, rentabilidad econdémica, gestién corporativa, como
también el tratamiento de las minorias y la valuacion. Los valores por pais y sector son principalmente el resultado
de la asignacion a las empresas mas atractivas dentro de la nacién. Ademas, el compartimento hace hincapié en
el control del riesgo por medio de la diversificacion (70-80 acciones), las limitaciones técnicas y los modelos de
Barra.

Evolucion en USD (30/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Brazil

Benchmark: MSCI Brazil 10/40 Net Return Index en base 100

320.00
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Noviembre 2008 VAN (12/30/2009) 88.39 USD
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 89.79 USD
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 35.16 USD
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0377073415
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN AO0Q6R4
Depositario Bgl Bnp Paribas Cadigo Valoren 4383906
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg :iig‘i?u LX

Activos bajo gestion (mn) en USD 648.12 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (52 semanas)

Volatilidad del Fondo 33.50%
Volatilidad del Bench. 33.89%

Ratio Informacién - 0.85
Alfa de Jensen -1.59%
Ratio Sharpe 3.31
Tasa sin riesgo 0.33% Beta 0.98

Tracking Error 4.71%
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucion por sector B Fronci . Principales posiciones
] :Illr;?:r‘i:;esr:rimas Zzgg o;: Banco Bradesco Pref « Bancos 6.28 %
‘ Energia 11.77 % Banco Itau Holding Financeira Pfd ¢ Bancos 5.86 %
Consumo Basico 11.03 % Petrobras Petroleo Brazil * Petréleo y Gas 4.66 %
Servicios Publicos 8.01 % Cia Vale Do Rio Doce ¢ Metales y Mineria 4.49 %
B Industrial 6.28 % Vale Sa Pref A-Shs ¢ Metales y Mineria 3.75 %
B Serv de Telecomunicaciones 4.23 % Cia De Bebedias D Americas Pref « Bebidas 3.57 %
B otros 3.57 % Ogx Petroleo E Gas Participacoes ¢ Petréleoy Gas 3.35 %
Consumo Ciclico 2.86 % Cia Siderurgica Nacl (Local) * Metales y Mineria 3.30 %
Tecnologia 1.83 % Petroleo Brasileiro Pref ¢ Petréleo y Gas 271 %
Banco Bradesco-Sponsored Adr ® Bancos 2.48 %

Principales entradas

Ishares Msci Brazil Index

Banco Santander Brasil

Banco Bradesco-Sponsored Adr
All America Latina Logistica

Principales salidas

Ishares Msci Brazil Index
Banco Santander Brasil
Hypermarcas

Cia De Concessoes Rodoviaria
Gerdau Pref

Fuente: Fortis Investments

Rentabilidad en USD (30/12/2009)

1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 2.96 % 13.13 % 124.85 % 124.85 % - -
Benchmark (Para el periodo) 3.08 % 12.95 % 130.54 % 130.54 % - -
Fondo (Anualizado) - - 124.85 % 124.85 % - -
Benchmark (Anualizado) = = 130.54 % 130.54 % = =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) - - - - -

Benchmark (anual) - - - - _

Fondo (De diciembre a diciembre) 124.85 % - - - -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 130.54 % - - - -
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Brazil estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Iflanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Hong Kong,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Liechtenstein. Sinaapur. Macao
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments e Canad4 * EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia  China  Hong Kong  India * Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEI: Dinamarca  Finlandia ® Kazajstan ¢ Noruega  Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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GESTOR DEL FONDO
MATHIEU NEGRE

El repunte de los mercados emergentes
europeos continud durante el cuarto trimestre
de 2009 gracias a la constante mejora del
sentimiento global. Las divisas también
mostraron una  evolucién  favorable al
corregirse el exagerado castigo que sufrieron
a principios de ano y al mejorar los déficits de
las balanzas por cuenta corriente. Polonia fue
el mercado de mejor comportamiento, y sigue
siendo el Unico pais de la region en haber
escapado a la recesion, al haber registrado de
forma consistente cifras de PIB positivas. El
fondo FLF Equity Europe Emerging batié a su
indice de referencia durante el periodo.
Anticipamos un retorno del crecimiento en la
mayoria de paises de la regién. Ademas, los
absurdos niveles de valoracién de principios
de 2009 han ido desapareciendo a medida
que las cotizaciones vuelven a sus medias a
largo  plazo. Buscaremos mejoras del
crecimiento del beneficio en lugar de saltos en
los ratios de precio.
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de paises emergentes de Europa. Asimismo, puede, para
aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. La composicién de la
cartera se establece teniendo en cuenta la importancia econdmica del pais, su capitalizacion bursatil, las
caracteristicas especificas y las perspectivas de los valores individuales. Las inversiones se efectlian en paises que
se encuentran en un periodo de transicion hacia un nuevo sistema econémico. Invertir en estos mercados implica
un nivel de riesgo mas alto. La asignacion regional se basa en un andlisis riguroso de los fundamentos y de los
factores susceptibles de influir en el riesgo relacionado con el pais y con los mercados. La seleccion de acciones
se fundamenta en la investigacion de los especialistas de analisis regionales. Sdlo las acciones que se benefician
de una recomendacion incondicional y que presentan el mejor perfil riesgo/rendimiento se incluyen en la cartera

del compartimento.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Europe Emerging

Benchmark: MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Junio 1998 VAN (12/31/2009) 1,107.71 EUR
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 1,107.71 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 508.15 EUR
o max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0088339741
CGT (12/31/2008) 2.05% WKN 502409
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 924926
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FOREEEA LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p :?:06577

Activos bajo gestion (mn) en EUR 285.01 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

35.66%
35.58%
2.95%
3.13%
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Ratio Informacién -0.72
Alfa de Jensen -2.14%
Ratio Sharpe -0.37
Beta 1.00
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

M Energia 32.57 % . .
B Financiero 27.19 % Lukoil - Spons ¢ Rusia 8.72 %
Serv de Telecomunicaciones 13.50 % Sberbank Ri-Us R.u5|a 831 %
Materias Primas 9.21 % Gazprom Adr * Rusia 6.56 %
Tecnologia 4.78 % Rosneft Oil-Gdr Regs * Rusia 4.38 %
B Servicios Publicos 477 % Mobile Telesystems-Sp Adr ¢ Rusia 4.28 %
B Consumo Ciclico 253 % Magyar Telekom ¢ Hungria 2.70 %
o Turkiye Garanti Bankasi ® Turquia 2.67 %
B salud 2.36 % Y q
Consumo Bésico 1.92 % Rushydro Ogk Ojsc ¢ Rusia 2.61%
Otros 117 % Comstar-United Telesys-Gdr ¢ Rusia 2.55 %
Turkiye Sinai Kalkinma Bank * Turquia 2.54 %
Distribucién por pais B Rusia 59.86 %
B Turquia 16.32 % Principales entradas
Polonia 11.23 %
Hungria 6.33 % Norilsk Nickel Adr
Republica Checa 3.45 % ka:nz Ta; K Oj
B Republica de Kazajstan 213 % F“sd‘(’) 1o Og! S’sc )
Portuaal 0.54 % ord Otomotiv Sanayi
H Portug : Polymetal-Regs Gdr
I Paises Bajos 0.09 %
Rumania 0.04 %
0 10 20 30 40 50 60 Principales salidas
Mobile Telesystems-Sp Adr
0Oao Gazprom-Spon
Cat Oil Ag
Sberbank Rf-Us
Turkcell lletisim Hizmet As
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 9.50 % 12.72 % 82.41 % 82.41 % -27.55 % 57.51 %
Benchmark (Para el periodo) 8.74 % 12.10 % 84.14 % 84.14 % -22.27 % 68.07 %
Fondo (Anualizado) - - 82.41 % 82.41 % -10.18 % 9.51 %
Benchmark (Anualizado) = = 84.14 % 84.14 % -8.05 % 10.94 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -67.13 % 20.86 % 2522 % 73.61 % 21.34 %
Benchmark (anual) -65.11 % 20.98 % 26.75 % 70.59 % 25.77 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 82.41 % -67.13 % 20.86 % 25.22 % 73.61 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 84.14 % -65.11 % 20.98 % 26.75 % 70.59 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Europe Emerging estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile,

Taiwan. Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour, Macao . | |
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

Fortisfunds@fortisinvestments.co www.fortisinvestments.co
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GESTOR DEL FONDO
SAM LEE

El indice MSCI India 10/40 Net Return
continué su avance durante el cuarto
trimestre, aunque su impulso disminuyd
debido principalmente a la perspectiva de
pronunciadas subidas de tipos por parte del
RBI, que se ve obligado politicamente a
abordar la cifra principal de inflacion. No
obstante, los datos econdémicos alcistas
continuaron fortaleciendo al mercado. Las
cifras de PIB correspondientes al tercer
trimestre publicadas en noviembre mostraron
un crecimiento interanual del 7,9%, un nivel
significativamente superior a la prevision de
consenso del 6,3%. El sector agricola realizd
una inesperada contribucién del 0,9%,
mientras que el estimulo manufacturero y
fiscal potencié la tendencia alcista. Las cifras
de beneficio correspondientes al segundo
trimestre fueron tranquilizadoras, en especial
para las empresas de Tl y los fabricantes de
automocion. Aunque partiendo de un nivel
reducido, la exportacién mostré por primera
vez una subida interanual en noviembre,
gracias a la recuperacién de la demanda en
Estados  Unidos. Los valores de
telecomunicaciones se rezagaron
considerablemente al temerse que una guerra
de tarifas prolongada podria afectar al
beneficio. En  cambio, las  acciones
siderurgicas lideraron el sector de materiales
con impresionantes subidas, mientras que los
segmentos sanitario 'y de Tl también
mostraron un buen comportamiento durante el
trimestre.
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Estrategia de Inversion

El compartimento procura obtener retornos totales altos invirtiendo al menos dos tercios de sus activos netos en
una cartera activamente administrada, compuesta por titulos de renta variable transferibles de compafiias que se
encuentran en la India o cuyos ingresos O ganancias provienen, en su mayor parte, de dicho pais. El
compartimento busca compafilas que se puedan beneficiar del crecimiento anticipado a largo plazo de la
economia india. Basa las decisiones de compra y venta en factores tales como la fortaleza financiera de una
compafiia, la posicion competitiva, la rentabilidad, las perspectivas de crecimiento y la calidad de la gestion. Al
realizar la distribucion y seleccionar los titulos valores, el compartimento pretende obtener una amplia exposicion
ante diferentes industrias y compaiiias, a fin de reducir el riesgo y favorecer las inversiones que parecen ser mas

atractivas en términos de potencial de crecimiento.

Evolucion en USD (31/12/2009)

< BNP PARIBAS

o

INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EMERGENTE

= FORTIS L FUND Equity India
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EI'VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF India Equity Fund.  Fuente: Fortis Investments (libre

No son indicativos de los resultados futuros.

Datos técnicos

de comisiones)

Capitalizacion

1er VAN Julio 2005
Comision de gestion 1.75%
Comision de suscripcion 5.00%

max
Comision de reembolso 0.00%
Administrador Fastnet Luxembourg

S.A.

Depositario
Sociedad Gestora

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

VAN (12/31/2009) 96.91 USD
VAN mas alto (12 meses) 97.43 USD
VAN mas bajo (12 meses) 42.53 USD
Calculo Diario
Cadigo ISIN LU0377088363
WKN A0Q6TD
Codigo Valoren 4385280
Bloomberg FEINCCU LX
1,985.51

Activos bajo gestion (mn) en USD 322.20 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 41.19%
Volatilidad del Bench. 44.00%
Tracking Error 8.83%

Tasa sin riesgo 2.81%
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Ratio Informacién
Alfa de Jensen
Ratio Sharpe
Beta

-0.20
-1.28%
0.09
0.92
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Equity India - Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Financiero 20.72 % .
B Encroia 16.64 % Infosys Technologies Demat ¢ Ordenadores y 9.89 %
gia o Periféricos
Industrial 12.44 % Reliance Industries ¢ Petréleo y Gas 6.96 %
i 0
Tecnologia 12.37 o/" Icici Bank * Bancos 6.55 %
u Constfmo C.lcllco 1047 °/° Housing Development Finance ¢ Automdviles 5.47 %
= Materias Prlfn_as 10.33 0; ° 0Oil & Natural Gas * Petréleo y Gas 3.97 %
N :"I"Z”’“ Basico i'gg . Itc Ltd  Tabaco 3.35%
0: u 4'15 0/° Larsen & Toubro ¢ Construccion e Ingenieria 3.19 %
Se:‘\);:ios Piblicos 2.66 0/0 Sterlite Industries India ¢ Metales y Mineria 3.15%
} ° Hdfc Bank Limited ¢ Petrdleo y Gas 2.84 %
Bharat Heavy Electricals ® Equipos Eléctricos 281 %
Principales entradas
Axis Bank Limited
Sterlite Industries India
Tata Power
Indiabulls Real Estate
Jammu Kashmir Bank
Principales salidas
Indian Ban!
Cipla Ltd
Bank Of India
Syndicate Bank
Power Grid Corp Of India Ltd
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en USD (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos
Fondo (Para el periodo) 3.08 % 6.83 % 85.90 % 85.90 % 21.41 % -
Benchmark (Para el periodo) 3.45 % 7.81 % 104.71 % 104.71 % 27.47 % -
Fondo (Anualizado) - - 85.90 % 85.90 % 6.68 % -
Benchmark (Anualizado) = = 104.71 % 104.71 % 8.43 % =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -61.41 % 69.26 % 39.06 % - -
Benchmark (anual) -64.03 % 73.11 % 51.00 % - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 85.90 % -61.41 % 69.26 % 39.06 % -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 104.71 % -64.03 % 7311 % 51.00 % -
ElI'VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF India Equity Fund. No son indicativos de los resultados futuros. Fuente: Fortis Investments (Hbre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity India estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Ifanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Hong Kong,
Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

uity Latin America - Classic RENTA VARIABLE EMERGENTE

GESTOR DEL FONDO
GABRIEL WALLACH

Las bolsas latinoamericanas continuaron su
fuerte racha alcista en el cuarto trimestre,
cerrando el aflo en un nuevo maximo.
Latinoamérica bati¢ al indice general MSCI EM
en 400 puntos basicos, pero cerrd el afio mas
de un 100% al alza, con Brasil como el
mercado emergente mas destacado. No
obstante, Chile fue el mercado de mayor
rendimiento en el cuarto trimestre, al registrar
una ganancia del 15,3% en ddlares. El Fondo
bati6 a su indice de referencia durante el
periodo, impulsado por la distribucién sectorial
y por la selecciéon de valores, sobre todo en
Brasil. De cara a principios de 2010
anticipamos condiciones muy favorables para
la renta variable emergente, con fuertes
niveles de crecimiento, revisiones al alza de las
estimaciones de beneficio, niveles aceptables
de inflacién y un repunte constante en los
mercados de crédito. La tercera fase del
mercado alcista consiste en un aumento
excesivo de los niveles de valoracion, pues los
tipos de interés libres de riesgo permanecen
bajos durante mas tiempo.
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principaimente en acciones de Latinoamérica. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. La asignacién regional se basa en
un andlisis riguroso de los fundamentos de cada pais de Latinoamérica y de los factores susceptibles de influir, a
corto plazo, sobre el riesgo relacionado con el pais y con los mercados. La seleccion de acciones se fundamenta
en la investigacion intensiva de los analistas regionales que desarrollan para cada mercado un sistema de
clasificacion de los valores.

Evolucion en USD (30/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Latin America
Benchmark: MSCI EM Latin America 10/40 Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Abril 2000 VAN (12/30/2009) 424.38 USD
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 430.49 USD
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 180.11 USD
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0109013671
CGT (12/31/2008) 2.12% WKN 723649
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 1058009
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORELAA LX
Sociedad Gestora Fortis Investments S&p (130187202(;1

Activos bajo gestion (mn) en USD 637.79 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 37.52% Ratio Informacién -1.15
Volatilidad del Bench. 34.23% Alfa de Jensen - 8.10%
Tracking Error 6.27% Ratio Sharpe 0.09
Tasa sin riesgo 2.81% Beta 1.08
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Equity Latin America - Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

America Movil Adr « Méjico

Banco Itau Holding Financeira Pfd ¢ Brasil
Vale Sa Pref A-Shs ¢ Brasil

Cia Vale Do Rio Doce ¢ Brasil

Petroleo Brasileiro Pref ¢ Brasil

Petrobras Petroleo Brazil * Brasil

Banco Bradesco Pref ¢ Brasil

Itausa Investimentos ¢ Brasil

Cia De Bebedias D Americas Pref ¢ Brasil
Ogx Petroleo E Gas Participacoes ¢ Brasil

Principales entradas

Ishares Msci Brazil Index

Petrobras Petroleo Brazil

Banco Santander Brasil

Usinas Sider Minas Ger Pref

Cia Brasileira De Meios De Pagament

Principales salidas

Petroleo Brasileiro Pref

America Movil Adr

Ishares Mexico Index Series
Ishares Msci Brazil Index

Banco Itau Holding Financeira Pfd

6.50 %
5.98 %
4.25 %
4.24 %
4.13 %
4.05 %
3.50 %
2.50 %
2.25 %
2.16 %

Fuente: Fortis Investments

B Financiero 23.44 %
M Materias Primas 19.34 %
Energia 11.82 %
Serv de Telecomunicaciones 9.99 %
Consumo Basico 8.07 %
B Consumo Ciclico 7.69 %
M Industrial 7.42 %
Il servicios Publicos 6.36 %
Otros 3.84 %
Salud 2.04 %
Distribucién por pais B Brasi 69.06 %
B Méjico 20.26 %
Chile 4.92 %
Peru 3.12 %
EE.UU. 1.31 %
Il Colombia 0.59 %
B Canada 0.43 %
B Panama 0.31 %
0 10 20 30 40 50 60 70
Rentabilidad en USD (30/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 2.62 % 13.33 % 101.72 % 101.72 %
Benchmark (Para el periodo) 2.77 % 12.57 % 102.31 % 102.31 %
Fondo (Anualizado) - - 101.72 % 101.72 %
Benchmark (Anualizado) = = 102.31 % 102.31 %
2008 2007 2006 2005
Fondo (anual) -58.90 % 44.61 % 41.00 % 54.11 %
Benchmark (anual) -50.09 % 44.59 % 42.89 % 49.20 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 101.72 % -58.90 % 44.61 % 41.00 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 102.31 % -50.09 % 44.59 % 42.89 %

5 afos
19.89 % 160.52 %
45.98 % 211.23 %
6.23 % 2111 %
13.44 % 25.49 %
2004
34.82 %
39.69 %
54.11 %
49.20 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Latin America estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos

iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile, Taiwan,

Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao . . | .
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

uity Russia - Classic RENTA VARIABLE EMERGENTE

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones rusas. De manera secundaria, también puede invertir en
otros instrumentos financieros. La cartera tiene dos divisiones: Core y Best Ideas. La primera se gestiona de forma
activa dentro del universo del indice de referencia y, en lineas generales, invierte en acciones de gran
capitalizacién con el propésito de garantizar una exposicion en valores liquidos. Normalmente, la segunda invierte
en acciones de mediana y pequefia capitalizacion no incluidas en el indice de referencia, y se centra en el
aumento del valor por medio de una seleccion de acciones respaldada por estudios y analisis concretos. El
compartimento cuenta con el asesoramiento de KIT Fortis Investments, con sede en San Petersburgo, y esta
totalmente expuesto al riesgo de cambio del rublo. El gestor puede emplear derivados a fin de establecer una
exposicion en el mercado o cubrir posiciones en acciones.

Y
J\J
Jas
GESTOR DEL FONDO
VLADIMIR TSUPROV

Creemos que los precios del gas y del
petréleo se mantendran estables durante la
primera mitad de 2010. Seguramente, los
efectos indirectos de los mayores ingresos de
gas y de crudo brindaran respaldo adicional a
la economia en general. De cara a 2010y
2011, cabe esperar un buen comportamiento
de varios sectores de la economia rusa. La
cémara alta de la duma ha aprobado el
presupuesto federal para 2010, que anticipa
un déficit cercano al 6,8% del PIB (unos
100.000 millones de dodlares). Con vistas a
2011 se anticipa que el déficit caera hasta el
% del PIB, y hasta el 3% en 2012. Asimismo
se prevén nuevas mejoras en el consumo
gracias al mayor gasto publico, que se
concentrard en la seguridad social y en el
aumento de los salarios y pensiones de los
funcionarios publicos en un 47% en 2010. El
sector bancario ruso  deberia  seguir
estabilizdndose en consonancia con la
economia real. Hacia finales de 2010
anticipamos niveles robustos de consumo
doméstico, impulsados por los mayores
salarios nominales y por el crecimiento de la
renta  disponible. Creemos que una
ralentizacién de la inflacién deberfa redundar
en resultados positivos para los inversores
rusos, que prevén que el recorte de los tipos
de interés por parte del banco central ayudara
a reducir las rentabilidades del rublo y se
convertird en un catalizador de los mercados
rusos de renta fija y variable.
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Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Russia
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05/03/08

Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

1er VAN
Comision de gestion
Comision de suscripcion

Comision de reembolso
Administrador

Depositario
Sociedad Gestora

Marzo 2007

1.75%

5.00%

max

0.00%

Fastnet Luxembourg
S.A.

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

VAN (12/31/2009)

VAN mas alto (12 meses)
VAN mas bajo (12 meses)
Calculo

Cadigo ISIN

WKN

Codigo Valoren
Bloomberg

Capitalizacion
82.86 EUR

83.38 EUR

30.53 EUR
Diario
LU0269742168
AOLLE6
2717788
FORERCC LX
3,353.06

Activos bajo gestion (mn) en EUR 340.53 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (24 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

50.53%
50.93%
6.80%
2.63%
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Ratio Informacién
Alfa de Jensen
Ratio Sharpe

Beta

- 0.26
-211%
-0.43
0.98
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Equity Russia - Classic

< BNP PARIBAS
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NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

M Energia 30.20 %
B Materias Primas 24.45 % Sberbank Rf-Us ¢ Bancos 10.18 %
! . z 0
Serv de Telecomunicaciones 17.60 % Gaz;?rom Petréleo y Gas . B 8.96 %
Financiero 11.30 % Mobile Telesystems-Cls ¢ Servicios de Telefonia 5.87 %
. - ! Moévil
u Servicios Publicos 6.83 :/° Novatek Oao-Cls ¢ Petrdleo y Gas 4.86 %
= Otros o 3.02 (;“ Lukoil » Petréleo y Gas 424%
™ Consumo B?s!co 24 °° Vimpel Communications Spons Adr ¢ Servicios de  3.48 %
Consumo Ciclico 231 % Telefonia Mévil
Salud 1.00 % Magnitogorsk Iron Steel Works * Metales y Mineria  3.45 %
Industrial 0.88 % Lukoil - Spons ¢ Petrdleo y Gas 3.39 %
Polymetal-Regs Gdr ¢ Metales y Mineria 3.12 %
Principales entradas
Gazprom
Sberbank Rf-Us
Mechel-Cls
Mobile Telesystems-Sp Adr
Ogk 4
Principales salidas
Novolipet Steel-Gdr Wi Reg
Novatek Oao-Cls
Uralkaliy-Sponsored Regs Gdr
Sberbank Rf-Us
Evraz Group Gdr
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 10.63 % 17.68 % 134.13 % 134.13 % - -
Benchmark (Para el periodo) 6.39 % 14.34 % 135.37 % 135.37 % - -
Fondo (Anualizado) - - 134.13 % 134.13 % - -
Benchmark (Anualizado) = = 135.37 % 135.37 % = =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -72.00 % - - - -
Benchmark (anual) -70.91 % - - - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 134.13 % -72.00 % - - -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 135.37 % -70.91 % - - -

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Russia estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Taiwan, Hong
Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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uity Turkey - Classic

- (.
GESTOR DEL FONDO
ELI KOEN

El repunte de la renta variable turca continud
durante el cuarto trimestre de 2009 gracias a
la constante mejora del sentimiento global y al
entorno de tipos de interés a la baja. El fondo
FLF Equity Turkey bati6 a su indice de
referencia  durante el periodo. Aunque
pensamos que el posible acuerdo con el FMI
sigue siendo un factor a tener en cuenta, las
cotizaciones de las acciones ya descuentan
plenamente este desarrollo. El panorama del
mercado turco sigue dependiendo del apetito
de riesgo global, y nos concentraremos en las
cifras de crecimiento del beneficio de las
empresas, pues los niveles de valoracion ya
han alcanzado sus medias a largo plazo. A
partir de ahora, cualquier repunte de las
acciones turcas resultaria en valoraciones
excesivas. De cara a 2010 no creemos que
los bancos sean tan rentables como en 2009,
con lo que seguiremos buscando empresas
no financieras susceptibles de beneficiarse del
regreso a un entorno de crecimiento.
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Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EMERGENTE

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de empresas turcas. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. La primera etapa de la estrategia
de inversion es la de identificar temas de inversion a largo plazo sobre la base de desarrollos macroeconémicos
actuales y de cambios que deberia entrafiar el proceso de convergencia Turquia — Unién Europea. Las empresas
que potencialmente pueden ofrecer una buena exposicién a esos temas de inversion, se someten a un riguroso
proceso de seleccién que incluye varios filtros, tales como gobierno corporativo, liquidez y valoracion. Segun la
opinién de los gestores, solamente las empresas con un alto potencial de rendimiento pueden integrarse en el
compartimento.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

== FORTIS L FUND Equity Turkey

Benchmark: MSCI Turkey 10/40 Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Abril 2005 VAN (12/31/2009) 193.51 EUR
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 193.51 EUR
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 79.93 EUR
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0212963259
CGT (12/31/2008) 1.92% WKN AODS7K
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 2070797
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg :;SEI:'RC LX

Sociedad Gestora Fortis Investments

Activos bajo gestion (mn) en EUR 167.25 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 45.46%
Volatilidad del Bench. 47.10%

Ratio Informacién - 0.51
Alfa de Jensen - 2.68%
Ratio Sharpe 0.01

Tracking Error 5.46%

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.96

43



< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

Fortis Investments

Equity Turkey - Classic NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Financiero 54.57 % Turkive Garanti Bankasi » B 0.68 %
- - urkiye Garanti Bankasi ® Bancos .
B Serv de Telecomunicaciones 12.84 % Y . ) . i °
. . o Turkcell lletisim Hizmet As ¢ Servicios de Telefonia 8.75 %
Materias Primas 9.39 % Mévil
1 0
Industrial 6.78 % Turkiye Is Bankasi  Bancos 8.31 %
.- o
Consumo C'ld!co 6.77 % Enka Insaat Ve Sanayi ¢ Materiales de 5.40 %
B Consumo Basico 4.99 % Construccion
M Energia 3.02 % Akbank Tas ¢ Bancos 5.22 %
B otros 1.63 % Turkiye Vakiflar Bankasi T-D ¢ Bancos 4.75 %
Asya Katilim Bankasi ® Bancos 4.69 %
Yapi Ve Kredi Bankasi ® Bancos 4.65 %
Turk Telekomunikasyon ¢ Serv de Telecom 3.91 %
Diversificados
Principales entradas
Tirk Hava Yollari Ao
Fortis Bank A.S.
Turkcell lletisim Hizmet As
Sekerbank
Arcelik
Principales salidas
Dogan Sirketler Grubu
Tekfen
Turkiye Halk Bankasi
Arcelik
Tupras Turkiye Petrol Rafine
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afno
Fondo (Para el periodo) 24.20 % 10.87 % 100.84 % 100.84 % 10.69 % -
Benchmark (Para el periodo) 24.33 % 10.96 % 102.31 % 102.31 % 19.94 % -
Fondo (Anualizado) - - 100.84 % 100.84 % 3.44 % -
Benchmark (Anualizado) = = 102.31 % 102.31 % 6.25 % =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -63.77 % 52.14 % -9.91 % - -
Benchmark (anual) -60.84 % 51.39 % -14.99 % - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 100.84 % -63.77 % 52.14 % -9.91 % -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 102.31 % -60.84 % 51.39 % -14.99 % -
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Turkey estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Liechtenstein, Singapur
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . . . . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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RENTA VARIABLE EMERGENTE

GESTOR DEL FONDO
GABRIEL WALLACH

La renta variable emergente —segin mide el
indice MSCI EM- volvi6 a registrar fuertes
ganancias, revalorizandose un 8,6% en
dolares durante el periodo. Los mercados
emergentes han ganado casi un 80,0%,
batiendo al mundo desarrollado en mas de un
40%. Los paises de mejor comportamiento
durante el trimestre fueron Chile, Israel y
Brasil. El Fondo le sac6é una significativa
ventaja al indice de referencia, debido
principalmente a los rendimientos estelares de
noviembre. Nuestra acertada seleccion de
valores —sobre todo en China y Rusia— se vio
potenciada por la distribucion de activos
positiva. La renta variable emergente nos
sigue inspirando optimismo, ya que los
factores que respaldaron su potente
recuperacion desde los minimos de octubre
de 2008 siguen presentes: compresion de las
primas de riesgo excesivas, recuperacion
econdmica y del beneficio y aumento excesivo
de los niveles de valoracion, al permanecer
bajos los tipos de interés libres de riesgo.
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Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de paises emergentes. Asimismo, puede, para
aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. La inversiéon en este
compartimento comporta un grado de riesgo elevado, a causa de la situacién politica y econémica de los
mercados emergentes, sujeta a restricciones impuestas a la inversion, a las contrapartidas, a la mayor volatilidad
del mercado y a un riesgo de falta de liquidez en determinadas lineas de la cartera. La asignacion geogréfica, la
asignacion sectorial y la seleccion de acciones se realizan de manera simulténea y tienen en cuenta varios factores
que influyen en el rendimiento. La seleccion de acciones se basa en investigaciones realizadas por el equipo de

andlisis regionales.

Evolucion en USD (31/12/2009)

STANDARD

&POOR’S

= FORTIS L FUND Equity World Emerging
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Octubre 1997 VAN (12/31/2009) 568.61 USD
Comisién de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 569.81 USD
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 258.94 USD
o max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0081707118
CGT (12/31/2008) 2.07% WKN 723532
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 750504
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg GEQ4526 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 3(7):735;)

Activos bajo gestion (mn) en USD 901.06 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

37.98%
32.80%
7.49%
2.81%
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Ratio Informacién -0.88
Alfa de Jensen - 6.93%
Ratio Sharpe -0.11
Beta 1.14
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NTA VARIABLE EMERGENTE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucion por region

Principales posiciones

B Asia Emergente 56.45 % N N-Shs * Sudafri 4,07 %
B Latina America Emergente 23.54 % asper§ B _s_ udatrica ) . °
Medio Oriente y Africa emergente 9.71 % Hon Hai Precision Industry « Taiwan 3.14 %
Europa Emergente 7.47 % Petroleo Brasileiro Adr ¢ Brasil 3.07 %
Norte América 1.78 % Itau Unibanco Holding ¢ Brasil 2.69 %
B Europa 1.04 % Sberbank Rf-Us ¢ Rusia 2.64 %
Tencent Holdings ® Hong Kong 2.37 %
Cia Vale Do Rio Doce ¢ Brasil 219 %
Industrial&Commercial Bank Of China ¢ China 2.07 %
0 10 20 30 40 50 60 Shanda Interactive Enter Adr ¢ China 2.03 %
Bovespa ° Brasil 1.97 %
Distribucién por sector B Tecnologia 2147 %
I Materias Primas 19.78 % Principales entradas
Financiero 17.89 %
Energia 17.06 % Wynn Macau Ltd
Consumo Ciclico 11.88 % I':lenovo e
B Consumo Basico 5.34 % E;iss’:::s ~Shs
Il Otros 275 % Hyundai Motor
I Servicios Publicos 1.66 %
Industrial 1.34 %
Serv de Telecomunicaciones 1.13 % Principales salidas
Mtn
China Zhongwang
Straits Asia Resources
Norilsk Nickel Adr
Industrial&Commercial Bank Of China
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en USD (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 3.09 % 10.32 % 74.84 % 74.84 % -4.42 % 73.76 %
Benchmark (Para el periodo) 3.95 % 8.55 % 78.51 % 78.51 % 16.12 % 105.65 %
Fondo (Anualizado) - - 74.84 % 74.84 % -1.50 % 11.68 %
Benchmark (Anualizado) = = 78.51 % 78.51 % 511 % 15.51 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -61.32 % 41.34 % 30.83 % 38.96 % 17.55 %
Benchmark (anual) -563.33 % 39.39 % 3217 % 34.00 % 25.55 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 74.84 % -61.32 % 41.34 % 30.83 % 38.96 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 78.51 % -53.33 % 39.39 % 3217 % 34.00 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity World Emerging estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus

desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile,

Taiwan. Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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uity Best Selection Euro - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

STANDARD

GESTOR DEL FONDO
VALERIE CHARRIERE-POUSSE

Los principales  indices  continuaron
registrando subidas en el cuarto trimestre del
ano, impulsados sobre todo por unos datos
macroeconémicos que fueron mejores de lo
esperado. La mala cifra en las encuestas de
confianza del consumidor estadounidense
—publicada a principios del periodo- y la
preocupacion en torno al riesgo soberano en
Dubai y Grecia aseguraron que el avance del
mercado fuera irregular, pero la tendencia
general fue positiva. A nivel sectorial,
materiales, semiconductores y productos
personales y domésticos se destacaron con
ganancias del 18,9%, el 16,9% y el 15,7%,
respectivamente. En cambio, los valores de
equipo tecnolégico, banca y software se
rezagaron con caidas respectivas del 10,4%,
el 5,45% y el 2,43%. Las principales materias
primas industriales también hicieron gala de
un fuerte rendimiento, y el oro alcanzé un
maximo histérico. El indice MSCI EMU (NR)
cerrd el trimestre un 2,656% al alza, lo cual
coloca su ganancia anual al 27,34%. El
FORTIS L FUND - Equity Best Selection Euro
bati6 a su indice de referencia durante el
periodo.
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PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones denominadas en euros. Asimismo, puede, para
aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. Es un compartimento
de “fuerte conviccion” que sigue un enfoque de seleccion de titulos que privilegia, en primer lugar, las
caracteristicas propias de cada titulo en las que la empresa interviene. El gestor crea una cartera diversificada
basandose en la clasificacion de los factores técnicos y fundamentales de los valores realizada por los analistas
regionales, y selecciona los titulos con grandes posibilidades de registrar un alza. Sélo los titulos que se benefician
de una recomendacién incondicional y que presentan el mejor perfil riesgo/rendimiento se incluyen en la cartera

del compartimento.

Evolucion en EUR (30/12/2009)

&POOR’S

= FORTIS L FUND Equity Best Selection Euro
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Benchmark: MSCI EMU Net Return Index

en base 100

60.00
31/12/04

Datos técnicos

31/12/05

31/12/06

39447 31/12/08

Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

1er VAN
Comision de gestion
Comision de suscripcion

Comision de reembolso
CGT (12/31/2008)
Administrador

Depositario
Sociedad Gestora

Septiembre 1998
1.50%

5.00%

max

0.00%

1.89%

Fastnet Luxembourg
S.A.

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

VAN (12/30/2009)

VAN mas alto (12 meses)
VAN mas bajo (12 meses)
Calculo

Cadigo ISIN

WKN

Codigo Valoren
Bloomberg

S&P

Capitalizacion
292.28 EUR
293.94 EUR
179.54 EUR
Diario
LU0090548479
796205
948768
FOREBSA LX
302625

291.73

Activos bajo gestion (mn) en EUR 182.23 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

21.10%
22.55%
3.34%
3.13%

47

Ratio Informacién 0.42
Alfa de Jensen 0.61%
Ratio Sharpe - 0.46
Beta 0.93




Fortis Investments

Equity Best Selection Euro - Classic

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Financiero 24.32 % .
B industrial 14.01 % Banco Santander ¢ Bancos 6.10 %
e . L o
Consumo Basico 11.34 % Telefonica ’Equlpos de Comunicaciéon 5.30 OA»
Tecnologia 9.81 % Total Ffetroleo y Gas 5.20 %
Salud 9.59 % Bnp Paribas ¢ Bancos 4.48 %
B Energia 8.10 % E.On ¢ Servicos PL’l_incos Eléctricos 3.85 %
B servicios Publicos 751 % Bayer Ag ¢ Farmacia 3.71 %
B otros 5.34 % Danone ¢ Productos Alimenticios 3.02 %
Consumo Ciclico 5.06 % Royal Dutch Shell A ¢ Petréleo y Gas 2.97 %
Materias Primas 4.93 % Fresenius Medical Care * Hospitales y Servicios 2.86 %
Intesa Sanpaolo ¢ Bancos 2.85 %
Distribucién por pais B Francia 30.80 %
B Alemania 21.77 % Principales entradas
Espana 12.94 %
Paises Bajos 11.12 % National Bank Of Greece
Italia 5.78 % rwhft'_'“ B-Shs
B Bélgica 4.35% T‘;;‘; ica
I Reino Unido 2.95 % Intesa Sanpaolo
M Portugal 2.40 %
Irlanda 2.36 %
0 4 8 12 16 20 24 28 32 Otros 5.55 % Principales salidas
Axa
Societe Generale
Vivendi
Bnp Paribas
Koninklijke Kpn
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (30/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afno 3 anos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 6.07 % 522 % 29.40 % 29.40 % -18.27 % 16.45 %
Benchmark (Para el periodo) 571 % 2.65 % 27.34 % 27.34 % -21.93 % 17.47 %
Fondo (Anualizado) - - - 29.40 % - 6.50 % 3.09 %
Benchmark (Anualizado) = = = 27.34 % -7.92 % 3.27 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -40.28 % 5.76 % 16.86 % 21.92 % 8.18 %
Benchmark (anual) -44.08 % 9.64 % 20.76 % 24.60 % 1217 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 29.40 % -40.28 % 5.76 % 16.86 % 21.92 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 27.34 % -44.08 % 9.64 % 20.76 % 24.60 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Best Selection Euro estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Chile, Liechtenstein

informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme
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Fortis Investments

< BNP PARIBAS

\ INVESTMENT PARTNERS

uity Best Selection Europe - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

GESTOR DEL FONDO
VALERIE CHARRIERE-POUSSE

Los principales  indices  continuaron
registrando subidas en el cuarto trimestre del
ano, impulsados sobre todo por unos datos
macroeconémicos que fueron mejores de lo
esperado. La mala cifra en las encuestas de
confianza del consumidor estadounidense
—publicada a principios del periodo- y la
preocupacion en torno al riesgo soberano en
Dubai y Grecia aseguraron que el avance del
mercado fuera irregular, pero la tendencia
general fue positiva. A nivel sectorial,
materiales, semiconductores y productos
personales y domésticos se destacaron con
ganancias del 18,9%, el 16,9% y el 15,7%,
respectivamente. En cambio, los valores de
equipo tecnolégico, banca y software se
rezagaron con caidas respectivas del 10,4%,
el 5,45% y el 2,43%. Las principales materias
primas industriales también hicieron gala de
un fuerte rendimiento, y el oro alcanzé un
maximo histérico. El indice MSCI Europe cerrd
el trimestre un 5,18% al alza, lo cual coloca su
ganancia anual al 31,6%. EI FORTIS L FUND -
Equity Best Selection Europe bati6 a su indice
de referencia durante el periodo.
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1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. Es un compartimento de “fuerte
conviccion” que sigue un enfoque de seleccién de titulos que privilegia, en primer lugar, las caracteristicas propias
de cada titulo en las que la empresa interviene. El gestor crea una cartera diversificada basandose en la
clasificacion de los factores técnicos y fundamentales de los valores realizada por los analistas regionales, y
selecciona los titulos con grandes posibilidades de registrar un alza. Sdlo los titulos que se benefician de una
recomendacion incondicional y que presentan el mejor perfil riesgo/rendimiento se incluyen en la cartera del

compartimento.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

STANDARD

&POOR’S

= FORTIS L FUND Equity Best Selection Europe

Benchmark: MSCI Europe Net Return Index en base 100
180.00
160.00
140.00
120.00
100.00
80.00
60.00 ; ; ; ; ;
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Mayo 2004 VAN (12/31/2009) 121.19 EUR
Comisién de gestién 1.50% VAN mas alto (12 meses) 121.35 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 77.17 EUR
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0191755619
CGT (12/31/2008) 1.86% WKN AOB5MY
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1849285
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FOEBSEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 504611
295.68

Activos bajo gestion (mn) en EUR 100.37 a 12/31/2009

18.71%
20.12%
3.24%
3.13%

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo
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Indicadores de riesgo (36 meses)

Ratio Informacién 0.02
Alfa de Jensen -0.81%
Ratio Sharpe -0.58
Beta 0.92




< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

Fortis Investments

Equity Best Selection Europe - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector [ . . Principales posiciones
] ZIS::S::)OBésico figg o;: Royal Dutch Shell A ¢ Petréleo y Gas 5.07 %
Salud 13.94 % Banco Santander ¢ Bancos 3.79 %
‘ Energia 11.50 % Nestle * Productos Alimenticios 3.65 %
Industrial 11.46 % Total ¢ Petroleo y Gas 3.52 %
Bl Consumo Ciclico 7.24 % Roche ¢ Farmacia 3.25%
B Tecnologia 4.91 % Bnp Paribas * Bancos 3.18 %
[ serv de Telecomunicaciones 463 % Bg ¢ Petroleo y Gas 2.89 %
Materias Primas 4.38 % Telefonica * Equipos de Comunicacion 2.79 %
Otros 3.69 % Vodafone ¢ Servicios de Telefonia Moévil 277 %
Bayer Ag ° Farmacia 2.53 %

Distribucién por pais

Il Reino Unido 23.26 %
Bl Francia 19.45 % Principales entradas
Suiza 12.06 %
Alemania 11.38 % :‘: ° “I_a' gag: Of Greece
Espana 8.36 % iehelin =518
P ) o Royal Dutch Shell A
Il Paises Bajos 6.21 % X
Italia 4.38 % puxottica
n i, - Red Electrica Corporacion
I Bélgica 3.54 %
Irlanda 2.38 %
0 4 8 12 16 20 24 Otros 9.01 % Principales salidas
Axa
E.On
Dassault Systemes
Bnp Paribas
Royal Dutch Shell A
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 3 anos 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 5.97 % 5.45 % 29.56 % 29.56 % -21.50 % 10.08 %
Benchmark (Para el periodo) 6.22 % 5.18 % 31.60 % 31.60 % -21.70 % 16.45 %
Fondo (Anualizado) - - 29.56 % 29.56 % -7.75% 1.94 %
Benchmark (Anualizado) = = 31.60 % 31.60 % -7.83% 3.09 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -39.79 % 0.63 % 13.93 % 23.09 % -
Benchmark (anual) -42.80 % 4.03 % 18.46 % 25.55 % -
Fondo (De diciembre a diciembre) 29.56 % -39.79 % 0.63 % 13.93 % 23.09 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 31.60 % -42.80 % 4.03 % 18.46 % 25.55 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Best Selection Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Polonia, Hong Kong, Liechtenstein, Singapur, Macao

informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional

acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments e Canad4 * EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia  China  Hong Kong  India * Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e

no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEI: Dinamarca  Finlandia ® Kazajstan ¢ Noruega  Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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Fortis Investments

uity Best Selection Europe ex-U

GESTOR DEL FONDO
VALERIE CHARRIERE-POUSSE

Los principales  indices  continuaron
registrando subidas en el cuarto trimestre del
ano, impulsados sobre todo por unos datos
macroeconémicos que fueron mejores de lo
esperado. La mala cifra en las encuestas de
confianza del consumidor estadounidense
—publicada a principios del periodo- y la
preocupacion en torno al riesgo soberano en
Dubai y Grecia aseguraron que el avance del
mercado fuera irregular, pero la tendencia
general fue positiva. A nivel sectorial,
materiales, semiconductores y productos
personales y domésticos se destacaron con
ganancias del 18,9%, el 16,9% y el 15,7%,
respectivamente. En cambio, los valores de
equipo tecnolégico, banca y software se
rezagaron con caidas respectivas del 10,4%,
el 5,45% y el 2,43%. Las principales materias
primas industriales también hicieron gala de
un fuerte rendimiento, y el oro alcanzé un
maximo histérico. El indice DJ Stoxx ex-UK
cerrd el trimestre un 3,8% al alza, lo cual
coloca su ganancia anual al 25,91%. El
FORTIS L FUND - Equity Best Selection
Europe ex-UK bati¢ a su indice de referencia
durante el periodo.
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1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas que no sean acciones del Reino Unido.
Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos
financieros. Es un compartimento de “fuerte conviccién” que sigue un enfoque de seleccion de titulos que
privilegia, en primer lugar, las caracteristicas propias de cada titulo en las que la empresa interviene. El gestor crea
una cartera diversificada basandose en la clasificacion de los factores técnicos y fundamentales de los valores
realizada por los analistas regionales, y selecciona los titulos con grandes posibilidades de registrar un alza. Sélo
los titulos que se benefician de una recomendacion incondicional y que presentan el mejor perfil
riesgo/rendimiento se incluyen en la cartera del compartimento.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Best Selection Europe ex-UK

Benchmark: DJ Stoxx ex United Kingdom Large Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Abril 2006 VAN (12/31/2009) 88.15EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 88.71 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 54.14 EUR
max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0251282579
CGT (12/31/2008) 1.82% WKN AOLEWE
Administrador Fastnet LuxembcngAg 1.30

Depositario
Sociedad Gestora

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

Activos bajo gestion (mn) en EUR 9.58 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 19.77%
Volatilidad del Bench. 20.99%

Ratio Informacién 0.58
Alfa de Jensen 1.01%
Ratio Sharpe -0.48

Tracking Error 3.07%

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.93
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Fortis Investments

Equity Best Selection Europe ex-U

Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

*a

Distribucién por sector

Principales posiciones
Nestle  Productos Alimenticios
Banco Santander ¢ Bancos
Total ¢ Petréleo y Gas

Telefonica ¢ Equipos de Comunicacién

Roche ¢ Farmacia

Bnp Paribas ¢ Bancos

Bayer Ag ¢ Farmacia

E.On ¢ Servicos Publicos Eléctricos
Intesa Sanpaolo ¢ Bancos

Lvmh e Financieras Diversificadas

Principales entradas

National Bank Of Greece
Luxottica

Michelin B-Shs

Muenchener Rueckversicherungs
Schneider Electric

Principales salidas

Axa

Svenska Handelsbank A-
Vopak

Synthes

Carlsberg B

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

5.42 %
5.27 %
4.62 %
4.43 %
4.27 %
3.81 %
3.21 %
3.16 %
251 %
242 %

Fuente: Fortis Investments

B Financiero 25.86 %
B salud 15.30 %
Consumo Basico 13.50 %
Industrial 12.61 %
Tecnologia 7.52 %
M Energia 6.98 %
Il consumo Ciclico 5.57 %
M Materias Primas 4.63 %
Servicios Publicos 4.24 %
Otros 3.80 %
Distribucién por pais B Francia 29.90 %
Il Alemania 19.22 %
Suiza 15.21 %
Espana 10.81 %
Paises Bajos 9.69 %
B ltalia 4.85 %
B Bélgica 3.70 %
M Irlanda 2.35 %
Reino Unido 2.34 %
0 4 3 12 16 20 24 Otros 8.93 %
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 6.06 % 6.32 % 30.01 % 30.01 %
Benchmark (Para el periodo) 5.70 % 3.80 % 2591 % 2591 %
Fondo (Anualizado) - - 30.01 % 30.01 %
Benchmark (Anualizado) = = 2591 % 2591 %
2008 2007 2006 2005
Fondo (anual) -37.64 % 1.06 % - -
Benchmark (anual) -42.06 % 6.06 % - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 30.01 % -37.64 % 1.06 % -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 2591 % -42.06 % 6.06 % -

3 anos

-18.06 % -
-22.62 % =
-6.42 % -
-8.19% =

2004

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Best Selection Europe ex-UK estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las
inversiones en valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no

recuperen sus desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,

Alemania, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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INVESTMENT PARTNERS

ty Consumer Durables Europe - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte esencialmente en acciones de empresas activas en los sectores europeos de bienes
de consumo duradero, ocio y medios de comunicacién. Puede tratarse de empresas que realizan actividades en
el campo de los medios de comunicacion, la hosteleria, la restauracion, el ocio, los bienes de consumo
domésticos, la distribucién especializada, el automévil, la distribucion generalista, los componentes de
automoviles, el textil, la confeccion, y el software. La politica de inversidon del comportamiento se basa en un
andlisis de las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el analisis de los flujos de
tesoreria) y en una identificacion precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los
analistas y/o propicia una modificacién de su percepcion del compartimento) que impulsaran este valor. El papel
del gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil
riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera
secundaria en otros instrumentos financieros.

GESTOR DEL FONDO
CHRISTOPHE D'AUDIFFRET

El fondo cerr6 el cuarto trimestre ligeramente
al alza, batiendo a su indice de referencia. Por
su parte, el sector de consumo discrecional se
rezagé un tanto respecto el mercado en
general. El sector de articulos de lujo registrd
la mayor subida, pues el mercado comenzé a
descontar una vuelta a niveles de rentabilidad
normalizados, con lo que el fondo se beneficid
de su posicion de sobreponderaciéon en esta
area. Los valores de medios de comunicacion
también  hicieron gala de buen
comportamiento, especialmente las firmas de
exposicion mas ciclica. El sector de la
automocion todavia se rezagd, pero ello se
debié principalmente al fin de la especulacion
en torno a VW. Las posiciones de
sobreponderacion mas beneficiosas fueron
Next, LVMH y Mediaset, asi como la
infraponderacion de Lagardere. En cambio, el
fondo sufrié debido a la sobreponderacion de
Prosieben y Europacorp y la infraponderaciéon
de Compass. Continuamos buscando
empresas mas ciclicas cuya cotizacion todavia
no descuenta un retorno de sus margenes a la
media del ciclo. De cara al futuro anticipamos
cierta volatilidad, pero creemos que los
valores que cubrimos todavia presentan
potencial de revalorizacion a largo plazo.

CLASE DE RIESGO

EEAEE
4 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Consumer Durables Europe

Benchmark: MSCI Europe Consumer Discretionary 10/40 Net Return Index en base 100
180.00
160.00
140.00
120.00
100.00
80.00
60.00 ; ; ; ; ;
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Marzo 2001 VAN (12/31/2009) 85.49 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 85.55 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 56.35 EUR
o max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0123340951
CGT (12/31/2008) 1.80% WKN 724442
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1179870
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORECDC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p ?:;3;:

Activos bajo gestion (mn) en EUR 11.34 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

21.80%
22.40%
2.15%
3.13%
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Ratio Informacién -0.78
Alfa de Jensen -1.99%
Ratio Sharpe -0.54
Beta 0.97
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< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Medios 26.85 % Daimler » Automéuil 0.76 %
B Automoéviles 20.45 % La'"; e'F_ utomovi ;_s icad o1 o/"
Minorista Especializado 20.44 % Ym § |nantf|eras lversilicacas ) °
Sector textil 8.54 % Vivendi * Medios 6.45 %
Financieras Diversificadas 6.78 % Hennes And Mauritz Ab B ¢ Minorista Especializado 5.21 %
B Distribuidores 4.50 % gie Fir_\alr_lcizre Richemont ¢ Minorista 4.04 %
specializado
B otros ) 422 % Inditex ¢ Minorista Especializado 3.67 %
I Hoteles, Restaurantes y Ocio 3.89 % .
o ) e Wpp ¢ Medios 3.13 %
Minorista Aliment y Medicinas 2.37 % . P o
Componentes para Automéviles 2.01 % Fiat ¢ Automéviles 285%
} Kingfisher New ¢ Minorista Especializado 2.79 %
Bmw ¢ Automoéviles 2.76 %
Distribucién por pais B Francia 28.08 %
B Reino Unido 26.03 % Principales entradas
Alemania 20.64 % 5
Suiza 6.67 % Mediaset _ i
Suecia 6.30 % (F;nf':(s)leben Media Sat 1 Media
i 0
B ltalia 4.85 % Inditex
B Espana 3.70 % Next
I Paises Bajos 257 %
Grecia 0.63 %
0 4 8 12 16 20 24 28 32 Luxemburgo 0.54 % Principales salidas
Vivendi
Volkswagen
Eutelsat Communications
Accor
Wolters Kluwer
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afno 3 anos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 6.36 % 531 % 30.20 % 30.20 % -23.80 % 8.30 %
Benchmark (Para el periodo) 6.63 % 5.05 % 33.54 % 33.54 % -19.53 % 17.02 %
Fondo (Anualizado) - - 30.20 % 30.20 % - 8.66 % 1.61 %
Benchmark (Anualizado) = = 33.54 % 33.54 % -6.99 % 3.19 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -41.00 % -0.81 % 18.66 % 19.77 % 6.47 %
Benchmark (anual) -39.67 % -0.12 % 19.73 % 21.46 % 9.92 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 30.20 % -41.00 % -0.81 % 18.66 % 19.77 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 33.54 % -39.67 % -0.12% 19.73 % 21.46 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Consumer Durables Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una inversiones en valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros recuperen sus desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein

informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las

que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las

recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una

determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.

inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

54

www.fortisinvestments.co




Fortis Investments

IA BNP PARIBAS

INVESTMENT PARTNERS

uity Consumer Goods Europe - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

GESTOR DEL FONDO
VALERIE CHARRIERE-POUSSE

El indice MSCI Consumer Staples Europe
cerré el cuarto trimestre de 2009 més de un
11,5% al alza, impulsado por los valores de
mayor beta. El L Fund mostré un resultado
practicamente igual al del indice, debido a sus
caracteristicas defensivas. Durante el periodo
seguimos inclindndonos por los fabricantes de
cerveza frente a las empresas de vinos y
licores, al percibir niveles de beneficio mas
robustos y al no anticipar un retorno rapido de
las tendencias de “premiumizacion” (o
consumo de productos de mayor categoria).
Nuestra posiciéon de infraponderacion en
SABMiller supuso un lastre para el
rendimiento, pues la accién se beneficio de la
evolucién de los tipos de cambio y del reajuste
de los niveles de valoracion de todo el sector.
En cambio, nuestra seleccién en el sector de
higiene doméstica y personal fue positiva,
impulsada por el fuerte rendimiento de SSL
gracias a rumores especulativos. En diciembre
aumentamos la tenencia en Henkel, al
considerar mas realista el objetivo de margen
EBIT fijado por su equipo directivo. Asimismo
iniciamos una posicion en Essilor, lider mundial
en el mercado de lentes. El retorno a los
valores defensivos desde finales de 2009
puede antojarse sostenible en 2010, pues la
recuperacion econémica parece apagada en
los mercados maduros y la actividad de
fusiones y adquisiciones podria continuar en
los sectores alimentario y de higiene
domeéstica y personal.

CLASE DE RIESGO
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PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte en acciones de empresas del sector europeo de los bienes de consumo duraderos.
Puede tratarse de empresas presentes en el sector de distribucion alimentaria y farmacéutica, productos

alimentarios, bebidas y tabaco, y productos domésticos y de cuidado personal.

La politica de inversién

del

compartimento se basa en un analisis de las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el
andlisis de los flujos de tesorerfa) y en una identificacion precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que
suscita el interés de los analistas y/o propicia una modificacién de su percepcion del compartimento) que liberaran
este valor. El papel del gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan
un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de

manera secundaria en otros instrumentos financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Consumer Goods Europe

Benchmark: MSCI Europe Consumer Staples 10/40 Net Return Index en base 100
180.00
170.00
160.00
150.00
140.00
130.00
120.00
110.00
100.00 + + + + {
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Marzo 2001 VAN (12/31/2009) 132.46 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 132.46 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 89.00 EUR
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0119118205
CGT (12/31/2008) 1.82% WKN 723721
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1141050
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORCGEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 391341
204.32

Activos bajo gestion (mn) en EUR 29.70 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 15.73%
16.07%
1.45%

3.13%

Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo Beta
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Ratio Informacién
Alfa de Jensen

Ratio Sharpe

- 0.93

- 1.40%
-0.19
0.98
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Fortis Investments

Equity Consumer Goods Europe - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Productos Alimenticios 29.26 % British American Tob Tab 9.90 %
- - - - . ritis merican lobacco ¢ Iabaco .
B Minorista Aliment y Medicinas 23.01 % Nestle » Productos Ali tici 0.63 o/o
. estle * Productos Alimenticios .
Bebidas 18.56 % T Minorista Al Medici 783 o/"
.
Tabaco 15.10 % esct_) mor_nsta iment y Me |cm'as ] R oo
Productos Domésticos 7.75 % Reckitt Benckiser ¢ Productos Pomestlcos 4.92 %
B Productos Personales 4.39 % Anheuser-Bush Inbev Nv ¢ Bebidas 4.88 %
. L 5 i i ici 9
B Equipos y Suministros Sanit 1.93 % Unilever Cf Vorm e Productos Alimenticios 4.86 %
Danone ¢ Productos Alimenticios 412 %
Diageo ¢ Bebidas 4.09 %
Unilever ¢ Productos Alimenticios 3.75 %
Imperial Tobacco * Tabaco 3.68 %
Distribucién por pais : |
porp Il Reino Unido 46.01 %
i 9 il
W Francia 1417 % Principales entradas
Suiza 10.44 %
Paises Bajos 10.15 % Nestle :
Bélgica 6.04 % $rmsh American Tobacco
. esco
Il Alemania 541 % "
Di 1.89 % Unilever Cf Vorm
M Dinamarca o9 70 Reckitt Benckiser
M Irlanda 1.60 %
Italia 1.52 %
0 - - -
0 10 20 30 40 50 Otros 275 % Principales salidas
Anheuser-Bush Inbev Nv
Heineken -New-
Pernod Ricard
Danone
Henkel Pref
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD
Fondo (Para el periodo) 7.39 % 10.93 % 33.18 % 33.18 % 0.46 % 41.53 %
Benchmark (Para el periodo) 7.75 % 11.53 % 35.00 % 35.00 % 4.60 % 57.47 %
Fondo (Anualizado) - - 33.18 % 33.18 % 0.15 % 719 %
Benchmark (Anualizado) = = 35.00 % 35.00 % 1.51 % 9.51 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -33.27 % 13.04 % 19.74 % 17.65 % 8.42 %
Benchmark (anual) -32.37 % 14.57 % 22.48 % 22.92 % 10.71 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 33.18 % -33.27 % 13.04 % 19.74 % 17.65 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 35.00 % -32.37 % 14.57 % 22.48 % 22.92 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Consumer Goods Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una en valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co
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uity Energy Europe - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de empresas activas en el sector europeo de la energia y
de los sectores relacionados o conectados. La politica de inversiéon del comportamiento se basa en un andlisis de
las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el analisis de los flujos de tesoreria) y en
una identificacion precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los analistas y/o
propicia una modificaciéon de su percepcién del compartimento) que liberaran este valor. El papel del gestor es
construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento
GESTOR DEL FONDO interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros

inst tos fi ieros.
JASPER VAN DER VEEN instrumentos financieros

Tal como afirmabamos en nuestro comentario Evolu0|on en EUR (31/12/2009)

anterior, el mercado ha reconocido un rango

de precios que mantiene los incentivos de == FORTIS L FUND Equity Energy Europe

inversion para los productores petroleros sin Benchmark: MSCI Europe Energy Net Return Index en base 100
menoscabo de la capacidad de las economias

de consumo para recuperarse de la crisis

econdmica y financiera. La debilidad relativa 220.00

del ddlar, unida a la actual tension en Irén, han

elevado el precio del barril de crudo por 200.00

encima de los 80 ddlares. En este contexto,

realizamos pocos movimientos en el FLF EQ 180.00

Energy Europe. Con un perfi de

riesgo/rendimiento superior a la media, y 160.00

concentrandose  en  los  motores  de

crecimiento de los distintos subsectores a 140.00

través de un proceso de seleccion de valores

de tipo bottom-up, el fondo sigui6 120.00

beneficiandose de las inversiones realizadas

en varios segmentos que contintian gozando 100.00

de una situacién fundamental soélida, de un

flujo de noticias positivas y de catalizadores de 80.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
rendimiento, 1o cual resultc') en un rendimiento 31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
satisfactorio en el cuarto trimestre de 2009. Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Febrero 2001 VAN (12/31/2009) 171.51 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 171.51 EUR
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 104.45 EUR
max Calculo Diario

Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0123341413
CGT (12/31/2008) 1.79% WKN 723735
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 1179858
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FOREEUC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments S&pP 391351

633.55

CLASE DE RIESGO

LT[ [1]
0 5 6

HORIZONTE ACONSEJADO Activos bajo gestion (mn) en EUR 129.63 a 12/31/2009

(anos)

NEEEREE Indicadores de riesgo (36 meses)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 26.16% Ratio Informacién - 0.06
Volatilidad del Bench. 22.94% Alfa de Jensen - 0.60%

Tracking Error 11.49% Ratio Sharpe -0.25

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 1.02
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Petréleo y Gas 69.61 % Bo » Petroleo v G 0.67 %
[ | Equipos y Serv Energéticos 18.96 % Tp | ePro e,? y aé 9.8 o/o
Materiales de Construccion 4.23 % ota etréleoy Gas B -84 %
Infraestructuras de Transporte 3.77 % Royal Dutch Shell A » Petréleo y Gas 9.35 %
Varios 3.04 % Bg ¢ Petréleo y Gas 8.60 %
] Transporte Maritimo 0.39 % Tullow Oil * Petréleo y Gas 4.89 %
Saipem ¢ Equipos y Serv Energéticos 4.25 %
Repsol Ypf ¢ Petréleo y Gas 3.81 %
Eni ¢ Petréleo y Gas 3.79 %
Vopak ¢ Infraestructuras de Transporte 3.75 %
Statoil ® Petréleo y Gas 3.58 %
Distribucién por pais Il Reino Unido 41.46 %
W Francia 1497 % Principales entradas
Noruega 13.85 % . .
Italia 8.82 % Heritage Oil (Gbp)
Dno International Asa
E 711 %
m P:ZZTBa'os 6.59 u/: Tecnicas Reunidas Sa
B Austin 4 08 % Royal Dutch Shell A
g Polarcus
M Portugal 1.76 %
Emiratos Arabes Unidos 1.01 %
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 Otros 2.57 % Principales salidas
Tullow Oil
Dana Petroleum Plc
#Cairn Energy
Fugro
Maurel Et Prom
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 7.56 % 9.59 % 53.96 % 53.96 % -9.67 % 59.51 %
Benchmark (Para el periodo) 7.76 % 10.62 % 30.29 % 30.29 % -7.57 % 31.36 %
Fondo (Anualizado) - - 53.96 % 53.96 % -3.33% 9.79 %
Benchmark (Anualizado) = = 30.29 % 30.29 % -2.59 % 5.61 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -49.10 % 15.26 % 16.44 % 51.66 % 36.29 %
Benchmark (anual) -35.18 % 9.45 % 5.72 % 34.43 % 14.99 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 53.96 % -49.10 % 15.26 % 16.44 % 51.66 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 30.29 % -35.18 % 9.45 % 572 % 34.43 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Energy Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos
iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

Fortisfunds@fortisinvestments.co www.fortisinvestments.co
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) =
GESTOR DEL FONDO
GIOVANNI CHERUBINI

Los principales  indices  continuaron
registrando subidas en el cuarto trimestre del
ano, impulsados sobre todo por unos datos
macroeconémicos que fueron mejores de lo
esperado. La mala cifra en las encuestas de
confianza del consumidor estadounidense
—publicada a principios del periodo- y la
preocupacion en torno al riesgo soberano en
Dubai y Grecia aseguraron que el avance del
mercado fuera irregular, pero la tendencia
general fue positiva. A nivel sectorial,
materiales, semiconductores y productos
personales y domésticos se destacaron con
ganancias del 18,9%, el 16,9% y el 15,7%,
respectivamente. En cambio, los valores de
equipo tecnolégico, banca y software se
rezagaron con caidas respectivas del 10,4%,
el 5,45% y el 2,43%. Las principales materias
primas industriales también hicieron gala de
un fuerte rendimiento, y el oro alcanzé un
maximo histérico. El indice MSCI EMU (NR)
cerrd el trimestre un 2,656% al alza, lo cual
coloca su ganancia anual al 27,34%. El
FORTIS L FUND - Equity Euro bati6 a su
indice de referencia durante el periodo.

CLASE DE RIESGO

EEAEE
4 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones emitidas en euros. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. El proceso de inversion se
interesa por las clasificaciones de acciones individuales y de sectores. Dichas clasificaciones se basan en un
andlisis de la valorizacién y en la investigacion de catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de
los inversores y/o propicia una modificaciéon de su percepcidon del compartimento) y estan centradas en la
evolucién de la curva de tipos, el rendimiento sectorial de Estados Unidos en relacién con Europa vy el flujo de
noticias. Se hace especial hincapié en las opciones individuales, ya que esta parte contribuye en gran medida al
rendimiento final. La clasificacion de los mejores valores de cada grupo industrial (subsector) se realiza por una
decena de analistas, cada uno de ellos responsable de uno o mas subsectores. La clasificacion sectorial y la
composicion final de cada compartimento dependen de gestores especializados.

Evolucion en EUR (30/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Euro

Benchmark: MSCI EMU Net Return Index en base 100

180.00

160.00

140.00

120.00

100.00

80.00

60.00 L L L L
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08

Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Junio 1998 VAN (12/30/2009) 221.84 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 223.20 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 135.91 EUR
max Calculo Diario

Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0087045034
CGT (12/31/2008) 1.73% WKN 502419
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 907470
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg TSSO LX
Sociedad Gestora Fortis Investments sa&p gggot::

Activos bajo gestion (mn) en EUR 525.13 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 21.69%
Volatilidad del Bench. 22.73%

Ratio Informacién 0.33
Alfa de Jensen 0.17%
Ratio Sharpe -0.52

Tracking Error 2.32%

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.95
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector [ . . Principales posiciones
[ ] ::‘::;f;; f?:; o;: Banco Santander ¢ Bancos 6.40 %
. o E.On ¢ Servicos Publicos Eléctricos 5.12 %
’ , g‘:rl\‘,.s::,asl Publicos 13:2 o;: Total ¢ Petréleo y Gas 5.10 %
Consumo Basico 9.03 % Telefonica ¢ Equipos de Comunicacién 4.83 %
B Materias Primas 8.61 % Bnp Paribas ¢ Bancos 4.33%
B Energia 7.96 % Bayer Ag ¢ Farmacia 3.36 %
M salud 6.58 % Intesa Sanpaolo ¢ Bancos 3.19 %
Consumo Ciclico 5.27 % Siemens ¢ Quimicas 3.08 %
Otros 3.92 % Gdf-Suez ¢ Servicos Publicos Eléctricos 2.51 %
Koninklijke Kpn ¢ Equipos de Comunicacién 2.51 %

Distribucién por pais

Bl Francia 29.59 %
i 9 il
B Alemania 2414 % Principales entradas
Espana 13.56 %
Paises Bajos 13.00 % National|Bank OfiGreece
Italia 7.16 % rwhft'_'“ B-Shs
P uxottica
Il Bélgica 3.16 %
Ianda 2.05 % Deutsche Boerse
B Irlan d . o Lvmh
M Grecia 1.75 %
Portugal 1.20 %
0 - - -
0 4 8 12 16 20 24 28 32 Otros 4.38 % Principales salidas
Societe Generale
Vivendi
Bmw
Essilor
Axa
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (30/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 3 anos 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 6.35 % 4.44 % 28.02 % 28.02 % -22.35 % 12.85 %
Benchmark (Para el periodo) 571 % 2.65 % 27.34 % 27.34 % -24.28 % 15.74 %
Fondo (Anualizado) - - - 28.02 % -8.09 % 2.45 %
Benchmark (Anualizado) = = = 27.34 % -8.85% 2.97 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -44.16 % 8.64 % 17.71 % 23.46 % 7.75 %
Benchmark (anual) -44.85 % 7.82 % 21.92 % 25.38 % 12.67 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 28.02 % -44.16 % 8.64 % 17.71 % 23.46 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 27.34 % -44.85 % 7.82 % 21.92 % 25.38 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Euro estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Chile, Liechtenstein
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . . . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas. Asimismo, puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. El proceso de inversion se
interesa por las clasificaciones de acciones individuales y de sectores. Dichas clasificaciones se basan en el
andlisis de la valoracién y en la investigacion de catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los
inversores y/o propicia una modificacion de su percepcion del compartimento) y estan centradas en la evoluciéon
de la curva de tipos, el rendimiento sectorial de Estados Unidos en relacion con Europa vy el flujo de noticias. Se
hace especial hincapié en las opciones individuales, ya que esta parte contribuye en gran medida al rendimiento
final. La clasificacion de los mejores valores de cada grupo industrial (subsector) se realiza por una decena de
analistas, cada uno de ellos responsable de uno 0 mas subsectores. La clasificacion sectorial y la composicion
final de cada compartimento dependen de gestores especializados.

) =
GESTOR DEL FONDO
GIOVANNI CHERUBINI

Los principales  indices  continuaron
registrando subidas en el cuarto trimestre del
ano, impulsados sobre todo por unos datos
macroeconémicos que fueron mejores de lo
esperado. La mala cifra en las encuestas de
confianza del consumidor estadounidense
—publicada a principios del periodo- y la
preocupacion en torno al riesgo soberano en
Dubai y Grecia aseguraron que el avance del
mercado fuera irregular, pero la tendencia
general fue positiva. A nivel sectorial,
materiales, semiconductores y productos
personales y domésticos se destacaron con
ganancias del 18,9%, el 16,9% y el 15,7%,
respectivamente. En cambio, los valores de
equipo tecnolégico, banca y software se
rezagaron con caidas respectivas del 10,4%,
el 5,45% y el 2,43%. Las principales materias
primas industriales también hicieron gala de
un fuerte rendimiento, y el oro alcanzé un
maximo histérico. El indice MSCI Europe cerrd
el trimestre un 5,18% al alza, lo cual coloca su
ganancia anual al 31,20%. El FORTIS L FUND
- Equity Euro batié a su indice de referencia
durante el periodo.

CLASE DE RIESGO

LT [
3 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

PEEEAEE
8 10

PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® NEUTRAL

® Dindmica ® Agresiva

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Europe

180.00

160.00

140.00

120.00

100.00

80.00

Benchmark: MSCI Europe Net Return Index

en base 100

60.00
31/12/04

Datos técnicos

31/12/05

31/12/06

39447 31/12/08

31/12/09

Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

1er VAN Septiembre 1987
Comision de gestion 1.50%
Comisién de suscripcién 5.00%

max
Comision de reembolso 0.00%
CGT (12/31/2008) 1.66%
Administrador Fastnet Luxembourg

S.A.

Depositario
Sociedad Gestora

Bgl Bnp Paribas
Fortis Investments

VAN (12/31/2009)

VAN mas alto (12 meses)
VAN mas bajo (12 meses)
Calculo

Cadigo ISIN

WKN

Codigo Valoren
Bloomberg

S&P

Capitalizacion
357.57 EUR
358.01 EUR
221.69 EUR
Diario
LU0010012721
971163
594216
IEK3131 LX
300379

549.53

Activos bajo gestion (mn) en EUR 1,068.27 a 12/31/2009

Volatilidad del Fondo 20.40%
20.38%
2.36%

3.13%

Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo
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Indicadores de riesgo (36 meses)

Ratio Informacién -0.58
Alfa de Jensen -1.43%
Ratio Sharpe - 0.65
Beta 0.99




< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

Fortis Investments

Equity Europe - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector [ . 2817 9 Principales posiciones
inanciero . o
B consumo Basico 12.20 % Hsbe « Bancos 3.48 %
Salud 11.34 % Banco Santander ¢ Bancos 3.37 %
Industrial 11.12 % Nestle * Productos Alimenticios 3.30 %
‘ , Energia 11.01 % Royal Dutch Shell A ¢ Petréleo y Gas 2.95 %
B Materias Primas 777 % E.On e Servicos Publicos Eléctricos 2.79 %
B Tecnologia 6.50 % Roche ¢ Farmacia 2,72 %
[l servicios Publicos 5.99 % Total ¢ Petréleo y Gas 2.56 %
Consumo Ciclico 5.36 % Bp ¢ Petréleo y Gas 2.52 %
Otros 4.59 % Bnp Paribas ¢ Bancos 2.51 %
Telefonica * Equipos de Comunicacion 2.45 %

Distribucién por pais

Il Reino Unido 25.86 %
i 9 il
W Francia 16.52 % Principales entradas
Alemania 14.55 %
Suiza 12.54 % Hsbc
Paises Bajos 7.57 % ﬁ::;: Santander
Espana 7.41 %
W Esp o Royal Dutch Shell A
B ltalia 4.34 % Roche
I Bélgica 219 %
Irlanda 1.90 %
0 - - -
0 4 8 12 16 20 24 28 Otros 7.06 % Principales salidas
Hsbc
Bnp Paribas
Novartis
Roche
Asml
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 3 anos 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 6.35 % 5.57 % 30.34 % 30.34 % -27.20 % 3.29 %
Benchmark (Para el periodo) 6.22 % 518 % 31.60 % 31.60 % -23.84 % 14.86 %
Fondo (Anualizado) - - 30.34 % 30.34 % -10.04 % 0.65 %
Benchmark (Anualizado) = = 31.60 % 31.60 % -8.68 % 281 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -45.96 % 3.36 % 14.86 % 23.583 % 4.56 %
Benchmark (anual) -43.65 % 2.69 % 19.61 % 26.09 % 12.18 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 30.34 % -45.96 % 3.36 % 14.86 % 23.583 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 31.60 % -43.65 % 2.69 % 19.61 % 26.09 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El valor
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos iniciales.
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Taiwan. Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour, Macao
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de calculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de empresas del sector financiero europeo. Puede
tratarse de bancos, créditos de consumo, bancos de inversion, agencias de corretaje y de gestion de activos o
aseguradoras. La politica de inversion del comportamiento se basa en un andlisis de las valoraciones relativas al
sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el andlisis de los flujos de tesoreria) y en una identificacion precisa de
los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los analistas y/o propicia una modificacién de
su percepcion del compartimento) que liberaran este valor. El papel del gestor es construir una cartera
diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este
compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos

| N

GESTOR DEL FONDO
SOFIA NEVROKOPLIS

La banca y sobre todo el sector inmobiliario
contribuyeron positivamente al rendimiento
global, mientras que la industria aseguradora
supuso un lastre para el rendimiento durante
el trimestre. La contribucién positiva del sector
bancario se debid principamente a la
ausencia en la cartera de los valores mas
rezagados, como por ejemplo Royal Bank,
Commerzbank y los bancos griegos (a
excepcion de Alpha Bank). Las posiciones de
sobreponderacion en Unibail y Land Securities
ayudaron  considerablemente, pero las
tenencias en Alpha Bank y Barclays y la
infraponderacion de las entidades suecas
pesaron sobre el rendimiento trimestral.
Barclays fue un valor muy destacado durante
el afo, y la caida de su cotizacién en el cuarto
trimestre cabe atribuirse en gran medida a la
actividad de toma de beneficios de los
inversores, que necesitaron liberar efectivo
para suscribir la enorme ampliacién de capital
de Lloyds en noviembre. De igual modo, ING,
Swiss Re y Aviva contribuyeron negativamente
al rendimiento. En el caso de ING, su caida se
debi6 a la severa resolucion de la Comision
Europea, que le impuso fuertes penalizaciones
y resultd en la escision definitiva de la entidad.
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PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Finance Europe

Benchmark: MSCI Europe Financials 10/40 Net Return Index

en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Diciembre 2000 VAN (12/31/2009) 56.64 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 61.30 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 25.27 EUR
o max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0119119351
CGT (12/31/2008) 1.80% WKN 723724
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1141060
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORFNEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 22;333

Activos bajo gestion (mn) en EUR 49.34 a 12/31/2009

Volatilidad del Fondo 33.06%
34.28%
2.53%

3.13%

Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo
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Indicadores de riesgo (36 meses)

Ratio Informacién 0.16
Alfa de Jensen - 0.46%
Ratio Sharpe -0.70
Beta 0.96
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Fortis Investments

Equity Finance Europe - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones

B Bancos 60.13 % Hsbe » B 0.92 %
B seguros 24.80 % sbe ¢ Bancos : °
Mercados de capitales 8.71 % Banco Santander ¢ Bancos 9.56 %
Varios 3'73 % Bnp Paribas ¢ Bancos 5.87 %
Financieras Diversificadas 2.57 % Allianz * Seguros 5.22 %
Credit Suisse ®* Mercados de capitales 5.08 %
Bbva ¢ Bancos 4.83 %
Axa ¢ Seguros 4.56 %
Standard Chartered ¢ Bancos 4.55 %
Barclays ¢ Bancos 4.45 %
Ing * Seguros 3.54 %
Distribucién por pais B Reino Unido 26.48 %
W Francia 17.37 % Principales entradas
Espana 14.57 % 5
Alemania 12.43 % Lloyds Banking Group
Suiza 11.92 % gb:t_Groupe
W italia 7.35 % C:ez;?t Agricole
n Pe’n’ses Bajos 3.59 % Standard Chartered
I Bélgica 222 %
Noruega 213 %
0 4 8 12 16 20 24 28 Austria 1.94 % Principales salidas

Hsbc

Banco Santander

Ubs

Bnp Paribas

Deutsche Bank Demater

Fuente: Fortis Investments

Rentabilidad en EUR (31/12/2009)

1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 2.52 % -4.55% 35.53 % 35.53 % -48.57 % -22.37 %
Benchmark (Para el periodo) 2.88 % -4.68 % 38.99 % 38.99 % -49.36 % -20.80 %
Fondo (Anualizado) - - 35.53 % 35.53 % -19.88 % -4.94 %
Benchmark (Anualizado) = = 38.99 % 38.99 % -20.29 % -4.56 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -56.46 % -12.85 % 19.83 % 25.96 % 9.47 %
Benchmark (anual) -58.19 % -12.86 % 23.28 % 26.88 % 13.89 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 35.53 % -56.46 % -12.85 % 19.83 % 25.96 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 38.99 % -58.19 % -12.86 % 23.28 % 26.88 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Finance Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.

aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Chile, Liechtenstein

informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . o . . ) .,

documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.

inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna

recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional

acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments e Canad4 * EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia  China  Hong Kong  India * Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e

no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEI: Dinamarca  Finlandia ® Kazajstan ¢ Noruega  Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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GESTOR DEL FONDO
JOCHEN MATHEE

El cuarto trimestre de 2009 fue positivo para
todos los indices alemanes. No obstante, la
varianza entre los valores de mejor y peor
comportamiento volvié a ser significativa. Por
ejemplo, Commerzbank perdi6 mas de un
30%, mientras que Henkel gano alrededor de
un 23% en tan solo tres meses. En el
segmento de mediana capitalizacion, la
diferencia fue mas extrema incluso: Sky
Deutschland perdié mas de un 35%, mientras
que Fuchs Petroleum y Stada se anotaron
mas de un 30%. Nuestra posicion en
Commerzbank era de infraponderacién, y en
SKY Deutschland nula. De acuerdo con
nuestra prevision de que 2010 sera un afio
mas retador aun que 2009, decidimos liquidar
todas nuestras posiciones en el segmento de
pequefia capitalizacion 'y aumentar las
tenencias en valores de mayor tamafio. Al
mismo tiempo incrementamos las posiciones
en acciones de naturaleza mas defensiva, y
mantuvimos el efectivo por encima del 1%.
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Estrategia de Inversion

El compartimento invierte en comparfiias que se encuentran en Alemania 0 cuyos ingresos 0 ganancias provienen,
en su mayor parte, de dicho pais. El objetivo del proceso de inversion es encontrar compafias que tengan el
mejor perfil riesgo/retorno. El proceso consiste en un enfoque puramente ascendente.

Evolucion en EUR (30/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Germany

Benchmark: MSCI Germany 10/40 Net Return Index en base 100
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31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08

EI'VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF Germany Equity  Fuente: Fortis Investments (libre
Fund. No son indicativos de los resultados futuros. de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Junio 1994 VAN (12/30/2009) 150.76 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 152.02 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 93.97 EUR
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0377077325
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN A0Q6SG
Depositario Bgl Bnp Paribas Cadigo Valoren 4384056
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg :(()E:ECCE LX

Activos bajo gestion (mn) en EUR 95.77 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 24.43% Ratio Informacién -1.40
Volatilidad del Bench. 23.41% Alfa de Jensen -5.14%
Tracking Error 3.82% Ratio Sharpe -0.47
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 1.03
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Equity Germany - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

*a

Distribucién por sector

20.54 %
20.22 %
14.15 %
111 %
10.50 %
714 %
6.64 %
4.99 %
4.72 %

Principales posiciones

Bayer Ag ® Farmacia

E.On e Servicos Publicos Eléctricos
Siemens ¢ Quimicas

Allianz ¢ Seguros

Deutsche Telekom ¢ Serv de Telecom
Diversificados

Basf ¢ Quimicas

Daimler ¢ Automéviles

Sap ¢ Software

Muenchener Rueckversicherungs ¢ Seguros
Deutsche Bank Demater ¢ Bancos

Principales entradas

Bayer Ag
Heidelbergcement
Allianz

Fresenius Medical Care
E.On

Principales salidas

Basf

Siemens

Deutsche Bank Demater
Software

Linde

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

9.34 %
9.29 %
8.41 %
7.63 %
4.91 %

4.77 %
4.47 %
4.41 %
4.39 %
4.31 %

Fuente: Fortis Investments

B Financiero
M Materias Primas
Servicios Publicos
Salud
Consumo Ciclico
B Industrial
| ] Tecnologia
M Serv de Telecomunicaciones
Consumo Basico
Rentabilidad en EUR (30/12/2009)
1 mes 3 meses
Fondo (Para el periodo) 5.85 % 4.46 %
Benchmark (Para el periodo) 5.84 % 4.25 %
Fondo (Anualizado) - -
Benchmark (Anualizado) - -
2008 2007
Fondo (anual) -42.87 % 10.47 %
Benchmark (anual) -39.23 % 22.23 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 21.63 % -42.87 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 22.47 % -39.283 %

YTD 1 afo
21.63 % 21.63 %
22.47 % 22.47 %
21.63 % 21.63 %
22.47 % 22.47 %

2006 2005
22.79 % 26.92 %
23.70 % 27.07 %
10.47 % 22.79 %
22.23 % 23.70 %

ElI'VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF Germany Equity Fund. No son indicativos de los resultados futuros.

3 afnos 5 afos
-23.24 % 19.63 %
-9.03 % 42.99 %
-8.44 % 3.65 %
-3.11 % 7.41 %
2004
-1.00 %
7.34 %
26.92 %
27.07 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Germany estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El
valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos

iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Pert, Chile,

Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao . . | .
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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.

GESTOR DEL FONDO
DANIEL HEMMANT

Los principales  indices  continuaron
registrando subidas en el cuarto trimestre del
ano, impulsados sobre todo por unos datos
macroeconémicos que fueron mejores de lo
esperado. La mala cifra en las encuestas de
confianza del consumidor estadounidense
—publicada a principios del periodo- y la
preocupacion en torno al riesgo soberano en
Dubai y Grecia aseguraron que el avance del
mercado fuera irregular, pero la tendencia
general fue positiva. A nivel sectorial,
materiales, semiconductores y productos
personales y domésticos se destacaron con
ganancias del 18,9%, el 16,9% y el 15,7%,
respectivamente. En cambio, los valores de
equipo tecnolégico, banca y software se
rezagaron con caidas respectivas del 10,4%,
el 5,45% y el 2,43%. Las principales materias
primas industriales también hicieron gala de
un fuerte rendimiento, y el oro alcanzé un
maximo histérico. El indice MSCI Europe cerrd
el trimestre un 5,18% al alza, lo cual coloca su
ganancia anual al 31,6%. EI FORTIS L FUND -
Equity Growth Europe batié a su indice de
referencia durante el periodo.
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Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en titulos de crecimiento europeos. Segun se presente la oportunidad
y en forma secundaria, puede invertir en otros instrumentos financieros. Este es un compartimento de "alta
conviccion". Sigue un enfoque ascendente para seleccionar valores enfocandose en las caracteristicas
fundamentales de las acciones en el universo de inversion europeo. El administrador presta especial atencion a la
estructura de la industria, favoreciendo a las companias que pueden controlar su propio destino en razén de que
operan en industrias bien organizadas. El administrador arma una cartera que se diversifica en los principales
sectores del mercado, sobre la base de una investigacién fundamental conducida por un grupo de analistas y
administradores de carteras. Sélo los valores con un perfil de riesgo/retorno favorable se incorporan a la cartera.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Growth Europe

Benchmark: MSCI Europe Net Return Index en base 100
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EI'VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 29/08/2008 se basan en la trayectoria del antiguo ABN AMRO Trans
Europe Fund. No son indicativos de los resultados futuros.

Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Octubre 1985 VAN (12/31/2009) 25.99 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 26.02 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 16.28 EUR
max Calculo Diario

Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0375761581
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN A0Q58Y
Depositario Bgl Bnp Paribas Cédigo Valoren 4384116
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg ::(;E;J(O:EE LX

Activos bajo gestion (mn) en EUR 347.61 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 19.06%
Volatilidad del Bench. 20.38%

Ratio Informacién 0.55
Alfa de Jensen 1.17%
Ratio Sharpe - 0.51

Tracking Error 3.83%

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.92
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L2 INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Financiero 21.92 % ) .
B Consumo Bésico 15.43 % Royal Dutch Shell A ¢ Petréleo y Gas 5.36 %
Salud 13.83 % Nestle ¢ Productos Alimenticios 3.88 %
Energia 11'92 % Total  Petréleo y Gas 3.75 %
Industrial 11.81 % Banco Santander ¢ Bancos 3.711 %
B Consumo Ciclico 7.36 % Roche ¢ Farmacia 3.15%
] Tecnologia 5.82 % Bnp Paribas ¢ Bancos 2.98 %
[ serv de Telecomunicaciones 4.36 % Bg ¢ Petrleo y Gas 2.82%
Materias Primas 3.89 % Vodafone ¢ Servicios de Telefonia Mévil 2.82%
Otros 3.65 % Bayer Ag ¢ Farmacia 2.61%
Telefonica * Equipos de Comunicacion 2.45 %
Distribucién por pais Il Reino Unido 23.63 %
Bl Francia 18.11 % Principales entradas
Alemania 12.59 %
Suiza 12.45 % National Bank Of Greece
Espana 7.91 % Michelin B-Shs
’ . : Luxottica
u Palfes Bajos 6.41 % Red Electrica Corporacion
%
= IBt:III:ica ;z; °/° Lioyds Banking Group
o (]
Irlanda 2.30 %
0 4 8 12 16 20 24 Otros 8.95 % Principales salidas
Axa
E.On
Dassault Systemes
Carlsberg B
Bnp Paribas
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 6.04 % 6.30 % 31.40 % 31.40 % -18.43 % 25.28 %
Benchmark (Para el periodo) 6.22 % 518 % 31.60 % 31.60 % -23.84 % 14.86 %
Fondo (Anualizado) - - 31.40 % 31.40 % - 6.56 % 4.61 %
Benchmark (Anualizado) = = 31.60 % 31.60 % -8.68 % 281 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -39.34 % 2.34 % 19.45 % 28.58 % 2.19%
Benchmark (anual) -43.65 % 2.69 % 19.61 % 26.09 % 12.18 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 31.40 % -39.34 % 2.34 % 19.45 % 28.58 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 31.60 % -43.65 % 2.69 % 19.61 % 26.09 %

ElI' VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 29/08/2008 se basan en la trayectoria del antiguo ABN AMRO Trans Europe Fund. No son indicativos de los resultados futuros.

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Growth Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos
iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Ifanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Hong Kong,
Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional
Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil

* Canada ¢ EE.UU. ¢ Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China  Hong Kong e India ® Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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GESTOR DEL FONDO
VALERIE CHARRIERE-POUSSE

El fondo batié ligeramente a su indice de
referencia europeo (un 7,5% al alza) durante el
tercer trimestre, beneficiandose de su
acertada seleccion de valores. El segmento de
equipo médico, que batid a las areas de
farmacia y biotecnologia, sigue siendo el
motor de crecimiento para el conjunto del
sector sanitario. Nuestra confianza en SSL dio
sus frutos, al verse respaldada por rumores
especulativos.  Elekta, otra posicion
importante,  experimenté  una  fuerte
revalorizacion tras publicar un buen conjunto
de cifras correspondientes al tercer trimestre y
revisar al alza sus previsiones de resultados.
En cambio, la posicién de infraponderacion en
Smith & Nephew supuso un lastre para el
rendimiento, pues el mercado vio con mejores
ojos los margenes de la empresa. El segmento
de implantes dentales paso a inspirarnos algo
mas de optimismo, inclinados en mayor
medida hacia Straumann. El desarrollo de los
mercados emergentes y el potencial de la
cartera de vacunas en desarrollo de Sanofi
elevaron nuestra confianza en las perspectivas
de crecimiento de esta empresa, con lo que
pasamos de infraponderar el valor a una
posicién neutral. Ademas, su adquisiciéon de
empresas del mismo ramo deberia estimular el
crecimiento de sus ventas a medio plazo.

CLASE DE RIESGO
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HORIZONTE ACONSEJADO
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i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EUROPEA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte esencialmente en acciones europeas del sector de atencion médica. Puede tratarse
de laboratorios farmacéuticos, distribuidores de productos de salud y de servicios médicos, empresas
biotecnoldgicas, fabricantes de material y equipos médicos o empresas de informatica médica. Asimismo, puede,
para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros. La politica de
inversion del comportamiento se basa en un analisis de las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de
crecimiento y el andlisis de los flujos de tesoreria) y una identificacién precisa de los catalizadores (elemento a
corto plazo que suscita el interés de los analistas y/o propicia una modificacion de su percepcion del
compartimento) que liberaran este valor. El papel del gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de
las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Health Care Europe
Benchmark: MSCI Europe Health Care 10/40 Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Noviembre 2000 VAN (12/31/2009) 100.62 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 101.09 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 74.71 EUR
max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0119119864
CGT (12/31/2008) 1.81% WKN 723726
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 1141065
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORPHECLX
Sociedad Gestora Fortis Investments S&p 22:3:;

Activos bajo gestion (mn) en EUR 106.68 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 12.56% Ratio Informacién -1.45
Volatilidad del Bench. 12.63% Alfa de Jensen -1.81%
Tracking Error 1.20% Ratio Sharpe - 0.60
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.99
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Farmacia 64.15 % Roche » F K 0.31 %
M Equipos y Suministros Sanit 28.22 % oc ? arrTlacla . : °
Hospitales y Servicios 5.96 % Sanofi Aventis ¢ Farmacia 9.19 %
Quimicas 1.20 % Novartis ® Farmacia 8.39 %
Biotecnologia 0.47 % Glaxosmithkline  Farmacia 7.82%
Bayer Ag ¢ Farmacia 4.87 %
Synthes ¢ Equipos y Suministros Sanit 4.83 %
Essilor * Equipos y Suministros Sanit 4.77 %
Shire ¢ Farmacia 4.54 %
Novo Nordisk * Farmacia 3.92 %
Fresenius Medical Care ¢ Hospitales y Servicios 3.85 %
Distribucién por pais B Suiza 34.09 %
Bl Reino Unido 20.27 % Principales entradas
Francia 17.70 %
Alemania 13.14 % Sanofi Aventis
Dinamarca 3.96 % 2T°he ithili
Il Paises Bajos 3.46 % N:::sm' ine
B Suecia 1.97 % Actelion
M Irlanda 1.69 %
Espana 1.44 %
0 5 10 15 20 25 30 35 Otros 231 % Principales salidas
Novartis
Bayer Ag
Roche
Lonza
Essilor
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 6.18 % 7.23 % 17.95 % 17.95 % -12.77 % 19.50 %
Benchmark (Para el periodo) 6.26 % 7.52 % 21.51 % 2151 % -7.89 % 28.02 %
Fondo (Anualizado) - - 17.95 % 17.95 % -4.45% 3.63 %
Benchmark (Anualizado) = = 21.51 % 21.51 % -2.70 % 5.06 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -23.60 % -3.20 % 11.33 % 23.05 % 16.86 %
Benchmark (anual) -21.75 % -312% 10.94 % 25.27 % 18.39 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 17.95 % -23.60 % -3.20 % 11.33 % 23.05 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 21.51 % -21.75 % -3.12% 10.94 % 25.27 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Health Care Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Chile, Liechtenstein

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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uity High Dividend Europe - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

GESTOR DEL FONDO
WOUTER WEIJAND

2009 fue un buen afo para los inversores.
Pese a comenzar en plena crisis crediticia y
registrar dos meses iniciales muy malos, los
mercados ~ protagonizaron  una  fuerte
recuperacion durante los meses restantes y
cerraron el afo con estilo: las bolsas europeas
-y el Fondo- ganaron més de un 5% en
diciembre. La ganancia fue generalizada a
nivel sectorial, pero los valores petroleros
experimentaron un mes excepcionaimente
bueno. Otra area destacada fue la industria
tabaquera, donde Imperial Tobacco gand un
14% y BAT se anoté un 12%. Las nuevas
incorporaciones a la cartera también
mostraron buen comportamiento, como por
ejemplo Bayer AG y SES, que registraron
subidas del 9,8% y del 11%, respectivamente.
En cambio, las inversiones en bancos griegos
fueron menos afortunadas, al perder de un 8%
a un 10% de su valor al temerse que el
gobierno heleno incumpliera el pago de su
deuda. En nuestra opinién, este temor es sin
duda exagerado. Con vistas a 2010, todavia
percibimos el mayor potencial de
revalorizacion en valores de calidad con
niveles atractivos de rentabilidad de dividendo.
De hecho, percibimos valores con una
rentabilidad de dividendo mas elevada que la
que ofrecen sus propios bonos, una situacion
que histéricamente nunca ha durado mucho
tiempo. Esto nos infunde confianza en el este
criterio de inversion de cara a 2010.

CLASE DE RIESGO
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HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)
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PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® NEUTRAL

® Dindmica ® Agresiva

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de companias que cotizan en Bolsa, cuyo domicilio
social, o la mayor parte de su actividad econdmica, se lleva a cabo en la Unién Europea. El proceso de seleccion
de acciones se centra en un control cuantitativo que pretende identificar las acciones cuyo rendimiento de
dividendos es sostenible y mayor que el promedio del mercado al mismo tiempo que resultan atractivas en
términos de precio de mercado de la accién. Se agregan valores a la cartera después de un andlisis cualitativo por
parte del equipo de analistas.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity High Dividend Europe

Benchmark: S&P/CG High Income Equity Europe EUR-Hedged Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Septiembre 2007 VAN (12/31/2009) 64.45 EUR
Comisién de gestién 1.50% VAN mas alto (12 meses) 64.82 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 41.16 EUR
max Calculo Diario

Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0317292893
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN AOMZCY
Depositario Bgl Bnp Paribas Cédigo Valoren 3322503
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg :gzngCC Lx

Activos bajo gestion (mn) en EUR 136.05 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (24 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

24.20%
25.66%
4.25%
2.61%
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Ratio Informacién
Alfa de Jensen
Ratio Sharpe
Beta

- 0.90
-5.01%
-0.85
0.93
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Fortis Investments

Equity High Dividend Europe - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Financiero 18.94 % Total  Petrél A 518 %
. otal ¢ Petroleo as .
M Energia 16.72 % y °
Salud 12.15 % Hsbc ¢ Bancos 4.88 %
Consumo Basico 11.29 % Roche ¢ Farmacia 434 %
Materias Primas 11.25 % Banco Santander ¢ Bancos 3.99 %
] Tecnologia 9.06 % Telefonica * Equipos de Comunicacion 3.68 %
Py - . i i 9
B servicios Publicos 8.58 % Novartis * Farmacia 3.52 %
L - B e o
B Serv de Telecomunicaciones 4.72 % Vodafone ¢ Servicios de Telefonia Mévil 3.47 %
Consumo Ciclico 4.01 % Eni ¢ Petroleoy Gas 3.27 %
Industrial 3.28 % Bayer Ag ¢ Farmacia 3.15%
British American Tobacco ¢ Tabaco 3.04 %
Distribucién por pais : |
porp Il Reino Unido 26.73 %
i 9 il
Bl Alemania 14.31 % Principales entradas
Francia 11.25 %
Suiza 9.71 % Bayer Ag
Paises Bajos 8.00 % KEZERD
B Espana 7.66 % Koninklijke Kpn
N 6.82 % Portugal Telecom
u oru.ega y ° Ses Fdr
M Grecia 3.65 %
Italia 3.26 %
0 - - -
0 4 8 12 16 20 24 28 Otros 8.57 % Principales salidas
Glaxosmithkline
Gdf-Suez
Koninklijke Dsm
Heineken -New-
Ing
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD
Fondo (Para el periodo) 5.41 % 5.52 % 23.30 % 23.30 % - -
Benchmark (Para el periodo) 5.33 % 5.38 % 31.12 % 31.12% - -
Fondo (Anualizado) - - 23.30 % 23.30 % - -
Benchmark (Anualizado) = = 31.12 % 31.12% = =
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -45.39 % - - - -
Benchmark (anual) -43.72 % - - - -
Fondo (De diciembre a diciembre) 23.30 % -45.39 % - - -
Benchmark (De diciembre a diciembre) 31.12 % -43.72 % = - -
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity High Dividend Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Iflanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Hong Kong,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Liechtenstein. Sinaaour. Macao . . . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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GESTOR DEL FONDO
MARC FRIPPIAT

El Fondo cerré bien el afo gracias a las
contribuciones positivas de la mayoria de
subsectores (energia, bienes de equipo,
transporte 'y equipo tecnolégico). La
infraponderacion de servicios comerciales y
profesionales en la cartera resultd negativa,
pues este subsector gané un 9,5% durante el
cuarto trimestre. El sector de la energia fue el
principal contribuyente al rendimiento, gracias
a las posiciones de sobreponderacion en
Amec y Vopak. Por su parte, la ligera
sobreponderacion de bienes de equipo y la
marcada infraponderacion de transporte
resultaron  beneficiosas. Las inversiones
realizadas en Cobham, Imi, Metso, MTU Aero
Engines y Qinetiq fueron particularmente
positivas, y junto a la infraponderacién del
sector de Aerolineas en la cartera, fueron los
principales motores del rendimiento superior
de este subsector. Las posiciones de
sobreponderacion en Atlantia y TNT también
fueron favorables, al igual que la inversion
realizada en Halma (equipo tecnoldgico). A
medida que entramos en 2010, seguiremos
siendo muy selectivos en nuestra seleccion de
valores y sectores.

CLASE DE RIESGO

EEAEE
4 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EUROPEA

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas activas en el sector industrial y en sectores
relacionados o conectados. La politica de inversion del comportamiento se basa en un andlisis de las valoraciones
relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el andlisis de los flujos de tesoreria) y en una identificacion
precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los analistas y/o propicia una
maodificaciéon de su percepcion del compartimento) que liberaran este valor. El papel del gestor es construir una
cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este
compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos

financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Industrials Europe

Benchmark: MSCI Europe Industrials 10/40 Net Return Index en base 100
220.00
200.00
180.00
160.00
140.00
120.00
100.00
80.00
60.00 ; ; ; ; ;
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Enero 2001 VAN (12/31/2009) 94.80 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 94.96 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 56.41 EUR
o max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0123168287
CGT (12/31/2008) 1.82% WKN 723737
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1179319
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORIEUC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p ?:13;;

Activos bajo gestion (mn) en EUR 17.30 a 12/31/2009

Volatilidad del Fondo 27.83%
26.57%
5.13%

3.13%

Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo
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Indicadores de riesgo (36 meses)

Ratio Informacién -0.34
Alfa de Jensen -1.43%
Ratio Sharpe - 0.46
Beta 1.03
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Equity Industrials Europe - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

*a

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

Distribucién por sector

Principales posiciones

Siemens ¢ Quimicas

Schneider Electric ¢ Equipos Eléctricos
Abb e Construccion e Ingenieria

Vinci ¢ Materiales de Construccion

Royal Philips Electronics * Conglomerados

Industriales

Bae Systems ¢ Defensa y Aeroespacio

Tnt ¢ Infraestructuras de Transporte

Saint Gobain ¢ Productos de Construccion
Vopak ¢ Infraestructuras de Transporte
Sandvik ¢ Maquinaria

8.89 %
6.06 %
5.97 %
5.16 %
4.50 %

4.30 %
4.09 %
3.61 %
3.54 %
3.07 %

Principales entradas

Royal Ph

Vinci

A P Moller Maersk A

Saint Gobain

s Electronics
Schneider Electric

Principales salidas

Atlantia
Siemens
Abb
Alstom
Cobham

Fuente: Fortis Investments

B otros 19.01 %

B Maquinaria 16.88 %

Equipos Eléctricos 12.02 %

Quimicas 11.41 %

Infraestructuras de Transporte 10.23 %

B Defensa y Aeroespacio 9.59 %

M Construccién e Ingenieria 6.56 %

I Materiales de Construc: 5.18 %

Serv Comerciales y Suministros 4.62 %

Conglomerados Industriales 4.52 %

Distribucién por pais B Francia 5.4 %

Il Alemania 21.60 %

Reino Unido 14.53 %

Paises Bajos 13.35 %

Suecia 8.47 %

Bl Suiza 6.55 %

I Dinamarca 4.38 %

I Finlandia 2.85 %

Bélgica 1.07 %

0 4 8 12 16 20 24 28 Otros 1.98 %

Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 6.77 % 573 % 39.70 % 39.70 %
Benchmark (Para el periodo) 7.09 % 5.33 % 36.30 % 36.30 %
Fondo (Anualizado) - - 39.70 % 39.70 %
Benchmark (Anualizado) = = 36.30 % 36.30 %
2008 2007 2006 2005

Fondo (anual) -50.26 % 6.31 % 23.63 % 35.38 %
Benchmark (anual) -47.33 % 9.01 % 28.65 % 38.77 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 39.70 % -50.26 % 6.31 % 23.63 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 36.30 % -47.33 % 9.01 % 28.65 %

3 anos

-26.13 %
-21.74 %
-9.60 %
-7.85%

2004
15.00 %
16.86 %
35.38 %
38.77 %

23.63 %

39.72 %
4.33 %
6.92 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Industrials Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus

desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,

Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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Fortis Investments

uity Materials Europe - Classic RENTA VARIABLE EUROPEA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas de empresas activas en el sector de materiales.
Puede tratarse de materiales de construccion, embalaje, de productos quimicos de base, materiales metalicos,
papel y sectores relacionados o conectados. La politica de inversidon del comportamiento se basa en un analisis
de las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el andlisis de los flujos de tesoreria) y
\ una identificacién precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los analistas y/o
§ = propicia una modificaciéon de su percepcion del compartimento) que liberaran este valor. El papel del gestor es
GESTOR DEL FONDO construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento
interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros

GIOVANNI CHERUBINI instrumentos financieros.

En el cuarto trimestre de 2009, el indice MSCI Evolucion en EUR (31/12/2009)
Materials bati6 significativamente al mercado
europeo alrededor de un 12%, y la mayoria de = FORTIS L FUND Equity Materials Europe
valores mineros y de metales volvieron a Benchmark: MSCI Europe Materials 10/40 Net Return Index en base 100
contarse entre los mas destacados. Este
desarrollo  demuestra que los inversores
todavia buscaban valores de beta elevada a 24000
fin de capturar la recuperacion econémica. No 220,00
obstante, a diferencia del trimestre anterior, el
fondo se rezag6 alrededor de un 1% frente al 200.00
indice de referencia, debido a su sesgo
defensivo (ilustrado por la infraponderacién de 180.00
Anglo American y la sobreponderacién de
Givaudan) y a la contribucion negativa de CRH 160.00
(cuya evolucion estuvo basicamente en linea 140.00
con el avance del 18% registrado por el indice
MSCI Materials). El primer trimestre de 2010 120.00
volvera a mostrar seguramente un apetito de
riesgo sostenido, impulsado por la mejora de 100.00
los indicadores adelantados, la continua
actividad de reabastecimiento, los bajos 80.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
) . : 31/12/04 31/12/05 31/12/06 30447 31/12/08 31/12/09
niveles de existencias, la base de
comparacion favorable con respecto al primer Fuente: Fortis Investments (libre
trimestre de 2009, y una demanda respaldada de comisiones)
por los estimulos fiscales y monetarios. Sin . .
embargo, todavia existen  importantes Datos técnicos
incognitas que podrian poner en peligro el
actual optimismo hacia la exposicion a los Capitalizacion
mercados emergentes y los valores de beta 1er VAN Febrero 2001 VAN (12/31/2009) 173.42 EUR
elevada, entre ellas el pgpel de lla demanda Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 173.77 EUR
Capetlani S siulzd ey o Comision de suscripcion 5.00% VAN més bajo (12 meses) 87.54 EUR
sogtemblhdad del modelo econémico de max Calculo Diario
China. Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0123341769
CGT (12/31/2008) 1.80% WKN 724435
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 1179848
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORMAEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments S&pP 391357
104.96
CLASE DE RIESGO
LT[ [1]
0 5 6
HORIZONTE ACONSEJADO Activos bajo gestion (mn) en EUR 27.05 a 12/31/2009
(anos)
NEEEREE Indicadores de riesgo (36 meses)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 30.55% Ratio Informacién -1.06
Volatilidad del Bench. 30.59% Alfa de Jensen -2.35%

Tracking Error 2.20% Ratio Sharpe -0.18

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 1.00
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Fortis Investments

Equity Materials Europe - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Metales y Mineria 44.55 % o o .
B Quimicas 34.77 % Rio Tinto ® Metales y Mineria 9.93 %
. N Lo o
Productos de Construccion 15.36 % Anglo _A.merlcan Metales.y N!mena 8.41 OA’
Papel y Productos Forestales 317 % Bhp B'"'“{" . Metales y Mineria 8.24 o/°
Farmacia 1.65 % Basf ¢ Quimicas 7.98 %
B Biotecnologia 0.50 % Crh ¢ Productos de Construcciéon 5.72 %
Arcelormittal (As) ¢ Metales y Mineria 4.95 %
Air Liquide * Quimicas 4.88 %
Akzo Nobel ¢ Quimicas 4.87 %
Xstrata * Metales y Mineria 4.80 %
Linde * Quimicas 4.79 %

Distribucién por pais

Il Reino Unido 34.39 %
i 9 il
B Alemania 22,61 % Principales entradas
Paises Bajos 10.82 % e
Suiza 9.40 % Rio Tinto
Francia 8.29 % :“?:jml:me”"a“ .
leldelbergcement
B Irlanda 5.77 % o 9
0
| | N'orueg'a 2.79 % Bhp Billiton
I Finlandia 1.92 %
Suecia 1.86 %
0 - - -
0 5 10 15 20 25 30 35 Otros 215% Principales salidas
Rio Tinto
Arcelormittal (As)
Bhp Billiton
K+S
Anglo American
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 9.13 % 16.90 % 66.93 % 66.93 % -7.11 % 63.31 %
Benchmark (Para el periodo) 9.44 % 18.46 % 73.71 % 73.71 % -0.29 % 78.39 %
Fondo (Anualizado) - - 66.93 % 66.93 % -2.43 % 10.31 %
Benchmark (Anualizado) = = 73.71 % 73.71 % -0.10 % 12.27 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -54.08 % 2117 % 30.42 % 34.81 % 16.07 %
Benchmark (anual) -53.62 % 23.77 % 31.35 % 36.20 % 15.47 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 66.93 % -54.08 % 2117 % 30.42 % 34.81 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 73.71 % -53.62 % 28.77 % 31.35 % 36.20 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Materials Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . o . . . )
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte en empresas holandesas. El objetivo del gestor es que el compartimento obtenga una
rentabilidad superior al indice de referencia durante un periodo que oscila entre 1y 3 afios, con un nivel medio de
tolerancia al riesgo. EI nimero propuesto de valores en la cartera de inversion permite que el compartimento siga
estrechamente a su indice de referencia, aunque con una flexibilidad suficiente para sobreponderar valores
destacados. Las desviaciones por sectores son escasas y se hace hincapié en la seleccion de acciones. La
seleccion de acciones esta respaldada por una investigacion interna de los fundamentos econémicos por sector y
el gestor se encarga de adaptarla a la limitaciones y la coyuntura del compartimento.

GESTOR DEL FONDO
HOLGER WEEDA

La bolsa holandesa volvié a subir en el dltimo
trimestre de 2009, y su principal indicador, el
indice  AEX, gandé mas de un 8%. Los
principales motores de esta subida fueron los
datos de crecimiento del PIB, mejores de lo
esperado en todo el mundo, y la estabilizacion
de la tasa de paro en Estados Unidos. Estas
noticias infundieron a los inversores mayor
confianza y optimismo en torno a la
recuperacion econémica global, y en general
tuvieron un efecto positivo sobre su apetito de
riesgo. El Fondo se rezagd respecto a su
indice de referencia durante el periodo, debido
principalmente a la sobreponderacion de
TomTom. Por otra parte, el Fondo no se
beneficié de las revalorizaciones de Randstad
y de DSM tanto como el indice de referencia,
lo cual perjudicéd al rendimiento relativo. No
obstante, si que se benefici6 de su
infraponderacion de ING Group, pues la
accion caydé mas de un 25%. El
posicionamiento de la cartera es menos
cauteloso que hace tres meses. El gestor
continuara aumentando la exposicion a los
principales beneficiarios de la recuperacion
econémica mundial.

CLASE DE RIESGO
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PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Netherlands

Benchmark: AEX Net Return Index en base 100
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60.00 + + + {
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Febrero 1993 VAN (12/31/2009) 682.03 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 686.08 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 412.91 EUR
o max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0043962355
CGT (12/31/2008) 1.61% WKN 972519
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 59047
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg GDK3205 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 22(1;3726

Activos bajo gestion (mn) en EUR 509.82 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

25.64%
26.38%
2.51%
3.13%

7

Ratio Informacién - 0.60
Alfa de Jensen -1.92%
Ratio Sharpe - 0.55
Beta 0.97
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Fortis Investments

Equity Netherlands - Classic VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones

B Consumo Basico 23.78 %

B Materias Primas 16.41 % Arcelormittal (As) ® Metales y Mineria 9.78 %
Financiero 13'14 % Unilever Cf Vorm ¢ Productos Alimenticios 9.45 %
Industrial 12'92 % Royal Dutch Shell A ¢ Petréleo y Gas 6.85 %
Tecnologia 11.93 % Ing ¢ Seguros 6.83 %

] Energia 11.13 % Koninklijke Ahold ¢ Minorista Aliment y Medicinas 4.72 %

icli 9 Koninklijke Kpn ¢ Equipos de Comunicacion 4.58 %

M Consumo Ciclico 6.29 %

o Royal Philips Electronics * Conglomerados 4.51 %

M otros 3.54 % Yy P g

o Industriales
Salud 0.85 % Aegon ¢ Seguros 3.26 %
Reed Elsevier « Medios 3.13 %
Heineken -New- ¢ Bebidas 3.07 %

Principales entradas

Ing

Tom Tom
Unibail-Rodamco
Delta Lloyd

Sbm Offshore

Principales salidas

Aegon
Koninklijke Kpn
Heineken -New-
Reed Elsevier
Arcelormittal (As)

Fuente: Fortis Investments

Rentabilidad en EUR (31/12/2009)

1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 8.71 % 6.34 % 36.53 % 36.53 % -29.39 % 4.21 %
Benchmark (Para el periodo) 9.62 % 8.09 % 40.97 % 40.97 % -25.73 % 12.01 %
Fondo (Anualizado) - - 36.53 % 36.53 % -10.95 % 0.83 %
Benchmark (Anualizado) - - 40.97 % 40.97 % -9.44 % 2.29 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -50.16 % 3.78 % 14.52 % 28.88 % 471 %
Benchmark (anual) -50.68 % 6.83 % 16.42 % 29.53 % 6.02 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 36.53 % -50.16 % 3.78 % 14.52 % 28.88 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 40.97 % -50.68 % 6.83 % 16.42 % 29.53 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Netherlands estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores. El
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros iniciales.

aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia

informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos . o . . ) ) .

documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberfan tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcién, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmisién que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.

inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna

recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional

acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments e Canad4 * EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia  China  Hong Kong  India * Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e

no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEI: Dinamarca  Finlandia ® Kazajstan ¢ Noruega  Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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GESTOR DEL FONDO
SAM COSH

Tras haberse rezagado en el segundo y tercer
trimestres de 2009, el Fondo batié a su indice
de referencia en el cuarto, impulsado sobre
todo por sus posiciones en tecnologia y
transporte. Durante el tercer y cuarto
trimestres  continuamos el proceso de
diversificacién de la cartera y de reduccién de
su sesgo defensivo. Hemos evitado invertir en
empresas cuyos argumentos de crecimiento o
de valoracion se basan en el acceso facil al
capital 0 en una economia global
particularmente solida; seguimos prefiriendo a
empresas de calidad con niveles estables de
beneficio y potencial de revalorizacion.
Asimismo hemos invertido en compafias de
calidad inferior que cotizan a niveles de
valoracién atractivos. Seguimos
concentrandonos en la liquidez y la
capitalizaciéon de mercado de las tenencias
nuevas y existentes, evitando los valores poco
ligudos 'y demasiado pequefios. El
rendimiento en el cuarto trimestre repunté
gracias a esta medida.

CLASE DE RIESGO

EEENE
0 5 6
HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EUROPEA

STANDARD

Estrategia de Inversion LRoO

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas de empresas de pequefa capitalizacion bursatil
(es decir, de menos de 3.500 millones de euros). Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades, invertir de
manera secundaria en otros instrumentos financieros. El proceso de inversion tiene como objetivo identificar las
empresas dotadas del mejor perfil de actividad y de crecimiento. La gestién favorece la seleccién de acciones
antes que la asignacion sectorial. El andlisis se basa en la investigacion fundamental interna para identificar las
empresas bien posicionadas en el mercado y que presentan un potencial de fuerte crecimiento.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Small Caps Europe
Benchmark: MSCI Europe Small Cap Net Return Index en base 100
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31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09

Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Junio 1997 VAN (12/31/2009) 419.21 EUR
Comision de gestion 1.75% VAN mas alto (12 meses) 420.40 EUR
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 273.04 EUR
max Calculo Diario

Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0076590677
CGT (12/31/2008) 1.88% WKN 723536
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 660864
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg INT4281 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments S&pP ?g§71352

Activos bajo gestion (mn) en EUR 186.16 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 24.29% Ratio Informacién -0.82
Volatilidad del Bench. 26.38% Alfa de Jensen -7.64%
Tracking Error 7.39% Ratio Sharpe -0.82
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.88
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Fortis Investments

VARIABLE EUROPEA

Equity all Caps Europe - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B industrial 19.50 % Bilfinder & B « Materiales de Construccis 2.00 %
B Consumo Ciclico 14.98 % ilfinger & Berger . aterial es_ e Construccion . o
Financiero 14.56 % Tgs Nopec Geophysical ® Equipos y Serv 1.92 %

N ) y Energéticos

Materias f’rlmas 13.01 :/" Bekaert » Equipos Eléctricos 1.69 %
. icro Focus International ¢ Software 1. o
m Tecnollogla 9.78 o/o Micro F | ional » Soft 62 %
) arter International * Quimicas . o
= Energia 7.78 (;o ch | ional * Quimi 1.56 %
entrotherm Photovoltaics ¢ Semiconductores . o
N z:'”d g'gg . Centrotherm Photovoltaics » Semicond 1.54 %
c ros Basi 5'07 o/o Tognum ¢ Equipos Eléctricos 1.46 %
S:rr:ls::]'?el:::r':unicaciones 2' 05 0/0 Southern Cross Healthcare ¢ Hospitales y Servicios 1.45 %
i ° Obrascon Huarte Lain * Materiales de 1.44 %

Construccion

Distribucién por pais

Il Reino Unido 29.72 %
B Paises Bajos 11.61 % Principales entradas
Alemania 9.69 % .
Francia 7.44 % \I:)VIinerr:)erge; -
Suiza 6.40 % ebenhams Fic-
o o Marfin Popular Bank Public C
Il Bélgica 4.94 % y
N % Gategroup Holding Ag
H Austria 4.12% Norwegian Energy Co As
W Espana 3.72 %
Noruega 3.39 %
0 4 8 12 16 20 24 28 32 Otros 18.94 % Principales salidas
Oce
Sydbank
Brit Insurance Holdings
Fred Olsen Energy
Sage
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 3 anos
Fondo (Para el periodo) 6.84 % 3.84 % 35.59 % 35.59 % -42.44 % 7.57 %
Benchmark (Para el periodo) 5.83 % 2.23% 59.50 % 59.50 % -28.99 % 26.42 %
Fondo (Anualizado) - - 35.59 % 35.59 % -16.82 % 1.47 %
Benchmark (Anualizado) = = 59.50 % 59.50 % -10.79 % 4.80 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -56.60 % -218 % 35.72 % 37.70 % 14.79 %
Benchmark (anual) -51.87 % -7.51 % 29.92 % 37.05 % 23.16 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 35.59 % -56.60 % -2.18 % 35.72 % 37.70 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 59.50 % -51.87 % -7.51 % 29.92 % 37.05 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Small Caps Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Taiwan. Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna

recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional

acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la

informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ® Bélgica ® Francia ® Alemania ® Grecia e Italia ® Luxemburgo ® Polonia ® Espana e Suiza ¢ Paises Bajos ® Reino Unido ® América: Argentina ® Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments e Canad4 * EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia  China  Hong Kong  India * Indonesia ® Japon ® Singapur ¢ Corea del Sur e Taiwan e

no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEI: Dinamarca  Finlandia ® Kazajstan ¢ Noruega  Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas de empresas del sector de la tecnologia. Puede
tratarse de empresas cuyas actividades se desarrollan en los sectores de las telecomunicaciones, el software, el
material informatico y los periféricos, los programas y servicios de Internet, los equipos y servicios electronicos, el
asesoramiento informatico, los semiconductores, los equipos de juegos, y también las tecnologias aplicadas a los
equipos y servicios energéticos. La politica de inversion del comportamiento se basa en un andlisis de las
valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el andlisis de los flujos de tesoreria) y en una
identificacion precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los analistas y/o
propicia una modificaciéon de su percepcién del compartimento) que liberaran este valor. El papel del gestor es
construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento
interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros

GESTOR DEL FONDO
MARC FRIPPIAT

El cuarto trimestre del 2009 fue escenario de
una continuacién del repunte en los mercados
de renta variable. A nivel sectorial,
semiconductores gané un 12%, mientras que
las areas de equipo tecnolégico y software
perdieron un 5% y un 1%, respectivamente.
Durante el cuarto trimestre, el fondo
sobreponderé los sectores de
semiconductores y de software, y mantuvo
una posicién de marcada infraponderacion en
equipo. Pero  desgraciadamente, las
posiciones de infraponderaciéon en ciertas
empresas de tamafio pequefio y mediano
(Aixtron, Arm Holdings, ASM International)
hicieron que el sector de semiconductores
supusiera un lastre para el rendimiento del
Fondo. La industria de software contribuyd
positivamente al resultado, gracias a la
sobreponderacion de  Aveva, Dassault
Systemes, Dimension Data, Misys y Temenos.
Pese a estar infraponderado en la cartera, el
segmento de equipo tecnoldgico también
pesd sobre el rendimiento debido a la
infraponderacion  de valores de baja
capitalizaciéon como Axis, Dmt, Esprinet, Océ y
Tkh. Por lo tanto, a medida que entramos en
2010 consideramos esencial sobreponderar
en mayor medida a las empresas de baja
capitalizacion.

CLASE DE RIESGO
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1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

instrumentos financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Technology Europe

Benchmark: MSCI IMI Europe Information Technology 10/40 Net Return Index en base 100
140.00
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31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Noviembre 2000 VAN (12/31/2009) 20.32 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 21.18 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 12.35 EUR
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0119121928
CGT (12/31/2008) 1.79% WKN 723728
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1141070
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORTCEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 391363
262.43

Activos bajo gestion (mn) en EUR 5.95 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

26.23%
26.53%
2.09%
3.13%

81

Ratio Informacién 0.26
Alfa de Jensen 0.29%
Ratio Sharpe - 0.66
Beta 0.99
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VARIABLE EUROPEA

Equity Technology Europe - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Ssoftware 26.29 % Sap » Soft 0.25 %
" ap ¢ Software ..
B semiconductores 24.27 % A pl Semiconduct 0.09 o/o
. P sml ¢ Semiconductores .
Equipos de Comunicacién 2191 % Eri Teleph B-Shs » Equi d 818 °/°
e - . 3
Ordenadores y Periféricos 16.01 % ricsson e ?p one S ¢ Equipos de °
Instalac y Equip Electr6ni 3.70 % Comunicacion
u nsta alc'y quip - e'c onicos . °° Nokia ¢ Equipos de Comunicacion 7.09 %
- Eleft:tromcasde O:cnlnj " Zgi 0; ° Infineon Technologies * Semiconductores 4.44 %
oftware y ?W ein erl:le_ * ° Alcatel-Lucent ¢ Equipos de Comunicacion 4.19 %
[ serv Comerciales y Suministros 1.46 % o
g . Dassault Systemes ¢ Software 3.84 %
Serv de Telecom Diversificados 113 % ) o
Serv y Consultoria Informatica 0.65 % Arm (Gbp) * Semiconductores 3.81%
: Stmicroelectronics Sicovam ¢ Semiconductores 3.49 %
Cap Gemini Sogeti ® Ordenadores y Periféricos 3.00 %
Distribucién por pais . "
porp Il Reino Unido 21.68 %
i 9 il
W Francia 19.48 % Principales entradas
Alemania 19.47 %
Paises Bajos 12.73 % g"“ (Gbp)
Suecia 8.28 % L:p'ca
) . i
B Finlandia 7.63 % g
Sui 4.65 % Ericsson Telephone B-Shs
u uiza -9 70 Alcatel-Lucent
I Bélgica 2.16 %
Espana 1.92 %
0 - - -
0 4 8 12 16 20 24 Otros 1.98 % Principales salidas
Autonomy
Asml
Cap Gemini Sogeti
Sage
Stmicroelectronics Sicovam
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afno 3 anos 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 7.29 % -0.68 % 37.02 % 37.02 % -36.62 % -22.91 %
Benchmark (Para el periodo) 6.87 % -0.05 % 33.99 % 33.99 % -37.81 % -20.08 %
Fondo (Anualizado) - - 37.02 % 37.02 % -14.10 % -5.07 %
Benchmark (Anualizado) = = 33.99 % 33.99 % -14.64 % -4.38 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -46.19 % -14.04 % 3.29 % 17.75 % -4.63 %
Benchmark (anual) -46.14 % -13.82 % 6.77 % 20.37 % -2.62 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 37.02 % -46.19 % -14.04 % 3.29 % 17.75 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 33.99 % -46.14 % -13.82 % 6.77 % 20.37 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Technology Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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Europe - Classic

GESTOR DEL FONDO
ROBERT KUIN

El fondo L Fund Equity Telecom Europe batié
a su indice de referencia durante el cuarto
trimestre de 2009. El sector experimentd un
comienzo de afo dificil debido a la rotacion
fuera de los valores defensivos hacia firmas
€Oon una exposicion més ciclica, pero el cuarto
trimestre fue ligeramente mejor y el interés
volvié en cierta medida. Algunos operadores
establecidos recuperaron terreno, pues los
niveles de valoracion ofrecian oportunidades
muy atractivas. Entre los detractores de
rendimiento se contaron Telekom Austria —que
anuncié resultados muy pobres y esbozé un
panorama desalentador—, BT Group —debido a
su alto nivel de apalancamiento— y Deutsche
Telekom, que se resarci6 de su mal
comportamiento de principios de afo. Los
principales  contribuyentes  positivos  al
rendimiento fueron Telecom ltalia —que publicé
malos resultados—, Belgacom —debido a un
nuevo participante en el segmento de telefonia
movil- y Tele2, con su exposicion a los
mercados emergentes. De cara al futuro, el
fondo sigue posicionado para beneficiarse del
crecimiento de la telefonia movil, de
oportunidades de valoracién fundamental y de
la actividad de reestructuracién y de fusiones y
adquisiciones. La situacion especifica de cada
empresa, los niveles de valoracion vy el flujo de
noticias constituyen los principales motores de
la composicién de la cartera.
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Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EUROPEA

STANDARD

Estrategia de Inversion LRoO

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas de empresas del sector de las
telecomunicaciones. Puede tratarse de empresas cuya actividad se desarrolla en el sector de las
telecomunicaciones fijas, moviles, sin cable, de banda ancha y/u operadoras de cable. La politica de inversion del
comportamiento se basa en un andlisis de las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y
el andlisis de los flujos de tesoreria) y en una identificacion precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo
que suscita el interés de los analistas y/o propicia una modificacion de su percepcion del compartimento) que
liberarén este valor. El papel del gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que
presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades,
invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Telecom Europe

Benchmark: MSCI Europe Telecommunication Services 10/40 Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Marzo 2001 VAN (12/31/2009) 94.42 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 95.28 EUR
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 66.85 EUR
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0119122900
CGT (12/31/2008) 1.79% WKN 723731
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 1141079
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORTHEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments sa&p :3:3:17

Activos bajo gestion (mn) en EUR 45.10 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 17.37%
Volatilidad del Bench. 17.87%

Ratio Informacién -0.70
Alfa de Jensen -1.95%
Ratio Sharpe -0.38

Tracking Error 2.51%

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.96
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VARIABLE EUROPEA

Equity Telecom Europe - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Equipos de Comunicacién 54.56 % Telefonica » Equinos de G L 10.04 %
" e elefonica ¢ uipos de Comunicacion .
B Sserv de Telecom Diversificados 28.92 % Deutsche Tel i P Serv de Tel 9.99 o/o
. o - eutsche Telekom e Serv de Telecom .
Servicios de Telefonia Mévil 16.52 % A °
Diversificados
Vodafone ¢ Servicios de Telefonia Mévil 9.89 %
France Telecom ¢ Equipos de Comunicacion 9.76 %
Teliasonera Ab ¢ Serv de Telecom Diversificados 5.00 %
Swisscom Reg ¢ Equipos de Comunicacion 491 %
Telenor Asa ¢ Serv de Telecom Diversificados 4.87 %
Portugal Telecom ¢ Equipos de Comunicacion 4.75 %
Koninklijke Kpn ¢ Equipos de Comunicacién 4.74 %
Cable & Wireless ¢ Serv de Telecom Diversificados  4.52 %
Distribucién por pais : |
porp Il Reino Unido 22.36 %
i 9 il
B Suecia 10.56 % Principales entradas
Espana 10.05 %
Alemania 10.00 % Deutsche Telekom
Francia 9.77 % IFrance 'I;eFI:Iacom
P nmarsa C
Il Bélgica 5.28 % 3
Sui 4.92 % Telefonica
B Suiza - ° Vodafone
I Noruega 4.87 %
Portugal 4.76 %
0 - - -
0 4 8 12 16 20 24 Otros 17.44 % Principales salidas
Koninklijke Kpn
Telenet
Telefonica
Vodafone
Elisa
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 3 anos 5 afnos
Fondo (Para el periodo) 3.21 % 5.47 % 25.06 % 25.06 % -10.26 % 16.50 %
Benchmark (Para el periodo) 3.52 % 5.50 % 24.45 % 24.45 % -5.24 % 26.28 %
Fondo (Anualizado) - - 24.98 % 25.06 % -3.55% 3.10 %
Benchmark (Anualizado) = = 24.38 % 24.45 % -1.78 % 4.78 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -37.48 % 14.77 % 21.07 % 7.23 % 15.29 %
Benchmark (anual) -34.22 % 15.76 % 23.98 % 7.49 % 17.59 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 25.06 % -37.48 % 14.77 % 21.07 % 7.23 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 24.45 % -34.22 % 15.76 % 23.98 % 7.49 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Telecom Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracion.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

www.fortisinvestments.co

Fortisfunds@fortisinvestme
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GESTOR DEL FONDO
ROBERT KUIN

El fondo L Fund Equity Utilities Europe batié
significativamente a su indice de referencia
durante el cuarto trimestre de 2009. La
evolucién del sector siguié siendo inferior,
debido a la continua rotacion fuera de los
valores defensivos hacia firmas con exposicion
mas ciclica. Presenciamos cémo algunos
operadores  integrados  mejoraron  su
rendimiento, mientras que ciertos valores de
redes defensivos también mostraron buen
comportamiento. El continuo cambio de base
en las expectativas de beneficios para reflejar
la nueva realidad de los precios de las
materias primas generé cierta volatilidad. El
generador puro Cez perjudicéd al rendimiento,
al igual que Enagas —que mostré mejor
comportamiento tras un pobre comienzo de
afo- y el operador integrado GDFSuez. Los
mayores  contribuyentes  positivos  al
rendimiento fueron Red Eléctrica —que se
recuperd, Enel —que registrd6 una buena
racha- y VeoliaEnvironment, que goza de
exposicion ciclica. De cara al futuro, el fondo
sigue posicionado para beneficiarse de una
exposicion  equilbrada a apuestas por
empresas de materias primas integradas y por
activos de redes. Los niveles de valoracion, el
flujo de noticias y la situacion especifica de
cada empresa constituyen los principales
motores de la composicion de la cartera.

CLASE DE RIESGO

LT [
3 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

i 9 10
PERFIL DEL INVERSOR

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

DINAMICA ® Agresiva

Estrategia de Inversion

o

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE EUROPEA

Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas de empresas activas en el sector de los
servicios publicos. Puede tratarse de empresas de electricidad, gas o agua, empresas multiservicios o incluso
productores o distribuidores de energia independientes. La politica de inversidon del comportamiento se basa en
un andlisis de las valoraciones relativas al sector (incluyendo la tasa de crecimiento y el andlisis de los flujos de
tesoreria) y en una identificacion precisa de los catalizadores (elemento a corto plazo que suscita el interés de los
analistas y/o propicia una modificacion de su percepcion del compartimento) que liberaran este valor. El papel del
gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil
riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera

secundaria en otros instrumentos financieros.

Evolucion en EUR (30/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Utilities Europe

Benchmark: MSCI Europe Utilities 10/40 Net Return Index en base 100
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Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Enero 2001 VAN (12/30/2009) 156.42 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 156.42 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 113.59 EUR
o max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0119123387
CGT (12/31/2008) 1.81% WKN 723733
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 1141083
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FOREUEC LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 391365
206.26

Activos bajo gestion (mn) en EUR 42.62 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 18.64%
18.68%
1.73%

3.13%

Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo
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Ratio Informacién -1.52
Alfa de Jensen - 2.68%
Ratio Sharpe - 0.55
Beta 0.99
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Equity Utilities Europe - Classic

*a

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

VARIABLE EUROPEA

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

E.On ¢ Servicos Publicos Eléctricos

Gdf-Suez * Servicos Publicos Eléctricos

Red Electrica Corporacion ¢ Servicos Publicos
Eléctricos

Rwe A-Shs ¢ Servicios Publicos Varios
National Grid ¢ Servicos Publicos Eléctricos
Fortum Oyj ¢ Servicos Publicos Eléctricos
Centrica ¢ Servicios Publicos de Gas
Electricite De France ¢ Servicos Publicos Eléctricos
Enel * Servicos Publicos Eléctricos

Principales entradas

E.On

Gdf-Suez

Red Electrica Corporacion
Rwe A-Shs

National Grid

Principales salidas

Gdf-Suez

E.On

Red Electrica Corporacion
Rwe A-Shs

Electricite De France

9.59 %
9.19 %
9.13 %

8.51 %
4.81 %
4.78 %
4.67 %
4.62 %
4.20 %

Fuente: Fortis Investments

B servicos Publicos Eléctricos 67.49 %

M Servicios Publicos de Aguas 10.85 %

Servicios Publicos Varios 8.61 %

Servicios Publicos de Gas 8.29 %

Serv y Consultoria Informatica 1.74 %

B Serv Comerciales y Suministros 1.56 %

M Petroleo y Gas 1.46 %

Distribucién por pais B Reino Unido 23.18 %

B Francia 19.18 %

Alemania 18.40 %

Espana 13.58 %

Italia 12.20 %

I Finlandia 4.84 %

I Portugal 4.10 %

I Republica Checa 1.74 %

Austria 1.46 %

0 4 ) 12 16 20 24 Grecia 1.33 %

Rentabilidad en EUR (30/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 7.91 % 4.04 % 9.98 % 9.98 %
Benchmark (Para el periodo) 7.86 % 3.31 % 12.08 % 12.03 %
Fondo (Anualizado) - - - 9.98 %
Benchmark (Anualizado) = = = 12.03 %
2008 2007 2006 2005

Fondo (anual) -37.21 % 16.03 % 37.57 % 28.56 %
Benchmark (anual) -34.09 % 18.00 % 41.71 % 30.05 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 9.98 % -37.21 % 16.03 % 37.57 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 12.083 % -34.09 % 18.00 % 41.71 %

3 anos
-19.87 %
-12.87 %
-712%
-4.49 %

41.71 %
60.58 %
7.22 %
9.94 %

2004
28.10 %
30.83 %
28.56 %
30.05 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Utilities Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus

desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Liechtenstein

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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OTRAS INVERSIONES ALTERNATIVAS

Estrategia de Inversion

El compartimento invierte principalmente en renta variable europea de toda una gama de sectores y estilos, con la
opcion de invertir hasta el 40% de los activos en bonos o en instrumentos del mercado monetario. El proceso de
gestion se basa en el andlisis macroecondémico. Las acciones se seleccionan de acuerdo con la asignacion
sectorial requerida y las oportunidades del mercado que surjan. El andlisis macroeconémico y del mercado de
renta variable deriva en una asignacion a lo largo de una amplia gama de sectores. Mediante la adopcién de un
perfil de riesgo agresivo, el compartimento tiene como objetivo sacar el maximo partido de las oportunidades que
surjan para crear rendimiento. El equipo de gestion tiene un margen considerable para ajustar la asignacion de
activos, la exposicion sectorial y la seleccion de acciones, y puede generar diferencias en el rendimiento a corto
plazo con respecto al indice de referencia. El compartimento tiene como objetivo proporcionar una apreciacion del
capital, asi como generar ingresos por dividendos a través de la inversion en valores de renta variable transferibles
de empresas europeas.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Opportunities Europe
Benchmark: DJ Stoxx 600 Net Return Index en base 100

180.00

160.00

140.00

120.00

100.00

80.00

60.00 L L L L ),
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09

EI'VAN y la informacién sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF Europe Fuente: Fortis Investments (libre
Opportunities Fund. No son indicativos de los resultados futuros. de comisiones)

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Noviembre 2004 VAN (12/31/2009) 46.90 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 47.05 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 31.62 EUR
max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0377121677
Administrador Fastnet LuxembosurAg WKN AOQ6WA
Depositario Bgl Bnp Paribas Cadigo Valoren 4385877
Sociedad Gestora Fortis Investments Bloomberg :?::‘)":CE LX

Activos bajo gestion (mn) en EUR 20.45 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo 25.43% Ratio Informacién -0.35
Volatilidad del Bench. 20.45% Alfa de Jensen - 3.99%
Tracking Error 13.53% Ratio Sharpe -0.72
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 1.05
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Opp nities Europe - Classic

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

Intesa Sanpaolo * Bancos

Bp ¢ Petréleo y Gas

Gdf-Suez » Servicos Publicos Eléctricos
Royal Dutch Shell A ¢ Petréleo y Gas
Anglo American * Metales y Mineria
Vinci ¢ Materiales de Construccién
Total  Petréleo y Gas

Bnp Paribas ¢ Bancos

Eni ¢ Petroleo y Gas

Sanofi Aventis ® Farmacia

Principales entradas

Anglo American
Peugeot

Bhp Billiton
Bouygues
Koninklijke Bam Nbm

Principales salidas

Bnp Paribas
Hsbc

Eni

Essilor
Pernod Ricard

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

RAS INVERSIONES ALTERNATIVA

3.43 %
2711 %
2.28 %
2.27 %
217 %
217 %
213 %
210 %
2.08 %
2.04 %

Fuente: Fortis Investments

B Financiero 19.28 %

M Materias Primas 14.18 %

Energia 13.60 %

Consumo Ciclico 10.32 %

Industrial 9.98 %

B Tecnologia 9.79 %

[ consumo Basico 9.12 %

B salud 7.16 %

Servicios Publicos 5.25 %

Otros 1.35 %

Distribucién por pais B Francia 39.38 %

Il Reino Unido 26.99 %

Paises Bajos 7.67 %

Alemania 6.64 %

Italia 5.54 %

Il Espana 4.59 %

B Suiza 4.41 %

I Bélgica 1.52 %

Luxemburgo 1.25 %

0 5 10 15 20 25 30 35 40 Otros 201 %

Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 6.16 % 3.78 % 24.27 % 24.27 %
Benchmark (Para el periodo) 6.24 % 513 % 32.39 % 32.39 %
Fondo (Anualizado) - - 24.27 % 24.27 %
Benchmark (Anualizado) = = 32.39 % 32.39 %
2008 2007 2006 2005

Fondo (anual) -563.11 % 4.87 % 16.50 % 30.25 %
Benchmark (anual) -45.60 % -0.17 % 17.81 % 23.51 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 24.27 % -53.11 % 4.87 % 15.50 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 32.39 % -45.60 % -017 % 17.81 %

ElI' VAN y la informacion sobre rendimiento anteriores a 24/11/2008 se basan en la trayectoria del antiguo AAF Europe Opportunities Fund. No son indicativos de los resultados futuros.

3 afnos
-38.88 % -8.06 %
-28.10 % 4.62 %
-15.14 % -1.67 %
-10.41 % 0.91 %
2004
30.25 %
23.51 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Opportunities Europe estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos

iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile, Taiwan, Hong Kong,

Liechtenstein. Sinaaour. Macao

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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GESTOR DEL FONDO
OLE JAKOB WOLD

Las bolsas globales mostraron fortaleza
durante el trimestre. Las acciones emergentes
fueron las de mejor comportamiento, mientras
que Japodn fue la region importante de mayor
debilidad. El ddlar repuntd ante la perspectiva
de mayores tipos de interés en Estados
Unidos. Por sectores, materiales fue el area
mas destacada, y finanzas la méas rezagada.
Las acciones de crecimiento batieron
sobradamente a las de valor. Pese a su buen
rendimiento, nuestra estrategia de renta
variable global se rezagd frente al indice de
referencia durante el trimestre. La seleccion de
valores en los sectores de energia vy
telecomunicaciones fue poco acertada, pero
la infraponderaciéon de finanzas resultd
positiva. Pensamos que los mercados de
renta variable avanzardan a medida que se
recupera la economia global. No obstante, la
recuperacion podria ser lenta, y anticipamos
que las empresas grandes y estables con
buenos niveles de rentabilidad batirdn a los
valores de inferior calidad. La perspectiva de
mayores tipos de interés elevara la presion
sobre las entidades financieras y las empresas
con altos niveles de endeudamiento. Si la
recuperacion  continla  avanzando  sin
problemas, es probable que el sector de
materiales se destaque.

CLASE DE RIESGO

LT [
3 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
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PR
10

PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

o

< BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

RENTA VARIABLE

Este subfondo invierte como minimo dos tercios de sus activos en acciones u otros valores que representen
capital de empresas de todo el mundo. El proceso de seleccién de estas acciones se basa en un modelo
cuantitativo multifactorial desarrollado por la propia gestora de inversiones, que combina datos fundamentales
empresariales, condiciones macroecondémicas e informacion de mercado para valorar a cada titulo. La estrategia
considera 60 factores diferentes en categorias como valor, crecimiento, rentabilidad, estabilidad, sensibilidad
econdmica, sector industrial, riesgo e inercia bursatil. El posicionamiento del subfondo es neutral en términos de
sectores y regiones; su objetivo es generar alfa exclusivamente a partir de la selecciéon de valores. El subfondo
también puede invertir como méaximo un tercio de sus activos en otros valores transferibles, instrumentos del
mercado monetario y efectivo, siempre que las inversiones en titulos de deuda de cualquier tipo no superen el
15% de sus activos, y que las inversiones en otros OICVM u OIC no excedan el 5%.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Best Selection World

Benchmark: MSCI World Net Return Index en base 100
160.00
150.00
140.00
130.00
120.00
110.00
100.00
90.00
80.00
70.00 : : : : .
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Abril 1998 VAN (12/31/2009) 204.45 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 205.56 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 148.21 EUR
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0086352696
CGT (12/31/2008) 1.89% WKN 552712
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 888409
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg INT4868 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p ?ggo:[?

Activos bajo gestion (mn) en EUR 41.45 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

17.69%
18.10%
4.78%
3.13%
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Ratio Informacién -0.64
Alfa de Jensen - 3.69%
Ratio Sharpe -0.77
Beta 0.94
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Equity Best Selection W

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

Bp ¢ Petréleo y Gas

Bank Of America * Bancos

Nestle * Productos Alimenticios

Bhp Billiton ¢ Metales y Mineria
Telefonica * Equipos de Comunicacion
Statoil ¢ Petréleo y Gas

Microsoft ¢ Software

Costco Wholesale ¢ Minorista Especializado
Dow Chemical * Quimicas

Nippon Telegraph Telephone ¢ Equipos de
Comunicacién

Principales entradas

Bank Of America

Bp

Nippon Telegraph Telephone
Bhp Billiton

Statoil

Principales salidas

Suncor Energy

Royal Bank Of Canada
Avon Products

Tix

Glaxosmithkline

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE

272 %
2.68 %
2.62 %
2.43 %
2.38 %
2.26 %
2.20 %
2.08 %
1.97 %
1.86 %

Fuente: Fortis Investments

B Tecnologia 19.25 %
M Financiero 15.96 %
Salud 12.85 %
Consumo Ciclico 10.73 %
Materias Primas 10.58 %
M Energia 9.74 %
[ consumo Basico 9.37 %
B industrial 6.54 %
Servicios Publicos 4.19 %
Otros 0.80 %
Distribucién por region B Norte América 49.47 %
I Europa ex Euro 22.66 %
Euro 14.03 %
Japén 9.58 %
Paises Emergentes 4.25 %
0 10 20 30 40 50
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio
Fondo (Para el periodo) 4,98 % 4.32 % 16.21 %
Benchmark (Para el periodo) 6.52 % 6.03 % 2917 %
Fondo (Anualizado) - - 16.21 %
Benchmark (Anualizado) - - 29.18 %
2008 2007 2006 2005
Fondo (anual) -41.37 % 5.05 % 5.62 %
Benchmark (anual) -37.64 % -1.66 % 7.40 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 16.21 % -41.37 % 5.05 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 2917 % -37.64 % -1.66 %

3 afnos

16.21 %
29.17 %
16.21 %
29.17 %

29.71 %
26.17 %
5.62 %
7.40 %

-28.43 %
-20.78 %
-10.55 %
-7.47 %

-1.95%
7.34 %
-0.39 %
1.43 %

2004
-1.95%
6.46 %
29.71 %
26.17 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Best Selection World estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus

desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile,

Taiwan. Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour, Macao . | |
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del

mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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uity Biotechnology World - Classic RENTA VARIABLE

GESTOR DEL FONDO
HENRY HE

Durante el trimestre, el Fondo se rezagd
ligeramente frente a su indice de referencia,
debido més bien a sucesos relativos a valores
especificos que a tendencias sectoriales
generalizadas. La ponderacion nula de Warner
Chilcott en la cartera supuso el principal lastre
individual para el rendimiento. La accién
repunté cuando su equipo directivo anuncié la
adquisicion de la division farmacéutica de
Procter & Gamble durante el tercer trimestre
de 2009, que se traducira en un fuerte
aumento de las cifras de la empresa.
Aprovechamos este momento para tomar
beneficios, pero el valor ha seguido
revalorizandose, lo cual ha perjudicado
especialmente al rendimiento relativo debido
su peso en el indice de referencia. Otra
posicién negativa fue Orexigen Therapeutics,
un valor que también mostré volatilidad y cuya
reciente debilidad, en nuestra opinién, no se
basa en motivos fundamentales. La industria
biotecnolégica  presenta un  panorama
alentador de cara a 2010, y nos inclinamos
hacia los valores de gran capitalizacion. Tras
el rezagamiento de esta industria en 2009,
anticipamos mejoras incrementales a lo largo
del afno.

CLASE DE RIESGO

EEAEE
4 6

0

HORIZONTE ACONSEJADO
(anos)

PR
10

PERFIL DEL INVERSOR

1

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones de empresas que operan en el sector de la biotecnologia.
Puede tratarse de empresas que realizan actividades de investigacion, de desarrollo, de fabricacion o de
distribucién de productos, servicios o0 procesos biotecnoldgicos, empresas especializadas en la aplicacion vy el
desarrollo de biotecnologias en los sectores de la salud y de los productos farmacéuticos o también empresas
que desarrollan sus actividades en el campo de la genética, la ingenieria genética y la terapia genética. La gestion
de este compartimento sigue un enfoque ascendente que consiste en una seleccion de titulos que favorece, ante
todo, las caracteristicas propias de cada titulo. Los titulos se seleccionan segun el método de investigacion propio
del equipo ‘Acciones internacionales’ de Fortis Investments, y consiste en una clasificacion de titulos
pertenecientes al sector internacional de la biotecnologia. El papel del gestor es construir una cartera diversificada
sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede,
para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Biotechnology World

Benchmark: Nasdaq Biotechnology Price Index en base 100
150.00
140.00
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90.00
80.00 : : : : .
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Abril 1998 VAN (12/31/2009) 350.96 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 389.71 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 299.07 EUR
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0086351706
CGT (12/31/2008) 1.86% WKN 938939
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 888327
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg INT4870 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p ?ggo:;

Activos bajo gestion (mn) en EUR 69.58 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

20.78%
20.10%
3.99%
3.13%

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo
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Ratio Informacién -1.64
Alfa de Jensen - 6.49%
Ratio Sharpe -0.52
Beta 1.01
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Equity Biotechnology W

Composicion de la cartera (12/31/2009)

< BNP PARIBAS
L2 INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE

Distribucién por sector

Principales posiciones

M Biotecnologia 64.34 % i .
B Farmacia 34.95 % Teva Pharmaceutical Adr » Farmacia 9.94 %
Quimicas 0'72 % Amgen ¢ Biotecnologia 9.37 %
Equipos y Suministros Sanit 0.69 % Gilead ¢ Biotecnologia 8.78 %
Celgene ¢ Biotecnologia 5.35 %
Alexion Pharmaceuticals * Biotecnologia 3.95 %
Vertex Pharmaceutic ¢ Biotecnologia 3.711 %
Life Technologies ¢ Biotecnologia 3.30 %
Genzyme ¢ Biotecnologia 2.79 %
Incyte ¢ Biotecnologia 2.76 %
lllumina ¢ Biotecnologia 2.75 %
Distribucién por region B Norte América 84.92 %
l Otros 9.98 % Principales entradas
Europa ex Euro 2.68 %
Euro 1.91 % Mylan Laboratories
. o Amgen
Paises Emergentes 0.51 % Halozyme Therapeutics
Impax Laboratories Inc
Human Genome Sciences
0 20 40 60 80 100 Principales salidas
Vertex Pharmaceutic
Genzyme
Celgene
Cypress Bioscience
United Therapeutics
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 3 afnos
Fondo (Para el periodo) 9.62 % 1.70 % 3.85 % 3.85 % -21.13 % -5.37 %
Benchmark (Para el periodo) 9.26 % 2.36 % 12.08 % 12.03 % -3.15% 20.14 %
Fondo (Anualizado) - - 3.85 % 3.85 % -7.61% -1.10%
Benchmark (Anualizado) = = 12.08 % 12.03 % -1.06 % 3.74 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -17.61 % -7.83% -9.82 % 33.06 % 0.73 %
Benchmark (anual) -8.10 % -5.93 % -10.75 % 39.00 % 5.34 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 3.85 % -17.61 % -7.83% -9.82 % 33.06 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 12.08 % -8.10 % -5.93 % -10.75 % 39.00 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

desembolsos iniciales.

Presencia internacional

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Biotechnology World estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, Italia, Suecia, Noruega, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Chile, Liechtenstein

Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme
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RENTA VARIABLE

Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte esencialmente en acciones internacionales de empresas activas en los sectores
europeos de bienes de consumo duradero, ocio y medios de comunicacién. Puede tratarse de empresas que
realizan actividades en el campo de los medios de comunicacion, la hosteleria, la restauracion, el ocio, los bienes
de consumo domeésticos, la distribucion especializada, el automovil, la distribucion generalista, los componentes
de automoviles, el textil, la confeccion, y el software. La gestion de este compartimento sigue un enfoque
ascendente (seleccion de titulos que favorece ante todo las caracteristicas propias de cada titulo). Los titulos se
GESTOR DEL FONDO seleccionan en funcién de una clasificacion de titulos del sector internacional de los bienes de consumo

duraderos. El papel del gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de las acciones que presentan
PAMELA WOO un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de
manera secundaria en otros instrumentos financieros.

El Fondo se rezagd ligeramente frente a su Evolu0|on en EUR (31/12/2009)

indice de referencia durante el trimestre. El

rendimiento se vio favorecido por nuestra = FORTIS L FUND Equity Consumer Durables World

acertada seleccion de valores en muchos Benchmark: MSCI World Consumer Discretionary Net Return Index en base 100
segmentos, sobre todo en accesorios Yy

articulos de Iujo, comercio minorista y

restaurantes. Desgraciadamente, estas 140.00

ganancias no bastaron para compensar el mal 130.00

comportamiento de las areas de medios de

comunicacion 'y automocion. El mayor 120.00

detractor de rendimiento fue nuestra seleccion

de valores en medios. La infraponderacién de 110.00

Walt Disney Co. resultdé costosa, pues la

accion repunté con fuerza desde principios de 100.00

noviembre después de que la empresa 90.00

publicara cifras de beneficio mejores de lo

esperado. La posicion de sobreponderacion 80.00

en la francesa de medios de comunicacion

Vivendi también resultd negativa. En el sector 70.00

de automocion y componentes, la tenencia en

el fabricante japonés Denso Corp supuso un 60.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
lastre signiﬁcativo, Por regiones, la cartera se 31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
beneficio del efecto de distribucion positivo de Fuente: Fortis Investments (libre

de comisiones)

la exposicion a los mercados emergentes.

Datos técnicos

Capitalizacion

1er VAN Junio 1999 VAN (12/31/2009) 56.39 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 56.78 EUR
Comision de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 39.74 EUR
max Calculo Diario

Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0097714413
CGT (12/31/2008) 1.88% WKN 502685
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 802847
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg FORELMA LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 308000

344.00

CLASE DE RIESGO
EEGAEE
0 4 6

HORIZONTE ACONSEJADO Activos bajo gestion (mn) en EUR 23.26 a 12/31/2009

(anos)

1 ......E Indicadores de riesgo (36 meses)

PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 19.65% Ratio Informacién -0.08
Volatilidad del Bench. 21.25% Alfa de Jensen -212%

Tracking Error 6.51% Ratio Sharpe -0.70

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA
Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.88
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Equity Consumer NTA VARIABLE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector Principales posiciones
B Medios 22.20 % Tovota Motor « Automéuil 5.37 %
- - i oyota Motor ¢ Automoviles R
B Minorista Especializado 19.79 % Sty bucks * Hoteles. Rest " Oci 4.29 o/o
. arbucks ¢ Hoteles, Restaurantes cio .
Automéviles 18.54 % . oood et D ‘:i 400 o/"
. o 0
Hoteles, Restaurantes y Ocio 1240 % ony 'j° uc_tos or_nestl'c.os uraderos °
Distribuidores 5.85 % Lvmh e Financieras Diversificadas 3.89 %
i - 1l 0
B Componentes para Automéviles 5.26 % N.|ke B-Shs ¢ Sector textil i 3.57 %
. 0, ! X o
B Ssector textil 5.12 % Time Warner Inc-When ¢ Medios 3.54 %
B Productos Domésticos Duraderos 4.04 % I(;\tl_ Game Technology ¢ Hoteles, Restaurantes y 3.43 %
) . . e cio
Financieras Diversificadas 3.92 % . L -
ot 2.01 0/0 Inditex ¢ Minorista Especializado 3.39 %
ros 8 I
° Honda Motors ¢ Automéviles 3.23 %
Ford Motor ¢ Automoéviles 3.20 %
Distribucién por region -
p 9 Il Norte América 54.33 %
9 il
W Euro 16.35 % Principales entradas
Japén 12.72 %
Paises Emergentes 11.23 % Ford Motor
Europa ex Euro 5.37 % Viacom -Class A
Cie Financiere Richemont
Limited Brands
Valeo
0 10 20 30 40 50 60 Principales salidas
Honda Motors
Amazon
Vivendi
Denso
Comcast A-
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afo 3 anos
Fondo (Para el periodo) 8.28 % 6.96 % 28.13 % 28.13 % -28.83 % -6.73%
Benchmark (Para el periodo) 8.74 % 7.65 % 35.27 % 35.27 % -27.55 % -8.59 %
Fondo (Anualizado) - - 28.13 % 28.13 % -10.72 % -1.38%
Benchmark (Anualizado) = = 35.27 % 35.27 % -10.19 % -1.78 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -38.86 % -9.15% 4.06 % 25.93 % 3.39 %
Benchmark (anual) -38.64 % -12.70 % 8.183 % 16.68 % 6.62 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 28.13 % -38.86 % -9.15 % 4.06 % 25.93 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 35.27 % -38.64 % -12.70 % 8.13 % 16.68 %
Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)
Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Consumer Durables World estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones
ninglin caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una en valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros desembolsos iniciales.
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacion de inversion. Cualquier Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Pert, Chile,
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour. Macao . .
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com. Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,
Los clientes potenciales deberfan llevar a cabo ese andlisis en la medida en los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
recomendacién en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una 12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracién de las acciones en cuestién en los dos dias hébiles del
determinacion independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la mercado cambiario de la divisa de denominacion siguientes al dia de valoracién.
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni Presencia internacional
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments * Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui Turquia  Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca  Finlandia  Kazajstan ¢ Noruega ¢ Rusia ® Suecia

contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.
Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme www.fortisinvestments.co
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte esencialmente en acciones internacionales de empresas activas en el sector de
bienes de consumo duraderos. Puede tratarse de empresas presentes en el sector de distribucion alimentaria y
farmacéutica, productos alimentarios, bebidas y tabaco, y productos domésticos y de cuidado personal. La
gestién de este compartimento sigue un enfoque ascendente (seleccion de titulos que favorece ante todo las
caracteristicas propias de cada titulo). Los titulos se seleccionan en funcidn de una clasificacion de titulos del
sector internacional de los bienes de consumo duraderos. El papel del gestor es construir una cartera diversificada
GESTOR DEL FONDO sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede,
MARK STOECKLE para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros.

El Fondo se rezag6 frente a su indice de Evolu0|on en EUR (31/12/2009)

referencia  durante el periodo. La

sobreponderacion de CVS supuso el principal = FORTIS L FUND Equity Consumer Goods World

lastre individual para el rendimiento, pues la Benchmark: MSCI World Consumer Staples 10/40 Net Return Index en base 100

accion sufrié una fuerte caida a principios de

noviembre cuando la empresa anuncié que no

seria capaz de cumplir su objetivo de 145.00

crecimiento del BPA en 2010, debido a una 140.00

pérdida mayor de lo esperado en su division 135.00

PBM  (administraciéon ~ de  prestaciones

farmacéuticas). Por sectores, el rendimiento 130.00

se vio perjudicado por la mala seleccion en 125.00

productos personales y domésticos, y en

especial por la tenencia en Energizer: la 120.00

empresa publicéd resultados inferiores a lo que 115.00

esperaban los analistas, lo cual afecté a su 11000

cotizacion y demuestra el grado en que la ’

crisis econémica global ha debilitado la 105.00

demanda y los precios de las pilas. No 100.00

obstante, la accién nos sigue inspirando

confianza, pues creemos que acabara 95.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09

beneficidandose de iniciativas de
reestructuracion, innovaciones de producto, Fuente: Fortis Investments (libre
fuertes flujos de caja y un mayor nivel de de comisiones)
amortizacion de deuda. De hecho, el valor

repuntd desde principios de noviembre hasta Datos técnicos

fin de afio. Por regiones, nuestra exposicion a

los mercados emergentes y la Capitalizacion

mfraponde_raplén de Jap6n en la cartera 1er VAN Octubre 1997 VAN (12/31/2009) 317.14 EUR

fueron positivas. Comisién de gestién 1.50% VAN mas alto (12 meses) 319.35 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 245.92 EUR

max Calculo Diario
Comisién de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0080609679
CGT (12/31/2008) 1.85% WKN 723673
Administrador Fastnet LuxembcngAg Cédigo Valoren 718380
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg GEQ4425 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p 302756
298.80

CLASE DE RIESGO
L] [ [
0 3 6

HORIZONTE ACONSEJADO Activos bajo gestion (mn) en EUR 105.46 a 12/31/2009

(anos)

1 ......E Indicadores de riesgo (36 meses)

PERFIL DEL INVERSOR Volatilidad del Fondo 12.59% Ratio Informacién -1.37
Volatilidad del Bench. 12.65% Alfa de Jensen - 3.42%

Tracking Error 2.45% Ratio Sharpe -0.47

Conservadora ® Defensiva ® Neutral ®

Dindamica ® AGRESIVA

Tasa sin riesgo 3.13% Beta 0.98
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Productos Alimenticios 22.44 % . L
B Bebidas 21.94 % Wal Mart Stores ¢ Minorista Especializado 7.78 %
Tabaco 15'14 % Pepsico ¢ Bebidas 7.74 %
Minorista Especializado 14.60 % British American Tobacco ¢ Tabaco 6.46 %
Minorista Aliment y Medicinas 10.51 % Procter & Gamble ¢ Productos Personales 6.13 %
B Productos Personales 8.03 % Nestle * Productos Alimenticios 5.86 %
B Productos Domésticos 5.43 % Reckitt Benckiser ¢ Productos Domésticos 5.33 %
] Equipos Eléctricos 1.91 % Cvs Caremark * Minorista Especializado 4.95 %
Anheuser-Bush Inbev Nv ¢ Bebidas 4.89 %
Altria  Tabaco 4.61 %
Pernod Ricard ¢ Bebidas 4.07 %
Distribucién por region B Norte América 55.50 %
B Europa ex Euro 23.65 % Principales entradas
Euro 17.67 % .
Japén 1.63 % Familymart
. Pepsico
P E t 1.55 %
aises Emergentes 55 % Wal Mart Stores
Procter & Gamble
British American Tobacco
0 10 20 30 40 50 60 Principales salidas
Flowers Foods
Coca Cola Hellenic Bottling
Avon Products
Wal Mart Stores
Anheuser-Bush Inbev Nv
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 5 afos
Fondo (Para el periodo) 5.90 % 6.73 % 12.94 % 12.94 % -8.14 % 18.33 %
Benchmark (Para el periodo) 5.67 % 8.34 % 18.08 % 18.03 % 1.72 % 33.83 %
Fondo (Anualizado) - - 12.94 % 12.94 % -2.79% 3.42 %
Benchmark (Anualizado) = = 18.03 % 18.08 % 0.57 % 6.00 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -22.95 % 5.57 % 5.77 % 21.78 % 6.05 %
Benchmark (anual) -19.24 % 6.71 % 7.78 % 22.07 % 3.88 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 12.94 % -22.95 % 5.57 % 577 % 21.78 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 18.08 % -19.24 % 6.71 % 7.78 % 22.07 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Consumer Goods World estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones
en valores. El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus
desembolsos iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Ifanda, Finlandia, Republica Checa, Eslovaquia, Hong Kong,

Liechtenstein. Sinaaour. Macao o . . ) . .
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.

www.fortisinvestments.co
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones internacionales de empresas activas en los sectores de la
transformacion y/o la extraccion de materias primas. Puede tratarse de empresas cuyas actividades se desarrollan
en el sector del petréleo, el gas, los metales, la mineria, los equipos y servicios energéticos, la quimica, el papel, la
industria de la madera y también los materiales de construccion. La gestién de este compartimento sigue un
enfoque ascendente (seleccion de titulos que favorece ante todo las caracteristicas propias de cada titulo). Los
titulos se seleccionan en funcidn de una clasificacion de titulos del sector internacional de la transformacioén y/o de
la extraccion de materias primas. El papel del gestor es construir una cartera diversificada sobre la base de las
acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este compartimiento puede, para aprovechar
oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos financieros.

GESTOR DEL FONDO
WARREN GIBBON

Tras batir a los mercados globales durante la
primera mitad de 2009, el sector de la energia
avanzd en consonancia con los grandes
indicadores en el segundo semestre. El
segmento de petroleras integradas continud
rezagandose, pues los inversores rotaron sus
carteras hacia valores de mayor beta con la
esperanza de un repunte continuado de la
economia global. El rendimiento del Fondo
estuvo al nivel del de su indice de referencia
durante el periodo, cerrando el aho con una
marcada ventaja. Entre los contribuyentes al
resultado cabe destacar nuestra acertada
seleccion de valores en companias integradas
de gas y petrdleo, pero también en los
segmentos de carbon y  carburantes
consumibles, exploraciéon y produccion, vy
refinado y comercializacion. En su conjunto, el
sector de la energia nos inspira confianza,
aunque tras el reciente encarecimiento del
petréleo, reconocemos la posibilidad de
debilidad a corto plazo en el precio del crudo.
Nos inclinamos hacia una postura prociclica,
haciendo énfasis en las firmas de exploracion
y produccion y de servicio y equipamiento.
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Evolucion en EUR (31/12/2009)

= FORTIS L FUND Equity Energy World

Benchmark: MSCI World Energy 10/40 Net Return Index en base 100
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120.00
100.00 + ; + + |
31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Octubre 1997 VAN (12/31/2009) 513.57 EUR
Comisién de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 517.17 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 355.23 EUR
o max Calculo Diario
Comisi6n de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0080608945
CGT (12/31/2008) 1.86% WKN 987510
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 718316
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg GEQ4426 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p ?2"7’795:

Activos bajo gestion (mn) en EUR 284.46 a 12/31/2009

Indicadores de

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

riesgo (36 meses)

28.31%
22.18%
10.12%

3.13%
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Ratio Informacién 0.18
Alfa de Jensen 2.711%
Ratio Sharpe - 0.09
Beta 1.21
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INVESTMENT PARTNERS

NTA VARIABLE

Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

Bp ¢ Petréleo y Gas

Chevron ¢ Petréleo y Gas

Total ¢ Petréleo y Gas

Exxon Mobil ¢ Petréleo y Gas
Suncor Energy ¢ Energia

Bg ¢ Petréleo y Gas

Eni ¢ Petroleo y Gas

Royal Dutch Shell B ¢ Petréleo y Gas
Apache ¢ Petréleo y Gas

Hess Corp ¢ Petréleo y Gas

Principales entradas

Bp

Spectra Energy
Talisman Energy
Apache

Anadarko Petroleum

Principales salidas

Petroleo Brasileiro Pref
Enbridge Energy Partners
Halliburton

Southwestern Energy
Cnooc

8.47 %
8.29 %
6.75 %
6.26 %
4.40 %
3.95 %
3.61 %
3.33 %
3.15%
3.09 %

Fuente: Fortis Investments

B Petréleo y Gas 79.37 %
[ ] Equipos y Serv Energéticos 14.16 %
Energia 4.46 %
Varios 1.28 %
Metales y Mineria 0.73 %
Distribucién por region B Norte América 63.72 %
I Europa ex Euro 21.38 %
Euro 10.48 %
Paises Emergentes 3.51 %
Japén 0.91 %
0 10 20 30 40 50 60 70
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD
Fondo (Para el periodo) 6.60 % 777 % 34.86 % 34.86 %
Benchmark (Para el periodo) 6.79 % 8.23 % 28.86 % 28.86 %
Fondo (Anualizado) - - 34.86 % 34.86 %
Benchmark (Anualizado) = = 28.86 % 28.86 %
2008 2007 2006 2005
Fondo (anual) -47.69 % 44.21 % 9.21 % 50.85 %
Benchmark (anual) -36.90 % 18.54 % 8.85 % 44.51 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 34.86 % -47.69 % 44.21 % 9.21 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 28.86 % -36.90 % 18.54 % 8.85 %

5 afos
1.73 % 67.59 %
-3.62 % 51.62 %
0.57 % 10.88 %
-1.22% 8.68 %
2004
13.41 %
14.84 %
50.85 %
44.51 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.fortisinvestments.com.
Los clientes potenciales deberian llevar a cabo ese andlisis en la medida en
que lo consideren necesario y deberian tener sus propias fuentes de
recomendacion en materia legal, contable y fiscal para poder establecer una
determinacién independiente sobre la conveniencia y consecuencias de la
inversion en dichos valores. Fortis Investments® no ofrece ninguna
recomendacion o garantia, explicita o implicita, de ninguna naturaleza, ni
acepta ninguna responsabilidad o carga de ningln tipo con respecto a si la
informacién aqui contenida es veraz y completa. La informacién y opiniones
aqui contenidas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Fortis Investments
no esta obligada ni a rectificar ni a actualizar la informacién y opiniones aqui
contenidas. Los datos que analizan las actuaciones, no toman en cuenta ni
las comisiones ni los costes incurridos en la compra ni reembolso de
acciones.

* Fortis Investments es el nombre comercial de Fortis Investment
Management. Este documento ha sido creado por Fortis Investment
Management Belgium N.V./S.A. (direccién: Avenue de I'Astronomie, 14, 1210
Brussels, Belgium, RPM/RPR 0882 221 433).

Fortisfunds@fortisinvestme

Las inversiones en FORTIS L FUND Equity Energy World estan sujetas a fluctuaciones de mercado y a los riesgos inherentes a las inversiones en valores.
El valor de las inversiones y los resultados que generan podran subir o bajar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen sus desembolsos

iniciales.

Compartimento de FORTIS L FUND Sicav regulada por la legislacion luxemburguesa y domiciliada en Luxemburgo venta autorizada en Bélgica, Francia, Paises Bajos,
Suiza, Alemania, ltalia, Suecia, Noruega, Dinamarca, Portugal, Austria, Espana, Luxemburgo, Grecia, Irlanda, Finlandia, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Chile,

Taiwan. Hona Kona. Liechtenstein. Sinaaour, Macao . | |
Para poder procesar las peticiones de suscripcion, canje y recompra a un valor neto de inventario determinado, éstas deberan ser recibidas por los agentes locales,

los distribuidores o directamente el agente de transferencias antes de las 16 horas del dia anterior al de célculo. El agente de transferencias debera recibir las
solicitudes de suscripcion, canje y recompra transmitidas por fax, correo electrénico u otras formas de transmision que requieran un tratamiento manual antes de las
12 horas del dia anterior al de célculo. Dichas peticiones se pagaran en una de las divisas de valoracion de las acciones en cuestion en los dos dias habiles del
mercado cambiario de la divisa de denominacién siguientes al dia de valoracion.

Presencia internacional

Europa: Austria ¢ Bélgica ¢ Francia ® Alemania ® Grecia * Italia ® Luxemburgo ¢ Polonia ® Espana ¢ Suiza ¢ Paises Bajos ¢ Reino Unido ® América: Argentina ¢ Brasil
* Canada ¢ EE.UU. * Asia, Oriente Medio, Africa y Turquia: Australia ® China ® Hong Kong ¢ India ¢ Indonesia ¢ Japon e Singapur e Corea del Sur ® Taiwan ®
Turquia ® Emiratos Arabes Unidos e Paises nérdicos, Rusia y la CEl: Dinamarca e Finlandia e Kazajstan ® Noruega ¢ Rusia ® Suecia

Las direcciones de las diferentes sedes pueden encontrarse en la seccién ‘Informacion sobre nuestra empresa’ de www.fortisinvestments.com.
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uity Finance World - Classic RENTA VARIABLE

STANDARD

GESTOR DEL FONDO
CORNE BIEMANS

El sector financiero global mostré debilidad
durante el cuarto trimestre de 2009. Las
grandes emisiones de capital de Lloyds
Banking Group, Bank of America y Wells
Fargo frenaron al mercado, mientras que los
bancos de inversion como Credit Suisse y
Goldman Sachs cedieron parte de sus
ganancias previas. Pero pese al rezagamiento
del sector, el Fondo bati6¢ a su indice de
referencia durante el periodo, impulsado por
nuestra acertada seleccion de valores en la
industria bancaria, y en especial en el
segmento de banca diversificada. En los
mercados emergentes, nuestras posiciones en
firmas de calidad como  Sberbank,
Kazkommertsbank, HDFC Bank, China
Construction Bank Corp e Itau Unibanco se
vieron recompensadas.  Asimismo, la
exposicion de la cartera a los bancos turcos
también contribuy6 al rendimiento. Al igual
que nuestra distribucion en los emergentes, la
decisién de infraponderar el Reino Unido
también fue positiva.
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Estrategia de Inversion

Este compartimento invierte principalmente en acciones internacionales de empresas activas en el sector
financiero. Puede tratarse de bancos, créditos de consumo, bancos de inversion, agencias de corretaje y de
gestion de activos o aseguradoras. La gestion de este compartimento sigue un enfoque ascendente (seleccion de
titulos que favorece ante todo las caracteristicas propias de cada titulo). Los titulos se seleccionan en funciéon de
una clasificacién de titulos del sector internacional financiero. El papel del gestor es construir una cartera
diversificada sobre la base de las acciones que presentan un perfil riesgo/rendimiento interesante. Este
compartimiento puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos

financieros.

Evolucion en EUR (31/12/2009)

&POOR’S

= FORTIS L FUND Equity Finance World

Benchmark: MSCI World Financials Net Return Index en base 100
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31/12/04 31/12/05 31/12/06 39447 31/12/08 31/12/09
Fuente: Fortis Investments (libre
de comisiones)
Datos técnicos
Capitalizacion
1er VAN Junio 1997 VAN (12/31/2009) 210.66 EUR
Comision de gestion 1.50% VAN mas alto (12 meses) 221.77 EUR
Comisién de suscripcion 5.00% VAN mas bajo (12 meses) 97.78 EUR
o max Calculo Diario
Comision de reembolso 0.00% Cédigo ISIN LU0076549012
CGT (12/31/2008) 1.85% WKN 603274
Administrador Fastnet Luxembourg Cédigo Valoren 645971
S.A.
Depositario Bgl Bnp Paribas Bloomberg GEQ4284 LX
Sociedad Gestora Fortis Investments s&p ?g;g::

Activos bajo gestion (mn) en EUR 69.91 a 12/31/2009

Indicadores de riesgo (36 meses)

Volatilidad del Fondo
Volatilidad del Bench.

Tracking Error

Tasa sin riesgo

34.28%
28.45%
9.18%
3.13%
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Ratio Informacién - 0.50
Alfa de Jensen - 0.53%
Ratio Sharpe -0.82
Beta 1.17
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Composicion de la cartera (12/31/2009)

Distribucién por sector

Principales posiciones

B Bancos 49.64 % .
B Sseguros 18.86 % Hsbc « Bancos 5.29 %
Mercados de capitales 16.20 % Jpmorgan Chase * Mercados de capitales 4.55 %
Varios 8.90 % Bank Of America * Bancos 4.40 %
Financieras Diversificadas 6.40 % Wells Fargo « Bancos 415%
Goldman Sachs ¢ Mercados de capitales 3.28 %
Royal Bank Of Canada ¢ Bancos 3.22 %
National Australia Bank * Bancos 2.96 %
Credit Suisse ®* Mercados de capitales 2.89 %
Bank Of New York Mellon ¢ Financieras 2.63 %
Diversificadas
Banco Santander ¢ Bancos 2.60 %
Distribucién por region B Norte América 41.65 %
H Euro 20.35 % Principales entradas
Paises Emergentes 15.60 %
Europa ex Euro 13.48 % Bank Of New York Mellon
Japén 8.03 % Mitsubishi Ufj Financial Group
B Otros 0-89 % Zurich Financial Services
. ° Westfield Group
Nomura
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 Principales salidas
Bbva
Bank Of America
Wells Fargo
Banco Santander
Axa
Fuente: Fortis Investments
Rentabilidad en EUR (31/12/2009)
1 mes 3 meses YTD 1 afio 3 afnos 5 afos
Fondo (Para el periodo) 3.12% -1.05 % 31.96 % 31.96 % -57.49 % -39.75 %
Benchmark (Para el periodo) 3.49 % -1.83 % 26.99 % 26.99 % -49.22 % -27.89 %
Fondo (Anualizado) - - 31.96 % 31.96 % -24.81 % -9.64 %
Benchmark (Anualizado) = = 26.99 % 26.99 % -20.22 % -6.33 %
2008 2007 2006 2005 2004
Fondo (anual) -63.31 % -12.19 % 9.95 % 28.90 % 11.30 %
Benchmark (anual) -51.65 % -17.29 % 10.65 % 28.33 % 8.95 %
Fondo (De diciembre a diciembre) 31.96 % -63.31 % -12.19 % 9.95 % 28.90 %
Benchmark (De diciembre a diciembre) 26.99 % -51.65 % -17.29 % 10.65 % 28.33 %

Fuente: Fortis Investments (libre de comisiones)

Este documento ha sido creado con fines meramente informativos y en
ningun caso debe interpretarse 1) ni como una oferta para vender o una
invitacion para comprar cualquiera de los valores o instrumentos financieros
aqui mencionados, 2) ni como una recomendacién de inversion. Cualquier
inversion deberia hacerse en base a la version mas reciente del folleto
informativo, el informe anual y eventuales informes semestrales. Estos
documentos pueden obtener gratuitamente en www.f