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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte entre un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable
ylo renta fija, sin que exista predeterminacién en cuanto a porcentajes de inversidn en cada uno de ellos. No existe
objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos, aunque en renta variable se
invertira mayoritariamente en emisores y mercados europeos y norteamericanos. Se podra tener hasta un 100% de la
exposicion total en renta fija de baja calificacion crediticia. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del
Reino de Espafia. Se podré invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,60

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 11.186,31 11.186,55
N° de Participes 17 18
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 602 53,7870
2020 722 64,5323
2019 958 86,3062
2018 993 89,4658
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -16,65 -1,23 -6,11 -10,12 -6,67 -25,23 -3,53 -9,85

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,62 09-07-2021 -2,54 08-03-2021 -10,52 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,40 19-07-2021 2,40 19-07-2021 5,19 25-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,63 14,10 13,31 13,55 20,69 26,48 11,01 10,03

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25 0,29
VaR histérico del

o 9,36 9,36 8,57 10,41 15,70 15,70 7,89 7,96

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,59 0,55 0,55 0,50 0,46 1,80 2,12 2,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios

% ErtoR!
L A L

» » & &

A A

¥ GESTION BOUTRUEVIVALLRDAD M LETRA TESDRO 14fi0

EX S S
N .

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 476 79,07 464 76,19
* Cartera interior 476 79,07 464 76,19
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 89 14,78 108 17,73
(+/-) RESTO 36 5,98 37 6,08
TOTAL PATRIMONIO 602 100,00 % 609 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 609 649 722
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,26 -6,39 -18,85 -81,12
(+) Rendimientos de gestion -0,59 -5,76 -17,32 -90,19
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,04 -3,93
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 8,27
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,58 -5,75 -17,29 90,30
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,69 -2,01 -5,11
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -1,01 3,02
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 3,01
- Gastos por servicios exteriores -0,18 -0,17 -0,49 -3,47
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,04 75,62
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,14 -0,41 8,25
(+) Ingresos 0,01 0,06 0,48 -81,12
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,06 0,48 -81,12
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 602 609 602

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 476 79,14 464 76,19
TOTAL RENTA FIJA 476 79,14 464 76,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 476 79,14 464 76,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 476 79,14 464 76,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 20 86%
® RF repos=79,14%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

DJ EURO STOXX50

FUTURO|DJ
EURO
STOXX50|10]

584

Inversion

Total subyacente renta variable

584

TOTAL OBLIGACIONES

584

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

XXX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 45,50% de patrticipacion. (D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 1.384.725,84 euros con unos gastos de 42,24 euros.

(H) Gastos financieros por intereses 783,31 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse




medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El fondo sigue manteniendo las inversiones en corto sobre el futuro del Eurostoxx50 como venia haciendo.

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
+0,11% frente al -1.23% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -1,23% y el nimero de participes ha caido un -5,56%.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad -1.23% y ha soportado unos gastos de 0,55% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un -
16,65% siendo los gastos anuales de un 1,59%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha mantenido la posicion durante todo el periodo, esta vendido de futuros del Eurostoxx50.

Los Unicos activos en los que se ha invertido durante el trimestre han sido y su impacto en el VL:

DJ EURO STOXX50 -0,5811267%

Repo Deuda Publica -0,0029779%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.




-Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados:

DJ EURO STOXX50 FUTURE

El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un -0,5811% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 96,25%,

d) Otra informacion sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido del -0,48%

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacioén baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 14,10% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 9,36

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo ha mantenido la posicion corta en futuros sobre el Eurostoxx50 y previsiblemente ser4 mantenida a corto plazo en
espera de una correccién del mercado

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70]2021-10-01 EUR 79 13,19 9] 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 79 13,19 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 79 13,19 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 79 13,19 0 0,00
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 79 13,19 0 0,00
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 464 76,19
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 79 13,19 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 476 79,14 464 76,19
TOTAL RENTA FIJA 476 79.14 464 76,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 476 79,14 464 76,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 476 79,14 464 76,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 1384725,84 euros y vencimiento de 1384683,6 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIl / BACKTRADER
Fecha de registro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicién total en renta variable y/o renta fija, sin que
exista predeterminacion en cuanto a porcentajes de inversion en cada uno de ellos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos. Se podréa tener hasta un 100% de la exposicion total en
renta fija de baja calidad crediticia. Se establece una volatilidad objetivo inferior al 32% anual. Se fija un VaR de 50% a 12
meses, lo que supone una pérdida maxima estimada de un 50% en el plazo de 1 afio, con un 95% de confianza. Se podra
invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora. Las tomas de decisiones de inversion estaran basadas en algoritmos de analisis técnico, utilizando
para ello una plataforma denominada Backtrader. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de
Espafia. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor
riesgo que el resto de las inversiones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 0,00 0,00 -0,96

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 10,57 10,78
N° de Participes 9 8
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1 92,0328
2020 1 92,6651
2019 718 100,9258
2018 666 95,5830
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,28 0,00 0,28 0,82 0,00 0,82 mixta al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,68 -0,28 -0,27 -0,14 6,52 -8,19 5,59 1,91

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 08-09-2021 -6,72 08-01-2021 -6,33 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,00 12-07-2021 7,20 07-01-2021 11,48 31-12-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,40 0,00 0,00 19,92 24,50 19,02 11,21 7,15

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25 0,29
VaR histérico del

L 0,02 0,02 0,04 0,04 7,36 7,36 7,02 4,25

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,82 0,28 0,27 0,27 0,56 1,61 1,87 1,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

14



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1 100,00 1 100,00
(+/-) RESTO 0 0,00 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 1 100,00 % 1 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1
-1,95
0,00
-0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,28
-0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1

1
-1,34
0,00
-0,27
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,27
-0,27
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1

1
-3,75
0,00
-0,68
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,82
-0,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,14
0,00
0,00
0,14
1

-44,30
0,00
1,11
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,10
-1,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 100%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

TOTAL OBLIGACIONES

0

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

XXX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
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BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.
NUmero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
(A) Un participe significativo con un 98,97% de participacion.

(H) Gastos financieros por intereses 1,84 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenz6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento

18



continuado de los beneficios en los préximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11%
frente al -0,28% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -2,22% y el nimero de participes no ha variado.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad del -0,28% y ha soportado unos gastos de 0,28 % sobre e
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se utilizan instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Los futuros utilizados en el
periodo relativos al cambio Euro/Délar tienen la finalidad de cobertura del riesgo divisa. El resto de los futuros utilizados
tienen la finalidad de inversion y se utilizan para facilitar y abaratar la operativa, si existen variantes de contado, o invertir
en productos sélo accesibles mediante futuros. No se utilizan opciones, swaps u otro tipo de derivados.

La exposicion a riesgo de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculara por la metodologia de VaR
absoluto. El limite de pérdida maxima sera del 10% semanal con un nivel de confianza de 99%. El grado de
apalancamiento puede oscilar entre el 0%-500%, aunque se situara normalmente en el 400%.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 0% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

19




El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histoérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 1384725,84 euros y vencimiento de 1384683,6 euros.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIl / GESFUND AQUA
Fecha de registro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Joaquin Blanco Toledo, cuya sustitucion supondria

un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria el derecho de separacion a los participes.

Se invertira 0-100% de la exposicion total en renta variable principalmente de alta capitalizacion (residualmente se podra
invertir en valores de capitalizacién media), y el resto de la exposicion total en renta fija puablica/privada (incluyendo
depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Exposicion a riesgo divisa: 0-100%.

No hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), duracién media de cartera de renta fija, divisas o sectores
econdmicos.

La inversién directa en renta fija serd en emisiones con al menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o, si fuera
inferior, el rating del R. Espafia en cada momento. Indirectamente (a través de 1IC) se podra tener hasta un 10% de la
exposicion total en renta fija de baja calidad (inferior a BBB-).

Los emisores/mercados seran principalmente OCDE, pudiendo invertir hasta un 10% en paises emergentes.

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

FI no cumple con Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Autébnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de
una camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
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La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,00 0,00 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,36 -0,48 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 49.290,63 50.122,23
N° de Participes 113 115
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.984 141,6967
2020 4.420 132,6029
2019 3.486 119,8835
2018 1.431 94,9088
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,05 0,39 1,01 0,59 1,60 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,86 0,52 2,57 3,64 8,21 10,61 26,31

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,12 28-09-2021 -2,32 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,65 20-07-2021 2,28 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,39 9,22 9,56 17,02 12,89 30,76 11,88
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25
S&P 500 TOTAL
12,61 11,01 10,99 15,49 16,17 37,49 12,24
RETURN INDEX
VaR histérico del
L 6,22 6,22 10,45 12,04 18,94 18,94 8,04
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,10 0,37 0,37 0,37 0,37 1,49 1,58 1,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios

58P 500 TOTAL RETURN INDEX
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Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios

% ErtoR!

LB Aabsy B s

8

o ®

Q‘:S’

R

» > » il il
R T

¥ GESTION BOUTRUEVIVGESFUND A2us [l SSP S0 TOTAL RETURN INDEX

-

El 13/12/2018 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre

25




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.780 97,08 6.758 95,65
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 6.780 97,08 6.758 95,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 358 5,13 1.282 18,15
(+/-) RESTO -154 2,21 -975 -13,80
TOTAL PATRIMONIO 6.984 100,00 % 7.065 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.065 5.484 4.420
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,70 23,64 36,08 -108,87
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,59 3,10 6,57 -76,46
(+) Rendimientos de gestion 1,05 3,81 8,46 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,17 0,18 0,55 21,94
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,79 3,56 7,79 -72,59
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 -0,24 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,09 0,07 0,36 56,03
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,46 -0,71 -1,89 -20,15
- Comision de gestion -0,39 -0,61 -1,60 21,02
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -24,93
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 14,51
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 75,63
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,07 -0,20 24,30
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.984 7.065 6.984

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.780 97,10 6.758 95,66
TOTAL RENTA VARIABLE 6.780 97,10 6.758 95,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.780 97,10 6.758 95,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.780 97,10 6.758 95,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros=29%
® RV cot. ext. = 97,1%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria
La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
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correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.
NUmero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(H) Gastos financieros por intereses 486,92 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
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moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el tercer trimestre, menos volatil de lo esperado por el consenso, los activos reales han seguido empujando la
rentabilidad de 2021. El mercado americano sigue expectante a la direccion de la FED y al anuncio del famoso "tapering"
por parte de la Reserva Federal (reduccion en la compra de obligaciones prevista para noviembre). La sorpresa este afio
viene desde Oriente, donde el indice Hang Seng de compaifiias tecnoldgicas ha caido un 40% desde sus maximos de
febrero por razones de caracter politico. Durante el periodo no se han efectuado operaciones de compra ni de venta
completa. Si se ha reducido fuertemente la exposicidn a Alteryx, en la que tenemos menos conviccion tras los ultimos
resultados presentados. Por tanto, el fondo sigue presentando practicamente la misma diversificacion por sectores,
capitalizaciones y areas geograficas que a finales de junio.

c) indice de referencia.

-La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice S&P 500 Total Return Index.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de dicho indice de referencia es del +0,58% frente al 0,52% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -1,15% y el nimero de participes ha caido un -3,42%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,52% y ha soportado unos gastos de 0,37%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la I1IC ha sido de
un 6,86% siendo los gastos anuales de un 1,10%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No ha habido compras efectuadas en el periodo.

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre han sido y su impacto en en VL:

Churchill Downs, Incorporated 0,28%

Exponent, Inc. 0,26%

Fortinet, Inc. 0,25%

Palo Alto Networks, Inc. 0,23%

MongoDB, Inc. 0,22%

Los que han reportado menor rentabilidad y su impacto en el VL han sido:

CAREDX INC -0,21%

SIMULATIONS PLUS INC -0,23%

BANDWIDTH INC -0,25%

CARDLYTICS INC -0,29%
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BOSTON BEER CO INC -0,54%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La operativa en derivados realizada obedece exclusivamente a un objetivo de cobertura del par eur/usd. No se han
realizado coberturas de divisa durante el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido del -0,48 %

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 ))
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad trimestral del fondo ha sido del 9,22% (anualizada) mientras que la de su indice S&P 500 Total Return Index
ha sido del 11.01 %.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 6,22%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No podemos prever el comportamiento del fondo a corto plazo. A largo plazo las perspectivas son alcistas, y pensamos
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gue el fondo esta bien posicionado para acompafiar al mercado en esa tendencia.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
BMG161691073 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN UsD 0 0,00 0 0,00
BMG475671050 - ACCIONES|IHS MARKIT LTD UsD 86 1,23 81 1,15
CA1125851040 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN UsD 69 0,98 64 0,90
CA33767E2024 - ACCIONES|FIRSTSERVICE CORP UsD 75 1,07 69 0,98
CA94106B1013 - ACCIONES|WASTE CONNECTIONS IN UsD 78 1,12 72 1,02
CHO0102993182 - ACCIONES|TE CONNECTIVITY LTD UsD 46 0,66 44 0,62
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 64 0,92 58 0,82
IEO0OBLP1HWS54 - ACCIONES|AON PLC UsD 79 1,13 64 0,91
1.0010811243 - ACCIONESIELBIT SYSTEMS LTD UsD 67 0,96 59 0,83
1L0011334468 - ACCIONES|CYBERARK SOFTWARE LT UsD 48 0,69 39 0,55
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV UsD 69 0,99 67 0,94
PR30040P1032 - ACCIONES|EVERTEC INC UsD 87 1,25 81 1,15
US00790R1041 - ACCIONES|ADVANCED DRAINAGE SY UsD 99 1,42 104 1,47
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 74 1,06 66 0,93
US02156B1035 - ACCIONES|ALTERYX INC UsD 8 0,11 55 0,77
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 54 0,77 55 0,78
US0304201033 - ACCIONES|AMERICAN WATER WORKS UsD 78 1,11 69 0,98
US03064D1081 - ACCIONES|AMERICOLD REALTY TRU UsD 52 0,75 66 0,94
US03071H1005 - ACCIONES|AMERISAFE INC UsD 34 0,49 35 0,50
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 101 1,44 95 1,35
US03783C1009 - ACCIONES|APPFOLIO INC UsD 54 0,78 62 0,88
US0396531008 - ACCIONES|ARCOSA INC UsD 55 0,79 63 0,89
US04963C2098 - ACCIONES|ATRICURE INC UsD 49 0,70 54 0,77
US05605H1005 - ACCIONES|BWX TECHNOLOGIES INC UsD 43 0,61 45 0,64
US0584981064 - ACCIONES|BALL CORP UsD 42 0,61 37 0,53
US05988J1034 - ACCIONES|BANDWIDTH INC UsD 37 0,52 55 0,77
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND UsD 70 1,01 68 0,96
US1005571070 - ACCIONES|BOSTON BEER CO INC/T UsD 41 0,59 80 113
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM LTD UsD 73 1,05 70 1,00
US1156372096 - ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP UsD 54 0,78 59 0,84
US12514G1085 - ACCIONES|CDW CORP/DE UsD 60 0,86 56 0,80
US12685J1051 - ACCIONES|CABLE ONE INC UsD 34 0,49 35 0,50
US1273871087 - ACCIONES|CADENCE DESIGN SYSTE UsD 78 1,12 69 0,98
US13765N1072 - ACCIONES|CANNAE HOLDINGS INC UsD 59 0,84 63 0,89
US14161W1053 - ACCIONES|CARDLYTICS INC UsD 45 0,64 66 0,93
US14167L1035 - ACCIONES|CAREDX INC UsD 38 0,54 53 0,75
US1653031088 - ACCIONES|CHESAPEAKE UTILITIES UsD 66 0,94 65 0,91
US1713401024 - ACCIONES|CHURCH & DWIGHT CO | UsD 58 0,83 58 0,83
US1714841087 - ACCIONES|CHURCHILL DOWNS INC UsD 104 1,49 84 1,19
US1729081059 - ACCIONES|CINTAS CORP UsD 65 0,94 64 0,91
US18539C2044 - ACCIONES|CLEARWAY ENERGY INC UsD 82 1,17 70 0,99
US2058871029 - ACCIONES|CONAGRA BRANDS INC UsD 61 0,88 65 0,91
US2074101013 - ACCIONES|CONMED CORP UsD 57 0,81 58 0,83
US2166484020 - ACCIONES|COOPER COS INC/THE UsD 50 0,72 47 0,67
US21870Q1058 - ACCIONES|CORESITE REALTY CORP UsD 59 0,85 56 0,80
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 60 0,87 61 0,87
US2681501092 - ACCIONES|DYNATRACE INC UsD 63 0,90 51 0,72
US29786A1060 - ACCIONESIETSY INC UsD 50 0,72 49 0,69
US29978A1043 - ACCIONES|EVERBRIDGE INC UsD 75 1,08 66 0,94
US30057T1051 - ACCIONES|EVOQUA WATER TECHNOL UsD 51 0,73 45 0,63
US30214U1025 - ACCIONES|EXPONENT INC UsD 81 1,17 63 0,89
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 57 0,82 57 0,81
US3032501047 - ACCIONES|FAIR ISAAC CORP UsD 53 0,75 65 0,92
US3377381088 - ACCIONES|FISERV INC UsD 50 0,72 48 0,68
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 90 1,29 72 1,01
US3635761097 - ACCIONES|ARTHUR J GALLAGHER & UsD 88 1,25 81 1,14
US4074971064 - ACCIONES|HAMILTON LANE INC UsD 61 0,87 64 0,91
US41068X1000 - ACCIONES|HANNON ARMSTRONG SUS UsD 62 0,89 63 0,90
US4415931009 - ACCIONES|HOULIHAN LOKEY INC UsD 100 1,43 87 1,23
US44332N1063 - ADRIHUAZHU GROUP LTD UsD 46 0,66 52 0,73
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX LABORATORIES | UsD 89 1,27 88 1,24
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 61 0,87 54 0,76
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | UsD 72 1,03 65 0,92
US49271V1008 - ACCIONES|DR PEPPER SNAPPLE GR UsD 68 0,97 68 0,97
US49338L1035 - ACCIONES|KEYSIGHT TECHNOLOGIE UsD 66 0,94 60 0,85
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US50187A1079 - ACCIONES|LHC GROUP INC UsD 52 0,74 65 0,91
US5261071071 - ACCIONES|LENNOX INTERNATIONAL UsD 61 0,88 71 1,01
US55024U1097 - ACCIONES|LUMENTUM HOLDINGS IN UsD 63 0,90 60 0,85
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 94 1,35 80 1,14
US5717481023 - ACCIONES|MARSH & MCLENNAN COS UsD 78 1,11 70 1,00
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 106 1,52 109 1,54
US57667L1070 - ACCIONES|MATCH GROUP INC UsD 82 1,18 83 117
US5797802064 - ACCIONES|MCCORMICK & CO INC/M UsD 55 0,78 58 0,83
US59064R1095 - ACCIONES|MESA LABORATORIES IN UsD 67 0,95 58 0,83
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 112 1,60 105 1,48
US60937P1066 - ACCIONES|MONGODB INC UsD 65 0,93 49 0,69
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 80 1,14 67 0,95
US66987V1098 - ADR|NOVARTIS AG UsD 54 0,78 59 0,84
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS | UsD 68 0,98 52 0,73
US70202L.1026 - ACCIONES|PARSONS CORP UsD 50 0,72 57 0,81
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 86 1,23 94 1,33
US70975L1070 - ACCIONES|PENUMBRA INC UsD 76 1,08 76 1,08
US74460D1090 - ACCIONES|PUBLIC STORAGE UsD 62 0,88 61 0,86
US74736L1098 - ACCIONES|Q2 HOLDINGS INC UsD 52 0,74 65 0,92
US74758T3032 - ACCIONES|QUALYS INC UsD 64 0,91 56 0,80
US7493971052 - ACCIONES|R1 RCM INC UsD 85 1,22 84 1,19
US77543R1023 - ACCIONES|ROKU INC UsD 34 0,48 48 0,69
US7766961061 - ACCIONES|ROPER TECHNOLOGIES | UsD 77 1,10 79 112
US80810D1037 - ACCIONES|SCHRODINGER INC/UNIT UsD 33 0,47 45 0,63
US81141R1005 - ADR|SEA LTD UsD 61 0,87 51 0,72
US8292141053 - ACCIONES|SIMULATIONS PLUS INC UsD 46 0,66 63 0,89
US83417M1045 - ACCIONES|SOLAREDGE TECHNOLOGI UsD 37 0,52 37 0,53
US8486371045 - ACCIONES|SPLUNK INC UsD 39 0,56 38 0,54
US8636671013 - ACCIONES|STRYKER CORP UsD 52 0,75 50 0,71
US8725401090 - ACCIONES|TJX COS INC/THE UsD 59 0,84 59 0,83
US8740541094 - ACCIONES|TAKE-TWO INTERACTIVE UsD 58 0,83 65 0,92
US8740801043 - ADR|TAL EDUCATION GROUP UsD 4 0,05 19 0,27
US87918A1051 - ACCIONES|TELADOC HEALTH INC UsD 23 0,32 29 0,41
US8793691069 - ACCIONES|TELEFLEX INC UsD 65 0,94 68 0,96
US88146M1018 - ACCIONES|TERRENO REALTY CORP UsD 74 1,06 74 1,04
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT UsD 86 1,23 74 1,05
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 36 0,51 39 0,56
USB8923561067 - ACCIONES|TRACTOR SUPPLY CO UsD 83 1,19 74 1,05
US9022521051 - ACCIONESI|TYLER TECHNOLOGIES | UsD 56 0,80 54 0,77
US90353T1007 - ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES IN UsD 31 0,44 34 0,48
US91359E1055 - ACCIONES|UNIVERSAL HEALTH REA UsD 20 0,29 22 0,31
US94106L1098 - ACCIONES|WASTE MANAGEMENT INC UsD 88 1,26 81 1,14
US98850P1093 - ACCIONES|YUM CHINA HOLDINGS | UsD 61 0,87 67 0,95
US98936J1016 - ACCIONES|ZENDESK INC UsD 41 0,59 50 0,71
US98980G1022 - ACCIONES|ZSCALER INC USD 63 0,91 51 0,72
TOTAL RV COTIZADA 6.780 97,10 6.758 95,66
TOTAL RENTA VARIABLE 6.780 97,10 6.758 95,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.780 97,10 6.758 95,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.780 97,10 6.758 95,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la IIC, de compra por 1384725,84 euros y vencimiento de 1384683,6 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
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|GESTION BOUTIQUE VIl / TIMELINE INVESTMENT

istro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicién total en renta variable y/o renta fija, sin que
exista predeterminacidn en cuanto a porcentajes de inversion en cada uno de ellos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos, aunque en renta variable se invertira mayoritariamente en
emisores europeos. Se podra tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija de baja calificacion crediticia. Se
podré invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no
al grupo de la Gestora. Este compartimento tiene como gestor relevante a Vicente Alvarez Crego. Se podra invertir mas
del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad
Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion
de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en
activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,96

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 8.997,39 9.193,24
N° de Participes 109 111
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 496 55,1433
2020 508 55,2881
2019 1.431 67,9908
2018 1.704 66,9432
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,54 0,00 0,54 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,26 -0,26 -0,46 0,47 2,58 -18,68 1,56 -17,48

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,07 24-09-2021 -0,29 29-01-2021 -9,41 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,00 29-09-2021 0,46 01-02-2021 9,19 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,95 0,14 0,07 1,64 11,14 27,17 14,46 10,31

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25 0,29
VaR histérico del

o 0,07 0,07 0,13 0,59 17,22 17,22 9,98 6,83

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,14 0,31 0,35 0,39 1,56 1,89 1,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 408 82,26 418 82,28
* Cartera interior 408 82,26 418 82,28
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00

36




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 84 16,94 86 16,93
(+/-) RESTO 4 0,81 4 0,79
TOTAL PATRIMONIO 496 100,00 % 508 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

508
-2,15
0,00
-0,27
0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
-0,28
0,00
-0,02
-0,11
-0,01
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
496

511
0,00
0,00
-0,47
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
-0,45
-0,24
-0,02
-0,04
-0,01
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
508

508
-2,13
0,00
-0,25
0,01
-0,04
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,04
0,00
-1,22
-0,54
-0,06
-0,18
-0,02
-0,42
0,96
0,00
0,00
0,96
496

0,00
0,00
-43,96
-165,43
-7,40
0,00
13,51
0,00
0,00
0,00
0,00
-309,11
0,00
-39,24
-100,00
0,22
-155,76
-1,10
-0,30
221,88
0,00
0,00
221,88

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

37




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

408

82,20

418

82,26

TOTAL RENTA FIJA

408

82,20

418

82,26

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

408

82,20

418

82,26

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

408

82,20

418

82,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros =17 8%
® RF repos=822%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

XXX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el

38




correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.
NUmero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Tres participes significativos con un 36,91%, un 35,16% y un 23,55% de participacion cada uno.

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 1.239.793,68 euros con
unos gastos de 38,04 euros. (H) Gastos financieros por intereses 695,33
euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
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crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
+0,11% frente al -0.26% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -2,39% y el nimero de participes ha caido un -1,8%.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad del -0.26%% y ha soportado unos gastos de 0,14% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un -
0.26% siendo los gastos anuales de un 0,8

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el Trimestre de referencia, la 1IC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido del -0,48%

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,14% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,07%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70|2021-10-01 EUR 68 13,70 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 68 13,70 9] 0,00
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 68 13,70 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 68 13,70 9] 0,00
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 68 13,70 0 0,00
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 418 82,26
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 68 13,70 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 408 82,20 418 82,26
TOTAL RENTA FIJA 408 82,20 418 82,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 408 82,20 418 82,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 408 82,20 418 82,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 1384725,84 euros y vencimiento de 1384683,6 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VII / VALUE SYSTEMATIC INVESTMENT
Fecha de registro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird entre un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable
y/o renta fija, no existiendo objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por
tipo de activo. Se podra tener hasta un 100% de la exposicién total en renta fija de baja calidad crediticia. Se seguira la
filosofia y los principios del Value Investing (Inversion en Valor) que consiste en aprovechar las fluctuaciones a corto plazo
de las cotizaciones para invertir a largo plazo. Este compartimento tiene como gestor relevante a Ignacio Reche Ajubita Se
podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autdnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del
patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 1,34 4,28 8,25
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,72 -0,72 -1,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.569,87 2.236,50
N° de Participes 99 104
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 212 134,9064
2020 4.462 102,6633
2019 4.910 105,8514
2018 3.899 80,9396
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 31,41 -0,19 4,15 26,41 22,90 -3,01 30,78 -19,17

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,06 01-09-2021 -1,94 29-01-2021 -11,15 09-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,43 12-08-2021 3,34 01-02-2021 9,52 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,85 1,03 11,23 19,02 33,33 38,41 17,42 16,78

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25 0,29
VaR histérico del

T 0,43 0,43 9,42 12,41 23,26 23,26 12,27 14,44

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,69 0,41 0,39 0,38 1,62 1,62 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 101 47,64 195 64,57
* Cartera interior 101 47,64 195 64,57
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 36 16,98 38 12,58
(+/-) RESTO 74 34,91 69 22,85
TOTAL PATRIMONIO 212 100,00 % 302 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

302
-34,49
0,00
-0,08
0,70
-0,01
0,00
0,00
0,64
0,00
0,00
0,00
0,07
0,00
-0,78
-0,34
-0,02
-0,31
-0,01
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
212

6.111
-129,82
0,00
6,13
6,61
0,00
0,13
0,00
5,62
0,00
-0,29
1,52
-0,37
0,00
-0,48
-0,34
-0,02
-0,02
0,00
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
302

4.462
-170,29
0,00
43,41
45,11
0,00
0,38
0,00
37,78
0,00
2,06
571
-0,82
0,00
-1,71
-1,01
-0,06
-0,08
-0,01
-0,55
0,01
0,00
0,00
0,01
212

98,52
0,00
-100,08
0,00
-468,80
-100,00
0,00
-99,37
0,00
-100,00
-100,00
-101,00
0,00
-91,04
94,43
94,43
27,07
75,63
94,58
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 101 47,82 195 64,60
TOTAL RENTA FIJA 101 47,82 195 64,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101 47,82 195 64,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101 47,82 195 64,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 52,18%
@ RF repos= 47 82%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
I I I

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C| Reembolso de patrimonio significativo
Reembolsos/Reduccién del capital en circulacién de IIC superior al 20%.
Reduccién patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII VALUE SYSTEMATIC INVESTMENT superior al 20%.
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NUmero de registro: 294441

C| Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccion del capital en circulaciéon de 11C superior al 20%.

Reduccioén patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII VALUE SYSTEMATIC INVESTMENT superior al 20%.

NUmero de registro: 294442

C| Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccion del capital en circulacién de 11C superior al 20%.

Reduccioén patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII VALUE SYSTEMATIC INVESTMENT superior al 20%.

NUmero de registro: 294443

C| Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccion del capital en circulaciéon de 11C superior al 20%.

Reduccioén patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII VALUE SYSTEMATIC INVESTMENT superior al 20%

NuUmero de registro: 294974

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

NUmero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 40,19% y un 37,47% de participacion cada uno.

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 394.182,18 euros con unos
gastos de 13,80 euros.

(F) Vende el 13/09/2021 ddlares al depositario por un importe de 36.949,73 a un tipo de cambio de 0,8480987550.

(H) Gastos financieros por intereses 263,69 euros

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflaciéon. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo cémodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nUmero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacion con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperaciéon econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 dolares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucién de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
+0,11% frente al -0,19% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un 29,94% y el nimero de participes ha caido un 4,81%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 0,19% y ha soportado unos gastos de
0,691500% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,00% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la
IIC ha sido de un +31,41% siendo los gastos anuales de un 1,228169%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la [IC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido de -0,48%.

A la fecha de referencia 30/09/2021 el fondo mantiene 1000 acciones de "Let's Gowex"

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 1,03% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que no ha mantenido activos en cartera.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histoérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,43%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70]2021-10-01 EUR 17 7,97 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 17 7,97 0 0,00
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 17 7,97 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 17 7,97 0 0,00
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 17 7,97 0 0,00
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 195 64,60
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70[2021-10-01 EUR 17 7,97 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 101 47,82 195 64,60
TOTAL RENTA FIJA 101 47,82 195 64,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101 47,82 195 64,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101 47,82 195 64,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 1384725,84 euros y vencimiento de 1384683,6 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VII / PATIENTIA
Fecha de registro: 30/06/2017

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertira entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada
(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo
divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacién por tipo de emisor (publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera de
renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursétil,
divisas, sectores econdmico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir
concentracién geografica o sectorial.

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacién. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 31,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 -0,24 -0,72

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 0,01 0,40

N° de Participes 1 8
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 0 80,3483
2020 538 80,3691
2019 883 83,6659
2018 761 72,1178
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,90 mixta al fondo
Comision de depositario 0,00 0,06 patrimonio

53



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,01 -0,05 -0,11 0,16 11,68 -3,94 16,01 -24,23

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 21-09-2021 -0,31 12-01-2021 -21,81 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,02 08-09-2021 0,78 13-01-2021 12,77 17-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,55 0,08 0,20 2,69 26,06 47,22 18,48 16,94

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25 0,29
VaR histérico del

o 0,00 0,00 0,44 1,36 26,76 26,76 0,00 12,69

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,68 0,00 0,11 0,56 0,45 1,73 1,80 1,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
* Cartera interior 0 0
* Cartera exterior 0 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0
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Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1
(+/-) RESTO -1 0
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 538
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -110,44 -23,98 -851,71 -248,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 -0,11 12,49 -100,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 14,66 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 -0,10 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 14,70 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,04 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,11 -2,27 -100,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 -0,90 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 -0,06 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,11 -0,68 -100,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,04 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,59 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,10 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,10 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

0

0,00

0

0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 100%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

TOTAL OBLIGACIONES

0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C| Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccién del capital en circulacién de IIC superior al 20%.
Reduccién patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII / PATIENTIA superior al 20%.

Numero de registro: 295161
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F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

NUmero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Um participe significativo con un 100,00% de participacion.
(H) Gastos financieros por intereses 0,92 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
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crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez

c) indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del +0,11%
frente al -0,05% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un 96,87% y el nimero de participes ha caido un 87,50%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 0,05% y ha soportado unos gastos de 0,00%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,00% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido
de un -0,01% siendo los gastos anuales de un 1,679257%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la [IC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido de 0,00%.

A la fecha de referencia 30/09/2021 el fondo no mantiene activos en cartera.

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable.

59




4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,08% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que no ha mantenido activos en cartera.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,00%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 1384725,84 euros y vencimiento de 1384683,6 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VII / SOSTENIBILIDAD ESG FOCUS
Fecha de registro: 30/06/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte entre un 50%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas

0 no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invertira 30-75% de la exposicion total en renta variable de cualquier
capitalizacion y sector y el resto en renta fija publica y/o privada. Se podra tener hasta un 100% de la exposicion total en
renta fija de baja calificacion crediticia. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un
Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de
los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. Se podra
invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de
las inversiones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,45 0,08 1,16 7,22
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,72

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 19.665,24 12.903,51
N° de Participes 23 27
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.169 110,2924
2020 2.619 104,1095
2019 2.639 103,7242
2018 2.355 95,2645
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,00 0,25 0,82 0,50 1,32 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,94 0,49 1,73 3,63 5,72 0,37 8,88 -2,90

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,82 08-07-2021 -1,05 29-01-2021 -5,87 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,78 21-07-2021 1,15 08-03-2021 5,01 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,73 4,31 4,66 7,70 7,93 16,12 4,85 7,15
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25 0,29
BLOOMBERG
BARCLAYS GLOBAL
5,67 4,99 5,09 6,78 6,80 14,77 4,68 6,10
AGGREGATE
CORPORATE INDEX
VaR histérico del
L 4,05 4,05 4,39 5,42 8,70 8,70 2,93 5,89
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,43 0,42 0,39 0,32 1,61 1,61 1,43
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
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compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios

BLOCKBERG BARCLAYS GLOBAL AGGREGATE CORPORATE INDBX

GESTION BOUTIQUE WIf Sostenibilidad ESG Focus
— BLOOMBERG BARGLAYS GLOBAL AGGREGATE CORPORATE INDEX

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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e

»
E

-
R

W GESTRN BOUTRUE VIFSOSTENIBILIDAD ESG Focus

» -
DA

EX S S
N .

BAL AGGREGAT! iTE INDEX

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.764 81,33 1.149 81,14
* Cartera interior 71 3,27 134 9,46
* Cartera exterior 1.693 78,05 1.014 71,61
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 368 16,97 239 16,88
(+/-) RESTO 37 1,71 28 1,98
TOTAL PATRIMONIO 2.169 100,00 % 1.416 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.416 2.562 2.619
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 53,16 -64,77 -28,62 -164,80
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,29 1,24 5,60 -119,24
(+) Rendimientos de gestion 0,06 1,71 7,19 -97,72
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 26,39
+ Dividendos 0,05 0,05 0,19 -30,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 39,95
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,01 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 1,66 7,00 -100,10
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -442,14
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,49 -1,61 -42,63
- Comision de gestion -0,25 -0,39 -1,32 49,64
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 21,61
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,08 -19,70
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 -0,01 75,63
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,04 -0,14 24,76
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,02 -81,11
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,02 0,02 -81,11
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.169 1.416 2.169

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 71 3,30 134 9,49
TOTAL RENTA FIJA 71 3,30 134 9,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 71 3,30 134 949
TOTAL IIC 1.693 78,07 1.014 71,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.693 78,07 1.014 71,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.764 81,37 1.149 81,09

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 78,07%
® Otros = 18,63%
RF repos=3,3%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOS|ISHARE
ISHARES GLOBAL WATER S GLOBAL 0 Inversion
WATER
FONDOS|ISHARE
ISHARES GLOBAL CLEAN S GLOBAL 98 Inversion
CLEAN
FONDOS|ISHARE
ISHARES EUR CORP BON S EUR CORP 261 Inversion
BON
FONDOS|DB X-
DB X-TRACKERS Il ESG TRACKERS Il 100 Inversion
ESG
FONDOSILYXOR
LYXOR GREEN BOND DR GREEN BOND 98 Inversion
DR
PARTICIPACION
ABERDEEN STANDARD SI ES|ABERDEEN 246 Inversion
STANDARD SI
FONDOS|AMUND
AMUNDI INDEX US CORP I INDEX US 101 Inversion
CORP
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FONDOS|UBS
UBS ETF - SUSTAINABL ETF - 101 Inversion
SUSTAINABL
PARTICIPACION
DWS INVEST ESG FLOAT ES|DWS INVEST 250 Inversion
ESG FLOAT
PARTICIPACION
ROBECOSAM GLOBAL SDG ES|ROBECOSAM 231 Inversion
GLOBAL SDG
Total otros subyacentes 1487
TOTAL OBLIGACIONES 1487
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C| Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de IIC superior al 20%.

Reduccién patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII / SOSTENIBILIDAD ESG FOCUS superior al 20%

NuUmero de registro: 294886

C| Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de IIC superior al 20%.

Reduccién patrimonial de GESTION BOUTIQUE VII / SOSTENIBILIDAD ESG FOCUS superior al 20%

NUmero de registro: 294973

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Um participe significativo con un 66,49% de participacion.
(D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 554.557,98 euros con unos gastos de 10.14 euros.
(F) Vende el 27/09/2021 délares al depositario por un importe de 3.013,43 a un tipo de cambio de 0,8516209100.
(H) Gastos financieros por intereses 526,40 euros

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflaciéon. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo cémodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nUmero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacion con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperaciéon econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
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elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Por el lado de las politicas monetarias, en EE.UU., la Reserva Federal anuncié que pronto (probablemente en noviembre)
comenzaria a reducir el ritmo de sus compras de activos, que finalizaran a mediados del préximo afio. La Fed también dio
a conocer sus proyecciones sobre los tipos de interés para los préximos afios, con la expectativa central de que los tipos
de interés estadounidenses aumenten hasta el 1,75% a finales de 2024. El ritmo de las subidas de tipos fue mas rapido de
lo que el mercado habia previsto, lo que provocé una subida de los rendimientos del Tesoro en los dias posteriores a la
reunion de septiembre de la Reserva Federal, invirtiendo el descenso de los rendimientos de principios del trimestre.

En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra dio un giro similar, sugiriendo que podria subir los tipos de interés antes de
finales de afo. Los rendimientos de la deuda publica britdnica subieron con fuerza, invirtiendo la tendencia alcista de
principios del trimestre. Por dltimo, el Banco Central Europeo anuncié una reduccion del ritmo de sus compras de activos,
pero, a diferencia de la Reserva Federal, hizo hincapié en que no se trataba del inicio de un proceso de reduccién de las
compras a cero. A medida que la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra se encaminan hacia la subida de los tipos de
interés, el BCE parece quedarse atras. En este contexto, y tras la reunion de la FED, las TIRes se volvieron a disparar,
apuntando a un tapering para noviembre, y a la vista de los pasos, encaminados a la salida gradual de los estimulos
monetarios, desde otros bancos centrales.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Hemos reducido levemente la liquidez en el tercer trimestre de 2021 pasando de un 28,37% a un 21,94% aumentando
posiciones en activos de renta fija como refugio ante correcciones del mercado de renta variable en la segunda parte del
trimestre. La parte de renta variable de la cartera la reducimos en el trimestre pasando de un 43,33% a un 36,18% por la
tendencia bajista iniciada en Agosto y por las incertidumbres sobre China, su sector inmobiliario y por problemas de
abastecimiento de materias primas en China y resto del mundo.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 50% MSCI ACWI NET TOTAL RETURN USD + 50% Bloomberg
Barclays Global Aggregate Corporate Index (EUR hedged), sujeto a un objetivo de volatilidad inferior al 10% anual.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de dicho indice de referencia es del +0,52% frente al +0,49% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha aumentado un 53,15% y el nimero de participes ha caido un 14,81%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,49% y ha soportado unos gastos de
0,431996% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,091071% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual
de la IIC ha sido de un +5,94% siendo los gastos anuales de un 1,227012%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -0,93%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta variable mundial ampliamos posiciones en activos en cartera tanto en ETF&acute;s como el X(IE)-MSCI WORLD
ESG 1C ETF (+200.000 €), como en Fondos como el ROBECOSAM GBL SDG EQT-F EUR (+50.000 €) y el SLI GS II
Global Equity Impact B EUR Acc(+50.000 €). En la parte de renta fija de duraciones medias y largas, ampliamos
posiciones en la cartera en los siguientes ETF&acute;s: el XTR.Il ESG EUR CORP.BD 1D ETF (+100.000 €), el AMUNDI
US CORP SRI UCITS ETF DR - USD ETF (+100.000 €), el LYXOR GREEN BOND ETF (+100.000 €) y el UBSLFS-
SUST.DEV.B.B. ADLD ETF (+100.000 €). También ampliamos posiciones en renta fija de duracion corta, tanto en el ETF
ISHSII-EO CB 0-3Y ESG (+60.000 €) como en el Fondo DWS Invest ESG Floating Rate Notes TFC (+50.000 €) ambos

69




menos sensibles a futuras subidas de tipos de interés como consecuencia de la creciente inflacion.

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre han sido:

- LU1861138961, AMUNDI MSCI EM SRI (+0,36%)

- LU2145460510, ROBECOSAM GBL SDG EQT-F EUR (+0,13%)

- LU1697922752, SLI GS Il Global Equity Impact A EUR Acc (+0,11%)

- NL0010408704, VANECK VECTORS SUST WORLD EQUAL WEIGHT UCITS ETF (+0,06%)

- LU1852212965, UBS ETF-S.D.B.B ADLD (+0,06%)

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

- IEOOB1XNHC34, ISHSII-GL.CL.ENERGY DLDIS (-0,33%)

- IEOOBZ02LR44, X(IE)-ESG MSCI WORLD 1C (-0,25%)

- LU0484968812, db x-trackers Il iBoxx EUR Liquid Corp 100 Fin Sub-index TR (-0,06%)

- LU1563454310, LYXOR GREEN BOND (-0,03%)

- IEOOBYZTVV78, ISHARES Il PLC ISHARES EUR CRP BOND ESG 0-3YR UCITS ETF (-0,02%)

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 77,69%, principalmente generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido de -0,48%.

A la fecha de referencia 30/09/2021 el fondo mantiene en cartera IICs.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 78,08% y las posiciones més significativas son:

- IEOOBYZTVV78, ISHARES Il PLC ISHARES EUR CRP BOND ESG 0-3YR UCITS ETF (12,01%)

- LU1965928069, DWS Invest ESG Floating Rate Notes TFC (11,52%)

- LU1697923057, SLI GS Il Global Equity Impact B EUR Acc (11,38%)

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 4,31% (anualizada), mientras que la del indice de referencia ha sido del 4,99%; debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que dicho indice.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 4,05%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
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gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacién superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informaré del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Tras un primer semestre y parte del tercer trimestre alcista en la renta variable mundial y atin con previsiones para cerrar
el afio 2021 con crecimientos de las economias desarrolladas y emergentes relevantes, la perspectiva del mercado es de
posibles correcciones y revisiones a la baja de crecimientos de PIB a nivel mundial y con incertidumbres de
abastecimiento energético que con el invierno puede ser mas critico. Ante esta situacion y si persisten las incertidumbres,
la parte de renta variable se mantendra infraponderada aumentando la liquidez por si fuese oportuno entrar en los
proximos meses a niveles mas bajos. La parte de renta fija infraponderamos las duraciones medias y largas frente a las
duraciones cortas hasta que se modere la reciente alta inflacion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70]2021-10-01 EUR 12 0,55 9] 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 12 0,55 0 0,00
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 12 0,55 9] 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 12 0,55 0 0,00
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 12 0,55 9] 0,00
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 134 9.49
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70[2021-10-01 EUR 12 0,55 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 71 3,30 134 9,49
TOTAL RENTA FIJA 71 3,30 134 9,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 71 3,30 134 9,49
DEOOOAOF5UG3 - FONDOS|ISHARES DOW JONES EU EUR 0 0,00 0 0,00
IEQ0B1TXK627 - FONDOS|ISHARES GLOBAL WATER EUR 0 0,00 0 0,00
IEOOB1XNHC34 - FONDOS|ISHARES GLOBAL CLEAN EUR 94 4,34 199 14,07
IEQOBYZTVV78 - FONDOS|ISHARES EUR CORP BON EUR 260 12,01 201 14,16
IEO0BZ02LR44 - FONDOS|XTRACKERS ESG MSCI W EUR 196 9,01 9] 0,00
LU0484968812 - FONDOS|DB X-TRACKERS Il ESG EUR 99 4,58 0 0,01
LU1563454310 - FONDOS|LYXOR GREEN BOND DR EUR 98 4,51 9] 0,00
LU1691909508 - FONDOS|LYXOR GLOBAL GENDER EUR 0 0,00 0 0,00
LU1697922752 - PARTICIPACIONES|STANDARD LIFE INVEST EUR 0 0,00 206 14,57
LU1697923057 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN STANDARD SI EUR 247 11,38 0 0,00
LU1806495575 - FONDOS|AMUNDI INDEX US CORP EUR 101 4,64 9] 0,00
LU1852212965 - FONDOS|UBS ETF - SUSTAINABL EUR 102 4,68 0 0,00
LU1861138961 - FONDOS|AMUNDI INDEX MSCI EM EUR 0 0,00 0 0,00
LU1965928069 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST ESG FLOAT EUR 250 11,52 200 14,12
LU2145460510 - PARTICIPACIONES|ROBECOSAM GLOBAL SDG EUR 244 11,24 208 14,66
NL0010408704 - FONDOS|THINK SUSTAINABLE WO EUR 4 0,16 0 0,01
TOTAL IIC 1.693 78,07 1.014 71,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.693 78,07 1.014 71,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.764 81,37 1.149 81,09
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario Cecabank para la gestion de la liquidez de
la lIC, contratando 554.557,98 euros con unos gastos de 10,14 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VII / AZAGALA
Fecha de registro: 15/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada

(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo
divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacién por tipo de emisor (publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera de
renta fija en

baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil, divisas,
sectores econémico

0 emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir concentracién geografica o sectorial.
Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Asesor de inversion: AZAGALA CAPITAL, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
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La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,09 0,07 0,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,60 -0,60 -0,60

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 365.042,86 304.296,66
N° de Participes 358 295
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.019 13,7498
2020 2.213 11,4007
2019 1.213 10,0073
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 1,04 0,00 1,04 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 20,61 -4,68 7,78 17,40 14,08 13,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,39 20-09-2021 -1,99 06-05-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,08 21-07-2021 2,66 12-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,29 9,36 10,50 13,37 10,44 21,27

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
VaR histérico del

L 8,68 8,68 5,97 5,71 14,70 14,70

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,39 0,39 0,38 0,39 1,64 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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El 15/07/2019 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.171 83,10 3.647 83,08
* Cartera interior 559 11,14 625 14,24
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 3.609 71,91 3.021 68,82
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,06 1 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 850 16,94 737 16,79
(+/-) RESTO -2 -0,04 5 0,11
TOTAL PATRIMONIO 5.019 100,00 % 4.390 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.390
17,87
0,00
-4,70
-4,32
0,03
0,12
-0,05
-4,36
0,00
-0,04
0,00
-0,02
0,00
-0,38
-0,35
-0,02
-0,02
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
5.019

3.317
20,87
0,00
7,64
8,14
0,03
0,13
0,00
7,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,50
-0,35
-0,02
-0,01
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
4.390

2.213
61,44
0,00
13,09
14,50
0,10
0,31
0,18
14,01
0,00
-0,05
0,00
-0,05
0,00
-1,41
-1,04
-0,06
-0,05
-0,01
-0,25
0,00
0,00
0,00
0,00
5.019

8,78
0,00
-178,29
0,00
47,07
22,22
-16.159,66
-169,36
0,00
-12.860,80
0,00
-9.044,47
0,00
-4,70
-27,75
-28,42
-55,29
72,98
-109,75
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 197 96 2,19
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 62 1,20 182 4,15
TOTAL RENTA FIJA 161 3,17 278 6,34
TOTAL RV COTIZADA 398 7,94 347 7,91
TOTAL RENTA VARIABLE 398 7,94 347 7,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 559 11,11 625 14,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,98 105 2,38
TOTAL RENTA FIJA 99 1,98 105 2,38
TOTAL RV COTIZADA 3.532 70,39 2.916 66,42
TOTAL RENTA VARIABLE 3.532 70,39 2.916 66,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.631 72,37 3.021 68,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.190 83,48 3.646 83,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

® Otros= 16 52%

@ RFcot+1a=107%
RF cot+1a ext. = 1,08%
RF repos=12%
RV cot. =7.94% ]
RV cot. ext. = 70,30%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
OPCION|TORRID
TORRID HOLDINGS INC HOLDINGS 65 Inversion
INC|100|
OPCIONJAMMO ,,
AMMO INC 13 Inversion
INC|100|
OPCIONJAMMO ,,
AMMO INC 32 Inversion
INC|100|
Total subyacente renta variable 110
TOTAL OBLIGACIONES 110

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
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SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5138 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295163

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 383.388,90 euros con unos
gastos de 15,78 euros. (H) Gastos financieros por intereses 1.473,23 euros

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el ultimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El compartimento cierra el tercer trimestre con una rentabilidad del -4,68% lo que sitla la rentabilidad del afio en el 21%,
manteniendo como siempre una posicion holgada de liquidez del 19%. Seguimos incorporando empresas de nicho, que
tienen o estan construyendo activos Unicos o muy dificiles de replicar y que son capaces de competir y crecer en sus
nichos o sectores adyacentes con el objetivo de generar una rentabilidad diferencial con el paso del tiempo.

c) indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del +0,11%
frente al -4,68% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 14,35% y el nimero de participes ha subido un 21,36%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del 4,68% y ha soportado unos gastos de
0,388217% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la
IIC ha sido de un +20,61% siendo los gastos anuales de un 1,159425%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A fecha 30 de septiembre la cartera estd compuesta por 36 acciones y 2 bonos convertibles, detallamos a continuacion los
movimientos mas destacados del trimestre: 1) Ventas: Sdiptech y Schmitt con rentabilidades del 51% y 42%
respectivamente, sin contar dividendos. 2) Compras: Bollore,Pershing,Universal Music Group, Mister Car Wash y Torrid
Holdings.
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Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre han sido:

- NL00150001Y2, UMG (2,18%)

- US5221322085, LEATT CORPORATION (0,48%)

- GBOOBLF7NX68, KISTOS PLC ORD GBP0.10 (0,42%)

- ES0180907000, UNICAJA (0,27%)

- US25787G1004, DONNELLEY FINANCIAL SOLUTIONS INC (0,26%)

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

- FR0000127771, VIVENDI (-1,64%)

- US00175J1079, AMMO INC (-1,31%)

- SE0008294953, Paradox Interactive AB (-0,75%)

- US98923T1043, ZEDGE INC (-0,72%)

- US44891N2080, IAC/INTERACTIVECORP NEW (-0,63%)

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

(Inversion) Durante este trimestre aprovechando la liquidez y el aumento de volatilidad hemos vendido Puts sobre
acciones de Ammo Inc (vencimiento en octubre 2021 y enero 2022) y Torrid Holdings (vencimiento febrero 2022) Durante
el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados: CURV FEB 2022 15.000 PUT,
POWW JAN 2022 7.500 PUT y POWW OCT 2021 7.500 PUT.

El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un -0,04% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 0,18%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada del periodo ha sido de -0,60%.

A la fecha de referencia 30/09/2021 el fondo mantiene en cartera activos de renta variable, renta fija y derivados.

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 9,36% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 8,68%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
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sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informaré del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado sigue apostando por una recuperacion en 2021-2022 de los niveles pre-covid, descontando en muchos casos
un escenario perfecto por lo que nos mantenemos cautos manteniendo siempre mucha liquidez para aprovechar las
oportunidades que se presenten. Las pequefias compafiias en las que estamos invertidos siguen presentando unos
resultados trimestrales excepcionales por lo que somos muy optimistas con el futuro de la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2343113101 - BONOS|INTERNATIONAL CONSOL|1,125/2028-05-18 EUR 99 1,97 96 2,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 99 1,97 96 2,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,97 96 24
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70]2021-10-01 EUR 10 0,20 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 10 0,20 0 0,00
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 10 0,20 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 10 0,20 0 0,00
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 10 0,20 0 0,00
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 0 0,00 182 4,15
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 10 0,20 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 62 1,20 182 4,15
TOTAL RENTA FIJA 161 3,17 278 6,34
ES0105046009 - ACCIONES|AENA SA EUR 45 0,89 41 0,95
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH SA EUR 104 2,08 107 2,44
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 119 2,38 65 1,49
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR SA EUR 58 1,16 65 1,48
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR 0 0,00 68 1,55
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 72 1,43 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 398 7,94 347 791
TOTAL RENTA VARIABLE 398 7,94 347 7,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 559 11,11 625 14,25
DEOOOA3E5KG2 - BONOS|TUI AG|5,000[2028-04-16 EUR 99 1,98 105 2,38
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 99 1,98 105 2,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,98 105 2,38
TOTAL RENTA FIJA 99 1,98 105 2,38
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORP CAD 73 1,46 63 1,44
CA9569093037 - ACCIONES|WESTAIM CORP/THE CAD 322 6,41 268 6,11
DE0005491666 - ACCIONES|ENDOR AG EUR 64 1,27 106 2,42
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE SA EUR 50 1,00 0 0,00
GB00BLOL5G04 - ACCIONES|ADRIATIC METALS PLC GBP 22 0,43 18 0,40
GBOOBLF7NX68 - ACCIONES|KISTOS PLC GBP 41 0,82 21 0,48
GGOOBMGYLN96 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 77 154 71 1,62
GGOOBPFJTF46 - ACCIONES|PERSHING SQUARE HOLD UsD 31 0,62 0 0,00
JEO0BGP63272 - ACCIONES|SAFESTYLE UK PLC GBP 104 2,08 90 2,04
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC GROU EUR 104 2,07 0 0,00
NO0003049405 - ACCIONES|NEKKAR ASA NOK 165 3,28 211 4,81
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SG EUR 75 1,50 67 154
SE0003756758 - ACCIONES|SDIPTECH AB SEK 0 0,00 43 0,98
SE0008294953 - ACCIONES|PARADOX INTERACTIVE SEK 177 3,53 147 3,36
SE0015962485 - ACCIONES|RVRC HOLDING AB SEK 154 3,07 155 3,53
US00175J1079 - ACCIONES|AMMO INC UsD 175 3,49 165 3,76
US18270P1093 - ACCIONES|CLARUS CORP UsD 173 3,45 169 3,86
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 37 0,73 37 0,84
US25787G1004 - ACCIONES|DONNELLEY FINANCIAL UsD 180 3,59 168 3,82
US2937061073 - ACCIONESI|SITESTAR CORP UsD 146 2,91 147 3.34
US44891N2080 - ACCIONES|IAC/INTERACTIVECORP UsD 304 6,05 234 5,33
US44951N1063 - ACCIONES|IDW MEDIA HOLDINGS | UsD 72 1,44 45 1,03
US4791671088 - ACCIONES|JOHNSON OUTDOORS INC UsD 18 0,36 20 0,46
US5221322085 - ACCIONESI|LEATT CORP UsD 98 1,96 75 171
US53013F1003 - ACCIONES|LIBERATED SYNDICATIO UsD 51 1,02 66 1,50
US60646V1052 - ACCIONES|MISTER CAR WASH INC UsD 66 1,32 0 0,00
US7014551078 - ACCIONES|PARKS| AMERICA INC UsD 91 1,81 120 2,72
US71531R1095 - ACCIONES|PERSHING SQUARE TONT UsD 340 6,78 173 3.94
US75062E1064 - ACCIONES|RAFAEL HOLDINGS INC UsD 24 0,47 39 0,88
US8068702005 - ACCIONES|SCHMITT INDUSTRIES | UsD 0 0,00 19 0,43
US89142B1070 - ACCIONES|TORRID HOLDINGS INC UsD 120 2,39 0 0,00
US92719V1008 - ACCIONESI|VIMEO INC UsD 78 1,56 45 1,02
US98923T1043 - ACCIONES|ZEDGE INC USD 100 1,98 134 3,05
TOTAL RV COTIZADA 3.532 70,39 2.916 66,42
TOTAL RENTA VARIABLE 3.532 70,39 2.916 66,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.631 72,37 3.021 68,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.190 83,48 3.646 83,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario Cecabank para la gestion de la liquidez de
la lIC, contratando 383.388,90 euros con unos gastos de 15,78 euros.
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