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Informe Semestral del Primer Semestre 2022

Gestora: 1) ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S.A. Depositario: BANKINTER, S.A.
Auditor: DELOITTE S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BANKINTER Rating Depositario: BAA1(DBRS)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.alantra.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
¢/ Fortuny 6 28010 Madrid

Correo Electrénico
clienteswm@alantra.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 17/03/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte un 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora, invirtiendo mayoritariamente en [IC multi estrategia que utilicen
técnicas de gestion alternativa, tales como Global Macro, Long Short Debt o Market Neutral Equity, sin que exista
predeterminaciéon entre las distintas estrategias. El fondo invierte, directa o indirectamente a través de IIC, en renta
variable, activos de renta fija Publica/Privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos), divisas o derivados sobre dichos activos o sobre volatilidad, sin predeterminacion. La exposicion a riesgo divisa
sera de 0-100% de la exposicion total. Tanto en la inversién directa como indirecta, no hay predeterminacién por tipo de
emisor (Publico/Privado), duracion media de la cartera de renta fija, rating de emisiones/emisores (pudiendo estar toda la
cartera invertida en baja calidad crediticia), capitalizacion bursatil, sectores econémicos, divisas o emisores/mercados (que
podran ser OCDE o de paises emergentes, sin limitacion).

La exposicién maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la lIC.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en
cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o
gue no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.- Acciones y participaciones, siempre que sean
transmisibles, de entidades de capital riesgo reguladas, espafiolas o extranjeras similares, gestionadas o no por entidades
del grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,90 0,00 0,90 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,22 -0,46 0,22 -0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.034.109,2
CLASE A | 692.882,24 6 57,00 87,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
1.130.586,0
CLASE C | 195.308,39 8 27,00 63,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 6.659 10.168 14.347 17.234
CLASE B EUR 0 0 0 10.388
CLASE C EUR 1.916 11.325 12.678 23.617

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 9,6100 9,8328 9,8503 9,7140
CLASE B EUR 0,0000 9,3784 9,3784 9,7820
CLASE C EUR 9,8087 10,0167 9,9956 9,8189

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 mixta 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,27 -0,29 -1,98 -0,15 -0,47 -0,18 1,40 -0,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,28 16-06-2022 -0,50 24-02-2022 -1,89 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,24 17-05-2022 0,36 25-02-2022 0,98 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,34 1,54 2,93 1,71 1,74 2,01 4,00 0,69

Ibex-35 22,75 20,51 24,93 18,20 16,06 16,20 34,14 12,38

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,85 0,38 0,26 0,19 0,19 0,39 0,16
VaR histérico del

R 1,71 1,71 1,70 1,63 1,43 1,63 1,85 0,60

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,38 0,49 0,50 0,51 1,41 1,69 1,60 1,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) 0 afiot Ultimo . . ) . o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 2020 2019 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -4,13 0,20

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,89 18-03-2020
0,98 24-03-2020

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,92 0,69

Ibex-35 22,75 20,51 24,93 18,20 16,06 16,20 34,14 12,38

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,85 0,38 0,26 0,19 0,19 0,39 0,16
VaR histérico del

o 73,31 73,31 73,96 76,01 42,79 76,01 37,97 0,58

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,08 1,35 1,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,08 -0,19 -1,89 -0,05 -0,37 0,21 1,80 0,34

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,28 16-06-2022 -0,50 24-02-2022 -1,89 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,24 17-05-2022 0,36 25-02-2022 0,98 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,34 1,54 2,92 1,76 2,02 4,00 0,70

lbex-35 22,75 20,51 24,93 18,20 16,06 16,20 34,14 12,38

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,85 0,38 0,26 0,19 0,19 0,39 0,16
VaR histérico del

o 1,68 1,68 1,66 1,59 1,39 1,59 1,82 0,57

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,28 0,39 0,40 0,41 0,99 1,30 1,21 1,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 192.030 763 -9
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 16.625 122 -2
Global 67.631 328 -11
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 276.286 1.213 -8,89

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 21.232 98,79
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 21.232 98,79
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.847 79,86 302 1,41
(+/-) RESTO 1.727 20,14 -41 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 8.574 100,00 % 21.493 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.493 26.901 21.493
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -74,97 -20,89 -74,97 136,40
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,74 -0,53 -2,74 235,12
(+) Rendimientos de gestion -2,45 -0,24 -2,45 570,90
+ Intereses -0,05 0,02 -0,05 -306,98
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,36 4,13 4,36 -30,50
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos -6,76 -4,39 -6,76 1,46
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,31 -0,31 -36,27
- Comision de gestion -0,26 -0,23 -0,26 -26,99
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -35,96
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,04 0,00 -95,59
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 48,83
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,02 -16,86
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,02 -28,68
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.574 21.493 8.574
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 0 0,00 21.232 98,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 21.232 98,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 21.232 98,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 100,00 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién X

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

x

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S.A., como entidad
Gestora, y de BANKINTER, S.A., como entidad Depositaria, la fusion por absorcion de SIGMA SELECCION RETORNO
ABSOLUTO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 5137), por MURANO PATRIMONIO, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5030).Nimero de registro: 300056

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo no tiene participaciones significativas.

d) Durante el periodo no se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario.

d) Durante el periodo no se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario.

f) No se han realizado operaciones vinculadas con [ICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas
de la gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Ignacio Dolz Espejo, Director de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A.
Vocacién de la Sociedad y objetivo de gestion: La compariia busca al maximo el mantenimiento de los tradicionales
criterios financieros de seguridad, rentabilidad y liquidez, dentro de una alta diversificacion de riesgos y productos,
entidades, sectores econémicos y divisas.

Lo que llevamos de 2022 esta siendo un complicado en todos los activos, con la excepcion de materias primas y el USD.
Al principio de afio, sabiamos que no iba a ser facil, pero es cierto que el movimiento en la renta Fija y las correcciones en
la renta variable han sido de una dimensiéon mayor a la esperada. El movimiento de la Renta Fija que es, por su
dimensién, historico y ademas el primer desencadenante del movimiento en el resto de los activos se explica por: Una
inflacibn mucho més alta de lo esperado en enero, la Guerra de Ucrania que lleg6 en el peor momento y empeor6 la
situacion. Esto ha provocado que los bancos centrales estan teniendo que ser mucho mas agresivos de lo que intuian los
mas pesimistas, descontando el mercado que las subidas de tipos van a ser rapidas y muy contundentes. Y con un
comportamiento en la parte del crédito muy irracional, con ventas masivas e indiscriminadas que atienden mas a factores
técnicos como la iliquidez que a fundamentales. Con un castigo intenso tanto en los bonos de alta calidad crediticia, como
en los bonos high yield, subordinados etc. La caida de la renta fija de 2022 es ya una de las mas elevadas de la historia.
Los indices de deuda publica y privada caen méas del 10% este afio. Y las bolsas también ha caido con fuerza, aunque
menos que en otras recesiones, creemos que la volatilidad continuara y que dependerd mucho de los resultados
empresariales que vayamos conociendo, donde las expectativas todavia son altas. Las correcciones han sido importantes,
y en algunos sectores muy elevadas, mostrando oportunidades, pero hay que ser selectivos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Como el fondo se fusiona, una vez transcurrido el plazo dado a los participes para reembolsar o traspasar sus posiciones
fuimos adaptando la cartera al fondo destino.

¢) Indice de referencia.

La rentabilidad anual (NO GARANTIZADA) que se corresponde con la volatilidad objetivo del fondo es: EURIBOR mes +
50 pb
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d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la IIC ha disminuido en -60.11% el nimero de accionistas ha
disminuido -44% vy la rentabilidad de la IIC ha sido de un -1.88%. La cartera de la IIC muestra un VAR a dos semanas con
un 95% de confianza del 0% (no tiene cartera a 30 de junio)

El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestion: Clase A: 0.35% Clase B: 0.000%Clase C: 0.15%

Comision de Depositaria: Clase A: 0.04%Clase B: 0.00%Clase C: 0.04%

Gastos indirectos:Clase A: 0.47%Clase B: 0.00%Clase C: 0.47%

Otros gastos:Clase A: 0.008%Clase B: 0.000%Clase C: 0.007%
Total Ratio Gastos Sintéticos:Clase A: 0.868%Clase B: 0.00%Clase C: 0.667%

Rentabilidad de la lIC:Clase A: -2.27%Clase B: 0.00%Clase C: -2.08%

Rentabilidad bruta del periodo:Clase A: -1.40%Clase B: 0.00%Clase C: -1.41%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplica
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En SIGMA fuimos preparando la cartera para la fusion, fuimos incrementando la liquidez para hacer frente a las retiradas
de participes que no quisiesen la fusién. En cuanto a lo que detraen de rentabilidad los fondos de cartera el peor seria el
EXANE CERES, seguido de LYXOR TIEDEMANN y BSF EUROPEAN ABSOLUTE RETURN. Y los que mejor desempefio
tienen aunque en negativo seria el BMO REAL ESTATE y el BSF FIXED INCOME STRATEGIES.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No existen al cierre del semestre posiciones en opciones o derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La tesoreria de la Sociedad esta invertida al MIBOR mensual menos 1 punto. La Sociedad se valora de acuerdo con los
criterios recogidos en la circular 3/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al derecho de voto y ejercicios de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operacién con estas
caracteristicas.

Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacion al ejercicio de los derechos
de voto de las IIC que gestiona. Dicha politica establece que Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. ejercera,
en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las
que las IIC gestionadas, de manera individual o conjuntamente, mantengan una participacion superior al 1% del capital
social de la compaiiia, y dicha participaciéon tenga una antigiiedad superior a un afio. En caso de que las IIC gestionadas
no cuenten con la referida participacion, la politica de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. es delegar el voto
en el depositario de la lIC.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0438336264 - Participaciones|BLACKROCK GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 1.551 7,22
IEOOBHBFD812 - Participaciones|LEGG MASON INC EUR 0 0,00 1.572 7,32
IEOOBWFRBYO02 - Participaciones|XTRACKERS LUXEMBOURG EUR 0 0,00 1.204 5,60
IEO0B7WC3B40 - Participaciones|THAMES RIVER CAPITAL LLP/UNITE EUR 0 0,00 1.654 7,70
IE00B8BS6228 - Participaciones|LYXOR MARATHON EM BD-I EUR EUR 0 0,00 1.598 7.44
LU2303826890 - Participaciones|FRANKLIN TEMPLENTON INVESTMENT EUR 0 0,00 1.010 4,70
FR0012088771 - Participaciones|DEXIA EUR 0 0,00 1.620 7.54
LU0414666189 - Participaciones|BLACKROCK GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 1.651 7,68
LU1725200817 - Participaciones| SCHRODERS EUR 0 0,00 876 4,08
LU0532510137 - Participaciones|LUMY-YORK ASIAN ETDR U-BEURA EUR 0 0,00 707 3,29
LU1057468578 - Participaciones|LUMINA FUNDS EUR 0 0,00 1.698 7,90
LU2367663650 - Participaciones|Lumyna-Marshall Wace UCITS SIC EUR 0 0,00 1.135 5,28
LU1869435039 - Participaciones|ALMA CAPITAL INVESTMENT MANAGE EUR 0 0,00 1.611 7,50
LU1071462532 - Participaciones|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 945 4,40
LU0687944396 - Participaciones| GAMCO-MERGER ARBITRAGE-I EUR 0 0,00 1.347 6,27
LU0284634564 - Participaciones| EXANE ASSET MANAGEMETN SAS EUR 0 0,00 1.052 4,89
TOTAL IIC 0 0,00 21.232 98,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 21.232 98,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 21.232 98,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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