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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 (de una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 90% Euribor 1 afio + 10% MSCI World NR
(Net Return) en moneda local (NDDLWI). El indice de referencia se utiliza a efectos meramente informativos o
comparativos. El fondo se gestiona con el objetivo de que la volatilidad maxima sea inferior al 4% anual.

Se invierte mas del 50% en otras IIC financieras, principalmente de gestion tradicional, sin descartar las de gestion
alternativa, que sean activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al Grupo
(incluyendo fondos de inversion cotizados).

Se invertira, directa o indirectamente, un 0%-20% de la exposicion total en renta variable con cualquier capitalizacion (alta,
media o baja) y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o0 no, liquidos). Los emisores y mercados seran de la OCDE (principalmente europeos y de EE.UU.), pudiendo
invertir hasta el 25% de la exposicion total en emisores y/o mercados emergentes, directa o indirectamente. En
condiciones normales de mercado la exposicion a renta variable oscilara entre el 0%-10%.

La exposicion a riesgo divisa podra oscilar entre el 0% y el 100%.
La calidad crediticia de las emisiones de renta fija serd al menos media (minimo BBB-), o si fuera inferior, el rating que
tenga el Reino de Espafia en cada momento, y un maximo del 25% de la exposicion total podra tener baja calidad (inferior

a BBB-) o sin rating. La duracién media de la cartera estara entre -1 y 5 afios.

La inversién en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacién puede influir negativamente en
la liquidez del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,06 0,20 0,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 -0,30 -0,21 -0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 96.060,31 97.053,17
N° de Participes 317 318
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 150 participaciones

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 95.237 991,4293
2021 108.878 1.047,2922
2020 93.929 1.031,9588
2019 75.169 1.023,6676
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,00 0,18 0,52 0,00 0,52 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,33 -0,67 -2,90 -1,85 0,26 1,49 0,81 4,52

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,33 26-09-2022 -0,62 13-06-2022 -1,30 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 22-07-2022 0,25 25-02-2022 0,72 14-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,93 1,72 2,19 1,82 1,46 1,20 3,03 0,76

Ibex-35 20,46 16,45 19,48 24,95 18,30 16,16 34,03 12,34

Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25
BENCHMARK 665 3,77 4,83 3,38 2,82 2,06 1,70 3,10 2,22
VaR histérico del

o 2,18 2,18 2,08 1,92 1,87 1,87 2,09 0,90

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,15 0,39 0,39 0,37 0,37 141 1,29 1,30 1,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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ﬂ..ﬂm‘lr'mﬂq[n Jﬂ'[k
E LA Mﬁ
10250 ,;“"."‘nf A w’\pf\q\
e r,
100,00 ”’d{:"wﬂﬁw il A e v W -
m\‘\mm rr LY
"/ |‘,'/j
95,00 ‘
[
0eL1B maydd  dic13  jul20
B v B GENCHVARK 655 (Base 100)

107 50

105,00

97 50

mar. 18 feb 21 sep.21 abr22

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 100.988 2.053 -2,16
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 265.502 4.069 -1,47
Renta Variable Mixta Euro 12.549 306 -5,15
Renta Variable Mixta Internacional 14.533 371 -2,60
Renta Variable Euro 7.711 210 -10,89
Renta Variable Internacional 17.635 381 -2,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.688 566 -0,62
Global 16.671 517 -2,94
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 457.276 8.473 -1,99

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 94.311 99,03 93.934 96,97




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 2.000 2,10 0 0,00
* Cartera exterior 92.311 96,93 93.934 96,97
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 934 0,98 2.946 3,04
(+/-) RESTO -7 -0,01 -11 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 95.237 100,00 % 96.870 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

96.870
-1,02
0,00
-0,66
-0,50
0,00
0,00
0,00
-0,60
0,00
0,00
0,10
0,00
0,00
-0,19
-0,18
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
95.237

103.885
-4,02
0,00
-2,93
-2,77
0,00
0,00
0,00
-0,24
0,00
0,23
-2,76
0,00
0,00
-0,19
-0,17
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
96.870

108.878
-7,92
0,00
-5,54
-5,05
-0,01
0,00
0,00
-1,11
0,00
0,42
-4,35
0,00
0,00
-0,57
-0,52
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,08
0,00
0,08
0,00
95.237

-75,57
0,00
-78,31
-82,70
-105,97
0,00
0,00
133,85
0,00
-100,00
-103,37
0,00
0,00
-3,13
-3,11
-3,11
-7,08
0,85
0,00
-2,50
0,00
-2,50
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.000 2,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2,000 2,10 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,000 2,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 92.311 96,93 9! 96,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 92.311 96,93 93.934 96,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 94.311 99,03 93.934 96,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Principales Posiciones Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA

OTROS: 73 81% — T FUA:11.84%

4
| LIGUIDEZ: 3.07%
FONDOS RENTA
VARIABLE:
207%
FONDOS: 82.22% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No se han producido hechos relevantes durante el periodo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) Durante el periodo el depositario ha actuado como contrapartida de operaciones simultaneas diarias.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

9.1 SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Cerrdbamos el anterior informe con el gran reto al que se enfrentan los bancos centrales: dureza monetaria contra la
inflacion, con el riesgo de llevar a las economias a una recesién. Durante el mes de julio trataron de imprimir un ritmo
acelerado al proceso de subidas. Asi, la Fed subia por dos veces consecutivas sus tipos en 75pb y el BCE en 50pb, y los
mensajes parecian indicar que los proximos meses seran testigos de nuevas subidas de magnitud relativamente alta. Aun
conocedores de que los problemas vienen del lado de la oferta, los bancos centrales llegan a la conclusion de que es
inevitable actuar sobre la demanda agregada para tratar de estabilizar los precios. El debate sobre si es posible evitar la
recesion o no queda ya en un segundo plano, y la pregunta pasa a ser cuan severa serd. En Europa en concreto, los
indicadores econdmicos publicados a final de mes muestran que la economia esta en una clara fase de desaceleracion,
de forma que el BCE inicia su ciclo de endurecimiento monetario con la economia al borde de una recesion, una situacion
nueva para él. Sin embargo, los efectos sobre el mercado fueron positivos en el mes: las curvas de soberanos
prosiguieron el movimiento a la baja iniciado en junio, y esta vez los spreads de crédito también acompafiaron; las bolsas
se mantuvieron por encima de los minimos de junio, con mayor claridad en la bolsa USA.

La primera parte de agosto sigui6 ofreciendo un buen momento de mercado. Los principales indices bursatiles mostraron
alzas y los spreads de crédito conseguian contraerse, aunque fuese modestamente. El BCE subi6 tipos en 50pb, medida
gue ya habia sido anticipada por sus directores. Este buen tono del mercado se mantuvo hasta el 18 de agosto. Los
responsables de la Fed y otros bancos centrales entendieron que el mercado estaba interpretando de forma




excesivamente benigna las actuaciones llevadas a cabo hasta el momento. Powell advirtio que la lucha contra la inflacion
estaba lejos de terminar, y advertia de los peligros de terminar antes de tiempo los ciclos de subidas. La ausencia en su
discurso de cualquier referencia al peligro de llevar a la economia a una recesion desata una nueva ola de correcciones en
renta variable, y la presion sobre las curvas de tipos aumenta de nuevo, llevando de nuevo al 10 afios US por encima del
3% y al bund por encima del 1,10%. El délar se fortalece, alcanzando la paridad con el euro, y las principales materias
primas corrigen ante las menores expectativas de crecimiento.

Septiembre mantiene la misma ténica negativa. Tanto bonos de todas las categorias como la renta variable han perdido
valoracion ante el nuevo escenario que los agentes econémicos han debido digerir: subidas de tipos hasta que la inflacion
dé signos de control, cautela antes de revertir politica, abandono del objetivo de evitar la recesién. Este discurso se ve
refrendado en la semana del 22/09, con una ronda de subidas de tipos por los principales bancos centrales, excepto del
BCE, quien no tenia convocatoria pero ya habia subido sus tipos en 75pb: la Fed vuelve a subir 75pb, siendo ya la tercera
subida consecutiva de esta cuantia desde junio; el BoE sube 50, y el Banco de Suiza 75pb. Las previsiones de los
miembros de la Fed apuntan a otra subida de 75pb antes de que acabe el afio. La renta fija debe ajustarse a este
escenario, y el treasury a 10 afios alcanza el 4% antes de fin de mes. El crédito y la renta variable sufren un fuerte ajuste,
ante un escenario de recesion que ya practicamente se da por seguro, y en el que los beneficios de las empresas van a
verse afectados con seguridad. EI USD es el Gnico activo que se revaloriza, rompiendo la paridad y avanzado hasta los
0.95USD por délar. Un escenario muy dificil, que puede mantenerse hasta observar cambios en los avances de los IPCs o
una mala evolucion del mercado laboral, que se ha mantenido fuerte hasta el momento.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La combinacién de estrategias que componen el benchmark obtuvo un resultado negativo en el periodo. Se mantiene
durante el trimestre la dinamica de elevacion de las curvas soberanas y de crédito europeas del periodo anterior. Si bien
hasta el mes de agosto se habia experimentado una reversion parcial de dichas pérdidas, el endurecimiento del discurso
de los bancos centrales a partir de Jackson Hole ha originado nuevas elevaciones de todas las curvas, con el consiguiente
efecto negativo sobre las inversiones de renta fija. La renta variable comienza a poner en precio una recesion, en principio
mas severa en la UE que los EEUU, escenario que hasta el verano no era el principal La rentabilidad del fondo en el
periodo ha sido negativa. No se han efectuado cambios en la estructura de la cartera, limitAndose éstos a la sustituciéon de
uno de los fondos por otro de vocacion idéntica pero de gestora diferente. Al contrario que otros periodos, algunas lineas
de la cartera han conseguido aportar rentabilidad, aunque no en grado suficiente para permitir un comportamiento positivo
del fondo

c¢) Indice de referencia

Bankoa BP Prime Conservador Fl es un fondo de fondos de vocacion renta fija mixta que invertird su patrimonio en fondos
de inversién de renta fija, gestion alternativa y renta fija mixta, con un objetivo de baja volatilidad. La cartera esta
constituida por un grupo de fondos con asignaciones de pesos estables con el que se trata de preservar el capital,
mantener un bajo grado de volatilidad gracias a su baja correlacién y generar una rentabilidad superior a la de los
depoésitos bancarios y mercado monetario.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 90% Euribor 1 afio + 10% MSCI World NR (Net Return) en
moneda local (NDDLWI). Los indices que componen el benchmark se utilizan a efectos meramente informativos y/o
comparativos. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -0.67% y la de su benchmark ha sido del 0.23%.
d) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la 1IC

La evolucion del fondo durante el periodo ha sido la siguiente: el patrimonio ha disminuido un 1.69%, el nimero de
participes ha bajado un 0.31%. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el periodo fue el 0.22% y la minima -0.33%. La
volatilidad historica en el periodo fue el 1.72%, inferior a la volatilidad del benchmark que fue del 4.83%.

El ratio total de gastos del fondo en el periodo es del 0.39% que se desglosa en un ratio directo del fondo del 0.19 y un
ratio indirecto por los fondos subyacentes del 0.20%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La diferencia de rentabilidad del fondo con la rentabilidad promedio del periodo de los fondos gestionados por esta entidad
gestora (-1.99%, cuadro 2.2B del presente informe), se debe a la vocacién especifica inversora del fondo. Conviene
destacar que una inflacién elevada puede llevar a que la rentabilidad real percibida por el participe difiera
significativamente de la rentabilidad financiera.

9.2 INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES




a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El fondo mantiene su patrimonio invertido en una cartera de fondos de renta fija, gestion alternativa y mixtos. A final del
periodo, la composicion de dicha cartera de fondos, su rentabilidad en el periodo y la comision de gestion anual soportada
son las siguientes:

M&G Optimal Income AH EUR  -4.81% 0.64%

BSF Fixed Income Strategies 12 -2.25% 0.60%

Janus Henderson UK Absolute Return -1.00% 0.88%

Threadneedle Credit Opportunities 2E -0.52% 0.50%

Allianz Credit Opportunities -0.42% 0.19%

Candriam Credit Opp -0.07% 0.50%

Deutsche Koncept Kaldemorgen -0.02% 0.75%

Nordea Flexible Fixed Income -0.42% 0.40%

Carmignac Securite  +0.56% 0.47%

Merian Global Equity Abs Return +3.26% 0.82%

Amundi Absolute Return MultiStrategy | Eur -3.40% 0.55%

PIMCO Global Low Duration Real Return -3.44% 0.49%

BSF European Absolute Return 12 +1.71% 1.00%

Man Targetted Risk  -4.10% 0.75%

HSBC GIF Multiasset Style Factor +1.31% 0.70%

DNCA Alpha Bonds +1.73% 0.60%

Candriam SRI Bond Euro ST -1.48% 0.20%

MAN GLG Alpha Select Alt  +2.19% 1.00%

Lyxor Chenavari Credit SST EurHdg +1.50% 1.00%

Lyxor Tiedemann Arbitrage Strategy +1.76% 1.40%

Amundi Physical Gold ETC -1.28% 0.12%

Al igual que en el anterior periodo, la dispersion de rentabilidades ha sido amplia. Dos estrategias de Market Neutral, una
L/S renta variable y la de bonos ligados a inflacién han tenido un comportamiento favorable; los fondos multiestrategia
muestran un comportamiento negativo.

Durante el periodo entra en la cartera el fondo Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt, que reemplaza
con el mismo peso al fondo de vocacion semejante Loomis Sales Short Term Emerging Markets.

Todas las operaciones se han efectuado dentro de los criterios establecidos en la Politica de Inversion del fondo, teniendo
en cuenta los limites generales que establece el Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva.

b) Operativa de préstamo de valores

El fondo no efectla operaciones de préstamos de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el periodo, Bankoa BP Prime Conservador, F.I. no ha efectuado operaciones en instrumentos derivados. El grado
de apalancamiento medio ha sido de 94,78% sobre el patrimonio, incluyendo en este ratio los derivados, todas las
posiciones en fondos y en ETFs sintéticos.

La liquidez obligatoria se invierte en simultdneas a dia y en cuenta corriente. La cuenta corriente estd remunerada a
FEDLO1 Index -0.05, estando exento el primer 2% del patrimonio del fondo. Las simultdneas se remuneran a tipo de
mercado.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

9.3 EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

9.4 RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

A partir de la informacion suministrada por las gestoras de los subyacentes, el fondo mantiene una duracion media
ponderada de renta fija de 2.06 afios, la posicidn neta en renta variable seria en torno al 5.7%, y el riesgo FX seria de un
7.34%.

9.5 EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS
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El manual de procedimientos de la entidad recoge un apartado especifico sobre el ejercicio de los derechos inherentes a
los valores integrantes de las carteras, en el que se especifica que Bankoa Gestidn no ejerceréa el derecho de voto, salvo
en los casos en que se abonen primas de asistencia, en cuyo caso se delegara el voto a favor del consejo de
administracion de la sociedad. El ejercicio de este derecho consta en el archivo completo que se conserva al efecto.
Durante el periodo, no se han ejercitado derechos de voto.

9.6 INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

9.7 ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

9.8 COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La gestora ha decidido no repercutir a los fondos los costes de analisis

9.9 COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

9.10 PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El fondo ha acabado el trimestre con una caida relativamente moderada en su valor liquidativo, teniendo en cuenta los
episodios vividos en los activos de riesgo durante el periodo. Si bien hasta mediados de agosto se habian revertido
siquiera parcialmente las pérdidas acumuladas en el afio, el nuevo endurecimiento del discurso de los principales bancos
centrales ha elevado todas las curvas de tipos, afectando al valor de las inversiones en todos los activos de riesgo, siendo
el USD el Unico activo que se ha revalorizado.

Los factores que deben permitir una estabilizacién de los mercados de renta fija y variable son: que los IPCs comiencen a
mostrar una pauta de estabilizacion, que las subidas de tipos llevadas a cabo hasta el momento comiencen a hacer mella
en los datos de actividad o de empleo, o una combinacién de los anteriores. Los primeros compases de octubre apuntan
en esta direccion. Pero es evidente que los inversores deben ampliar su horizonte de inversién hasta que una
estabilizacion de los tipos y las rentabilidades implicitas en las inversiones de la cartera permitan un avance en los valores
liquidativos.

El fondo pueda posiblemente dar entrada a fondos o ETFs sobre crédito europeo, dada la favorable rentabilidad de estos
activos. Se mantendra el alto peso de las estrategias de retorno absoluto, que estan consiguiendo en lineas generales
obtener rentabilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

o |o oo |o |o

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

(S}

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

ES0000012K38 - REPO|CECABANK]|0,30[2022-10-03 EUR 2.000 2,10 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.000 2,10 0,00

TOTAL RENTA FIJA 2.000 2,10 0,00

(S}

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL lIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24 2,10 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

clolofloloflolo|lolo|lo|lo|lo|o|o o |o oo |o (o |o |o |o

oo oo o8 e (e (e (e e (=
o

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN SHO EUR 4.505 4,73 0 0,00
IEO0B8BS6228 - PARTICIPACIONES|LYXOR TIEDEMANN | EUR 4.756 4,99 4.673 4,82
IE00BJQ2XG97 - PARTICIPACIONES|MAN GLG ALPHA SELECT EUR 4.825 5,07 4.722 4,87
IEOOBL71KB37 - PARTICIPACIONES|LYXOR / CHENAVARI CR EUR 4.733 4,97 4.663 4,81
FR0013416716 - PARTICIPACIONES|ETC AMUNDI PGYSICAL EUR 1.970 2,07 1.996 2,06
IEOOBRJT7K50 - PARTICIPACIONES|MAN AHL TARGETRISK EUR 4.196 4,41 4.597 4,75
LU1882440503 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS RET MULT EUR 4.501 4,73 4.659 4,81
IEOOBHZKQB61 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL LOW DUR EUR 4.424 4,65 4.686 4,84
LU1434522477 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM SRI BOND EUR 765 0,80 776 0,80
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|BSF EUROPEAN ABSOLUT EUR 4.731 4,97 4.782 4,94
LU1505874849 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ CREDIT EUR EUR 4.609 4,84 4.729 4,88
LU1460782227 - PARTICIPACIONES|HSBC GIF MULTI-ASSET EUR 4.683 4,92 4.622 4,77
IEOOBLP5S460 - PARTICIPACIONES|MERIAN GLOB. ABSOLUT EUR 4.819 5,06 4.758 4,91
LU1694789378 - PARTICIPACIONES|DNCA ALPHA BONDS EUR 4.678 4,91 4.709 4,86
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS CREDI EUR 4.543 4,77 4.546 4,69
LU1670724373 - PARTICIPACIONES|M&G OPTIMAL INCOME. EUR 4.385 4,60 4.729 4,88
LU0438336777 - PARTICIPACIONES|BSF FIXED INCOME STR EUR 4.565 4,79 4.671 4,82
LU1849560120 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE C EUR 4.659 4,89 4.684 4,84
LU0599947271 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE CONCEPT KAL EUR 2.155 2,26 2.170 2,24
LU0490786174 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GARTMORE EUR 4.627 4,86 4.674 4,82
LU0980584436 - PARTICIPACIONES|LOOMIS SAYLES SHORT EUR 0 0,00 4.675 4,83
LU0915363070 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1-FLEXIBLE EUR 4.576 4,80 4.700 4,85
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE EUR 4.606 4,84 4.714 4,87
TOTAL IIC 92.311 96,93 93.934 96,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 92.311 96,93 93.934 96,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 94.311 99,03 93.934 96,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Puede accederse a la Politica de remuneraciones de la sociedad gestora en:

https://www.abanca.com/es/legal/bankoa-gestion/

Puede solicitarse por escrito a esta sociedad gestora una copia de la misma.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Las operaciones de financiacion de valores que se realizan son simultaneas. En todas las operaciones que se realizan, la
moneda de la garantia real es el EUR, el pais de formalizacién es Espafia y la liquidacién es bilateral con el depositario. La
calidad crediticia de la garantia es A- al tratarse de emisiones de Deuda del Estado y la entidad contraparte es
CECABANK.

Durante el periodo se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones simultaneas) con un
vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la contraparte CECABANK para la gestion de la liquidez de la IIC por un
importe efectivo total de 65.200.000,00 euros y un rendimiento total de 561,93 euros. Al final del periodo el fondo mantenia
en cartera las siguientes posiciones de simultaneas:
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Tipo de Vto. de Vto. % sobre
Operacion  Garantia Garantia Simultdnea Importe  patrimonio
Simultanea ES0000012K38 >1 afio entre 1 diay 1 semana 2.000.000,00 2,10%
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