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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.duxinversores.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

C/ Velázquez 25 2ºC - 28001 MADRID

 

Correo Electrónico

info@duxinversores.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 17/02/2017

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: El fondo invertirá como mínimo un 10% de la exposición total en valores de renta variable nacional e

internacional. El resto de la exposición total será rena fija pública o privada, (incluidos depósitos e instrumentos del

mercado monetario, cotizados o no, líquidos). No existe objetivo predeterminado ni límites máximos en lo que se refiere a

la distribución de activos por tipo de emisor (público o privado), ni por rating de emisión/emisor (pudiendo estar hasta un

90% de la exposición total en activos de baja calidad crediticia o sin rating), ni duración, ni por capitalización bursátil, ni por

divisa, ni por sector económico o industria, ni por países o áreas geográficas. Podrá invertir hasta el 100% de su

exposición en países emergentes. La exposición al riesgo divisa puede alcanzar el 100% de la exposición total. La política

de inversiones busca el crecimiento del valor de las participaciones del Fondo a largo plazo, a través de las inversiones en

los diferentes instrumentos financieros, en la proporción que se considere más adecuada en cada momento. El inversor

debe, por tanto, plantear su inversión en ALONDRA CAPITAL largo plazo y asumir el riesgo que comporta la política de

inversiones establecida.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.
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Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2021 2020

Índice de rotación de la cartera 0,87 0,56 0,87 1,73

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,23 -0,11 -0,23 -0,10

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 143.693,10 133.972,87

Nº de Partícipes 96 100

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.986 13,8201

2020 1.751 13,0697

2019 4.549 11,9579

2018 3.978 10,4592

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,25 0,56 0,81 0,25 0,56 0,81 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Rentabilidad IIC 5,74 5,74 8,20 0,57 17,83 9,30 14,33 -8,91

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,41 25-02-2021 -2,41 25-02-2021 -9,07 16-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 1,84 01-03-2021 1,84 01-03-2021 5,83 24-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 11,39 11,39 14,87 11,20 22,37 23,67 9,99 12,27

		Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 31,93 34,10 12,43 13,54

		Letra Tesoro 1 año 0,37 0,37 0,51 0,14 0,78 0,53 0,55 0,30

70%MSDEWIN+30EUR

360
9,92 9,92 9,25 9,58 18,63 19,98 7,50 9,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,58 8,58 8,83 8,59 8,82 8,83 6,56 6,43

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,33 0,33 0,34 0,42 0,34 1,37 1,20 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

El Índice de Referencia de la IIC ha sido modificado el 01 de Enero de 2020  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de

este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Renta Fija Euro 12.772 205 0

Renta Fija Internacional 0 0 0

Renta Fija Mixta Euro 22.515 168 1

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0

Renta Variable Mixta Euro 64.784 344 5

Renta Variable Mixta Internacional 6.500 143 6

Renta Variable Euro 15.637 472 9

Renta Variable Internacional 25.432 243 11

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantía Parcial 0 0 0

Retorno Absoluto 0 0 0

Global 97.432 1.315 7

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0

IIC que Replica un Índice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 245.071 2.890 5,83

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Fin período actual Fin período  anterior
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 955 48,09 1.616 92,29

			* Cartera interior 262 13,19 356 20,33

			* Cartera exterior 693 34,89 1.260 71,96

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.037 52,22 138 7,88

(+/-) RESTO -6 -0,30 -3 -0,17

TOTAL PATRIMONIO 1.986 100,00 % 1.751 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.751 1.549 1.751

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,03 4,42 6,03 67,89

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 5,61 7,91 5,61 1.526,31

			(+) Rendimientos de gestión 6,55 8,11 6,55 748,10

						+ Intereses -0,02 0,00 -0,02 1.456,23

						+ Dividendos 0,08 0,32 0,08 -67,32

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,84 7,76 5,84 -7,42

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,26 -0,16 0,26 -305,53

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,40 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,39 -0,21 0,39 -327,86

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,94 -0,35 -0,94 778,21

						- Comisión de gestión -0,81 -0,25 -0,81 294,77

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,02 20,51

						- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,05 2,90

						- Otros gastos de gestión corriente -0,02 -0,01 -0,02 103,95

						- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,01 -0,04 356,08

			(+) Ingresos 0,00 0,15 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,15 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.986 1.751 1.986

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 120 6,06 253 14,44

TOTAL RENTA VARIABLE 120 6,06 253 14,44

TOTAL DEPÓSITOS 141 7,12 103 5,89

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 262 13,18 356 20,32

TOTAL RV COTIZADA 693 34,91 1.260 71,97

TOTAL RENTA VARIABLE 693 34,91 1.260 71,97

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 693 34,91 1.260 71,97

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 955 48,09 1.616 92,29

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i) Con fecha 26 de marzo de 2021 la CNMV autorizó la fusión por absorción de ALONDRA CAPITAL FI por DUX

INTERNATIONAL STRATEGY FI. j) Habiendo transcurrido 12 meses desde que el patrimonio del Fondo descendió del

mínimo legal, sin que se haya producido su recuperación, se ha adoptado la decisión de que el Fondo sea absorbido

mediante fusión por DUX INTERNATIONAL STRATEGY FI, habiendo procedido a la remisión del pertinente derecho de

separación a los partícipes.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
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SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Partícipe significativo con un volumen de inversión de 404.197,41 euros que supone el 20,35% sobre el

patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Partícipe significativo con un volumen de inversión de 435.741,00 euros que supone el 21,94% sobre el

patrimonio de la IIC.

Anexo: f) Se han realizado operaciones de compra venta de divisa con el depositario por importe de 607.187,46 euros. h)

No existe vinculación directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital  A.V., S.A., sociedad vinculada a Dux

Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequeña parte de los beneficios

de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones

vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de
los mercados. Ha transcurrido un año desde el inicio de la pandemia del Covid-19. Durante este tiempo hemos asistido a
una grave crisis humanitaria, con un gran número de fallecidos. El mundo ha vivido también uno de los más severos
confinamientos de la historia reciente y aún hay múltiples países, entre ellos el nuestro, que conviven con restricciones en
la movilidad para frenar los contagios. Todo esto ha derivado en una grave crisis económica de la que tardaremos en
recuperarnos. Aunque continúa la preocupación por la presión de los contagios que se están produciendo a lo largo del
mundo, los avances en la aprobación de diferentes vacunas y la evolución de las campañas de vacunación iniciadas en la
mayoría de los países durante el trimestre, permiten aventurar una solución casi definitiva de esta crisis para la segunda
mitad de año. Aunque parezca extraño, es normal que las bolsas, tras la importante recuperación del segundo semestre
de 2020, hayan tenido también un comportamiento positivo en el primer trimestre del presente año. Destacan las bolsas
europeas (Eurostoxx50 +9%, Dax +10%, Cac40 +8%, Ibex35 +6%). Las bolsas americanas han continuado marcando
máximos históricos (S&amp;P500 +5%, Nasdaq +1%). También la bolsa de Japón se ha revalorizado un 3,8%, mientras
que la bolsa de China solo se ha revalorizado un modesto 0,4% y las bolsas de Latinoamérica han tenido un
comportamiento negativo. Sorprende la pequeña revalorización de la bolsa de China a pesar de la fuerte recuperación de
su economía. En Europa, aunque la mayoría de los sectores han cerrado el trimestre en positivo, hay que destacar una
rotación de los sectores defensivos a los más cíclicos. Los valores que integran los índices globales de estilo ?Value?
están teniendo un comportamiento mejor que los de estilo ?Crecimiento?. Los sectores más destacados han sido; Petróleo
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y gas, banca, turismo y ocio y telecomunicaciones. Por el contrario, utilities, consumo defensivo y salud registraron el
comportamiento más discreto. Por lo que se refiere a la economía, el Congreso de EEUU ha dado vía libre a un paquete
de estímulos de 1,9 billones de $, que ha generado un importante debate por el momento, por su elevado importe y por los
riesgos de sobrecalentamiento que podría ocasionar. La Fed, cumpliendo con sus expectativas, mantiene también todos
los estímulos a pesar de revisar al alza las previsiones macro pero dejando entrever que quiere ver una recuperación
sólida del empleo y precios antes de empezar a neutralizar la política monetaria. A pesar de esto sigue existiendo cierta
tensión en los mercados de deuda. Por su parte, el BCE contendrá el repunte de yields visto en las últimas semanas del
trimestre, antes de que la golpeada economía del bloque pueda digerir mayores costes de financiación. Las materias
primas han continuado con la fuerte escalada de precios que comenzó hace un año, mientras que la deuda pública ha sido
la gran perdedora durante este trimestre. b) Decisiones generales de inversión adoptadas. Durante este período hemos
estado puntualmente recolectando los frutos de la subida de precios de las empresas durante el primer trimestre y
sembrando en oportunidades de forma muy puntual.    El proceso de selección de empresas para el fondo es el siguiente:
* Se estudian e identifican modelos de negocio de éxito, que puedan mantener altos márgenes de beneficio a largo plazo
(10,20,30 años) * Se detecta en qué industrias y qué empresas cotizadas los están aplicando. * Se adquieren las
empresas a un precio con el que estimemos una rentabilidad razonable a largo plazo. [Potenciando en cartera las
empresas poco intensivas en capital => alta rentabilidad del crecimiento; grandes generadoras de caja; y con caja neta en
el balance o poca deuda.] * Las mantenemos en cartera a menos que: a) la naturaleza del negocio no sea tan robusta
como pensábamos, b) encontremos una inversión mejor c) el precio supere de forma muy significativa a su capacidad de
generación de caja futura. Observamos que continúan existiendo empresas individualmente infravaloradas a largo plazo.
Adicionalmente, la burbuja en renta fija hace que la renta fija sea más arriesgada que la renta variable en estos momentos,
por lo que seguimos centrados en adquirir empresas infravaloradas por el mercado. c) Índice de referencia. La gestión
toma como referencia la rentabilidad del índice MSCI World para la renta variable, y Euribor a 12 meses para la renta fija.
En el periodo la rentabilidad del índice de referencia es de 6,42%. d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y
gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Fondo a 31.03.2021 ascendía a 1.985.859,08 euros (a 31.12.2020,
1.750.984,00 euros) y el número de participes a dicha fecha ascendía a 96 (en el periodo anterior a 100). La rentabilidad
del Fondo en el período es del 5,74%. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 año ha sido del -0,18 % en el periodo.
Los gastos del periodo ascienden al 1,32% anual sobre el patrimonio medio, que corresponden en su totalidad a gastos
directos (de la propia IIC). Dado que han transcurrido 12 meses desde que el patrimonio del Fondo descendiera del capital
mínimo establecido por la normativa (3 millones de euros), la entidad gestora en su reunión del Consejo de fecha 12 de
marzo de 2021 ha adoptado la decisión de fusión Alondra Capita FI (Fondo absorbido) con Dux International Strategy FI
(Fondo absorbente). La CNMV ha autorizado la mencionada operación de fusión con fecha 26 de marzo de 2021. e)
Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo
por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, según su menor o mayor exposición a la renta variable, se
encuentran entre -0,23% y 13,82%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas
durante el periodo. Las reducciones durante los primeros tres meses del año con mayor relevancia han sido para las
empresas Precia Molen, Corporación Financiera Alba, Credit Acceptance Corporation, Ryman Healthcare, Headlam
Group, Bakkafrost, Banca Farmafactoring y Cigna Corporation. Para todas ellas hemos disfrutado de incrementos de
precio que nos han permitido realizar ganancias al acercarse a sus valores intrínsecos.  Durante el presente trimestre
hemos incorporado o incrementado la posición en negocios con pesos relevantes en la cartera: Alibaba Group Holding y
Mercari. Los   activos que han incidido en la rentabilidad del fondo han sido la tenencia de acciones de empresas
cotizadas en bolsa siendo los 5 principales activos: Alibaba Group Holding, Enagas,  Alphabet, Amazon y Mercari que
suponen el 30% de la cartera del fondo. Hay negocios altamente perjudicados por las medidas de contención y la posterior
ralentización económica (por ejemplo aerolíneas, turismo, inmobiliariom...), pero también hay negocios cuya actividad e
ingresos con crecimiento a largo plazo apenas se verán afectados (alimentación, servicios sanitarios), e incluso negocios
beneficiados por la situación (cloud, software, material sanitario, marketing digital ). Con la esperada reactivación
económica a la vista, los bajos tipos de interés, los elevados niveles de ahorro, las elevadas inyecciones de liquidez por
parte de los bancos centrales, las ayudas directas a las familias y empresas y la facilidad de crédito los precios en bolsa
de muchas empresas han subido de forma significativa. Por ello se han reducido posiciones en aquellos negocios cuyo
incremento de precio ha reducido la rentabilidad futura esperada por debajo del mínimo exigido por el gestor.  Algunos
negocios en los que hemos incrementado nuestra participación o adquirido por primera vez, gracias a los atractivos
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precios, son los siguientes: Alibaba Group Holding (Online Marketplace, Cloud, Logística, plataforma de pagos y

financiación), Mercari (Plataforma online de compra-venta objetos de segunda mano en Japón) b) Operativa de préstamos

de valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos. No se ha operado con derivados en el

periodo. d) Otra información sobre inversiones. No existen inversiones señaladas en el artículo 48.1.j del RIIC. No existen

en cartera inversiones en litigio. Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC. No se han realizado

operaciones a plazo en el periodo. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 90% EN EMISIONES DE

RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CRÉDITO MUY ELEVADO. Desde

el 1 de enero de 2021 la remuneración de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en -0,50%. Para las cuentas

en divisa con el depositario, dicha remuneración, ha sido Libor menos 0,75%. Conforme a las condiciones contractuales

establecidas en ningún caso el importe será inferior a 0. 3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE

RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del Fondo ha sido inferior respecto a

periodos anteriores, superior a la del índice que la gestión toma como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo

como las Letras del Tesoro a 1 año. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente

informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS. La política establecida por la gestora en relación al ejercicio de los

derechos políticos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercerá

obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversión que mantiene en cartera la IIC en un título nacional supere el

1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigüedad. Asimismo, la Gestora estudiará ejercer los derechos de voto

anexos a los títulos en cartera de las IIC de cuya gestión se ocupa, cuando existan riesgos de alteración de la estrategia

de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las características anteriores. 6.

INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE

CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. El Fondo ha soportado en el

ejercicio gastos derivados de servicio de análisis financiero sobre inversiones. Dicho servicio de análisis se refiere en todo

caso a valores incluidos dentro del ámbito de inversión de las IIC, añadiendo valor a las estrategias del proceso de

inversión. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE

MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO. Se atisba una recuperación vigorosa de la economía cuando las

vacunas nos permitan volver a la normalidad. Una recuperación que, además, va a estar apuntalada por los ingentes

estímulos fiscales anunciados. Se estima que estamos al principio de un nuevo ciclo de crecimiento económico global. El

FMI ha estimado un aumento de PIB mundial del 6% en 2021 y del 4,4% en 2022. Por otra parte, hay una enorme

cantidad de dinero, fruto, entre otros, de los planes de estímulo fiscal y monetario aprobados por las principales

economías mundiales y de que las tasas de ahorro acumulado están en niveles máximos de los últimos años. Hay

razones para pensar que el buen comienzo de año de las Bolsas tenga continuidad en el tiempo. Sin embargo, aunque

estamos ante unos mercados que parecen blindados ante la adversidad, es conveniente manejar buenas dosis de

prudencia y contención. La principal amenaza para la economía y las bolsas puede estar en la inflación, aunque confiamos

en que esta no se produzca a muy corto plazo. Sin embargo, estamos ante una recuperación económica algo inquietante,

porque en el futuro, los abultados pasivos públicos pueden pesar enormemente sobre la utilidad marginal del dinero,

mientras que la recuperación de la demanda, junto con la destrucción de la oferta que ha supuesto el Covid en muchos

sectores, pueden dar lugar a una inflación elevada y sostenida en los próximos años. Otro factor de riesgo puede estar en

los conflictos geopolíticos. Por una parte, se ha producido una acción coordinada de EEUU y la Unión Europea,

imponiendo sanciones a China por no respetar los derechos humanos de las minorías Uighursen, que han sido

respondidas por China con sanciones a políticos, diplomáticos, institutos y familias europeas, así como boicots a

diferentes empresas textiles occidentales. Otro conflicto se ha producido con Rusia, motivado principalmente por la crisis

con Ucrania. En cuanto a Alondra Capital FI, tal y como se indicaba en el apartado 1.d) Evolución del Patrimonio,

participes, rentabilidad y gastos de la IIC, con fecha 12 de marzo de 2021 se ha procedido a la aprobación del proyecto de

fusión entre Dux International Strategy FI (Fondo absorbente) y Alondra Capital FI (Fondo absorbido) operación que ha

sido autorizada por la CNMV con fecha 26 de marzo de 2021. A esta fecha, una vez cumplidas con las obligaciones de

publicidad, la operación se encuentra en el periodo de pendencia legal de 40 días, establecido por la normativa vigente

con carácter previo a su ejecución a través del pertinente documento contractual de fusión.
 

10. Detalle de inversiones financieras 
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0117160111 - Acciones|ALBA EUR 0 0,00 78 4,45

						ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 120 6,06 108 6,16

						ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA DE ESPAÑA EUR 0 0,00 67 3,83

TOTAL RV COTIZADA 120 6,06 253 14,44

TOTAL RENTA VARIABLE 120 6,06 253 14,44

						 - Deposito|BANCO SABADELL USD|0,150|2021 02 24 USD 0 0,00 33 1,87

						 - Deposito|BANCO SABADELL USD|0,140|2021 02 22 USD 0 0,00 29 1,68

						 - Deposito|BANCO SABADELL USD|0,110|2021 02 25 USD 0 0,00 41 2,34

						 - Deposito|BANCO SABADELL USD|0,080|2021 04 26 USD 90 4,54 0 0,00

						 - Deposito|BANCO SABADELL USD|0,080|2021 04 26 USD 51 2,57 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 141 7,12 103 5,89

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 262 13,18 356 20,32

						NL0000687663 - Acciones|AERCAP HOLDINGS USD 0 0,00 19 1,06

						US0231351067 - Acciones|AMAZON.COM USD 111 5,57 53 3,04

						US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING USD 193 9,72 105 5,98

						FO0000000179 - Acciones|MEDISTIM ASA NOK 0 0,00 50 2,83

						IT0005244402 - Acciones|BANCA FARMAFACTORING SPA EUR 25 1,26 183 10,44

						US09857L1089 - Acciones|BOOKING HOLDINGS INC USD 0 0,00 18 1,04

						DE0005190037 - Acciones|BMW EUR 0 0,00 33 1,89

						US2253101016 - Acciones|CREDIT ACCEPTANCE CORP USD 0 0,00 51 2,91

						US1255231003 - Acciones|CIGNA USD 62 3,11 170 9,72

						US28238P1093 - Acciones|EHEALTH INC USD 0 0,00 26 1,48

						US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK USD 50 2,52 70 4,02

						GB0003718474 - Acciones|GAMES WORKSHOP GROUP PLC GBP 23 1,18 69 3,93

						US02079K1079 - Acciones|GOOGLE INC-CL A USD 0 0,00 69 3,93

						US02079K3059 - Acciones|GOOGLE INC-CL A USD 112 5,66 7 0,41

						GB0004170089 - Acciones|HEADLAM GROUP PLC GBP 0 0,00 24 1,38

						US50187T1060 - Acciones|LGI HOMES USD 0 0,00 70 4,01

						US5949181045 - Acciones|MICROSOFT USD 0 0,00 36 2,08

						FR0000060832 - Acciones|PRECIA EUR 0 0,00 50 2,87

						NZRYME0001S4 - Acciones|RYMAN HEALTHCARE LTD NZD 36 1,83 103 5,87

						US85208M1027 - Acciones|SPROUTS FARMERS MARKET INC USD 23 1,14 0 0,00

						CH0527044959 - Acciones|BERGBAHNEN ENGELB.TRUEBSEE TIF CHF 0 0,00 18 1,01

						JP3921290007 - Acciones|MERCARI INC JPY 58 2,92 36 2,07

TOTAL RV COTIZADA 693 34,91 1.260 71,97

TOTAL RENTA VARIABLE 693 34,91 1.260 71,97

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 693 34,91 1.260 71,97

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 955 48,09 1.616 92,29

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 


