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Descripcién del fondo

Perfil de riesgo

Consiste en proporcionar a los inversores una rentabilidad absoluta constante que no presente ninguna correlacion con los Menor riesgo Mayor riesgo
Objetivo de mercados mundiales de renta variable. El Fondo pretende lograr una rentabilidad positiva en un periodo de inversién de tres afios. <¢ »
inversion: El Fondo empleara técnicas de modelizacion avanzadas con el fin de identificar inversiones apropiadas, tal y como se describe en m%q:'_90‘9"5'3| de Mayor ?g;?ggilﬁlljgg

el apartado «Estrategia de inversion» del Suplemento del Fondo.

Oportunidades: Elfondo lo administra un equipo de gestion experimentado y cualificado siguiendo un enfoque de valoracion fundamental.
El objetivo consiste en identificar las posibles inversiones que, en opinién del gestor de inversiones, resulten mas atractivas y

generen oportunidades interesantes y rentables para los inversores.
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Informacion sobre el fondo

El fondo invierte en un universo de renta variable muy diversificado y busca oportunidades de rentabilidad alla donde las haya. Sociedad administradora del fondo GAM Fund

El fondo sigue esencialmente una estrategia de posiciones largas/cortas neutral con respecto a los mercados y sectores, lo que Management lelte’d

brinda la oportunidad de beneficiarse tanto de las subidas como de las bajadas de precios. Sociedad de gesti6n de inversiones GAM

Es probable que la volatilidad esperada sea considerablemente menor que en los fondos de renta variable tradicionales. International Management Limited, GAM

El fondo proporciona acceso al uso de modelos sistematicos que ofrecen una amplia variedad de oportunidades de inversion. Systematic LLP

Fondo gestionado por GAM Systematic

Factores de Riesgo de contraparte/derivados: si la contraparte de un contrato de derivados financieros incumpliese sus obligaciones, podria  Cambridge Team
riesgo: perderse el valor del contrato, asi como el coste de su sustitucion y cualesquiera valores o efectivo mantenidos por la contraparte  Estructura juridica UCITS

para facilitarlo.

Domicilio Irlanda

Riesgo de liquidez: puede resultar dificil vender algunas inversiones rapidamente, lo que afectaria al valor del Fondo y, en indice de referencia 3 Month Libor en EUR
situaciones de mercado extremas, a su capacidad para atender las solicitudes de reembolso.

Riesgo de divisa - Clase de acciones denominadas en divisas distintas a la moneda base: las clases de acciones

Fecha de lanzamiento del fondo 03.10.2016
Fecha de lanzamiento de la clase 25.10.2016

denominadas en divisas distintas a la moneda base pueden estar cubiertas o no frente a la moneda base del Fondo. Los cambios  Patrimonio del fondo EUR 15,4 mlls.
en los tipos de cambio tendran un impacto en el valor de las acciones en el Fondo que no esta determinado en la moneda base. Total de activos de la clase EUR 1,3 mlls.
Cuando se empleen estrategias de cobertura, puede que no sean totalmente eficaces.

Renta variable: las inversiones en renta variable (directa o indirectamente a través de derivados) puede estar sujeta a

importantes fluctuaciones de valor.
Riesgo de negociacién / modelo: Las hipétesis empleadas en los modelos de valoracion y las teorias de precios que se Inversion minima de la clase EUR 10.000
fundamentan en elementos cuantitativos podrian revelarse incorrectas con el transcurso del tiempo.
Riesgo vinculado a los sistemas: El Fondo depende ampliamente de sistemas y programas informaticos que interactian con la Promotora’ 1,50%
sistemas de terceros. La fiabilidad de dichos sistemas externos no puede garantizarse.
Excepciones estratégicas y fallos de hardware: El Fondo esta expuesto al riesgo de que se cometan errores de
implementacion (por ejemplo, anomalias o errores de codificacion clasicos), errores de disefio y errores derivados de la desempeiio
inesperada interaccion de diversos sistemas o médulos de codigos.
Riesgo de apalancamiento: los derivados pueden multiplicar la exposicién a activos subyacentes y exponer el Fondo al riesgo de sujeto al valor maximo histérico.

pérdidas importantes.

Divisa de referencia de la clase EUR
Cobertura de divisas Se puede utilizar como
proteccion frente al riesgo de tipo de cambio.
Comisiones de la Gestora de Inversiones y de

Gastos corrientes 2,94% al 28.06.2019
Metodologia de calculo de la comision de

El 15% del rendimiento de la clase de acciones,

Comision de rendimiento 0,00% al 28.06.2019

Capital a riesgo: Los instrumentos financieros conllevan un elemento de riesgo. Por lo tanto, el valor de la inversion y el financial year
rendimiento resultante pueden variar y no se puede garantizar el valor inicial de la inversion.

ISIN IE00BZ13ZL82

SEDOL BZ13ZL8

Valoren 34283122

WKN A2ATHJ

Fuente informacion GAM, Thomson Reuters

Rentabilidad del fondo

Informacioén clave respecto a la clase de
acciones:
"No incluye las comisiones por administracion y
Desde el custodia. Consulte el folleto actual del fondo para
lanzamient  obtener méas informacién sobre las comisiones y
-2,81  |os gastos.
-0,36

2019/
2020
-3,27
-0,36

Fondo indice de referencia

2,93
-1,16
0,02

Datos de contacto

GAM Fund Management Limited

George's Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irlanda

Tel. gratuito: 0800 919 927 (solo desde Reino
Unido)

Tel.: +353 (0) 1 6093927

Fax: +353 (0) 1 6117941

Evolucion del valor en % Acumulada Anualizada
AAF 1 mes 3 mes 1 afo 3 afios 5 afios Desd_e el 3 afios 5 afios
lanzamient
!:ondo 2,04 2,04 0,47 -3,27 -5,47 N/D -8,88 -1,86 N/D
Indice de referencia -0,03 -0,03 -0,10 -0,36 -1,07 N/D -1,16 -0,36 N/D
Rentabilidad mévil
enero- 2015/ 2016/ 2017/ 2018/
enero(%) 2016 2017 2018 2019
Fondo N/D N/D 3,01 -5,14
Indice de referencia N/D N/D -0,37 -0,34
Desempeiio - % crecimiento Estadisticas del fondo*
2%
Estadistica
0% /\ Ratio de Sharpe** -0,45
2% ||\ | \‘WJ | Maxima caida -11,58
\r Desviacién tipica anualizada (%) 5,36
4% |
o AN o
o * Computado desde el inicio
10% ** La tasa sin riesgo es el promedio de la tasa de depdsito a 1 mes, en
dic 16 dic 17 dic 18 dic 19 EUR
Rentabilidad en el aio natural
4% 4 3,4%
2% A
0%
-0,4% -0,4% -0,4%
_2% 4
4% 1
6% 1 5,69
: 56% 6.2%
2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 2019 '

Leyenda de graficos y tablas:

Fondo: GAM Systematic Global Equity Market Neutral - C EUR Acumulacion;

El desempefio pasado no es un indicador del desempefio futuro ni de las tendencias actuales o futuras. Las cifras de la rentabilidad se refieren al valor liquidativo y se calculan sin la comision y los costes
incurridos en la emision, reembolso o canje (p. €j., los costes de custodia y transaccién del inversor). El fondo no tiene las garantias de capital que son caracteristicas de un depoésito en un banco o en una
sociedad de crédito hipotecario. Las indicaciones se basan en cifras denominadas en EUR. Si esta divisa difiere de la moneda del pais en el que reside el inversor, es posible que la rentabilidad aumente o

disminuya por causa de las fluctuaciones cambiarias.

Distribucion entre bienes y valores

No hay informacién disponible sobre la distribucion de activos para este documento.
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Investments

Glosario

Alfa de Jensen: El Alfa de Jensen mide el rendimiento de una inversion (fondo) en relacion a su indice de referencia. Un alfa positiva significa que el valor del fondo ha generado una rentabilidad mas alta
que la del indice de referencia.

Caida maxima (drawdown): Mide la mayor pérdida registrada por un fondo o un indice, desde el maximo hasta el minimo, en un periodo determinado.

Calificacion de riesgo: El indicador de riesgo se calcula a partir de la volatilidad de la rentabilidad del Fondo durante los Gltimos cinco afios. En caso de que el historial de rentabilidad sea inferior a cinco
afos, los datos se completan mediante un fondo equivalente, los datos del indice de referencia o una serie histérica simulada, segun corresponda.

Desviacion tipica: Mide la dispersion de un conjunto de datos respecto a su media. Aplicada a la inversién, mide la dispersion de la rentabilidad de un fondo respecto a su media y, por lo tanto, la volatilidad
o el riesgo asociados a la inversion. Cuanto mayor sea la desviacion tipica de unainversién, mayor sera la variabilidad de su rentabilidad a lo largo del periodo.

Gastos corrientes: La gastos corrientes es Una medida de los gastos anuales incurridos por un fondo y se expresa como un porcentaje. Permite hacer una comparacion precisa de los costes de los fondos
de diferentes compaiiias.

High water mark (valor maximo): El principio del high water mark (valor maximo) establece un limite o permite un aumento potencial de las comisiones de rentabilidad. Segun este principio, el gestor de
fondos de inversién sdlo recibe la remuneracion relevante cuando el fondo supera el nivel maximo de rentabilidad que haya alcanzado jamas.

indice de referencia: Un indice que un fondo de inversion puede utilizar como la base de comparacién para valorar el rendimiento logrado.

Ratio de Sharpe: La ratio de Sharpe (rentabilidad ajustada al riesgo) se genera calculando la diferencia entre la rentabilidad anualizada media y la rentabilidad libre de riesgo. La cifra resultante se divide por
la desviacion tipica anualizada de las rentabilidades. Cuanto mas alta sea la ratio de Sharpe, mejor es el rendimiento del fondo en relacion al riesgo potencial de su cartera.

Importante informacién legal

Fuente: GAM, salvo indicacién contraria. (Cuando sea aplicable y, a menos que se especifique lo contrario, la rentabilidad se indicara neta de comisiones, de valor liquidativo a valor liquidativo). GAM no ha
comprobado de forma independiente la informacion procedente de otras fuentes y GAM no puede asegurar, implicitamente o explicitamente, que dicha informacioén sea exacta, veridica o completa,

Este documento no esta previsto para ser distribuido a personas o entidades que tengan la nacionalidad de un Estado o pais en el que dicha distribucién, publicacién, puesta a disposicién o utilizacion sea
contraria a sus leyes u otros reglamentos, o con residencia, domicilio o domicilio social en dicho Estado o pais, ni para ser usado por dichas personas o entidades. La responsabilidad del uso posterior de las
descripciones de los fondos contenidas en este documento recae exclusivamente sobre el intermediario.

Nada de lo contenido en este documento constituye un asesoramiento en inversiones, legal, fiscal o de otra indole, ni tampoco debe ser el criterio exclusivo a tener en cuenta para realizar una inversiéon o
tomar otra decision. Este documento se considera material de comercializacion.

Las opiniones expresadas en el presente documento son las del gestor en su momento y estan sujetas a modificacion. El valor de las acciones puede tanto aumentar como disminuir y la cotizacion
dependera de las fluctuaciones de mercados financieros fuera del control de GAM. En consecuencia, los inversores podrian no recuperar el importe invertido. Las rentabilidades pasadas no
son indicativas de los resultados futuros y la referencia a un valor no constituye una recomendacion para comprar o vender dicho valor. Las asignaciones y retenciones estan sujetas a
cambios.

No se trata de una invitacion a invertir en cualquier producto o estrategia GAM. Las inversiones deberian efectuarse tnicamente después de haber leido atentamente el folleto informativo en vigor, el folleto
de emision, el documento de datos fundamentales para el inversor DFI (“KIID” por sus siglas en inglés), los estatutos y las cuentas anuales y semestrales vigentes (los “documentos juridicos”), asi como
después de haber consultado a un asesor financiero y fiscal independiente. Los documentos juridicos pueden obtenerse en formato impreso y de forma gratuita en las direcciones indicadas a continuacién.
Ciertos subfondos pueden no estar registrados para su comercializacidn en todas las jurisdicciones. Por consiguiente, no se debe efectuar una comercializacion activa para dichos subfondos. Unicamente se
recibiran suscripciones y se emitiran acciones o participaciones conforme al folleto vigente del fondo.

Las acciones del fondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933, en su versién modificada (la “Ley de valores”) y el fondo no esta registrado
conforme a la Ley de sociedades de inversion de EE.UU. (US Investment Company Act) de 1940, en su versién modificada (la “Ley de sociedades de inversién”). Por consiguiente, dichas acciones no
podran ser ofrecidas, vendidas o distribuidas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses a menos que exista una exencién de registro de conformidad con la Ley de valores y la Ley de sociedades
de inversion. Por otra parte, ciertos productos GAM estan cerrados a todos los inversores estadounidenses.

Esta documentacion/presentacion menciona uno o algunos subfondos de GAM Star Fund p.l.c., con domicilio social en George’s Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda, sociedad de inversién de
tipo paraguas de capital variable y responsabilidad segregada entre los subfondos, constituida a tenor de las leyes de Irlanda y autorizada por el Central Bank of Ireland (CBI por sus siglas en inglés) como
fondo OICVM de conformidad con la Directiva 2009/65/CE. La Sociedad Gestora es GAM Fund Management Limited, George’s Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda.

ESPANA: Los documentos legales pueden obtenerse de forma gratuita, en inglés, y los Datos Fundamentales para el Inversor, en espaiiol, en el representante en Espafia, ATL 12 Capital Inversiones A.V.,
S.A., Montalban 9, 28014 Madrid, o a través de la pagina internet www.gam.com.

En el Reino Unido, esta documentacién ha sido emitida y aprobada por GAM London Ltd, 8 Finsbury Circus, London EC2M 7GB, sociedad autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority.
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