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Gestora:  1) BANKIA FONDOS, S.G.I.I.C., S.A.        Depositario: BANKIA, S.A        Auditor: DELOITTE, S.L

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANKIA        Rating Depositario: BB+ 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.cnmv.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Pº de la Castellana, 189 28046 Madrid

 

Correo Electrónico

fondos@bankia.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 21/10/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Fija Euro

Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: 100% RF: pública/privada, depósitos e instrumentos, emisores/mercados OCDE, excluyendo

emergentes Calidad crediticia media (minimo BBB-) y 25% con rating inferior a BBB-. Duración media: inferior a 12 meses.

Inversión indirecta (IIC): máximo 10%.

No tendrá exposición a riesgo divisa.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2016 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 915.737,69

Nº de Partícipes 4.446

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 200000.00 

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 91.476 99,8928

2015

2014

2013

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -0,11

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,70

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,06 0,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 102.756 5.012 -0,12

Renta Fija Euro 2.180.077 68.696 -0,18

Renta Fija Internacional 55.728 2.435 3,78

Renta Fija Mixta Euro 502.520 22.562 1,02

Renta Fija Mixta Internacional 1.325.775 50.286 1,11

Renta Variable Mixta Euro 390.755 20.415 8,29

Renta Variable Mixta Internacional 576.763 23.820 2,24

Renta Variable Euro 166.613 12.442 7,65

Renta Variable Internacional 220.916 21.460 6,03

IIC de Gestión Pasiva(1) 122.748 5.340 4,94

Garantizado de Rendimiento Fijo 2.252.455 96.916 -0,41

Garantizado de Rendimiento Variable 1.944.953 92.850 -1,83

De Garantía Parcial 209.932 11.185 1,97

Retorno Absoluto 2.786.159 115.138 0,20

Global 121.875 4.232 4,00

Total fondos 12.960.025 552.791 0,50

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 66.383 72,57

			* Cartera interior 20.992 22,95

			* Cartera exterior 45.303 49,52

			* Intereses de la cartera de inversión 88 0,10

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 25.108 27,45

(+/-) RESTO -15 -0,02
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

TOTAL PATRIMONIO 91.476 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 747,02 747,02

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,15 -0,15

			(+) Rendimientos de gestión -0,09 -0,09

						+ Intereses 0,05 0,05

						+ Dividendos 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,10 -0,10

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,04 -0,04

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,06 -0,06

						- Comisión de gestión -0,05 -0,05

						- Comisión de depositario -0,01 -0,01

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 91.476 91.476

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.992 4,36

TOTAL RENTA FIJA 3.992 4,36

TOTAL DEPÓSITOS 17.000 18,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.992 22,94

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 45.303 49,53

TOTAL RENTA FIJA 45.303 49,53

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.303 49,53

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 66.295 72,47

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

I. 4 de Noviembre de 2016.
La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de BANKIA FONDOS, S.G.I.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de BANKIA,
S.A, como entidad Depositaria, la fusión por absorción de BANKIA EUROSTOXX GARANTIZADO I, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el número 4553), BANKIA GARANTIZADO 2016, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el número 3413), BANKIA GARANTIZADO EURO STOXX 2016, FI (inscrito en
el correspondiente registro de la CNMV con el número 4480), BANKIA GARANTIZADO RENTAS 1, FI (inscrito en el
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correspondiente registro de la CNMV con el número 4379), por BANKIA FUSION II, FI (inscrito en el correspondiente

registro de la CNMV con el número 5079).

 
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G. 0.06% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercialización, depositaria

e intermediación.

 

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
A fines de 2016 se han producido unos acontecimientos que a los analistas e inversores les hubiera hecho hacia esperar
una reacción de los mercados distinta de la que se produjo. La victoria de Trump en EEUU y el triunfo del ¿no¿ en Italia
sobre la reforma constitucional. En diciembre, la FED  de EEUU subió su tipo de intervención 0,25% y sus consejeros se
inclinan a aprobar tres subidas más a lo largo de 2017, algo que tampoco pesó negativamente en el sentimiento de los
inversores. En la UEM el BCE anunció en diciembre que extenderia su programa de compra de activos hasta diciembre de
2017, a la par que reduciria su ritmo mensual desde 80.000 a 60.000 millones de euros. Esto no incidió negativamente
sobre los mercados de riesgo, como tampoco lo hizo el repunte del precio del petróleo, ni el rescate del banco italiano
Monte dei Paschi di Siena.
 
Las perspectivas económicas y de inflación han mejorado. En EEUU, el crecimiento del  podria situarse en un 2,0%,
mientras que, en la UEM puede repuntar hasta el 1,6%. En los mercados emergentes se observaron signos de
estabilización. En España la economia sigue mostrando un importante dinamismo.
 
La renta variable ha sido el activo que mejor se ha comportado. En EEUU, sus indices siguieron batiendo históricos (Dow
Jones muy cerca del 20000). En Europa las ganancias fueron más abultadas. El Dax Xetra, el Cac 40 y el Euro Stoxx 50



 8

ganaron más de un 9% en el trimestre y el Ibex un 6,5% cerrando cerca del 9400. El Nikkei japonés sobresalió, con una
revalorización del 16% alentada por la politica ultra expansiva del Banco de Japón y la depreciación de su moneda.
 
En el mercado de bonos soberanos lo destacable fue la subida de las rentabilidades. Las expectativas de mayor
crecimiento e inflación, unidas a las posibles subidas de tipos en EEUU y a una futura reducción del QE en la UEM,
provocaron un giro al alza en las tires a largo plazo.
 
Por último, hay que hacer referencia al fortalecimiento generalizado del dólar.
El patrimonio del fondo en el periodo fue de 91.475.602,11 euros al final del mismo, el número de participes en el periodo
aumentó en 4.446 y la rentabilidad de la IIC en el trimestre fue de -0,107%. La rentabilidad diaria máxima alcanzada en el
trimestre fue del 0,012% mientras que la renta minima diaria fue de -0,022%. Los fondos de la misma categoria
gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media ponderada del -0,158% en el periodo. La
liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo. El fondo obtuvo una rentabilidad inferior a
la rentabilidad  de la letra del Tesoro a un año en 0,26% en el trimestre.
A finales de trimestre se constituye el fondo Bankia Fusión III, que es la renovación de un fondo garantizado vencido. El
fondo pasa a ser un fondo de Renta Fija Euro. Este fondo se crea para ser fondo absorbente de todos los garantizados
que vencen y para los que de momento no se va a otorgar una nueva garantia. Comenzamos a constituir la cartera a
través de compras deuda pública italiana a corto plazo, y de emisiones de Renta fija privada. No obstante, parte de la
cartera que no se llega a invertir se queda en liquidez con una rentabilidad del 0%. El indice del folleto está compuesto por
Letras del Tesoro (100%).  Las Letras del Tesoro han tenido un comportamiento positivo en el periodo. La menor inversión
de nuestra cartera a cierre de trimestre, fecha en la cual no está totalmente invertida, junto con la mayor volatilidad que
sufren los bonos italianos, nos lleva a obtener una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia.	La politica de
inversión se centra en la compra de deuda pública a corto plazo, en concreto bonos y letras del tesoro italiano, que nos
ofrece una prima de rentabilidad importante frente a la deuda pública española. Por otro lado, se invierte también en
pagarés de entidades españolas de elevada calidad crediticia cómo son Junta de Andalucia y Santander Consumer
Finance. Acabaremos de constituir la totalidad de la cartera a lo largo de los próximos dias. La duración de la cartera a
cierre de trimestre es de 0,28 años.El próximo año estará marcado por acontecimientos que si bien son conocidos, sus
resultados y sobre todo, la reacción de los mercados, son todavia inciertos. Tendremos eventos de riesgos entre los que
destacamos el ciclo electoral en Europa (Francia, Holanda, Alemania y también Italia),  la posible materialización del Brexit
y las primeras actuaciones de las politicas de Trump. También estaremos pendientes de decisiones en materia de politica
monetaria por parte de los Bancos centrales. La Fed ha comenzado con la fase alcista de tipos, pero sigue habiendo
incertidumbre respecto al ritmo de actuación. Y por otro lado, siguen existiendo dudas acerca de si el BCE anunciará
detalles sobre la forma de inyectar menos liquidez al sistema. Estas medidas han contribuido a empinar las curvas de tal
forma que no benefician la gestión de la renta fija: mientras que los tipos a largo plazo han aumentado significativamente,
con la consiguiente caida en precio de los activos de mayor duración, los tipos a corto son cada vez más negativos,
imposibilitando la obtención de rentabilidad con la inversión en bonos a estos plazos. Nuestro fondo invierte en activos a
muy corto plazo, y continuamente se encuentra con vencimientos que tiene que renovar, lo que se complica enormemente
en este escenario de tipos negativos. Trataremos de aprovechar los movimientos de mercado que se produzcan antes los
eventos de riesgo, para invertir a unas mayores tires, dentro de un contexto de tipos en minimos.La volatilidad histórica del
fondo en el trimestre alcanzó el 0,00% en linea con los mercados en los que invierte. La volatilidad histórica es un
indicador de riesgo que nos da cierta información acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor
liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una predicción o un limite de pérdida máxima.
Politica retributiva
Bankia Fondos S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneración compatible con una gestión adecuada y eficaz de
los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que
gestiona. El importe total de remuneraciones abonadas a sus empleados durante el ejercicio 2016 ha ascendido a 3.490
miles de euros de remuneración fija y 657 miles de euros de remuneración variable, correspondiendo a una plantilla media
de 63,32 empleados, todos ellos con retribución fija y variable. No existe remuneración alguna en la Gestora que esté
ligada a la comisión variable de una o varias IIC. Se ha identificado un total de cinco personas que inciden de manera
significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, y que además son altos cargos de la compañia, correspondientes a las
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funciones de Presidente y cuatro Vocales del Consejo de Administración y cuya remuneración fija percibida en 2016 ha

sido de 178 miles de euros y 48 miles de euros de retribución variable.

En la actualidad, por acuerdo de la Junta General de Accionistas de Bankia Fondos, perciben retribuciones por el

desempeño de su función la Presidenta Ejecutiva y los dos consejeros independientes. En 2016 el importe total de

retribución ha ascendido a 36 mil euros por el periodo comprendido entre el 11.10.16, momento de los nombramientos, y

el 31.12.16. Los otros dos consejeros no perciben remuneración alguna por el desempeño de la función.

La Politica Retributiva recoge los distintos elementos retributivos de aplicación en Bankia Fondos, tales como la retribución

fija y la retribución variable.

La retribución fija está vinculada a las caracteristicas esenciales propias de los puestos desempeñados como su

relevancia organizativa y el ámbito de responsabilidad asumido y constituye una parte suficientemente elevada de la

retribución total permitiendo asi la máxima flexibilidad respecto a los componentes variables. En relación a la retribución

variable anual los objetivos que incluye son de tres tipos: objetivos globales de la Entidad, objetivos de la unidad o equipo

y evaluación individual de cada una de las personas.

En el momento del abono de la retribución variable para las personas incluidas en el colectivo identificado, el 50% de la

Retribución Variable Anual será abonada en metálico y el restante 50% se entregará en acciones de Bankia. El 60% de

dicha retribución, tanto de la parte en metálico como de la parte en acciones, se abonará en la misma fecha que la

Retribución Variable Anual del sistema general y el 40% restante se abonará por tercios en los siguientes ejercicios.

La Comisión de Retribuciones del Grupo Bankia revisará que la Retribución Variable Anual no limita la capacidad de la

Gestora para mantener una base sólida de capital y protegerá los intereses de los inversores, y otras partes interesadas.

La Politica Retributiva de Bankia Fondos fue revisada por la Comisiÿ³n de Retribuciones del 24.06.16.la Comisiÿ³n de

Retribuciones del 24.06.16.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES05000907D0 - PAGARÿS|Junta Andalucia|.05|2017-03-31 EUR 1.000 1,09

						ES0513495SE6 - PAGARÿS|Sant. Cons.Fin|.04|2018-03-20 EUR 2.992 3,27

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.992 4,36

TOTAL RENTA FIJA 3.992 4,36

						 - DEPOSITOS|Banco Sabadell|.08|2017-12-27 EUR 17.000 18,58

TOTAL DEPÓSITOS 17.000 18,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.992 22,94

						IT0005009839 - BONO|Estado Italiano|1.629|2019-11-15 EUR 19.562 21,39

						IT0004922909 - BONO|Estado Italiano|1.588|2018-11-01 EUR 24.745 27,05

						IT0001247235 - |Estado Italiano|.000001|2019-05-01 EUR 996 1,09

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 45.303 49,53

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 45.303 49,53

TOTAL RENTA FIJA 45.303 49,53

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.303 49,53

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 66.295 72,47

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


