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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 5
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de inversion: pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

L? Sociedad podra invertir ga sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en.activos de renta yariable, renta f;ya u
ofros aciivos 8erm|t|dos&‘> r la normativa v nt? ?ln He e&usa redetermihacion en cu%n 0 a ol_s)ep(t)ré tajes de
X oamlone ada clase eqc Ivo pudiendo estar [a totalldad de su ex osm*on.en cualquiera e?_ll S ntro de. Ben}a
ijd ademas de, valores se mc&:g?n %pBEtos.a a vista 0 con vencimiento .Inferior ? un ano en epfidades, de crédito de la
.0 de estados miem r.gs a sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos.
Na existe objetivo predetermmadg ni limites maxnmos.edﬁ lo gue se refiere a} I:rl dlsmb%cmn,%ifa activos por tipo de emisor
ublico .o privado); nl,gor rgtm cf emision/emisor, ni duracion, mgo&lca I alzam%{n ursatil, |gPr divisa ni&s)(g sgct?r
gonglrgg ,cl‘)ltlaﬁ)o paises. Se podra invertir en palses emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar él % de Ta
Eap ociedad no tiene nlprgun indice de. referencia Fn su Ir_:ﬂesélqn. EI.%rado mat imo de exposicién al riesgo de mercado a
traves de Instrumentos fifancieros derivados es el imporie del patrimonio neto.

La SICAV no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Seapedré invaerHr ?s del 35% d% al rig1 nio Fn valores emitidos o avalado eloor u? Estad%miembro de la Upién r%ea,
un ciqnum 2 d&ﬂonoma una) ﬁ)tl a EIOC ,Ilgs_ rggml mos. Internacionales de los que Espana sea miembro y Estddos
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino™de Esparia.




Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el
apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de

proteccién al inversor.

Divisa de denominacién

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

EUR

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,14 0,31 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,16 -0,36 -0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 4.912.147,00 4.912.147,00
N° de accionistas 106,00 106,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha I?’atrimo.nio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.386 1,0964 1,0692 1,2246
2021 5.935 1,2082 1,1217 1,2462
2020 5.621 1,1218 0,8876 1,1437
2019 5.601 1,1230 0,9741 1,1257

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Min M

ax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-9,25 -9,25 1,72 -1,18 1,63 7,70 -0,11 15,31 2,55
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,30 0,30 0,31 1,22 1,29 1,26 1,35

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
afos 10.0
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.866 90,35 5.747 96,83
* Cartera interior 1.090 20,24 1.267 21,35
* Cartera exterior 3.776 70,11 4.480 75,48
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,02 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 464 8,61 132 2,22
(+/-) RESTO 56 1,04 55 0,93
TOTAL PATRIMONIO 5.386 100,00 % 5.935 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.935 5.892 5.935
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,96 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,77 1,68 -9,77 -645,74
(+) Rendimientos de gestion -9,40 2,00 -9,40 -541,39
+ Intereses 0,06 0,06 0,06 -7,98
+ Dividendos 0,10 0,03 0,10 172,49
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,11 -0,03 -0,11 323,05
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,39 1,34 -3,39 -338,10
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -3,22 -0,07 -3,22 4.314,63
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,88 0,63 -2,88 -530,24
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 15,89
+ Otros rendimientos 0,04 0,03 0,04 47,89
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,32 -0,37 8,84
- Comision de sociedad gestora -0,20 -0,20 -0,20 -8,27
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -8,27
- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,03 -0,10 184,67
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,05 -0,05 -4,08
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,01 -64,07
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 5,07
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -3,70
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.386 5.935 5.386

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 323 6,00 325 5,48
TOTAL RENTA FIJA 323 6,00 325 5,48
TOTAL RV COTIZADA 657 12,20 826 13,92
TOTAL RENTA VARIABLE 657 12,20 826 13,92
TOTAL IIC 110 2,04 117 1,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.090 20,24 1.267 21,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 305 5,66 308 5,19
TOTAL RENTA FIJA 305 5,66 308 5,19
TOTAL RV COTIZADA 2.138 39,71 2.281 38,45
TOTAL RENTA VARIABLE 2.138 39,71 2.281 38,45
TOTAL IIC 1.332 24,75 1.884 31,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.776 70,12 4.473 75,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.865 90,36 5.740 96,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|D RENTA VARIABLE @ lICs @ RENTA FlJA OTROS‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX | XXX

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se va a proponer a la Junta General de Accionistas la disolucién y liquidacion de la sociedad, acogiéndose la citada
operacion al régimen transitorio introducido por la Ley 11/2021

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones




Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 2.631.357,55 - 48,86%

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la IIC
durante el periodo de referencia.

Seis Global Investment, SICAV, S.A. ha llevado a cabo ventas de ES0176259028 Spanish Direct Leasing Fund FIL - Class
BP por importe de 7 miles de euros (5,97 titulos), suponiendo esto un 0,13% sobre el total del patrimonio medio

Seis Global Investment, SICAV, S.A. ha llevado a cabo ventas de ES0165391006 Spanish Direct Leasing Fund Il FIL -
Class BP por importe de 0,5 miles de euros (0,58 titulos), suponiendo esto un 0,01% sobre el total del patrimonio medio
Solventis AV SA ha recibido comisidn por mediacion de 1IC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de
referencia. : 0,78 - 0,01%

Solventis AV SA ha recibido comisiones en concepto de comisién de intermediacién durante el periodo de referencia. :
0,85 - 0,02%

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la IIC durante
el periodo de referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacién de los Mercados.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer trimestre del afio ha estado marcado tanto por la inquietud generada por el conflicto bélico como por la
normalizacion de la politica monetaria de los principales Bancos centrales con el objetivo de hacer frente a las presiones
inflacionistas. Estos dos factores dejaron en segundo plano el escenario de finales de 2021, donde el mercado estaba
focalizado en las restricciones ocasionadas por la variante émicron, o los problemas relativos a la cadena de suministros y
como afectaban a la recuperacion econémica.

La guerra en Ucrania ha sido un foco de incertidumbre relevante, afiadiendo volatilidad en los mercados, ante la dificultad
de predecir tanto el desenlace final de las negociaciones como el plazo de estas y los efectos derivados. A medida que
avanzaba el conflicto se desencadenaron todo tipo de sanciones desde occidente a Rusia, con el objetivo de reducir las
capacidades econdmicas de rusia. Es importante destacar que las medidas aplicadas por EEUU han sido méas agresivas
que las aplicadas hasta el momento por Europa. Estados Unidos limitaba las conexiones entre el sistema financiero




estadounidense y las empresas rusas, asi como restricciones a nivel de deuda y capital. Por parte de Europa, con un tinte
menos duro, se ha limitado el acceso de las entidades rusas a los mercados de capital, como a nivel financiero se ha
bloqueado el acceso a pagos SWIFT a los bancos rusos. Adicionalmente, también se impusieron algunas sanciones sobre
el sector energético relativamente leves para evitar interrumpir las compras a Rusia tanto de gas como de petrdleo.
Europa tiene una fuerte dependencia de Rusia en cuestiones energéticas, importando gas por encima del 40%, el petréleo
en un 26% y alrededor del 46% en combustibles sélidos. Con estos niveles de importaciones Europa no cuenta con mucho
margen de error ante la imposibilidad en el corto plazo de buscar otros proveedores. El problema de las materias primas
actualmente radica en que el flujo se ha visto interrumpido por las limitaciones en el trafico aéreo y maritimo entre Rusia y
occidente tensionando aun mas la cadena de suministros y afectando a la produccién de determinados bienes.

Todos estos factores han provocado que la inflacion se disparé aun mas. En Estados Unidos el IPC alcanzaba niveles de
8,5% en marzo, mientras que en la Eurozona las tasas se situaban en 7,5%. Tanto la demanda de bienes que ha
continuado frente a una oferta parcialmente restringida, como las restricciones persistentes en la oferta laboral que han
resultado en inflacion salarial, han provocado estos niveles de inflacion no vistos desde principios de la década de 1980.
Estas presiones inflacionistas han impactado en la hoja de ruta de los principales bancos centrales.

La Reserva Federal ha acelerado sus acciones, con una primera alza de tipos en marzo de 25 pb, y con la intencién de
ajustar el balance a partir del segundo semestre del afio. La decisién fue unanime y pone de manifest6 que la entidad esta
dispuesta a sacrificar el crecimiento a cambio de controlar la inflacién en el medio plazo. Las previsiones de crecimiento
para EEUU se han rebajado hasta el 2,8% para 2022, si bien es cierto que para 2023 y 2024 se han mantenido intactas, al
mantenerlas en 2,2% y 2,0% respectivamente. Las medidas restrictivas de la Fed, han reducido a medio plazo las
expectativas sobre el comportamiento de la actividad en los préoximos afios y el mercado esta cotizando una mayor
probabilidad de recesién para 2024.

Por parte del BCE, el panorama es sensiblemente distinto, ya que las causas de la inflacién no son exactamente las
mismas que para Estados Unidos, y que las herramientas de las que se dispone son mas estériles ante un incremento de
precios por un choque de oferta. En la reunion de marzo, la entidad reforzaba su mensaje de tomar acciones en funcién de
la evolucién de los datos, acciones que seran medidas y meditadas. Entre otras medidas se ha anunciado por un lado el
fin de las compras del programa PEPP, manteniendo la reinversion de sus vencimientos hasta finales de 2024, o el final
del programa APP para el segundo trimestre y dejando la puerta abierta a una posible subida de tipos para este afio.
Tanto el movimiento de los bancos centrales como el ruido generado por la guerra entre Rusia y Ucrania han jugado en
contra del mercado de renta variable que en este primer trimestre a cotizado a la baja. Por el contrario, las fuertes
expectativas de mayores tipos impulso las ventas de valores de renta fija, llevando el bund aleman 10 afios a rendir por
encima del 0,70%, mientras que el treasury 10 afios acabé el trimestre en niveles superiores al 2,4%. A nivel divisa, el
mensaje mas agresivo por parte de la Reserva Federal frente a otros bancos, ayudd que el délar se apreciara situando el
tipo de cambio en niveles de 1,10.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas, impacto COVID-19

Las perspectivas de mercado para esta primera parte del afilo se mantienen, se espera un incremento sustancial de las
curvas de rentabilidades y una inflacion elevada. En linea con nuestras perspectivas, desde principios de afio nuestras
carteras estan posicionadas cortas de duraciéon en comparacién con el indice de referencia y se mantiene la sobre
exposicién en crédito corporativo en detrimento de los bonos gubernamentales. En linea con las perspectivas de mercado
seguimos manteniendo la misma estructura de cartera.

c. indice de referencia

N/A

d. Evolucion del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la 1IC en el periodo de referencia ha sido del -9,25%.

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de
Inversion Colectiva no esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, éste se ha situado a cierre del periodo de referencia en 5.385.684,18? (-9,25% respecto el cierre
del periodo de referencia anterior).

- En cuanto al nimero de Accionistas, la lIC ha cerrado el periodo con 105 accionistas titulares de 4.912.147 acciones (sin
variaciones respecto al cierre de periode de referencia anterior).

La ratio de gastos se sitla en un 1,2% (al final del periodo de referencia).




Las retrocesiones por inversion en otras |ICs del grupo han sido de 145,34? (acumulado al final del periodo de referencia).
e. Rendimiento de la SICAV en comparacion con el resto de |ICs de la gestora

IIC Categoria Rentabilidad 1T Rentabilidad YTD

Solventis Atenea, SICAV SICAV. Global -2,88% -2,88%

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro -9,97% -9,97%

RG27, SICAV SICAV. Global -4,79% -4,79%

Inversiones Montllor, SICAV SICAV. Global -5,91% -5,91%

Patkanga, SICAV SICAV. Global -10,32% -10,32%

Long Term Investments, SICAV SICAV. Global -6,85% -6,85%

Seis Global Investment, SICAV SICAV. Global -9,25% -9,25%

Solventis Apolo Absolute Return, FI Fondo de Fondos. Retorno Absoluto -2,07% -2,07%

Solventis Eos European Equity, FI Fondo de Inversién. RV Euro -9,84% -9,84%

Altium Inver Plus, SICAV SICAV. Global -6,30% -6,30%

Solventis Aura Iberian Equity, FI Fondo de Inversion. RV Ibérica -5,69% -5,69%

Global Mix Fund, FI Fondo de Inversiéon. RV Global -2,71% -2,71%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversioén Libre. 1,49% 1,49%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversién Libre. 1,42% 1,42%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversion Libre. -0,94% -0,94%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. -1,03% -1,03%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Renta Variable.-

Durante el primer trimestre hemos decidido incrementar o abrir posiciones en los siguientes valores: en el sector de la
consultoria es Accenture; en el sector del consumo defensivo es Honeywell International; en el sector financiero son Wells
Fargo; en el sector de los materiales es Linde y en el sector de la logistica es Kion Group. Para financiar estas
operaciones se deshizo posiciones en valores con un potencial menor.

Derivados.-

Al cierre del trimestre, la Sicav no mantenia ninguna posicién en productos derivados.

Inversiones en otras IIC.-

Al final del trimestre la Sicav mantiene exposicién en otras IIC.

Solventis Apolo Absolute Return FI; Spanish Direct Leasing Fund Il FIL - Class BP; Spanish Direct Leasing Fund FIL -
Class BP; JPMorgan Global Macro C A; MAN Funds VI - Innovation Equity Alternative; Nordea 1 SICAV - Flexible Fixed
Income Bl EUR; iShares USD Intermediate Credit ETF; Fidelity - Asian Aggress YA USD; MS - Asian Opport Z USD; BGF -
Sustainable New Energy 12 EUR; Pictet ¢ Security; Pictet - Robotics | USD; CS Investment Funds 2 ¢, Infrastructure.

Renta Fija.-

Durante el trimestre no se realizaron operaciones.

b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV

La SICAV esté expuesta a la renta variable en un 70,6% del patrimonio con una distribucién geogréfica del 33,1% renta
variable europea, 19,5% renta variable americana y el porcentaje restante en renta variable de otras regiones.

La operativa en renta fija continda siendo conservadora. El total de exposicién es del 14,6% cuyo reparto es un 3,0% en
IICs y ETFs de Renta Fijay el resto en activos directos de renta fija de cupdn fijo.




Actualmente, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 40,3% del patrimonio.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la renta fija se encuentra alrededor de 3 afios y la tir es del 3,25%.
5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de
ello en los correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las IIC gestionadas, los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion
de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacién tenga una antigiedad superior a 12 meses y (iii) dicha
participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcidn de lo que considere méas adecuado para |
mejor defensa de los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto
en representacion de las IIC o delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con carécter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayof
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (i) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversidn. Se exceptlan aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contieneg
salvedades.
- Tanto la representacion como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las
sociedades habiliten medios de comunicacidn a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:

No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SICAV SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research devengado por la IIC durante el ejercicio ha sido de 705,25? (acumulado al final del periodo de
referencia). El Research proporcionado corresponde a Renta Variable Espafiola y Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

La evolucion de los mercados en los proximos meses ira muy ligada a la evolucion de la guerra y las presiones
inflacionista que esta provocando.

Por otra parte, estamos viendo como los casos graves de Covid cada vez son menores, a excepciéon de China dénde esta
habiendo nuevos confinamientos causados por su politica de cero casos. Esto ha hecho que el ritmo de normalizacién de
los cuellos de botella mundiales se vea u poco ralentizado. Estos nuevos confinamientos estan haciendo que la situacion
econdmica del pais asiatico se vea dafiada, lo cual creemos que va ayudar a rebajar las presiones inflacionistas sobre los
precios de las materias primas.

Para los proximos meses creemos que las presiones inflacionistas deberian ir poco a poco estabilizandose ayudadas por
las acciones de los bancos centrales de subidas de tipos de manera progresiva, por una normalizacion progresiva en los
cuellos de botella y por una normalizacion de los precios en las materias primas provocada una menor demanda de
materias primas de China.

A nivel microecondmico seguimos viendo una demanda del consumidor final fuerte, lo cual deberia ayudar a una
reactivacion tanto del consumo como de las facilidades financieras. Asi, esperamos que los activos con exposicion al ciclo

o L el d . 1 | ! . ! ; : I L I
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128S2 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|0.65|2027-11-30 EUR 130 2,41 128 2,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 130 2,41 128 2,15
ES0305293005 - RFIJA|GREENALIA SA|4.95|2025-12-15 EUR 194 3,59 197 3,33
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 194 3,59 197 3,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 323 6,00 325 5,48
TOTAL RENTA FIJA 323 6,00 325 548
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 141 2,62 143 2,41
ES0105293007 - ACCIONES|GREENALIA EUR 239 4,44 259 4,37
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 66 1,23 82 137
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 56 1,04 46 0,77
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 65 121 70 1,19
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 44 0,74
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 95 1,60
ES0165359029 - ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 89 1,66 87 1,47
TOTAL RV COTIZADA 657 12,20 826 13,92
TOTAL RENTA VARIABLE 657 12,20 826 13,92
ES0117105009 - PARTICIPACIONES|SOLVENTIS APOLO ABSOLUTE EUR 60 1,11 61 1,02
ES0176259028 - PARTICIPACIONES|SPANISH DIRECT LEASING F EUR 28 0,52 34 0,57
ES0165391006 - PARTICIPACIONES|SPANISH DIRECT LEASING F EUR 22 0,41 22 0,37
TOTAL IIC 110 2,04 117 1,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.090 20,24 1.267 21,36
XS1562623584 - RFIJA|SIGMA ALIMENTOS |2.62|2023-11-07 EUR 104 1,93 105 1,78
XS1598757760 - RFIJA|GRIFOLS SA|3.20]2025-05-01 EUR 99 1,84 100 1,68
XS1642590480 - RFIJA|VOLKSWAGEN LEASI|1.38|2025-01-20 EUR 50 0,92 51 0,87
USU04644CX30 - RFIJAJAT AND T INC|2.55|2033-12-01 USD 52 0,97 51 0,86
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 305 5,66 308 5,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 305 5,66 308 SHIC)
TOTAL RENTA FIJA 305 5,66 308 5,19
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 69 1,28 73 124
NL0009767532 - ACCIONES|ACCELL GROUP EUR EUR 77 1,30
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 109 2,03 132 2,23
US9497461015 - ACCIONES|WELLS FARGO CO UsD 73 1,36
GB00B0130H42 - ACCIONES|ITM POWER PLC GBP 21 0,39 24 0,40
FR0011981968 - ACCIONES|WORLDLINE SA EUR 48 0,89 60 1,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 118 2,19 117 1,98
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN EUR 84 155 95 1,61
DEO0OKGX8881 - ACCIONES|KION GROUP AG EUR 82 1,52
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 80 1,48
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 18 0,34 17 0,29
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 81 151
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA (PARIS) EUR 66 111
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 43 0,81 48 0,80
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE SA EUR 114 2,12 166 2,80
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 98 1,82 118 2,00
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC-CL C UsD 33 0,61 33 0,56
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 152 2,81 161 2,71
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS SA EUR 78 1,46 89 1,50
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 74 1,37 166 2,79
US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL INTERNATIONAL INC UsD 79 1,48
US6092071058 - ACCIONES|KRAFT FOODS INC UsD 61 1,14 63 1,06
US37940X1028 - ACCIONES|Global Payments UsD 129 2,39 124 2,08
DEOOOEVNKO013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 139 2,58 157 2,65
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 56 1,04 57 0,97
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 154 2,87 174 2,93
FR0011742329 - ACCIONES|MCPHY ENERGY SA EUR 18 0,33 20 0,34
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER COS INC/THE UsD 45 0,84 60 1,01
US9297401088 - ACCIONES|Wabtec Corp UsD 183 3,09
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 81 1,50
TOTAL RV COTIZADA 2.138 39,71 2.281 38,45
TOTAL RENTA VARIABLE 2.138 39,71 2.281 38,45
LU1811047247 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE-BB ADAMANT DH-I UsD 109 1,83
IEO0BDQZ5152 - PARTICIPACIONES|ISHARES INTRMD CREDIT BO UsD 87 1,61 89 1,51
LU0915363070 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1-FLEXIBLE FI-BI EUR 72 1,34 75 1,26
LU1692112649 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE LUX INFRAS UsD 199 3,70 192 3,23
LU1116431138 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FDS-ASIAN AGG-Y UsD 207 3,85 108 181
LU0256845834 - PARTICIPACIONESI|PICTET SECURITY | USD UsD 141 2,62 155 2,62
LU0368234703 - PARTICIPACIONES|BGF-NEW ENERGY-I2 EUR EUR 225 4,19 246 4,14
LUQ733672124 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 - EUROP CROSS C EUR 92 1,55
IE00B8CLO730 - PARTICIPACIONESILITRUST GR SPEC SIT-C3AC GBP 171 2,88
IEOOBDRKT177 - PARTICIPACIONES|GLG INV VI-INNOV EQ ALT- EUR 52 0,97 53 0,90
LU0235842985 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN GLOBAL CAPITAL USD 91 1,69 92 1,55
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1279333329 - PARTICIPACIONES|PICTET - ROBOTICS-I USD UsD 97 1,81 110 1,86
LU1378878604 - PARTICIPACIONES|MSIF-ASIAN OPP-Z USD(MSA UsD 160 2,97 318 5,36
US00214Q7088 - PARTICIPACIONES|ARK FINTECH INNOVATION E USD 75 1,27
TOTAL IIC 1332 24,75 1.884 31,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.776 70,12 4.473 75,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.865 90,36 5.740 96,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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