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Descripción general del fondo
ISIN Bloomberg Reuters  
LU1449871364 JPMDACE LX LU1449871364.LUF 

Objetivo de Inversión:  El Subfondo pretende proporcionar una rentabilidad a El Subfondo pretende proporcionar una rentabilidad a 
largo plazo mediante la exposición principalmente a valores de renta variable de largo plazo mediante la exposición principalmente a valores de renta variable de 
compañías europeas que pagan dividendos elevados y, al mismo tiempo, tratar compañías europeas que pagan dividendos elevados y, al mismo tiempo, tratar 
de minimizar la exposición al riesgo del mercado de renta variable europeo a de minimizar la exposición al riesgo del mercado de renta variable europeo a 
través de instrumentos financieros derivados.través de instrumentos financieros derivados.  

Perfil del Inversor:  El Subfondo podrá ser adecuado para inversores El Subfondo podrá ser adecuado para inversores 
experimentados que busquen obtener una rentabilidad a largo plazo mediante la experimentados que busquen obtener una rentabilidad a largo plazo mediante la 
exposición principalmente a valores de renta variable de compañías europeas exposición principalmente a valores de renta variable de compañías europeas 
que pagan dividendos elevados, al tiempo que tratan de minimizar la exposición que pagan dividendos elevados, al tiempo que tratan de minimizar la exposición 
al riesgo del mercado de renta variable europeo.al riesgo del mercado de renta variable europeo.  
  

  

   A 31 octubre 2017 A 31 octubre 2017Rating del Fondo

Gestor(es) del Fondo  
Philippa CloughPhilippa Clough  
Thomas BuckinghamThomas Buckingham

Gestor(es) de carteras 
de clientes  
Louise BonzanoLouise Bonzano  
Paul ShutesPaul Shutes  
Karsten StrohKarsten Stroh

Divisa de referencia del 
fondo EUREUR

Divisa de la  
clase de acción EUR EUR

Activos del fondo  
EUR 49,6mEUR 49,6m

Val. liq.   
EUR 100,85EUR 100,85

Lanzamiento del 
fondo  
30 Abr 201330 Abr 2013

Lanzamiento de la 
clase  
18 Jul 201618 Jul 2016

Domicilio LuxemburgoLuxemburgo

Commisión de entrada/salida 
Commisión de entrada (máx.) Commisión de entrada (máx.)   
0,00%0,00%  
Gastos de salida (máx.) 0,00%Gastos de salida (máx.) 0,00%

TER (máx.) 0,95% 0,95%
(Ratio de gastos totales)(Ratio de gastos totales)  
Gestión + gastos anuales = TERGestión + gastos anuales = TER

Categoría de Morningstar  Alt Alt   Market Neutral Market Neutral   RVRVTM

La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad actual ni 
futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden 
aumentar y disminuir, por lo que podría no recuperar todo el capital 
invertido.
Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de 
participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de 
participaciones, supone la reinversión de los ingresos (brutos) e incluye los participaciones, supone la reinversión de los ingresos (brutos) e incluye los 
gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.  
Los índices no incluyen comisiones o gastos de explotación y no puede invertirse Los índices no incluyen comisiones o gastos de explotación y no puede invertirse 
en ellos. en ellos. 

Rentabilidad
  

  

  

RENTABILIDAD  AÑO NATURAL (%)

  

RENTABILIDAD (%)

 ANUALIZADOANUALIZADO
  1 mes1 mes 3 meses3 meses 1 año1 año 3 años3 años 5 años5 años LanzamientoLanzamiento

 0,160,16 0,280,28 0,680,68   0,660,66
 0,040,04 0,100,10 0,370,37   0,430,43

    

Clase: JPM Europe Dividend Alpha C (acc)  JPM Europe Dividend Alpha C (acc)  EUR EUR
Índice de referencia: ICE 1 Month EUR LIBOR ICE 1 Month EUR LIBOR

1

2

EVOLUCIÓN DE 100.000 EUR(en miles) Años naturales(en miles) Años naturales

            31 Jul 2016            31 Jul 2016 31 Oct 2017   31 Oct 2017   

  20132013 20142014 20152015 20162016 YTDYTD
     0,300,30
     0,310,31

31 OCTUBRE 2017FICHA INFORMATIVA

Indicador sintético de riesgo y rentabilidad 
Calculado con la volatilidad de la clase de durante los Calculado con la volatilidad de la clase de durante los 
5 últimos años. Consulte el Documento de Datos 5 últimos años. Consulte el Documento de Datos 
Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener 
más información. más información. 

Menor Riesgo/Rentabilidad Menor Riesgo/Rentabilidad 
potencial. No exento de potencial. No exento de 
riesgoriesgo

  
Mayor Mayor 

Riesgo/Rentabilidad Riesgo/Rentabilidad 
potencialpotencial

Consulte los riesgos materiales, las comunicaciones generales y las definiciones en la página 2.



Posiciones
PRINC. 10 SectorSector % de % de 

activosactivos

Royal Dutch ShellRoyal Dutch Shell EnergíaEnergía 3,13,1

HSBCHSBC FinanzasFinanzas 2,52,5

NovartisNovartis SanidadSanidad 2,22,2

UnileverUnilever Bienes de consumo básicoBienes de consumo básico 2,12,1

TotalTotal EnergíaEnergía 1,71,7

BPBP EnergíaEnergía 1,71,7

AllianzAllianz FinanzasFinanzas 1,61,6

Banco SantanderBanco Santander FinanzasFinanzas 1,61,6

BASFBASF Materiales básicosMateriales básicos 1,31,3

DaimlerDaimler Bienes de consumo discrecionalBienes de consumo discrecional 1,31,3
  

EXPOSICIÓN TOTAL DE MERCADO, COMO % DE ACTIVOS 
ADMINISTRADOS 
CortoCorto 52,252,2

LargoLargo 58,458,4

NetoNeto 6,16,1
  

EXPOSICIÓN SECTORIAL LargaLarga CortoCorto NetaNeta BrutoBruto

BancosBancos 9,69,6 1,81,8 7,77,7 11,411,4

SegurosSeguros 8,08,0 0,30,3 7,77,7 8,38,3

ServiciosServicios 4,84,8 1,31,3 3,53,5 6,16,1

Bienes de equipoBienes de equipo 4,14,1 6,86,8 2,72,7 11,011,0

FinanzasFinanzas 4,14,1 1,61,6 2,52,5 5,75,7

Materiales básicosMateriales básicos 4,14,1 4,34,3 0,20,2 8,38,3

InmobiliariasInmobiliarias 3,53,5 0,80,8 2,72,7 4,34,3

EnergíaEnergía 3,33,3 0,70,7 2,52,5 4,04,0

Consumer Durables & ApparelConsumer Durables & Apparel 2,92,9 2,72,7 0,10,1 5,65,6

Serv. de TelecomunicacionesServ. de Telecomunicaciones 2,52,5 0,90,9 1,61,6 3,33,3

TransporteTransporte 2,22,2 1,41,4 0,80,8 3,63,6
  

EXPOSICIÓN GEOGRÁFICA LargaLarga CortoCorto NetaNeta BrutoBruto

Reino UnidoReino Unido 16,116,1 10,810,8 5,25,2 27,027,0

FranciaFrancia 6,46,4 9,79,7 3,33,3 16,116,1

SueciaSuecia 5,65,6 2,52,5 3,23,2 8,18,1

AlemaniaAlemania 5,15,1 9,69,6 4,44,4 14,714,7

EspañaEspaña 4,84,8 1,21,2 3,63,6 5,95,9

ItaliaItalia 3,63,6 2,12,1 1,51,5 5,75,7

SuizaSuiza 3,03,0 8,08,0 5,15,1 11,011,0

NoruegaNoruega 2,92,9 0,30,3 2,62,6 3,23,2

Países BajosPaíses Bajos 2,82,8 3,63,6 0,80,8 6,56,5

FinlandiaFinlandia 2,82,8 0,60,6 2,22,2 3,53,5

OtrosOtros 4,24,2 3,83,8 0,50,5 7,87,8
  
  

  
Antes de invertir, obtenga y consulte el folleto 
vigente, el documento de datos fundamentales 
para el inversor (DFI) y cualquier documento de 
oferta local aplicable. Puede obtener de forma 
gratuita un ejemplar de estos documentos, así 
como del informe anual, del informe semestral y 
de los estatutos sociales, solicitándolo a su 
asesor financiero, a su contacto regional de 
J.P. Morgan Asset Management, al emisor del 
fondo (véase a continuación) o en 
www.jpmam.es.  
Este documento no tiene como objetivo ofrecer Este documento no tiene como objetivo ofrecer 
asesoramiento ni recomendaciones de inversión. Es asesoramiento ni recomendaciones de inversión. Es 
posible que las posiciones y los datos de posible que las posiciones y los datos de 
rentabilidad del fondo hayan cambiado desde la rentabilidad del fondo hayan cambiado desde la 
fecha de este informe. Ninguno de los proveedores fecha de este informe. Ninguno de los proveedores 
de la información que aquí se presenta, incluidos de la información que aquí se presenta, incluidos 
datos sobre índices y calificaciones crediticias, será datos sobre índices y calificaciones crediticias, será 
responsable por daños, perjuicios o pérdidas de responsable por daños, perjuicios o pérdidas de 

INFORMACIÓN GENERAL cualquier tipo que pudieran derivarse del uso de su cualquier tipo que pudieran derivarse del uso de su 
información.información.  
La información obtenida en las comunicaciones que La información obtenida en las comunicaciones que 
se mantengan con usted se registrará, controlará, se mantengan con usted se registrará, controlará, 
recogerá, almacenará y tratará de conformidad con recogerá, almacenará y tratará de conformidad con 
nuestra Política de Privacidad para EMEA, que puede nuestra Política de Privacidad para EMEA, que puede 
consultarse en el siguiente sitio web: consultarse en el siguiente sitio web: 
www.jpmorgan.com/pages/privacywww.jpmorgan.com/pages/privacy..  
  

  
La información del fondo, incluidos los cálculos de la La información del fondo, incluidos los cálculos de la 
rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P. rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P. 
Morgan Asset Management (nombre comercial de Morgan Asset Management (nombre comercial de 
los negocios de gestión de activos de JPMorgan los negocios de gestión de activos de JPMorgan 
Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo). Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo).   
Todos los datos se refieren a la fecha del Todos los datos se refieren a la fecha del Todos los datos se refieren a la fecha del Todos los datos se refieren a la fecha del 
documento salvo que se indique lo documento salvo que se indique lo documento salvo que se indique lo documento salvo que se indique lo 
contrario.contrario.contrario.contrario.    
© © 2017 Morningstar. Todos los derechos reservados. 2017 Morningstar. Todos los derechos reservados. 
La información que figura en este documento: (1) La información que figura en este documento: (1) 

FUENTES DE INFORMACIÓN 

es propiedad de Morningstar; (2) su reproducción o es propiedad de Morningstar; (2) su reproducción o 
distribución está prohibida; y (3) no se garantiza distribución está prohibida; y (3) no se garantiza 
que sea precisa, íntegra ni oportuna. Ni que sea precisa, íntegra ni oportuna. Ni 
Morningstar ni sus proveedores de contenidos son Morningstar ni sus proveedores de contenidos son 
responsables de ningún daño o pérdida que se responsables de ningún daño o pérdida que se 
derive de cualquier uso que se haga de esta derive de cualquier uso que se haga de esta 
información. información.   

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 
Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.  
Registrada en la Comisión Nacional del Mercado de Registrada en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores.Valores.  

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, 
route de Trèves, Lroute de Trèves, L2633 Senningerberg, 2633 Senningerberg, 
Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de 
Luxemburgo con el n.Luxemburgo con el n.ºº  B27900, con capital social B27900, con capital social 
de 10.000.000 EUR.de 10.000.000 EUR.  

CONTACTO REGIONAL 

EMISOR

El valor de un título de renta variable puede subir
o bajar dependiendo de la evolución de la empresa
correspondiente y de las condiciones generales del
mercado. En determinadas condiciones del
mercado, los valores de renta variable que pagan
dividendos elevados pueden registrar
rentabilidades inferiores a las de otros tipos de
valores de renta variable.
Si bien el objetivo del Subfondo es minimizar la
exposición al riesgo del mercado de renta variable
europeo, no existe garantía alguna de que la
estrategia de cobertura tenga resultados
totalmente satisfactorios. Por lo tanto, los
inversores podrán estar sujetos al riesgo de

mercado.
Debido a su estrategia de cobertura, el Subfondo
no se beneficiará, por lo general, del alza del
mercado de renta variable europeo.
El Subfondo podrá estar concentrado en
determinados sectores de actividad y/o países y,
por consiguiente, podría experimentar una
volatilidad mayor que la de los fondos más
diversificados con una estrategia de cobertura
similar.
El Subfondo podrá invertir en valores de pequeña
capitalización, que pueden ser menos líquidos y
más volátiles, y conllevar un mayor riesgo
financiero que los valores de compañías más
grandes.
El valor de los instrumentos financieros derivados

puede experimentar volatilidad, lo que podría
redundar en pérdidas superiores al importe
invertido por el Subfondo.
Algunos instrumentos financieros derivados
cotizados en un mercado bursátil pueden carecer
de liquidez y, por ende, puede que deban
mantenerse hasta que el contrato concluya. Este
hecho puede incidir negativamente en la
rentabilidad del Subfondo.
Las variaciones de los tipos de cambio pueden
afectar negativamente la rentabilidad de la
inversión. La cobertura de divisas con la que se
pretende minimizar el efecto de las fluctuaciones
de los tipos de cambio podría no dar siempre
resultado.

Riesgos principales
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