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Las suscripciones no deben basarse únicamente en el informe financiero. Deben realizarse teniendo 

en cuenta el Folleto vigente, complementado con el último Informe anual y con el Informe semestral, 

si es más reciente que el anual. 

Los datos de rentabilidad mostrados reflejan rentabilidades pasadas y no garantizan resultados 

futuros. La rentabilidad más reciente puede ser inferior o superior. El valor del principal y las 

rentabilidades fluctúan con el tiempo (debido, por ejemplo, a las fluctuaciones de las divisas), de modo 
que podría darse el caso de que las Acciones sean reembolsadas por un importe mayor o menor que 

el de su coste original. La rentabilidad se refleja neta de todos los gastos del Fondo, pero no incluye 
el efecto de las comisiones de venta ni los gastos de bancos corresponsales, y supone que los repartos 

se reinvierten. Si se incluyeran dichos costes, las rentabilidades serían menores. La rentabilidad 
de otras clases de Acciones será superior o inferior en función de las diferencias de comisiones y gastos 

de venta. Para periodos en los que determinadas clases de Acciones no se habían suscrito o aún no 
se habían creado («clases de Acciones inactivas»), la rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad 

real de la clase de Acciones activa del Fondo que la sociedad gestora haya determinado que presenta 
las características más similares a la de esa clase inactiva, ajustándola en función de los diferentes 

TER (Ratios de gastos totales) y, en su caso, convirtiendo el valor liquidativo de la clase de Acciones 
activa a la divisa de cotización de la clase de Acciones inactiva. La rentabilidad indicada para dicha 

clase de Acciones inactiva es el resultado de un cálculo indicativo. 

Salvo indicación en contrario, todos los términos definidos de este documento tendrán el mismo 

significado que en el Folleto del Fondo paraguas. 
 

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B 53023 
 

  



2 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

3 

Índice 
 

Gestión y administración  6 

Informe para los Accionistas  9 

Informe de auditoría 48 

Estado del Patrimonio neto 55 

Estado de variaciones en el Patrimonio neto  62 
 

Natixis Asia Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 70 

Estadísticas 71 
Estado de las inversiones 72 
DNCA Emerging Europe Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 74 

Estadísticas 75 
Estado de las inversiones 76 
Natixis Pacific Rim Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 78 

Estadísticas 79 
Estado de las inversiones 80 
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund (liquidado el 9 de abril de 2021) 
Variación en el número de Acciones 82 

Estadísticas 83 
Harris Associates Global Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 84 

Estadísticas 87 
Estado de las inversiones 88 
Harris Associates U.S. Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 90 

Estadísticas 93 
Estado de las inversiones 94 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 96 

Estadísticas 97 
Estado de las inversiones 98 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund   
Variación en el número de Acciones 100 
Estadísticas 102 
Estado de las inversiones 103 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
Variación en el número de Acciones 105 
Estadísticas 109 
Estado de las inversiones 110 
DNCA Europe Smaller Companies Fund  
Variación en el número de Acciones 112 
Estadísticas 113 
Estado de las inversiones 114 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund (liquidado el 28 de mayo de 2021) 

Variación en el número de Acciones 117 
Estadísticas 118 
Thematics AI and Robotics Fund 
Variación en el número de Acciones 119 
Estadísticas 122 
Estado de las inversiones 123 
Thematics Meta Fund 
Variación en el número de Acciones 125 
Estadísticas 128 
Estado de las inversiones 129 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

4 

Índice (continuación) 
 
Thematics Safety Fund 
Variación en el número de Acciones 134 
Estadísticas 138 
Estado de las inversiones 139 
Thematics Subscription Economy Fund 
Variación en el número de Acciones 141 
Estadísticas 143 
Estado de las inversiones 144 
Thematics Water Fund 
Variación en el número de Acciones 146 
Estadísticas 149 
Estado de las inversiones 150 
Thematics Wellness Fund (lanzado el 16 de abril de 2021) 
Variación en el número de Acciones 152 
Estadísticas 153 
Estado de las inversiones 154 
Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund  
Variación en el número de Acciones 156 
Estadísticas 157 
Estado de las inversiones 158 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
Variación en el número de Acciones 161 
Estadísticas 162 
Estado de las inversiones 163 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
Variación en el número de Acciones 164 
Estadísticas 166 
Estado de las inversiones 167 
WCM Select Global Growth Equity Fund (lanzado el 27 de abril de 2021) 
Variación en el número de Acciones 169 
Estadísticas 170 
Estado de las inversiones 171 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
Variación en el número de Acciones 173 
Estadísticas 175 
Estado de las inversiones 176 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
Variación en el número de Acciones 187 
Estadísticas 188 
Estado de las inversiones 189 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund (antes Loomis Sayles 
Institutional Global Corporate Bond Fund, cambio de nombre el 26 de abril de 2021) 
Variación en el número de Acciones 200 
Estadísticas 201 
Estado de las inversiones 202 
Loomis Sayles Institutional High Income Fund (liquidado el 13 de enero de 2021) 
Variación en el número de Acciones 215 
Estadísticas 216 
Estado de las inversiones 217 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
Variación en el número de Acciones 218 
Estadísticas 221 
Estado de las inversiones 222 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  
Variación en el número de Acciones 229 
Estadísticas 230 
Estado de las inversiones 231 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

5 

Índice (continuación) 
 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund  
Variación en el número de Acciones 244 
Estadísticas 245 
Estado de las inversiones 246 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 
Variación en el número de Acciones 260 
Estadísticas 261 
Estado de las inversiones 262 
Ostrum Euro High Income Fund  
Variación en el número de Acciones 268 
Estadísticas 270 
Estado de las inversiones 271 
Ostrum Global Inflation Fund  
Variación en el número de Acciones 275 
Estadísticas 276 
Estado de las inversiones 277 
Ostrum Short Term Global High Income Fund  
Variación en el número de Acciones 281 
Estadísticas 282 
Estado de las inversiones 283 
ASG Managed Futures Fund 

Variación en el número de Acciones 287 
Estadísticas 288 
Estado de las inversiones 289 
Dorval Lux Convictions Fund (liquidado el 6 de abril de 2021) 

Variación en el número de Acciones 291 
Estadísticas 292 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

Variación en el número de Acciones 293 

Estadísticas 295 

Estado de las inversiones 296 

Natixis Multi Alpha Fund (el Fondo cesó sus operaciones el 22 de julio de 2021, 
pero la liquidación no se completó antes del 31 de diciembre de 2021) 
Variación en el número de Acciones 311 

Estadísticas 312 

Estado de las inversiones 313 

Natixis ESG Conservative Fund  
Variación en el número de Acciones 314 

Estadísticas 315 

Estado de las inversiones 316 

Natixis ESG Dynamic Fund  
Variación en el número de Acciones 317 

Estadísticas 318 

Estado de las inversiones 319 

Natixis ESG Moderate Fund  
Variación en el número de Acciones 320 

Estadísticas 321 

Estado de las inversiones 322 

 
 

Notas a los estados financieros  323 

Información adicional (sin auditar) 361 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

6 

Gestión y administración 
 
Presidente 
 

Jason TRÉPANIER  
Vicepresidente ejecutivo, director de Operaciones 
Natixis Investment Managers International 
París (Francia) 
 

Miembros del Consejo de Administración 
 

Patricia HORSFALL 
Vicepresidenta ejecutiva, directora de Cumplimiento 
Natixis Investment Managers UK Limited 
Londres (Reino Unido) 
 

Florian du Port de PONCHARRA (hasta el 21 de febrero de 2022)  
Director de Planificación y Análisis Financiero 
Natixis Investment Managers International 

París (Francia) 
 
Emmanuel CHEF (nombrado el 21 de febrero de 2022) 
Vicepresidente ejecutivo, director de Distribución internacional de productos 
Natixis Investment Managers International  
París (Francia) 
 

Domicilio social 
 

80, route d’Esch  
L-1470 Luxemburgo  
(Gran Ducado de Luxemburgo)  
 

Sociedad Gestora y Promotor 
 

Natixis Investment Managers S.A.  
2, rue Jean Monnet 
L-2180 Luxemburgo 
(Gran Ducado de Luxemburgo) 
 

Depositario, Agente domiciliario y corporativo, Agente administrativo, 
Agente de pagos y Agente de registro y transferencia 
 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 
80, route d’Esch 
L-1470 Luxemburgo 
(Gran Ducado de Luxemburgo) 
 

Gestores de inversiones 
 

AlphaSimplex Group, LLC 
255 Main Street 
Cambridge, Massachusetts 02142 
(EE. UU.) 
 

DNCA Finance 
19, Place Vendôme 
75001 París 

(Francia) 
 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

7 

Gestión y administración (continuación) 

 
Gestores de inversiones (continuación) 
 

Dorval Asset Management (hasta el 26 de marzo de 2021) 
1, rue de Gramont 
75002 París 
(Francia) 
 
Harris Associates L.P. 
111 S. Wacker Drive, Suite 4600 

Chicago, Illinois 60606 
(EE. UU.) 
 

Loomis, Sayles & Company, L.P. 
One Financial Center 
Boston, Massachusetts 02111 
(EE. UU.) 
 

Natixis Investment Managers International  
43 Avenue Pierre Mendès-France 
75013 París 
(Francia) 
 

Ostrum Asset Management 
43 Avenue Pierre Mendès-France 

75013 París 
(Francia) 
 

Natixis Investment Managers Singapore Limited 
5 Shenton Way, #22-06 UIC Building 
Singapur 068808  
(Singapur) 
 

Seeyond (hasta el 28 de mayo de 2021) 
43 Avenue Pierre Mendès-France 
75013 París 
(Francia) 
 

Thematics Asset Management 
20 rue des Capucines 
75002 París 

(Francia)  
 

Vaughan Nelson Investment Management, L.P. 
600 Travis, Suite 6300 
Houston, Texas 77002-3071 
(EE. UU.) 
 

WCM Investment Management, LLC 
281, Brooks Street 
92651, Laguna Beach, California 
(EE. UU.) 
 

Auditor 
 

PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative 

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443 
L-1014 Luxemburgo 
(Gran Ducado de Luxemburgo) 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

8 

Gestión y administración (continuación) 
 
Asesor jurídico 
 

Arendt & Medernach 
41A, avenue J.F. Kennedy 
L-2082 Luxemburgo 
(Gran Ducado de Luxemburgo) 
 

 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

9 

Informe para los Accionistas 

Natixis Asia Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) (7,69) % 

MSCI AC Asia ex Japan IMI Index (2,05) % 

 

El Fondo registró un rendimiento inferior al de su índice de referencia durante el periodo de 12 meses 

finalizado el 31 de diciembre de 2021. El Fondo se ha contraído (-7,69 %) por debajo de su índice de 

referencia (-2,05 %). La selección de valores es el principal catalizador de la rentabilidad del Fondo. 

 

Natixis Asia Equity Fund es un fondo de alta convicción cuya gestión se basa en una filosofía 

de inversión de crecimiento de calidad responsable a un precio razonable (Responsible Quality Growth 

at a Reasonable Price, «GARP»). Invertimos en empresas que se caracterizan por presentar un alto 

potencial de crecimiento, una excelente calidad y un precio razonable. En nuestro enfoque se tienen 

presente sistemáticamente los criterios ESG, que forman parte del análisis de calidad que realizamos 

cuando seleccionamos empresas para la cartera.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 
 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

DNCA Emerging Europe Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 9,92 % 

MSCI EM Europe IMI Index 12,65 % 
 

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2021, 

las acciones I/A (USD) del DNCA Emerging Europe Equity Fund se revalorizaron un 9,92 % (neto de 

comisiones), frente al índice de referencia, el MSCI EM Europe IMI Index, que creció un 12,65 %. 

 

Durante el periodo, la baja rentabilidad de los Fondos puede explicarse por el significativo repunte de 

los valores cíclicos como resultado de la sólida recuperación a nivel macroeconómico tras el impacto 

negativo de la COVID-19 en la economía, así como la fuerte rotación de estilos de crecimiento a valor 

de inversión. 

 

Entre los componentes que contribuyeron a la rentabilidad del Fondo, encontramos a EPAM (servicios 

de TI, +100 %), Gazprom Neft (energía, +98 %) y Phosagro (fertilizadores, +88 %). 

 

Entre los valores que lastraron el avance, encontramos a Mail.ru (Internet, -53 %), Bim (minorista 

de productos de alimentación, -47 %) y Coca-Cola Icecek (bienes de consumo básico, -16 %). Cabe 

mencionar que nuestras inversiones turcas se han visto especialmente afectadas por la depreciación 

de la lira turca (-65 % en 2021). 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
 

El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Natixis Pacific Rim Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 6,35 % 

MSCI Pacific Free ex Japan Index 4,79 % 
 

El Fondo registró un rendimiento superior al de su índice de referencia en el periodo de 12 meses que 

finalizó el 31 de diciembre de 2021. El Fondo se revalorizó un 6,35 %, con un rendimiento superior 

al de su índice de referencia (+4,79 %). La selección de valores es el principal catalizador de la 

rentabilidad del Fondo. 

 

Natixis Pacific Rim Equity Fund es un fondo de alta convicción cuya gestión se basa en una filosofía 

de inversión de crecimiento de calidad a un precio razonable (Quality Growth at a Reasonable Price, 

«GARP»). Este Fondo invierte en una selección de las mejores empresas de crecimiento 

de su categoría, con especial énfasis en los líderes de segmentos de crecimiento clave del universo 

de mercados de la cuenca del Pacífico. En nuestro enfoque se tienen en cuenta los criterios ESG, que 

forman parte del análisis de calidad que realizamos cuando seleccionamos empresas para la cartera.  

 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
 

El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 
 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo cerrado a 9 de abril de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fondo I/A (USD) 11,27 % 

S&P 500 Index 10,39 % 
 

 

El Fondo se liquidó el 9 de abril de 2021. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

(1) Véase la Nota 1. 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
 

El Consejo de Administración 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

13 

Informe para los Accionistas (continuación) 

Harris Associates Global Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 18,40 % 

MSCI World Index 21,82 % 
 

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue inferior a la de su índice de referencia y se situó 

en el 18,40 %, en comparación con el 21,82 % del MSCI World Index. 

 

Las ponderaciones por país lastraron el rendimiento relativo, mientras que la selección de valores 

contribuyó a los resultados relativos durante el periodo. La selección de valores en EE. UU. y el Reino 

Unido generaron los resultados relativos más destacados. La rentabilidad relativa se vio más afectada 

por una ponderación superior a la del índice de referencia en Alemania y la selección de valores 

en Suiza. 

 

La rentabilidad absoluta en conjunto fue positiva en nueve de los 15 países en los que invertimos. 

Las mayores rentabilidades procedieron de las posiciones en Francia (+55,8 %), Australia (+38,5 %) 

y EE. UU. (+34,6 %). Las posiciones en China (-48,0 %), Sudáfrica (-12,4 %) y Bélgica (-12,1 %) 

fueron los únicos rendimientos absolutos negativos del ejercicio. 

 

Los cinco principales valores que contribuyeron al rendimiento del ejercicio fueron Alphabet (EE. UU.), 

Tenet Healthcare (EE. UU.), General Motors (EE. UU.), Lloyds Banking Group (Reino Unido) y Bank 

of America (EE. UU.). 

 

Los cinco valores que más lastraron la rentabilidad durante el ejercicio fueron Alibaba Group (acciones 

locales) (China), Credit Suisse Group (Suiza), Continental (Alemania), Alibaba Group (acciones ADR) 

(China) y Naspers (Sudáfrica). 

 

La cartera cerró el ejercicio con 50 valores de diversos países. En los últimos 12 meses, abrimos 

posiciones en Cushman & Wakefield (EE. UU.), Fiserv (EE. UU.), General Dynamics (EE. UU.), 

Glencore (Suiza), Humana (EE. UU.), SAP (Alemania), Thor Industries (EE. UU.) y Willis Towers 

Watson (EE. UU.). Durante el periodo analizado, Daimler (Alemania) escindió Daimler Truck Holding 

(Alemania) y Continental (Alemania) escindió Vitesco Technologies Group (Alemania). Actualmente, 

mantenemos posiciones en las cuatro empresas. Además, National Oilwell Varco (EE. UU.) cambió su 

denominación a NOV (EE. UU.) durante el periodo analizado. Eliminamos nuestras acciones de clase 

C de Alphabet (EE. UU.) en favor de acciones de clase A. También vendimos nuestras acciones 

ordinarias de Samsung Electronics (Corea del Sur) y compramos acciones preferentes. Durante el 

ejercicio, Prosus (Países Bajos) y Naspers (Sudáfrica) completaron un canje de acciones, lo que nos 

permitió incluir una posición en Prosus. Por último, liquidamos nuestra posición en Naspers. Además, 

cerramos nuestras posiciones en acciones ADR de Alibaba Group (China), Johnson Controls (EE. UU.), 

Richemont (Suiza) y Rolls-Royce Holdings (Reino Unido). 

 

 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
 

El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Harris Associates U.S. Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 26,56 % 

S&P 500 Index 28,71 % 
 

 

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue inferior a la de su índice de referencia y se situó 

en el 26,56 %, en comparación con el 28,71 % del índice S&P 500. 

 

La selección de valores condujo a un rendimiento superior relativo, mientras que las ponderaciones 

por sectores lastraron los resultados en comparación con el índice de referencia durante el ejercicio. 

Las participaciones en los sectores industrial y financiero registraron el mayor rendimiento relativo 

positivo. Las participaciones en tecnología y una ponderación superior a la del índice de referencia en 

servicios de comunicación convirtieron a estos sectores en los mayores detractores relativos durante 

el periodo. 

 

En lo que respecta a la rentabilidad absoluta, los nueve sectores en los que invertimos generaron 

rendimientos positivos en conjunto durante el ejercicio, encabezados por el de los materiales 

(+54,2 %), el industrial (+50,3 %) y el financiero (+41,2 %). 

 

Los cinco valores que más contribuyeron a la rentabilidad del ejercicio fueron Alphabet, HCA 

Healthcare, Charles Schwab, Wells Fargo y Bank of America. 

 

Por su parte, los cinco valores que más lastraron la rentabilidad durante el ejercicio fueron CDK 

Global, T-Mobile US, Walt Disney, Fiserv y Comcast. 

 

La cartera cerró el ejercicio con 49 valores de una amplia gama de sectores. En los últimos 12 meses, 

iniciamos posiciones en Amazon.com, Dollar Tree, Global Payments, Huntington Ingalls, Mastercard, 

Regeneron Pharmaceuticals, salesforce.com, Sealed Air, Warner Music Group y Willis Towers Watson. 

Además, canjeamos nuestras acciones de clase C de Alphabet por acciones de clase A, y National 

Oilwell Varco cambió su denominación a NOV. Cerramos nuestras posiciones en Agilent Technologies, 

Automatic Data Processing, Caterpillar, General Electric, MGM Resorts International, Nasdaq, Oracle 

y Workday. 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
 

El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 16,44 % 

MSCI EM Index (2,54) % 
 

El Fondo registró un rendimiento superior al de su índice de referencia. 
 
La selección de valores fue la responsable de la mayor parte de la rentabilidad superior. 
 
TCS Group Holdings, Zomato Ltd. y Bajaj Finserv Ltd. fueron las posiciones que más contribuyeron 
al resultado.  
 

21Vianet Group, Kuaishou Technology y GDS Holdings fueron los principales detractores 
de rentabilidad. 
 
Durante el ejercicio, el Fondo invirtió de forma oportuna en empresas cuyos valores se emitieron en 
una oferta pública de venta. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
 

El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 5,40 % 

MSCI ACWI 18,54 % 
 

El Fondo registró un rendimiento inferior al de su índice de referencia durante el periodo de 12 meses 

finalizado el 31 de diciembre de 2021. 

 

Alphabet, Microsoft, Oracle, Deere y Meta Platforms fueron los valores que más contribuyeron a la 

rentabilidad durante el ejercicio. La selección de valores en el sector de servicios de comunicación, 

junto con nuestras asignaciones en los sectores de tecnología de la información y salud, contribuyeron 

positivamente a la rentabilidad relativa.  

 

Alibaba, MercadoLibre, Baidu, CRISPR Therapeutics y Tencent fueron los principales detractores 

del ejercicio. La selección de valores en los sectores de bienes de consumo discrecional, tecnologías 

de la información, salud, bienes de consumo básicos, industrial y financiero, junto con nuestras 

asignaciones en los sectores de bienes de consumo discrecional, finanzas, servicios de comunicación, 

energía, industria y bienes de consumo básico, restaron rentabilidad relativa.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 
 

 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 El Consejo de Administración 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 18,12 % 

S&P 500 Index 28,71 % 
 

El Fondo registró un rendimiento inferior al de su índice de referencia durante el periodo de 12 meses 

finalizado el 31 de diciembre de 2021. 

 

Nvidia, Alphabet, Microsoft, Oracle y Deere fueron los principales contribuyentes positivos durante el 

ejercicio. La selección de valores en el sector de servicios de comunicación, así como nuestras 

asignaciones en los sectores de tecnología de la información y bienes de consumo básico 

contribuyeron positivamente a la rentabilidad relativa.  

 

Alibaba, Walt Disney, Autodesk, Novartis y Yum China fueron los principales detractores durante el 

ejercicio. La selección de valores en los sectores de bienes de consumo discrecional, salud, bienes 

de consumo básico, tecnología de la información, finanzas, industria y energía, así como nuestras 

asignaciones en los sectores financiero, de servicios de comunicación, energía, bienes de consumo 

discrecional e industrial lastraron la rentabilidad relativa. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

DNCA Europe Smaller Companies Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (EUR) 25,42 % 

MSCI Europe Small Cap Index 23,82 % 
 

Las acciones I/A (EUR) del Fondo crecieron un +25,42 % en 2021, frente al +23,82 % de nuestro 

índice, +160 pb. Nuestro estilo de crecimiento de calidad se ha visto recompensado. La rentabilidad 

superior se debe a nuestro estilo (crecimiento y calidad) y a una selección de valores muy rentable 

en el Reino Unido, en el sector industrial y servicios de comunicación. Los principales detractores son 

nuestra infraponderación en el sector financiero y una deficiente selección de valores en Alemania. 

 

Durante 2021, hemos reforzado la sensibilidad de la cartera al crecimiento económico (con una mayor 

presencia del sector industrial, al tiempo que mantenemos la sobreponderación en tecnología 

y medios de comunicación) y hemos reducido la infraponderación en el sector financiero. El Fondo 

se mantuvo infraponderando en los sectores de consumo, materiales, energía, inmobiliario y servicios 

públicos, donde encontramos empresas con menor crecimiento de calidad. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo cerrado a 28 de mayo de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fondo I/A (USD) 7,72 % 

MSCI AC Asia ex-Japan Dividend Net Reinvested Index 5,45 % 
 

El Fondo se liquidó el 28 de mayo de 2021. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Thematics AI and Robotics Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 26,66 % 

MSCI ACWI 18,54 % 
 

El Fondo obtuvo sólidos rendimientos absolutos y superiores en comparación con el MSCI All Country 

World Index, su índice de referencia. Después de registrar una rentabilidad positiva en el primer 

trimestre, pero por detrás del índice de referencia en el último, en los tres trimestres siguientes 

el Fondo obtuvo importantes rentabilidades absolutas y relativas. En general, esta evolución permitió 

al Fondo superar ostensiblemente su índice de referencia por tercer año consecutivo. Todos los 

segmentos del tema de inversión contribuyeron positivamente, liderados por Cadena de suministro 

y Automatización médica. El que menos contribuyó fue Automatización de oficinas. En el nivel 

de empresas, las principales contribuciones procedieron de Nvidia (Cadena de suministro), Alphabet 

(Automatización de servicios y consumo), On Semiconductor (Cadena de suministro), Xilinx (Cadena 

de suministro) y Coherent (Cadena de suministro). Las dos últimas empresas recibieron ofertas 

de adquisición. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Thematics Meta Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 15,16 % 

MSCI ACWI 18,54 % 
 

El Thematics Meta Fund se situó por detrás del mercado en general, con el MSCI All Country World 

Index como índice de referencia. Las rotaciones de estilo que favorecen los sectores cíclicos y de 

valor, con respecto a los cuales el Fondo presenta una subexposición estructural, explican este 

resultado. En el nivel subestratégico, las posiciones que más valor aportaron fueron 

nuestras estrategias Thematics Water y Thematics AI & Robotics. Aunque registraron resultados 

absolutos positivos, nuestras estrategias Thematics Safety y, en mayor medida, la estrategia 

Thematics Subscription Economy, lastraron la rentabilidad relativa al mercado en general, después 

de haber contribuido en gran medida a los resultados el ejercicio anterior. La aportación de nuestra 

estrategia Thematics Wellness, la quinto y última en incorporarse a Thematics Meta Fund en octubre, 

ha sido en general neutra desde su inclusión hasta finales del ejercicio.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Thematics Safety Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 9,90 % 

MSCI World Index 21,82 % 
 

El Fondo registró una rentabilidad inferior a la de su índice de referencia, el MSCI World Index, que 

ascendió a un 21,82 % en 2021. En el segmento Mundo digital, las posiciones en el subsegmento 

Conexión fueron las que más contribuyeron a la rentabilidad del Fondo, con empresas como Zscaler 

o PaloAlto Networks, las cuales se beneficiaron de las inversiones realizadas por otras empresas para 

satisfacer la necesidad de implantar nuevas medidas de seguridad de TI tras la crisis de la COVID 

y el creciente número de casos de ransomware y ciberataques. El subsegmento Establecimientos fue 

el principal detractor de la rentabilidad, como resultado de las ventas masivas de los actores del 

mercado más veteranos en favor de empresas de tecnología financiera, más caras y que acaban de 

salir a bolsa. En el segmento Mundo real, el subsegmento Comer mantuvo el impulso propiciado por 

el brote de COVID, al situarse en el centro de las respuestas a las crisis sanitarias. La rentabilidad 

de las empresas del subsegmento Trabajo fue inferior, ya que su revaloración se produjo 

principalmente a finales de 2020, en anticipación a la reapertura de las economías. En el 

subsegmento Vida, las empresas de control de plagas como Rollins registraron una peor rentabilidad 

con respecto al resto del grupo, mientras Generac obtuvo un crecimiento meteórico. Por último, 

el subsegmento Movimiento se mostró más resiliente de lo esperado debido a la escasez de 

semiconductores en todo el mundo y se benefició de vehículos con mayor contenido de seguridad.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Thematics Subscription Economy Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 0,29 % 

MSCI ACWI 18,54 % 

 

La estrategia Thematics Subscription Economy registró un rendimiento inferior al de los mercados 

de renta variable mundiales, con el MSCI All Country World Index como índice de referencia. 

El ejercicio se caracterizó por importantes rotaciones que favorecieron sectores como la energía, los 

materiales, las finanzas y los bienes de consumo cíclico en general, ninguno de los cuales forma parte 

del tema. En este contexto, muchos de los valores ganadores que se beneficiaron de la COVID, sobre 

todo en el ámbito del consumo, se vieron sometidos a una fuerte presión de venta como resultado 

de la preferencia de los inversores por valores rezagados, y empresas más cíclicas y de valor. Entre 

los valores que obtuvieron mejores resultados a lo largo del año, encontramos empresas expuestas 

a inversiones en pequeñas y medianas empresas, como Intuit y Hubspot, que destacaron por 

sus carteras diversificadas y de alta calidad, mientras que Zoom o RingCentral fueron los que más 

aportaron en el ámbito de B2B. En cuanto al consumo, Costco, Basic Fit y Sony se situaron entre los 

valores que mejor rentabilidad registraron, frete a los principales beneficiarios de la COVID, Peloton 

y Chegg, que presentaron una rentabilidad significativamente inferior a la de los mercados.
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Thematics Water Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 29,99 % 

MSCI ACWI 18,54 % 
 

La rentabilidad del Fondo superó con creces al del MSCI All Country World Index, su índice 

de referencia. El conjunto de los segmentos principales registraron una buena rentabilidad, con una 

contribución significativa de los segmentos Infraestructura hídrica, Eficiencia de demanda y Control 

de la contaminación. El hecho que la COVID-19 continuara marcando el sentimiento del mercado 

explica que las empresas de los segmentos industrial, tecnología hídrica y consumo registraran los 

mejores resultados durante el ejercicio. En concreto, las dos primeras categorías se beneficiaron de 

la liberación de una demanda acumulada, así como de la capacidad de las empresas para enviar 

equipos de trabajo a las instalaciones de los clientes tras un complicado 2020. Por lo demás, las 

empresas de consumo continuaron beneficiándose, en general, de la inversión en bienes inmuebles 

y paisajismo en respuesta a las restricciones de la pandemia. Si tuviéramos que designar otra área 

de alta rentabilidad, destacaríamos una vez más las empresas de medición de la contaminación 

relacionadas con la salud, las cuales se beneficiaron de primera mano del impulso de las pruebas 

y las vacunas contra la COVID, mientras que los servicios públicos y las concesiones regulados 

revirtieron su pésimo comportamiento en 2020, ayudados por la creciente inflación, la suscripción de 

acuerdos de fusiones y adquisiciones, y las atractivas credenciales ESG. Por último, destacaríamos la 

significativa capacidad para fijar precios y la recuperación de los volúmenes que se observó en el 

segmento de gestión de residuos, otro componente que contribuyó en gran medida al resultado. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Thematics Wellness Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre el 16 de abril 

y el 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fondo I/A (USD) (2,50) % 

MSCI ACWI 8,65 % 
 

Desde su lanzamiento a mediados de abril de 2021, el Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su 

índice de referencia, el MSCI All Country World Index. El segmento Cuidado corporal ha sido el que 

más ha contribuido a la rentabilidad del Fondo, principalmente gracias al acusado repunte del 

segmento Soportes liderado por empresas de belleza como l’Oréal o Estée Lauder. El segmento de la 

nutrición se contrajo, principalmente debido a la inflación que afectó al ámbito de las materias primas. 

En las categorías Ejercicio y Monitorización la evolución fue de distinto signo, como resultado de los 

vaivenes del ámbito sanitario. Las empresas que mejor se han adaptado a la coyuntura de la 

pandemia, como CVS o LabCorp, registraron un rendimiento superior, mientras que las empresas de 

salud más tradicionales seguían experimentando los efectos negativos asociados a todas las 

restricciones. En el segmento Mente, Companionship continuó superando la rentabilidad del 

mercado tras el fuerte aumento en el número de mascotas desde el comienzo de la pandemia, lo que 

se tradujo en que empresas como Zoetis se erigieran en uno de los principales contribuyentes al 

rendimiento general del Fondo. Por su parte, los segmentos Relajación y Educación se vieron 

ligeramente perjudicados por las severas bases comparativas de 2020. Asimismo, las empresas de 

los segmentos Aire libre y Ejercicio registraron resultados dispares. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 
 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 27,73 % 

MSCI ACWI Smid Cap Index 16,24 % 
 

Los mercados mundiales de renta variable registraron resultados positivos durante el ejercicio.  

 

Dadas las crecientes presiones inflacionistas de los últimos trimestres y su importancia política, 

la Reserva Federal estadounidense comenzó a reducir moderadamente su programa de compra de 

activos y avanzó subidas de los tipos de interés. Las presiones inflacionistas han tocado techo en 

EE. UU., así como en los mercados emergentes, pero siguen aumentando en Europa. Aunque la 

presión al alza sobre la inflación se está relajando, la inflación se mantiene en niveles elevados 

y puede limitar el apoyo de la política monetaria en el futuro. 

 

El Fondo mantiene una posición sobreponderada en el Reino Unido, Noruega, Bélgica, Alemania 

y Estados Unidos y está infraponderado en Taiwán, Canadá, Suiza, Suecia, así como en los países de 

mercados emergentes en su conjunto.  

 

Por sectores, la cartera está sobreponderada en tecnologías de la información, industria y salud, 

mientras que se encuentra infraponderada en los sectores inmobiliario, servicios públicos, consumo 

discrecional, servicios de comunicación, energía, bienes de consumo básicos, finanzas y de materiales. 

 

Durante el ejercicio, el Fondo ha registrado un sólido rendimiento absoluto y ha superado al índice de 

referencia ACWI SMID. Desde una perspectiva sectorial, los sectores industrial, consumo discrecional, 

tecnologías de la información, finanzas, materiales, salud, de energía y servicios de comunicación 

contribuyeron positivamente y se vieron ligeramente contrarrestados por los sectores inmobiliario, 

servicios públicos y bienes de consumo básicos.  

 

En el nivel de países, Estados Unidos, Reino Unido, Japón, Israel y Noruega fueron los que más 

contribuyeron a la rentabilidad, mientras que Alemania, Bélgica, Taiwán, Suecia y Filipinas fueron los 

que más la lastraron. 

 

El crecimiento económico mundial sigue lento y esperamos ver datos favorables hacia finales del 

primer trimestre y a lo largo del segundo trimestre de 2022. En un entorno de endurecimiento de la 

política monetaria, es importante que las presiones inflacionistas se reduzcan a un mayor ritmo que 

el crecimiento económico, de modo que el crecimiento real pueda seguir favoreciendo los mercados 

de renta variable. Si el crecimiento económico se ralentizara de forma más rápida que las presiones 

inflacionistas, las estimaciones de beneficios y las valoraciones de renta variable podrían verse 

sometidas a presiones en el primer semestre de 2022.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 38,91 % 

Russell 3000 Value Index 28,71 % 

 

Durante el ejercicio fiscal cerrado a 31 de diciembre de 2021, el mercado de renta variable siguió 

recuperándose de la pandemia mundial. Impulsados por una nueva ronda de medidas de estímulo 

y un rápido avance en los programas de vacunación contra la COVID-19, los sectores cíclicos y los 

valores de beta alta e interés de ventas en corto elevado llevaron al mercado de renta variable 

a nuevos máximos históricos. Conforme avanzó el ejercicio fiscal, los valores de crecimiento 

recuperaron su avance frente al valor. El cambio de liderazgo hacia valores de renta variable de gran 

capitalización con características de crecimiento es coherente con el ligero descenso de los 

rendimientos de los títulos del Tesoro y el aplanamiento de la curva de rentabilidad. A medida que 

nos acercábamos al final del ejercicio fiscal, los resultados fueron dispares, ya que los mercados de 

renta variable mundiales se enfrentaban a la ralentización del crecimiento económico, al aumento 

de los precios de la energía y a las perturbaciones en la cadena de suministro de materiales, lo que 

se vio compensado por la caída de casos de COVID y la mejora de las condiciones laborales. Dadas 

las crecientes presiones inflacionistas y su importancia política, la Reserva Federal estadounidense 

comenzó a reducir moderadamente su programa de compra de activos y anticipó subidas de los tipos 

de interés a la vista. Las presiones inflacionistas han tocado techo en EE. UU., así como en los 

mercados emergentes, pero siguen aumentando en Europa. Aunque la presión al alza sobre la 

inflación se está relajando, la inflación se mantiene en niveles elevados y puede limitar el apoyo de 

la política monetaria en el futuro. 
 

Como resultado de las compraventas y de la acción del mercado, la cartera se encuentra 

sobreponderada en servicios públicos, servicios de comunicación, tecnologías de la información, 

materiales, finanzas, energía y salud, mientras que infrapondera los sectores inmobiliario, industrial, 

de consumo discrecional y de bienes de consumo básico.  
 

Durante el ejercicio, la cartera registró una rentabilidad absoluta y relativa positivas. La cartera 

obtuvo una rentabilidad superior a la del mercado en los sectores de salud, tecnología de la 

información, industrial, servicios públicos, servicios de comunicación y financiero. Estos sectores se 

vieron contrarrestados por los resultados de los sectores inmobiliario, consumo discrecional, energía, 

materiales y bienes de consumo básico. 
 

El crecimiento económico sigue ralentizándose y esperamos ver datos favorables hacia finales del 

primer trimestre y a lo largo del segundo trimestre de 2022. En un entorno de endurecimiento de la 

política monetaria, es importante que las presiones inflacionistas se reduzcan a un mayor ritmo que 

el crecimiento económico, de modo que el crecimiento real pueda seguir favoreciendo los mercados 

de renta variable. Si el crecimiento económico se ralentizara de forma más rápida que las presiones 

inflacionistas, las estimaciones de beneficios y las valoraciones de renta variable podrían verse 

sometidas a presiones en el primer semestre de 2022.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) (1,55) % 

MSCI Emerging Markets Index (2,54) % 
 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund ha registrado una rentabilidad superior a la del MSCI 

Emerging Markets Index. El análisis de atribución revela que la mayor parte del rendimiento superior 

puede atribuirse a la selección de valores. 

 

Desde el punto de vista de la asignación sectorial, la tecnología de la información fue el sector que 

más contribuyó a la rentabilidad relativa, seguido por el industrial y el de bienes de consumo 

discrecional. Por el contrario, el sector energético mermó la rentabilidad relativa, al igual que el de 

los materiales y la salud. 

 

En cuanto a la selección de valores, la tecnología de la información fue el sector con mejor rendimiento 

con respecto al índice de referencia, seguido del sector de la salud y los bienes de consumo 

discrecional. Por otro lado, el sector financiero fue el que registró una rentabilidad inferior en 

comparación con el índice de referencia, seguido por el sector industrial y el de los servicios de 

comunicación. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre  

el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fondo I/A (USD) 13,77 % 

MSCI All Country World Index Net Total Return 7,95 % 
 

WCM Select Global Growth Equity Fund ha registrado una rentabilidad superior a la del MSCI ACWI 

Index. El análisis de atribución revela que la mayor parte del rendimiento superior puede atribuirse 

a la selección de valores. 

 

Desde el punto de vista de la asignación sectorial, la tecnología de la información fue el sector que 

más contribuyó a la rentabilidad relativa, seguido por el sector de bienes de consumo discrecional 

y el de bienes de consumo básico. Por otro lado, el sector financiero perjudicó la rentabilidad relativa, 

al igual que el de la energía y la salud. 

 

En cuanto a la selección de valores, el sector de la salud fue el que registró mejor rendimiento con 

respecto al índice de referencia, seguido del sector de la salud y el financiero. Por otro lado, el sector 

de la tecnología de la información fue el que registró una rentabilidad inferior en comparación con el 

índice de referencia, seguido por el sector de los bienes de consumo discrecional y el de los servicios 

de comunicación. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Credit Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) (3,66) % 

Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (3,21) % 

 

El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia tras deducir los gastos del Fondo. 
 
La asignación por sectores de diferenciales fue el principal contribuyente al rendimiento relativo, 
principalmente debido al posicionamiento sobreponderado ajustado al riesgo en los sectores 
de comunicaciones, seguros y banca. 
 
La infraponderación en el sector de la energía mermó la rentabilidad durante el ejercicio. 

 
La selección de valores en el sector bancario, tecnológico y de transporte también contribuyó al 
rendimiento relativo. 
 
La selección de valores en REIT y bienes de consumo no cíclicos perjudicó la rentabilidad relativa, 
tras situarse ligeramente por detrás de sus homólogos del sector. 
 

El posicionamiento en la curva de rentabilidad y la duración contribuyeron moderadamente a los 
resultados superiores durante el ejercicio. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo S/A (USD) (0,98) % 

Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade Index (1,04) % 
 

El Fondo registró un rendimiento superior al de su índice de referencia. 
 
La selección de valores en el universo del crédito contribuyó positivamente a la rentabilidad relativa. 
 
Nuestro posicionamiento en un gran emisor de hardware de infraestructura registró un rendimiento 
inferior ante la inquietud de una posible vuelta a los ercados de deuda tras cuatro años. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo H-S/A (GBP) (0,90) % 

Bloomberg Barclays USD/EUR/GBP Corp 1 % Issuer Capped Index (2,73) % 
 

El Fondo registró un rendimiento similar al de su índice de referencia. 

 

La asignación por sectores de diferenciales fue el principal factor que contribuyó a la rentabilidad 

relativa.  

 

La sobreponderación ajustada al riesgo en comunicaciones y transporte, la asignación en el sector 

bancario y la selección de emisores en energía contribuyeron al resultado.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo cerrado a 13 de enero de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fondo S/A (USD) (0,51) % 

Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Bond Index 0,13 % 
 

El Fondo se liquidó el 13 de enero de 2021. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 0,15 % 

 
Las acciones de clase I/A (USD) del Fondo registraron una rentabilidad positiva. 

 

El Fondo se benefició de las operaciones de acarreo, así como de las exposiciones a África, Oriente 

Medio e India. 

 

El aumento de los rendimientos y la ampliación de los diferenciales crediticios restaron rentabilidad. 

Las posiciones en emisores inmobiliarios chinos fueron los principales detractores. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 2,10 % 

3 Month USD Libor Index  0,16 % 
 

El Fondo registró un rendimiento positivo durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre 

de 2021. 

 

La exposición a activos titulizados fue la mayor contribución positiva durante el periodo, incluidos 

ABS, NARMBS y CLO. 

 

La renta variable contribuyó al resultado, sobre todo los sectores de consumo, tecnología y banca. 

 

Los bonos corporativos de alto rendimiento contribuyeron a los resultados, especialmente los 

de consumo, comunicaciones e industria básica. 

 

El posicionamiento en duración resultó perjudicial, debido a la perspectiva de un cambio en la política 

federal que se tradujo en mayores rendimientos para los bonos del Tesoro estadounidense con 

vencimientos a partir de un año. 

 

Los mercados emergentes lastraron el resultado. Aunque la categoría ofrece rentabilidades superiores 

a la media, el beneficio se vio contrarrestado por la baja rentabilidad en materia de precios.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) (2,08) % 

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index (1,54) % 
 

El Fondo registró un rendimiento inferior al de su índice de referencia. 
 
La exposición al crédito corporativo de alto rendimiento contribuyó a la rentabilidad, ya que el sector 
generó los mayores resultados. 
 
Con respecto al crédito corporativo con grado de inversión, la selección de valores resultó favorable. 
  

La selección de valores en una agencia titulizada tuvo un impacto negativo. 
 
La exposición a valores no denominados en dólares estadounidenses resultó perjudicial. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund  

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/DIVM (USD) (10,60) % 

JPMorgan Asia Credit Index - Non-Investment Grade Index (11,05) % 

 

El Fondo registró un rendimiento superior al de su índice de referencia. 
  
Los principales factores que contribuyeron a la rentabilidad superior fueron el elevado acarreo, la 
selección de valores y las exposiciones geográficas, incluida una infraponderación en China, así como 
las asignaciones estratégicas a regiones «Plus». 
 
El posicionamiento de la curva de rendimiento perjudicó al resultado, así como las exposiciones en 
Turquía y Ucrania. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 
 
Ostrum Euro High Income Fund 

 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (EUR) 1,70 % 

BofA Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index 2,83 % 
 

A finales de 2021, la rentabilidad se situaba en el (+1,7 %), por debajo de su índice de referencia 

(+2,83 %). 

 

La estrategia se vio perjudicada por su sobreexposición a la reapertura comercial, especialmente en 

los sectores de transporte y comercio minorista. Durante el ejercicio, la beta del Ostrum Euro High 

Income Fund se mantuvo en torno a uno (1,01 a finales de diciembre). 

 

A finales de diciembre, los bonos del Estado en euros con vencimientos comparables (ICE 3-5 All Euro 

Government Index, «E2AS») registraban un rendimiento del (-0,24 %), mientras que el rendimiento 

de los bonos con grado de inversión se situaba en el (+0,51 %) (ICE Investment Grade Corporate 

Index, «ER00»). 
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Informe para los Accionistas (continuación) 
 

Ostrum Global Inflation Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (EUR) 4,90 % 

Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index  4,66 % 
 

En 2021, la rentabilidad del Ostrum Global Inflation Fund (rendimiento neto de comisiones de la clase 
de acciones I) se situó en el (+4,90 %), por encima de su índice de referencia (+4,66 %). 
 
El rendimiento general de la clase de activos fue positivo como resultado de los altos índices de 

inflación registrados durante el año, que alcanzó niveles que los participantes del mercado no supieron 

prever. La rentabilidad superior del Fondo se debe a diversas estrategias: tipos reales, operaciones 

de equilibrio comercial y diversificación (bonos nominales).  

 

Frente a los altos índices de inflación, los bancos centrales están adoptando ciclos de restricción.  
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Ostrum Short Term Global High Income Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 2,09 % 

 
El Fondo registró una rentabilidad del 2,09 % (rendimiento neto de comisiones) en los últimos 

12 meses a 31 de diciembre de 2021. 
 
Durante 2021, la estrategia se benefició de su posición en el sector de las telecomunicaciones. 
A finales de diciembre, la duración de la estrategia del Ostrum Short Term Global High Yield se sitúa 
en 1,68. 
 
El rendimiento de la estrategia a finales de diciembre se situaba en el 2,63 % y el efecto pull-to-par 

de los bonos a corto plazo debería contribuir a reducir de manera drástica la volatilidad.  
 
A finales del cuarto trimestre, el BofA Merrill Lynch US High Yield BB-B (HUC4) Index registraba 
un rendimiento a lo peor (YTW) del 3,92 %, lo que corresponde a un diferencial de 281 pb sobre 
los swaps. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

ASG Managed Futures Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) (0,41) % 

Credit Suisse Managed Futures Liquid Index y/o SG Trend Index 7,50 % 
 

Para el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Clase de acciones I/A (USD) 
del ASG Managed Futures Fund generó una rentabilidad del (-0,41) %. Si bien el Fondo no tiene como 
objetivo replicar ningún índice en particular, el SG Trend Index puede utilizarse para analizar la 
rentabilidad, ya que refleja un grupo equivalente de gestores de inversiones diversificados 
y orientados principalmente a seguir las tendencias. El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de 
este índice de referencia, el cual registró un rendimiento del 9,09 % durante el mismo periodo. 
También puede utilizarse el índice Credit Suisse Managed Futures Liquid como referencia para analizar 
la rentabilidad. Este índice obtuvo una rentabilidad del 7,50 % en el mismo periodo. Cabe destacar 
que existen diferencias considerables entre el Fondo y estos índices de referencia. 
 

El Fondo utiliza un conjunto de modelos cuantitativos exclusivos para identificar tendencias en 
mercados de valores globales, de renta fija, de divisas y de materias primas. Cuando el Fondo asume 
una exposición «larga» a un mercado, esa exposición generalmente se beneficia cuando el precio del 
valor subyacente aumenta, pero sufre pérdidas cuando su precio cae. Cuando asume una exposición 
«corta», esa exposición normalmente sufre pérdidas cuando el precio del valor subyacente aumenta, 
pero se beneficia cuando su precio cae. El Fondo utiliza instrumentos derivados, como futuros 
y contratos a plazo, para capturar estas exposiciones. 
 

Durante el periodo de 12 meses que finalizó el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad del Fondo se 
benefició de las tendencias más coherentes en los mercados mundiales, especialmente en lo que 
respecta a la renta variable y las materias primas. La renta fija y las divisas, que fluctuaron más 
durante el ejercicio, mermaron la rentabilidad. 
 

Las ganancias en renta variable procedieron de posiciones largas tanto en mercados desarrollados 
internacionales como estadounidenses, mientras que los mercados emergentes lastraron el resultado. 
Los activos con mejor rendimiento fueron el S&P 500 y el S&P/TSX 60 (Canadá). En el ámbito de 
las materias primas, las principales ganancias procedieron de posiciones largas en energía, y las 
posiciones largas en metales comunes también contribuyeron positivamente. Los metales preciosos 
fueron un factor que, en general, lastró el resultado. En el plano de la renta fija, las mayores pérdidas 
se produjeron en las posiciones largas en mercados desarrollados internacionales, especialmente en 
bonos alemanes y pagarés a 10 años franceses (OAT). En general, las posiciones largas en bonos 
estadounidenses también perjudicaron la rentabilidad. Los rendimientos de las divisas fueron más 
dispares. Aunque el Fondo obtuvo ganancias de posiciones cortas en el yen japonés y el euro, y de 
posiciones largas en el yuan chino, estas ganancias se vieron contrarrestadas por las pérdidas en la 
mayoría del resto de divisas durante el ejercicio. 
 

Durante 2021, los enfoques Short-Horizon y Basic Multi-Trend lastraron la rentabilidad, mientras que 
los modelos Adaptive proporcionaron cierto nivel de ganancias. 
 

Aunque modesta, la contribución de las participaciones del mercado monetario del Fondo fue positiva 
durante el ejercicio, como consecuencia de que los tipos de interés a corto plazo se mantuvieron 
cerca de cero debido a que la Reserva Federal siguió inyectando liquidez a lo largo del ejercicio. La 
cartera del Fondo se ajusta a diario para reflejar las tendencias del mercado, así como para controlar 
el riesgo. En 2021, la volatilidad realizada del Fondo fue del 8,4 %, lo cual se ajusta a nuestros 
objetivos de gestión del riesgo. Seguimos escalando el tamaño de las posiciones del Fondo para 
gestionar el riesgo de la cartera. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Dorval Lux Convictions Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo cerrado a 6 de abril de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fondo I/A (EUR) 7,24 % 

50 % EONIA Capitalization Index 7-Day y 50 % EURO STOXX 50 
Index NR (EUR) 

5,93 % 

 

El Fondo se liquidó el 6 de abril de 2021. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
  

    

El Consejo de Administración Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (USD) 13,97 % 

MSCI World & Bloomberg Barclays Global Aggregate Index 7,92 % 
 

La renta variable que paga dividendos en EE. UU. fue la posición que más contribuyó al resultado, 
sobre todo las empresas del sector de la tecnología y de consumo. 
 
La renta variable mundial que paga dividendos también contribuyó a la rentabilidad, especialmente a 
las emisiones financieras y de bienes de consumo no cíclico. 
 
Nuestra asignación a REIT también contribuyó gracias a la reanudación de la actividad económica, al 

apetito por el riesgo y al aumento de las presiones inflacionarias. 
 
Una asignación a MLP fue el mayor detractor, a pesar del importante aumento de los precios de la 
energía. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

    

El Consejo de Administración Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Natixis Multi Alpha Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad del periodo  

Fundo Q/A (USD) (96,62) % 

1 Month USD Libor Index 0,06 % 
 

El Fondo cesó sus operaciones el 22 de julio de 2021, pero la liquidación no se completó antes del 
31 de diciembre de 2021. 
 
 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

El Consejo de Administración Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Natixis ESG Conservative Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (EUR) 4,03 % 

15 % MSCI World Index Net Return,  
5 % MSCI Europe Index Net Return,  

20 % FTSE MTS Eurozone Government Bond Index y  
60 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return 

4,09 % 

 

Natixis ESG Conservative Fund invierte en estrategias de renta variable y renta fija a nivel mundial 

a través de una selección de Fondos ESG. Todas las estrategias subyacentes se seleccionan tanto por 

su solidez financiera como por su compromiso de responsabilidad social. 

 

Habida cuenta del contexto de reapertura económica en todo el mundo, mantuvimos una postura 

positiva con respecto a la renta variable durante todo el ejercicio. Aunque la subida de los tipos y la 

rotación sectorial han lastrado la mayoría de estrategias orientadas al crecimiento, todos los fondos 

de renta variable registraron rentabilidades de dos dígitos en 2021. Por último, mantuvimos la cautela 

con respecto a las inversiones en renta fija a lo largo del ejercicio. 

 

El Fondo registró una rentabilidad positiva en 2021, en línea con su índice de referencia indicativo. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

El Consejo de Administración Luxemburgo, 14 de abril de 2021 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Natixis ESG Dynamic Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (EUR) 20,17 % 

45 % MSCI World Index Net Return,  
35 % MSCI Europe Index Net Return,  

10 % FTSE MTS Eurozone Government Bond Index y  
10 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return 

21,79 % 

 

Natixis ESG Dynamic Fund invierte en estrategias de renta variable y renta fija a nivel mundial 

a través de una selección de Fondos ESG. Todas las estrategias subyacentes se seleccionan tanto por 

su solidez financiera como por su compromiso de responsabilidad social. 

 

Habida cuenta del contexto de reapertura económica en todo el mundo, mantuvimos una postura 

positiva con respecto a la renta variable durante todo el ejercicio. Aunque la subida de los tipos y la 

rotación sectorial han lastrado la mayoría de estrategias orientadas al crecimiento, todos los fondos 

de renta variable registraron rentabilidades de dos dígitos en 2021. Por último, mantuvimos la cautela 

con respecto a las inversiones en renta fija a lo largo del ejercicio. 

 

El Fondo registró una rentabilidad positiva en 2021, pero obtuvo una rentabilidad inferior al de su 

índice de referencia indicativo. 
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Informe para los Accionistas (continuación) 

Natixis ESG Moderate Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 

Rentabilidad a 1 año  

Fondo I/A (EUR) 11,87 % 

30 % MSCI World Index Net Return,  
20 % MSCI Europe Index Net Return,  

15 % FTSE MTS Eurozone Government Bond Index y  
35 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return 

12,66 % 

 

Natixis ESG Moderate Fund invierte en estrategias de renta variable y renta fija a escala mundial 

a través de una selección de Fondos ESG. Todas las estrategias subyacentes se seleccionan tanto por 

su solidez financiera como por su compromiso de responsabilidad social. 

 

Habida cuenta del contexto de reapertura económica en todo el mundo, mantuvimos una postura 

positiva con respecto a la renta variable durante todo el ejercicio. Aunque la subida de los tipos y la 

rotación sectorial han lastrado la mayoría de estrategias orientadas al crecimiento, todos los fondos 

de renta variable registraron rentabilidades de dos dígitos en 2021. Por último, mantuvimos la cautela 

con respecto a las inversiones en renta fija a lo largo del ejercicio. 

 

El Fondo registró una rentabilidad positiva en 2021, pero obtuvo una rentabilidad inferior al de su 

índice de referencia indicativo. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    

El Consejo de Administración Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
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Informe de auditoría 

A los Accionistas de 

Natixis International Funds (Lux) I 
 

Abstención de opinión sobre Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (en liquidación) 

Se nos ha encomendado la tarea de realizar la auditoría de los estados financieros de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación), que comprenden: 

 el estado de patrimonio neto a 31 de diciembre de 2021; 
 el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2021; 
 el estado de variaciones en el patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha 

fecha, y 
 las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables 

significativas. 

No expresamos ninguna opinión sobre los estados financieros adjuntos de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). Dada la 
importancia de la cuestión descrita en el apartado «Bases para la abstención de opinión» 
de nuestro informe, no hemos podido obtener suficientes pruebas de auditoría adecuadas 
para proporcionar una base para una opinión de auditoría sobre estos estados financieros. 
 

Opinión sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepción del subfondo 
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 

Hemos auditado los estados financieros de Natixis International Funds (Lux) I (el 
«Fondo») y de cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International 
Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación), que comprenden: 

 el estado de patrimonio neto a 31 de diciembre de 2021; 
 el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2021; 
 el estado de cambios en el patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, y 
 las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables 

significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la 
situación financiera del Fondo y de cada uno de sus subfondos, a excepción de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación), a 31 de diciembre 
de 2021, así como de los resultados de sus operaciones y de las variaciones de su 
patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los 
requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la elaboración y presentación 
de los estados financieros. 
 

Bases para la abstención de opinión sobre Natixis International Funds (Lux) I - 
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 

A 31 de diciembre de 2021, Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund 
(en liquidación) invierte en H2O Moderato SP y H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio 
por un importe de 125.278 USD y 200.338 USD, respectivamente (lo que representa, 
respectivamente, el 38,13 % y el 60,98 % del valor liquidativo a 31 de diciembre de 2021 
de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund [en liquidación]). Estas 
inversiones se incluyen en el epígrafe «Cartera de inversiones a valor de mercado». A 31 
de diciembre de 2021, no hemos podido obtener pruebas de auditoría suficientes y 
adecuadas con respecto a la valoración de estas inversiones. 

 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 

Luxemburgo, Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu  

Sociedad de auditoría autorizada. Censores jurados de cuentas (autorización gubernamental n.° 10028256) 
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B65.477 - IVA LU25482518 

http://www.pwc.lu/
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En consecuencia, no hemos podido determinar si era necesario realizar ajustes en la 
valoración de estas inversiones a 31 de diciembre de 2021 y en cualquier efecto 
relacionado en el estado de operaciones y de variaciones en el patrimonio neto. 
 

Bases para la opinión sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepción 
del subfondo Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en 
liquidación) 

Hemos realizado nuestra auditoría de acuerdo con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la 
profesión de auditoría («Ley de 23 de julio de 2016») y con las Normas Internacionales 
de Auditoría («NIA») adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du 
Secteur Financier» («CSSF»). Nuestra responsabilidad en virtud de la Ley de 23 de julio 
de 2016 y las NIA se indica con más detalle en el apartado «Responsabilidades del 
Réviseur d'Entreprises agréé para la auditoría de los estados financieros» de nuestro 
informe. Asimismo, somos independientes del Fondo y de cada uno de sus subfondos a 
los que se hace referencia en el apartado de opinión anterior, de conformidad con el 
Código Internacional de Ética para Profesionales de la Contabilidad, incluidas las Normas 

Internacionales de Independencia, emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (Código IESBA), adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, junto 
con los requisitos éticos que resulten pertinentes para nuestra auditoría de los estados 
financieros del Fondo, así como de cada uno de sus subfondos, mencionados en el 
apartado de opinión anterior. Además, hemos cumplido nuestras demás responsabilidades 
éticas en virtud de estos requisitos éticos. En nuestra opinión, la evidencia de auditoría 

que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepción del subfondo Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). 
 

Otra información con respecto al Fondo y cada uno de sus subfondos, a 
excepción del subfondo Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha 
Fund (en liquidación) 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable del contenido del apartado «Otra 
información». La otra información engloba la información incluida en el informe anual, 
pero no incluye los estados financieros y nuestro informe del Réviseur d’Entreprises agréé 
correspondiente. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros no abarca la otra información y no 

expresamos ninguna conclusión ni garantía al respecto. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad 
consiste en leer la otra información y, al hacerlo, considerar si dicha información es 
sustancialmente incoherente con los estados financieros o con nuestro conocimiento 
obtenido en la auditoría, o si parecen ser incorrecciones sustanciales. Si, a partir del 
trabajo realizado, concluimos que existen incorrecciones sustanciales en dicha otra 

información, tenemos la obligación de declarar este hecho. 

No existe ningún aspecto relevante del que informar a este respecto para el Fondo ni para 
ninguno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International Funds (Lux) I - 
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). 
 

Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo en relación con los 
estados financieros 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de la elaboración y presentación 
fiel de los estados financieros de conformidad con los requisitos legales y normativos de 
Luxemburgo aplicables a la elaboración y presentación de estados financieros, así como 
de ejercer el control interno que el Consejo de Administración del Fondo estime necesario 
para permitir la elaboración de estados financieros que no contengan anomalías 
significativas, ya sean debidas a fraude o a error. 
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Durante la elaboración de los estados financieros, el Consejo de Administración del Fondo 
es responsable de valorar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para 
continuar como empresa en funcionamiento, divulgando, según corresponda, asuntos 
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de 
empresa en funcionamiento, salvo que el Consejo de Administración del Fondo tenga 
intención de liquidar el Fondo o cualquiera de sus subfondos, o cesar las operaciones, o 
se vea obligado a hacerlo por no tener otra alternativa realista. 
 

Responsabilidades del Réviseur d’Entreprises agréé con respecto a la auditoría 
de los estados financieros de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 

Alpha Fund (en liquidación) 

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo una auditoría de los estados financieros 
del Fondo de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 
de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016, así como con las Normas 
Internacionales de Auditoría adoptadas para Luxemburgo por la CSSF. Asimismo, nuestra 
responsabilidad abarca la emisión de un informe de auditoría del Réviseur d’Entreprises 

agréé. Sin embargo, dada la cuestión descrita en el apartado «Bases para la abstención 
de opinión» de nuestro informe del Réviseur d’Entreprises agréé, no hemos podido 
obtener suficientes pruebas de auditoría adecuadas para proporcionar una base para una 
opinión de auditoría sobre los estados financieros de Natixis International Funds (Lux) I - 
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). 

Somos independientes de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund 

(en liquidación), de conformidad con el Código Internacional de Ética para Profesionales 
de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA), 
adoptadas para Luxemburgo por la CSFF, junto con los requisitos éticos que resulten 
pertinentes para llevar a cabo nuestra auditoría de los estados financieros de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). Además, hemos 
cumplido nuestras demás responsabilidades éticas en virtud de estos requisitos éticos. 

Con respecto al Fondo y cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 

Nuestros objetivos son obtener una garantía razonable sobre si los estados financieros en 
su conjunto están exentos de incorrecciones sustanciales, ya sea por fraude o error, y 
emitir un informe del Réviseur d’Entreprises agréé que incluya nuestra opinión. Dichas 
garantías razonables representan un nivel alto de garantía, pero no garantizan que una 
auditoría realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA) adoptadas para su aplicación en Luxemburgo por la 
CSSF sea siempre capaz de detectar anomalías significativas cuando existan. Las 
incorrecciones pueden producirse por fraude o por error, y se consideran significativas 
cuando, a nivel individual o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan 
en las decisiones económicas que tomen los usuarios sobre la base de estos estados 

financieros. 

En el marco de una auditoría de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA 
adoptadas para su aplicación en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos criterios 
profesionales y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante todo el 
proceso de auditoría. Asimismo: 

 detectamos y evaluamos los riesgos de anomalías significativas en los estados 
financieros, ya sea por fraude o por error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría que respondan a dichos riesgos, y obtenemos pruebas de auditoría que sean 
suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
una incorrección sustancial resultante de un acto fraudulento es mayor que el de una 
incorrección provocada por un error, puesto que el fraude puede conllevar colusión, 
falsificación, omisiones intencionadas, declaraciones falsas o la supresión del control 

interno. 



 
 
 

51 

 obtenemos la información necesaria para comprender los controles internos 
pertinentes para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de auditoría 
adecuados a las circunstancias, pero no con el fin de emitir una opinión sobre la 
eficacia de los controles internos del Fondo; 

 evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y si resultan razonables 
las estimaciones contables e información relacionada emitidas por el Consejo de 
Administración del Fondo; 

 extraemos conclusiones sobre la idoneidad del principio contable de empresa en 

funcionamiento utilizado por el Consejo de Administración del Fondo y, a partir de las 
pruebas de auditoría obtenidas, estimamos si existe una incertidumbre sustancial 
sobre hechos o condiciones que podrían suscitar dudas significativas respecto de la 
capacidad del Fondo o cualquiera de sus Subfondos para seguir en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una incertidumbre sustancial, haremos especial hincapié en 
nuestro informe del Réviseur d’Entreprises agréé acerca de la información relacionada 
en los estados financieros o, si dicha información no es adecuada, modificaremos 
nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en las pruebas de auditoría obtenidas 
hasta la fecha de elaboración de nuestro informe del Réviseur d’Entreprises agréé. No 
obstante, determinados eventos o entornos futuros pueden hacer que el Fondo o 
cualquiera de sus subfondos (a excepción de Loomis Sayles Institutional High Income 
Fund, Dorval Lux Convictions Fund, Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund y Harris 
Associates Concentrated U.S. Equity Fund, respecto de los cuales se ha adoptado la 
decisión de proceder a su liquidación) dejen de seguir en funcionamiento; 

 evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluidas las divulgaciones, además de determinar si los estados 
financieros representan las operaciones y hechos subyacentes de forma que 
constituyan una presentación fiel. 

Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza en referencia a, entre 

otros asuntos, la planificación del alcance y el calendario de la auditoría y las conclusiones 
significativas de la misma, incluida cualquier deficiencia significativa en el control interno 
que detectemos en nuestra auditoría. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2022 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative  

Representada por 

Fanny Sergent 
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Informe de los auditores independientes 

Al Consejo de Administración de Natixis International Funds (Lux) I 

 

Abstención de opinión sobre Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi 
Alpha Fund (en liquidación) 

Se nos ha encomendado la auditoría de los estados financieros adjuntos de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación), que incluyen el 
estado de patrimonio neto y el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2021,  así 
como el estado de variaciones en el patrimonio neto correspondientes del ejercicio 
finalizado en dicha fecha, incluidas las notas correspondientes. 

No expresamos ninguna opinión sobre los estados financieros adjuntos de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). Dada la importancia 
de la cuestión descrita en el apartado «Bases para la abstención de opinión» de nuestro 
informe, no hemos podido obtener suficientes pruebas de auditoría adecuadas para 
proporcionar una base para una opinión de auditoría sobre estos estados financieros. 
 

Opinión sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepción del subfondo 
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds (Lux) I (el 
«Fondo») y cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis International Funds 
(Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación), que incluyen el estado de patrimonio 
neto y el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2021, así como el estado de 
variaciones en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, 
incluidas las notas correspondientes (denominados conjuntamente los «estados 
financieros»). 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan de forma fiel en todos los 
aspectos pertinentes la situación financiera del Fondo y de cada uno de sus subfondos, a 
excepción de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación), 
a 31 de diciembre de 2021, de los resultados de sus operaciones y de las variaciones de 
su patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los 
requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la elaboración y presentación 
de los estados financieros. 

 

Bases para la abstención de opinión sobre Natixis International Funds (Lux) I - 
Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 

A 31 de diciembre de 2021, Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund 
(en liquidación) invierte en H2O Moderato SP y H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio 
por un importe de 125.278 USD y 200.338 USD, respectivamente (lo que representa, 

respectivamente, el 38,13 % y el 60,98 % del valor liquidativo a 31 de diciembre de 2021 
de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund [en liquidación]). Estas 
inversiones se incluyen en el epígrafe «Cartera de inversiones a valor de mercado». A 31 
de diciembre de 2021, no hemos podido obtener pruebas de auditoría suficientes y 
adecuadas con respecto a la valoración de estas inversiones. 

En consecuencia, no hemos podido determinar si era necesario realizar ajustes en la 

valoración de estas inversiones a 31 de diciembre de 2021 y en cualquier efecto 
relacionado en el estado de operaciones y de variaciones en el patrimonio neto. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 

Luxemburgo, Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu  

Sociedad de auditoría autorizada. Censores jurados de cuentas (autorización gubernamental n.° 10028256) 

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B65.477 - IVA LU25482518 

 

http://www.pwc.lu/
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Bases para la opinión sobre el Fondo y cada uno de sus subfondos, a excepción 
del subfondo Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en 
liquidación) 

Hemos realizado nuestra auditoría de conformidad con las normas de auditoría 
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América (US GAAS). Nuestras 
responsabilidades en virtud de dichas normas se describen más detalladamente en el 
apartado de Responsabilidades de los Auditores en la auditoría de los estados financieros 
de nuestro informe. Estamos obligados a mantener nuestra independencia con respecto al 

Fondo y a cumplir con nuestras demás responsabilidades éticas, de acuerdo con los 
requisitos éticos pertinentes relacionados con nuestra auditoría. En nuestra opinión, la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría. 

 

Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo en relación con los 
estados financieros 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de la elaboración y presentación 
fiel de los estados financieros conforme a los requisitos legales y normativos de 
Luxemburgo relacionados con la elaboración y presentación de estados financieros, así 
como de la implementación y el mantenimiento del control interno necesario para la 
elaboración y presentación fiel de estados financieros que estén libres de anomalías 
significativas, ya sean debidas a fraude o a error. 

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de Administración del Fondo es responsable 
de evaluar la capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento durante, 
al menos, pero sin carácter restrictivo, doce meses a partir del final del periodo analizado, 
divulgando, según corresponda, asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento 
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, a menos que el Consejo 
de Administración del Fondo tenga la intención de liquidar el Fondo o de cesar las 

operaciones, o no tenga otra alternativa objetiva más que hacerlo. 

 

Responsabilidades de los auditores en la auditoría de los estados financieros 

Con respecto a Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund  
(en liquidación) 

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo una auditoría de los estados financieros 
del Fondo de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 
de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las US GAAS. Asimismo, nuestra 
responsabilidad abarca la emisión de un informe de auditoría. Sin embargo, dada la 
cuestión descrita en el apartado «Bases para la abstención de opinión» de nuestro informe, 
no hemos podido obtener suficientes pruebas de auditoría adecuadas para proporcionar 

una base para una opinión de auditoría sobre los estados financieros de Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). 
 
Somos independientes de Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en 
liquidación), de conformidad con el Código Internacional de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores («Código 
IESBA»), adoptadas para Luxemburgo por la CSFF, junto con los requisitos éticos que 
resulten pertinentes para llevar a cabo nuestra auditoría de los estados financieros de 
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación). Además, 
hemos cumplido nuestras demás responsabilidades éticas en virtud de estos requisitos 
éticos. 
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Con respecto al Fondo y cada uno de sus subfondos, excepto el subfondo Natixis 
International Funds (Lux) I - Natixis Multi Alpha Fund (en liquidación) 

Nuestros objetivos son obtener una garantía razonable sobre si los estados financieros en 
su conjunto están exentos de incorrecciones sustanciales, ya sea por fraude o error, y emitir 
un informe de los auditores que incluya nuestra opinión. La garantía razonable es un alto 
nivel de garantía, pero no es una garantía absoluta y, por lo tanto, no es una garantía de 
que una auditoría realizada de conformidad con las US GAAS siempre detecte una 
incorrección sustancial en caso de que exista. El riesgo de no detectar una incorrección 
sustancial resultante de un acto fraudulento es mayor que el de una incorrección provocada 

por un error, puesto que el fraude puede conllevar colusión, falsificación, omisiones 
intencionadas, declaraciones falsas o la supresión del control interno. Las incorrecciones se 
consideran sustanciales cuando, a nivel individual o en conjunto, puede esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que tomen los usuarios sobre 
la base de estos estados financieros. 

Al realizar una auditoría de acuerdo con las US GAAS: 

 ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante 
toda la auditoría; 

 detectamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones sustanciales en los estados 
financieros, y diseñamos y realizamos procedimientos de auditoría que respondan a 
dichos riesgos. Dichos procedimientos consisten en el examen, mediante pruebas 

selectivas, de la evidencia relativa a los importes y la información contenida en los 
estados financieros; 

 obtenemos la información necesaria para comprender los controles internos pertinentes 
para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el fin de emitir una opinión sobre la eficacia de los controles 

internos del Fondo. En consecuencia, no se expresa ninguna opinión a este respecto; 

 evaluamos la idoneidad de las políticas contables aplicadas y el carácter razonable de 
las estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administración del Fondo, así 
como la presentación general de los estados financieros; 

 concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o acontecimientos, considerados en 

conjunto, que susciten dudas sustanciales sobre la capacidad del Fondo para continuar 
como empresa en funcionamiento durante un periodo de tiempo razonable. 

Debemos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza en referencia a, 
entre otros asuntos, la planificación del alcance y el calendario de la auditoría, las 
conclusiones significativas de la misma, y determinados asuntos relacionados con el control 
interno que detectemos en la auditoría. 

 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 14 de abril de 2022 
Representada por 
 
 
 
Fanny Sergent 

 
 
 
 

 
El auditor legal aprobado (réviseur d’entreprises agréé) solo ha auditado la versión en inglés del presente informe anual. En consecuencia, por 

«informe auditado» se entiende la versión en inglés del informe; cualquier otra versión deriva de una traducción meticulosa llevada a cabo bajo la 
responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV. En caso de diferencias entre la versión en inglés y la traducción, prevalecerá la versión 

en inglés del documento. 
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 Notas 

      
 

Natixis Asia 
Equity Fund 

 

USD 

      

 
DNCA Emerging 

Europe Equity 
Fund 

 

USD 

      

 
Natixis Pacific 

Rim Equity 
Fund 

 

USD 

      
 

Harris Associates 
Global Equity Fund 

 

USD 

      

ACTIVO      

      

Cartera a precio de coste (14) 102.386.049 35.135.253 147.260.213 1.829.721.148 

Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 127.917.672 42.233.076 185.026.999 2.085.928.350 

Efectivo en bancos  4.916.928 656.144 4.993.302 30.181.070 

Importes por cobrar por la venta 

de inversiones  399.271 0 0 1.357.329 

Importes por cobrar por suscripciones  2.415 74.631 271 4.081.359 

Importes por cobrar por contratos de futuros 

financieros (2,10) 0 0 0 0 

Importes por cobrar de la contraparte 

del swap (11,12) 0 0 0 0 

Intereses y dividendos por cobrar, netos  121.490 461.169 204.131 1.330.012 

Plusvalía latente neta en contratos 

de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Plusvalía latente neta en contratos a plazo 

sobre divisas (2,9) 0 0 0 421.401 

Otras cuentas por cobrar (2) 0 0 0 0 

Otros activos (2,8) 0 0 0 0 
      

TOTAL ACTIVO  133.357.776 43.425.020 190.224.703 2.123.299.521 

      

PASIVO      
      

Importes por pagar por la compra 
de inversiones  0 0 0 3.270.146 

Importes por pagar por reembolsos  44.725 15.026 6.573 742.664 

Importes por pagar a la contraparte 

del swap (11,12) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en contratos 

de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en contratos 

a plazo sobre divisas (2,9) 0 0 3.291 0 

Minusvalía latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0 

Importes por pagar por contratos 

de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Comisiones de gestión por pagar (3) 101.903 40.101 148.810 1.556.151 

Impuestos y gastos por pagar (7) 504.567 44.362 48.885 759.542 

Otras cuentas por pagar (2) 0 0 0 0 

Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0 
      

TOTAL PASIVO  651.195 99.489 207.559 6.328.503 

      

TOTAL PATRIMONIO NETO  132.706.581 43.325.531 190.017.144 2.116.971.018 
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Harris Associates 

U.S. Equity Fund 
 

USD 

      
 

Loomis Sayles 
Global Emerging 

Markets Equity 

Fund 
 

USD 

      

 
Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund 
 

USD 

      

 
Loomis Sayles 

U.S. Growth 

Equity Fund 
 

USD 

      

 
DNCA Europe 

Smaller Companies 

Fund 
 

EUR 

      
 

Thematics AI and 

Robotics Fund 
 

USD 

      
 

Thematics Meta 

Fund 
 

USD 

       

       

       

1.100.113.983 13.789.064 710.098.258 2.270.331.010 105.042.165 397.695.561 675.227.979 

1.273.828.606 14.116.840 847.700.689 3.583.961.189 137.967.727 606.559.825 836.591.801 

37.325.877 1.935.632 3.331.001 90.708.322 2.515.574 41.279.101 29.952.975 

0 146.265 0 0 0 0 729.191 

6.982.602 0 1.059.412 5.951.759 89.892 1.031.174 1.345.533 

0 0 0 0 0 0 0 

0 61 0 0 0 0 0 

515.518 5.744 776.221 1.676.286 450.510 626.332 573.219 

0 0 0 0 0 0 0 

4.011.178 0 86.684 11.867.145 0 2.190.573 2.626.067 

0 0 0 0 0 0 0 

0 7.083 0 0 0 0 0 
       

1.322.663.781 16.211.625 852.954.007 3.694.164.701 141.023.703 651.687.005 871.818.786 

       

       
       

0 0 0 0 21.816 0 524.919 

620.456 0 233.743 2.090.282 0 210.445 100.657 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 11.564 0 0 

0 557.098 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

1.011.633 2.214 185.088 2.174.454 100.291 697.122 1.158.381 

121.380 40.039 18.075 266.182 72.912 163.464 211.720 

0 0 0 0 0 0 883.445 

62.664 0 211.621 0 0 0 0 

       

1.816.133 599.351 648.527 4.530.918 206.583 1.071.031 2.879.122 
       

1.320.847.648 15.612.274 852.305.480 3.689.633.783 140.817.120 650.615.974 868.939.664 
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 Notas 

      
 

Thematics Safety 

Fund 
 

USD 

      

 
Thematics 

Subscription 

Economy Fund 
 

USD 

      
 

Thematics Water 

Fund 
 

USD 

      
 

Thematics 

Wellness Fund(1) 
 

USD 

      

ACTIVO      

      

Cartera a precio de coste (14) 667.769.943 183.563.731 288.877.562 40.216.082 

Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 832.594.095 214.481.362 401.626.347 40.290.242 

Efectivo en bancos  31.123.139 5.353.164 6.690.414 1.365.904 

Importes por cobrar por la venta 

de inversiones  1.899.597 0 816.331 0 

Importes por cobrar por suscripciones  1.313.921 129.504 1.765.452 7.208 

Importes por cobrar por contratos 

de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Importes por cobrar de la contraparte 

del swap (11,12) 0 0 0 0 

Intereses y dividendos por cobrar, netos  1.728.668 3.004.593 759.450 23.304 

Plusvalía latente neta en contratos 

de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Plusvalía latente neta en contratos a plazo 

sobre divisas (2,9) 1.452.760 1.210.139 1.355.784 296.416 

Otras cuentas por cobrar (2) 0 0 0 0 

Otros activos (2,8) 0 0 0 1 
      

TOTAL ACTIVO  870.112.180 224.178.762 413.013.778 41.983.075 

      

PASIVO      
      

Importes por pagar por la compra 
de inversiones  2.122.693 0 233.997 0 

Importes por pagar por reembolsos  446.228 831.380 44.752 38 

Importes por pagar a la contraparte 
del swap 

(11,12) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en contratos 
de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en contratos 
a plazo sobre divisas (2,9) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 0 

Importes por pagar por contratos 
de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Comisiones de gestión por pagar (3) 901.183 192.063 379.173 24.109 

Impuestos y gastos por pagar (7) 271.332 76.413 139.374 123.718 

Otras cuentas por pagar (2) 0 0 3.630.464 336.024 

Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0 

      

TOTAL PASIVO  3.741.436 1.099.856 4.427.760 483.889 
      

TOTAL PATRIMONIO NETO  866.370.744 223.078.906 408.586.018 41.499.186 

      
            

 

(1) Véase la Nota 1. 
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Vaughan Nelson 
Global Smid Cap 

Equity Fund 
 

USD 

      

 
Vaughan Nelson 

U.S. Select Equity 

Fund 
 

USD 

      

 
WCM Global 

Emerging Markets 

Equity Fund 
 

USD 

      

 
WCM Select 

Global Growth 

Equity Fund(1) 
 

USD 

 
 

Loomis Sayles 

Global Credit Fund 
 

USD 

 
 

Loomis Sayles 
Disciplined Alpha 

U.S. Corporate 

Bond Fund 
 

USD 

 

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond 

Fund(1) 
 

USD 

       

       

       

3.895.876 119.433.270 135.450.106 132.174.607 155.182.312 145.737.669 275.606.542 

5.125.711 146.878.590 137.430.097 141.352.995 155.005.685 147.696.818 273.587.123 

143.765 4.592.139 4.921.555 10.398.940 3.284.414 2.938.164 7.972.386 

0 0 3.095.195 0 0 3.424.684 902 

0 5.736.250 952.504 2.876.858 1.588.155 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

4.817 30.545 66.097 8.283 1.045.544 904.006 1.952.376 

0 0 0 0 0 0 0 

0 242.591 471.053 27 0 0 5.534.831 

0 0 0 0 0 0 0 

20.050 0 5.377 0 0 0 0 
       

5.294.343 157.480.115 146.941.878 154.637.103 160.923.798 154.963.672 289.047.618 
       

       

       

19.236 5.624.355 1.212.941 99.785 0 6.741.494 0 

0 17.347 1.016.363 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 156.609 37.734 318.300 

0 0 0 0 1.293.897 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 26 10.550 10 

7 133.267 106.066 136.124 45.249 18.079 34.439 

17.728 99.437 187.241 42.311 53.891 19.888 242.623 

0 0 55.555 0 0 0 0 

0 0 0 3.810 0 0 31.269 
       

36.971 5.874.406 2.578.166 282.030 1.549.672 6.827.745 626.641 

       

5.257.372 151.605.709 144.363.712 154.355.073 159.374.126 148.135.927 288.420.977 
       

              

 

 
 

 
 
 

 
 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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 Notas 

 

 
Loomis Sayles 

Insitutional High 

Income Fund1 
 

USD 

 
 

Loomis Sayles 
Short Term 

Emerging Markets 

Bond Fund 
 

USD 

 

 
Loomis Sayles 

Strategic Alpha 

Bond Fund 
 

USD 

 

 
Loomis Sayles U.S. 

Core Plus Bond 

Fund 
 

USD 

      

ACTIVO      

      

Cartera a precio de coste (14) 3.553.968 1.259.907.594 27.875.767 176.768.236 

Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 4.676 1.252.913.148 25.251.847 178.028.285 

Efectivo en bancos  48.869 31.337.772 886.445 4.990.052 

Importes por cobrar por la venta 

de inversiones  0 0 17.710 8.266.226 

Importes por cobrar por suscripciones  0 4.747.876 0 275.165 

Importes por cobrar por contratos de futuros 

financieros (2,10) 0 0 0 0 

Importes por cobrar de la contraparte del 

swap (11,12) 0 0 22.329 0 

Intereses y dividendos por cobrar, netos  3.312 13.631.873 235.602 1.049.760 

Plusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Plusvalía latente neta en contratos a plazo 

sobre divisas (2,9) 0 4.462.862 24.073 1.186 

Otras cuentas por cobrar (2) 0 0 0 0 

Otros activos (2,8) 0 0 0 0 
      

TOTAL ACTIVO  56.857 1.307.093.531 26.438.006 192.610.674 

      

PASIVO      
      

Importes por pagar por la compra de 
inversiones  0 1.359.490 0 16.169.112 

Importes por pagar por reembolsos  0 1.080.085 0 70.805 

Importes por pagar a la contraparte 
del swap 

(11,12) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en contratos 
de futuros financieros (2,10) 0 0 37.520 0 

Minusvalía latente neta en contratos 
a plazo sobre divisas (2,9) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta en swaps (2,11) 0 0 2.942 0 

Importes por pagar por contratos 
de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Comisiones de gestión por pagar (3) 8.126 725.076 27.920 156.344 

Impuestos y gastos por pagar (7) 1.025 157.021 48.338 28.212 

Otras cuentas por pagar (2) 47.706 0 0 0 

Otros pasivos (2,8) 0 30 0 0 

      

TOTAL PASIVO  56.857 3.321.702 116.720 16.424.473 
      

TOTAL PATRIMONIO NETO  0 1.303.771.829 26.321.286 176.186.201 

      
            

 
 

 
 

 

 
 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles 
Asia Bond Plus 

Fund 
 

USD 

 
 

Ostrum Euro High 

Income Fund 
 

EUR 

 
 

Ostrum Global 

Inflation Fund 
 

EUR 

 

 
Ostrum Short Term 

Global High 

Income Fund 
 

USD 

 
 

ASG Managed 

Futures Fund 
 

USD 

 

 
Loomis Sayles 

Global Multi Asset 

Income Fund 
 

USD 

 
 

Natixis Multi 

Alpha Fund1 
 

USD 

       

       

       

54.281.844 336.485.280 55.322.288 54.200.485 99.205.796 11.970.966 362.237 

47.190.950 335.061.209 60.959.905 53.217.012 100.213.562 13.931.790 325.616 

911.835 16.803.704 3.319.495 3.572.335 25.432.956 1.564.687 5.827 

0 0 0 0 240.936 0 0 

116.439 0 1.107.772 0 126.973 0 0 

0 0 1.450 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

948.768 3.677.541 131.383 615.341 45.308 67.703 0 

0 385.900 92.195 0 233.667 0 0 

140.962 0 0 206.721 215.902 127.875 0 

0 0 50.056 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 52.510 0 
       

49.308.954 355.928.354 65.662.256 57.611.409 126.509.304 15.744.565 331.443 

       

       
       

0 0 480.280 0 98.839 45.306 0 

0 13.269 6.374 15.876 0 0 0 

0 2.343.252 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 202.530 21.242 0 0 0 0 

0 27.700 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 33.204 0 0 

3.061 122.136 22.918 28.126 30.366 639 0 

24.655 41.352 27.834 46.261 126.418 14.459 2.898 

0 0 0 0 0 0 0 

102.978 294 0 0 0 0 0 

       

130.694 2.750.533 558.648 90.263 288.827 60.404 2.898 
       

49.178.260 353.177.821 65.103.608 57.521.146 126.220.477 15.684.161 328.545 

       
              

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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 Notas 

 
 

Natixis ESG 

Conservative Fund 
 

EUR 

 
 

Natixis ESG 

Dynamic Fund 
 

EUR 

 
 

Natixis ESG 

Moderate Fund 
 

EUR 

 
 

Combined 
 

EUR 

      

ACTIVO      

      

Cartera a precio de coste (14) 156.550.184 220.453.416 50.520.281 10.701.453.911 

Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 159.514.547 241.737.334 54.270.241 13.099.864.279 

Efectivo en bancos  3.185.761 6.758.018 762.433 378.789.003 

Importes por cobrar por la venta de 

inversiones  943.521 0 443.716 19.320.439 

Importes por cobrar por suscripciones  1.225.979 3.585.633 95.399 41.424.287 

Importes por cobrar por contratos de futuros 

financieros (2,10) 0 0 0 1.450 

Importes por cobrar de la contraparte 

del swap (11,12) 0 0 0 19.689 

Intereses y dividendos por cobrar, netos  0 0 0 32.764.927 

Plusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,10) 0 0 0 683.571 

Plusvalía latente neta en contratos a plazo 

sobre divisas (2,9) 0 0 0 32.488.771 

Otras cuentas por cobrar (2) 0 0 0 50.056 

Otros activos (2,8) 1.597 13 8.330 84.703 
      

TOTAL ACTIVO  164.871.405 252.080.998 55.580.119 13.605.491.175 

      

PASIVO      
      

Importes por pagar por la compra de 
inversiones  5.017.161 9.500.378 1.043.941 49.058.927 

Importes por pagar por reembolsos  14 849 15.287 6.707.862 

Importes por pagar a la contraparte 
del swap 

(11,12) 0 0 0 2.343.252 

Minusvalía latente neta en contratos 
de futuros financieros (2,10) 0 0 0 483.787 

Minusvalía latente neta en contratos 
a plazo sobre divisas (2,9) 0 0 0 1.376.036 

Minusvalía latente neta en swaps (2,11) 0 0 0 520.173 

Importes por pagar por contratos 
de futuros financieros (2,10) 0 0 0 38.507 

Comisiones de gestión por pagar (3) 61.419 109.916 21.064 9.254.120 

Impuestos y gastos por pagar (7) 53.822 69.763 32.423 3.729.071 

Otras cuentas por pagar (2) 0 0 0 4.355.605 

Otros pasivos (2,8) 0 0 0 362.914 

      

TOTAL PASIVO  5.132.416 9.680.906 1.112.715 78.230.254 
      

TOTAL PATRIMONIO NETO  159.738.989 242.400.092 54.467.404 13.527.260.921 
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 Notas 

 

Natixis Asia 
Equity Fund 

 
USD 

 
DNCA Emerging 

Europe Equity 
Fund 

 
USD 

 
Natixis Pacific 

Rim Equity 
Fund 

 
USD 

Harris Associates 

Concentrated U.S. 
Equity Fund(1) 

 
USD 

PATRIMONIO NETO AL INICIO 
DEL EJERCICIO/PERIODO  264.108.553 39.714.272 179.101.997 12.432.668 
      

DE LA INVERSIÓN      

Dividendos, netos (2) 1.789.536 1.656.178 6.373.949 16.547 

Intereses de bonos, netos  0 0 0 0 

Intereses de swaps  0 0 0 0 

Intereses bancarios  0 0 0 24 

Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 

Otros ingresos (8) 0 0 0 0 

TOTAL INGRESOS  1.789.536 1.656.178 6.373.949 16.571 

GASTOS      

Comisiones de gestión (3) 1.809.944 375.694 1.968.832 47.465 

Comisiones del depositario (14) 189.308 47.472 78.938 1.488 

Honorarios de auditoría  8.426 6.115 7.977 4.343 

Impuesto de suscripción (7) 21.993 5.920 21.162 604 

Intereses pagados  0 0 0 0 

Intereses pagados por swaps  0 0 0 0 

Comisiones de distribución (5) 34.919 17.245 25.903 263 

Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0 

Impuesto sobre plusvalías  703.411 0 0 0 

Otros gastos (6,8) 49.169 52.753 41.384 13.519 

TOTAL GASTOS  2.817.170 505.199 2.144.196 67.682 

INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS 
DE INVERSIONES  (1.027.634) 1.150.979 4.229.753 (51.111) 
      

Plusvalía/(minusvalía) materializada 
neta en la venta de inversiones (2,14) 54.217.037 856.756 7.193.939 4.032.709 

Plusvalía/(minusvalía) materializada 
neta en contratos a plazo sobre divisas (2,14) 0 0 (10.915) (262) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada 

neta en contratos de futuros financieros (2,14) 0 0 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) materializada 

neta en contratos sobre divisas (2,14) (185.083) (8.304) (155.553) (2) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0 

BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS 
MATERIALIZADOS   53.004.320 1.999.431 11.257.224 3.981.334 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 

neta en las inversiones (2) (66.124.073) 1.668.255 (833.298) (2.584.973) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 
neta en contratos a plazo sobre divisas (2,9) 0 0 (554) (155) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 
neta en contratos de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 

neta en contratos de divisas (2) 293 (9.276) 18.193 (5) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 
neta en swaps (2,11) 0 0 0 0 

INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 

PATRIMONIO NETO COMO CONSECUENCIA 
DE LAS OPERACIONES  (13.119.460) 3.658.410 10.441.565 1.396.201 
      

VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      

Reparto de dividendos (18) 0 (5.327) (9) 0 

Suscripciones de acciones  39.934.425 4.569.435 35.952.918 5.194 

Reembolsos de acciones  (158.216.937) (4.611.259) (35.479.327) (13.834.063) 

Conversión de moneda extranjera          
      

PATRIMONIO NETO AL FINAL 
DEL EJERCICIO/PERIODO  132.706.581 43.325.531 190.017.144 0 
            

 
(1) Véase la Nota 1.
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Harris Associates 
Global Equity Fund 

 
USD 

 

Harris Associates 
U.S. Equity Fund 

 
USD 

 

Loomis Sayles 
Global Emerging 

Markets Equity 
Fund 

 
USD 

 
Loomis Sayles 

Global Growth 
Equity Fund 

 
USD 

 
Loomis Sayles U.S. 

Growth Equity 
Fund 

 
USD 

 
DNCA Europe 

Smaller Companies 
Fund 

 
EUR 

 
Seeyond Asia 

MinVol Equity 
Income Fund(1) 

 
USD 

1.462.029.992 414.577.624 20.774.688 460.263.759 3.645.135.300 143.093.237 10.245.341 
       
       

38.867.780 6.020.480 115.872 5.414.259 16.161.570 2.361.698 122.318 

142.501 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 1.497 271 238 2.441 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 7.083 0 0 0 0 

39.010.281 6.021.977 123.226 5.414.497 16.164.011 2.361.698 122.318 
       

17.872.790 9.224.913 72.682 2.841.352 28.427.307 1.660.228 54 

481.538 150.744 42.582 175.376 478.463 108.815 11.823 

28.484 26.431 3.508 21.057 86.514 8.805 2.777 

347.278 189.780 1.812 87.192 866.714 67.445 450 

0 0 2.140 382 2.857 0 28 

0 0 32.528 0 0 0 0 

131.387 105.586 13.664 47.083 296.512 31.840 4.027 

0 0 0 0 0 0 0 

97.993 0 161.540 0 0 0 2.045 
329.425 225.083 3.669 351.532 602.408 225.451 33.851 

19.288.895 9.922.537 334.125 3.523.974 30.760.775 2.102.584 55.055 

19.721.386 (3.900.560) (210.899) 1.890.523 (14.596.764) 259.114 67.263 
       

218.879.485 81.945.031 6.698.650 21.895.162 394.798.380 33.065.706 980.469 

(2.931.912) (15.125.267) 0 (1.228.789) (35.907.412) 113.501 54 

0 0 0 0 0 0 0 

(97.316) (40.965) (37.723) (19.991) (199.441) (86.540) (1.098) 

0 0 1.582.979 0 0 0 0 

235.571.643 62.878.239 8.033.007 22.536.905 344.094.763 33.351.781 1.046.688 
       

45.964.460 96.754.115 (4.523.517) 8.798.195 206.413.555 (118.794) (222.453) 

420.615 3.805.416 0 43.526 7.113.642 (8.863) (77) 

0 0 0 0 0 0 0 

(50.669) 343 5.491 (3.670) 6.108 1.873 (11.683) 

0 0 (726.118) 0 0 0 0 

       

281.906.049 163.438.113 2.788.863 31.374.956 557.628.068 33.225.997 812.475 

       

       

(313.675) 0 0 0 0 0 (241) 

805.926.444 1.006.145.681 194.336 510.667.296 1.151.444.426 30.710.048 69 

(432.577.792) (263.313.770) (8.145.613) (150.000.531) (1.664.574.011) (66.212.162) (11.057.644) 

              

       

       

2.116.971.018 1.320.847.648 15.612.274 852.305.480 3.689.633.783 140.817.120 0 
              

 
(1) Véase la Nota 1. 
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 Notas 

 

Thematics AI and 
Robotics Fund 

 
USD 

 

Thematics Meta 
Fund 

 
USD 

 

Thematics Safety 
Fund 

 
USD 

 
Thematics 

Subscription 
Economy Fund 

 
USD 

PATRIMONIO NETO AL INICIO 
DEL EJERCICIO/PERIODO  377.546.878 578.239.795 824.616.885 181.482.226 
      

DE LA INVERSIÓN      

Dividendos, netos (2) 1.772.287 6.391.600 2.971.089 1.016.667 
Intereses de bonos, netos  0 0 0 0 

Intereses de swaps  0 0 0 0 

Intereses bancarios  1.102 710 591 0 

Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 

Otros ingresos (8) 0 0 0 0 

TOTAL INGRESOS  1.773.389 6.392.310 2.971.680 1.016.667 

GASTOS      

Comisiones de gestión (3) 6.810.320 12.761.836 11.248.934 2.676.823 

Comisiones del depositario (14) 125.233 169.632 154.815 59.638 

Honorarios de auditoría  15.348 24.074 25.366 13.596 
Impuesto de suscripción (7) 153.601 323.858 263.756 47.688 

Intereses pagados  120 1.270 99 1.581 
Intereses pagados por swaps  0 0 0 0 

Comisiones de distribución (5) 188.340 274.719 231.971 77.710 

Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0 

Impuesto sobre plusvalías  0 0 0 0 

Otros gastos (6,8) 144.416 386.272 473.724 144.378 

TOTAL GASTOS  7.437.378 13.941.661 12.398.665 3.021.414 

INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS 
DE INVERSIONES  (5.663.989) (7.549.351) (9.426.985) (2.004.747) 
      

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en la venta de inversiones (2,14) 29.934.564 77.006.405 120.429.561 4.982.109 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 

en contratos a plazo sobre divisas (2,14) (22.475.114) (22.070.370) (14.758.490) (12.857.579) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en contratos de futuros financieros (2,14) 0 0 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en contratos sobre divisas (2,14) (75.388) (166.999) (200.105) (32.427) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0 

BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS 
MATERIALIZADOS   1.720.073 47.219.685 96.043.981 (9.912.644) 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en las inversiones (2) 94.955.360 26.979.865 (41.099.078) (3.981.944) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en contratos a plazo sobre divisas (2,9) 1.508.051 2.162.105 1.045.084 838.605 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos de divisas (2) (5.157) (4.720) (3.163) (551) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en swaps (2,11) 0 0 0 0 

INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 
PATRIMONIO NETO COMO CONSECUENCIA 
DE LAS OPERACIONES  98.178.327 76.356.935 55.986.824 (13.056.534) 
      

VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      

Reparto de dividendos (18) 0 0 0 0 

Suscripciones de acciones  352.639.995 457.768.500 596.884.442 89.940.505 

Reembolsos de acciones  (177.749.226) (243.425.566) (611.117.407) (35.287.291) 

Conversión de moneda extranjera          

      

PATRIMONIO NETO AL FINAL       

DEL EJERCICIO/PERIODO  650.615.974 868.939.664 866.370.744 223.078.906 
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Thematics Water 
Fund 

 
USD 

 

Thematics 
Wellness Fund(1) 

 
USD 

 
Vaughan Nelson 

Global Smid Cap 
Equity Fund 

 
USD 

 
Vaughan Nelson 

U.S. Select Equity 
Fund 

 
USD 

 
WCM Global 

Emerging Markets 
Equity Fund 

 
USD 

 
WCM Select Global 

Growth Equity 
Fund(1) 

 
USD 

 
Loomis Sayles 

Global Credit  
Fund 

 
USD 

248.960.103 0 6.811.198 123.006.971 43.079.914 0 164.265.836 
       

       

7.457.427 92.030 66.432 1.478.106 724.330 121.190 0 

0 0 0 0 0 0 3.479.220 

0 0 0 0 0 0 0 

138 18 7 154 803 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 1 20.050 0 5.377 0 0 

7.457.565 92.049 86.489 1.478.260 730.510 121.190 3.479.220 

       

4.038.138 84.395 92 1.608.509 803.511 735.267 610.873 

90.836 15.135 13.670 25.951 163.045 23.915 56.173 

14.199 12.904 8.848 12.784 0 13.040 16.172 

78.961 2.403 643 22.074 19.291 21.930 17.361 

80 27 6 0 485 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

126.514 54.576 7.210 10.863 33.091 44.418 23.478 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 147.873 0 0 

106.353 103.712 7.900 12.118 51.496 36.997 49.007 

4.455.081 273.152 38.369 1.692.299 1.218.792 875.567 773.064 

3.002.484 (181.103) 48.120 (214.039) (488.282) (754.377) 2.706.156 
       

16.174.010 (666.549) 1.956.040 42.754.252 4.167.178 4.209.879 3.110.576 

(13.174.972) (1.893.063) 0 (2.654.839) (4.497.329) (143) (5.645.894) 

0 0 0 0 0 0 1.363.801 

(77.982) (18.380) (3.502) (6.498) (1.266) (50.877) (130.282) 

0 0 0 0 0 0 0 

5.923.540 (2.759.095) 2.000.658 39.878.876 (819.699) 3.404.482 1.404.357 
       

66.677.622 74.160 (254.431) 1.992.542 (9.504.748) 9.178.388 (11.733.827) 

990.433 296.416 0 140.520 471.035 27 (1.423.985) 

0 0 0 0 0 0 (229.452) 

(12.914) (4.710) (53) 838 2.057 418 (10.735) 

0 0 0 0 0 0 0 

       

73.578.681 (2.393.229) 1.746.174 42.012.776 (9.851.355) 12.583.315 (11.993.642) 
       

       

0 0 0 0 0 0 (201.087) 

225.370.866 43.993.986 0 59.173.957 150.764.009 173.224.053 73.520.801 

(139.323.632) (101.571) (3.300.000) (72.587.995) (39.628.856) (31.452.295) (66.217.782) 

              

       

       

408.586.018 41.499.186 5.257.372 151.605.709 144.363.712 154.355.073 159.374.126 
              

 

 

 (1) Véase la Nota 1. 
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 Notas 

 

Loomis Sayles 
Disciplined Alpha 

U.S. Corporate 
Bond Fund 

  
USD 

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond 
Fund(1) 

 
USD 

 
Loomis Sayles 

Institutional High 
Income Fund(1) 

 
USD 

 

Loomis Sayles 
Short Term 

Emerging Markets 
Bond Fund 

 
USD 

PATRIMONIO NETO AL INICIO 
DEL EJERCICIO/PERIODO  150.515.757 268.726.263 16.301.606 1.170.026.155 
      

DE LA INVERSIÓN      

Dividendos, netos (2) 0 1.307 0 0 

Intereses de bonos, netos  3.429.636 5.802.566 29.487 50.037.109 

Intereses de swaps  0 0 0 0 

Intereses bancarios  242 294 11 2.104 

Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 

Otros ingresos (8) 0 0 4.746 0 

TOTAL INGRESOS  3.429.878 5.804.167 34.244 50.039.213 

GASTOS      

Comisiones de gestión (3) 368.186 572.842 0 8.623.966 

Comisiones del depositario (14) 46.230 68.170 196 349.698 

Honorarios de auditoría  3.983 23.974 2.995 33.852 

Impuesto de suscripción (7) 14.665 27.453 19 231.600 

Intereses pagados  0 0 0 0 

Intereses pagados por swaps  0 0 0 0 

Comisiones de distribución (5) 4.177 10.026 603 49.280 

Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0 

Impuesto sobre plusvalías  0 0 0 0 

Otros gastos (6,8) 17.953 7.390 1.769 135.552 

TOTAL GASTOS  455.194 709.855 5.582 9.423.948 

INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS 

DE INVERSIONES  2.974.684 5.094.312 28.662 40.615.265 
      

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en la venta de inversiones (2,14) 2.237.296 1.539.191 98.473 1.081.612 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 

en contratos a plazo sobre divisas (2,14) 0 (8.049.062) 74.786 (55.335.515) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en contratos de futuros financieros (2,14) 168.543 1.424.025 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en contratos sobre divisas (2,14) 0 (105.244) 1.417 (38.065) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0 
BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS 

MATERIALIZADOS   5.380.523 (96.778) 203.338 (13.676.703) 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en las inversiones (2) (6.812.036) (13.780.550) (199.356) (39.977.725) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos a plazo sobre divisas (2,9) 0 2.623.597 (88.590) 2.973.652 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en contratos de futuros financieros (2,10) (38.169) (463.107) 0 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos de divisas (2) 0 (20.832) 1.796 (549) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en swaps (2,11) 0 0 0 0 

INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 

PATRIMONIO NETO      

COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES  (1.469.682) (11.737.670) (82.812) (50.681.325) 
      

VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      

Reparto de dividendos (18) 0 0 0 (4.954.392) 

Suscripciones de acciones  19 109.175.452 0 640.464.122 

Reembolsos de acciones  (910.167) (77.743.068) (16.218.794) (451.082.731) 

Conversión de moneda extranjera          
      

PATRIMONIO NETO AL FINAL       

DEL EJERCICIO/PERIODO  148.135.927 288.420.977 0 1.303.771.829 
            

 
(1) Véase la Nota 1.
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Loomis Sayles 

Strategic Alpha 
Bond Fund 

 
USD 

 
Loomis Sayles 

U.S. Core Plus 
Bond Fund 

 
USD 

 
Loomis Sayles 

Asia Bond  
Plus Fund 

 
USD 

 

Ostrum Euro High 
Income Fund 

 
EUR 

 

Ostrum Global  
Inflation Fund 

 
EUR 

 
Ostrum Short  

Term Global High 
Income Fund 

 
USD 

 

ASG Managed 
Futures Fund 

 
USD 

30.456.303 197.645.858 47.953.798 298.758.331 44.884.935 71.354.575 123.002.892 
       

       

28.634 0 0 0 10 0 0 
1.317.782 4.705.417 4.184.621 9.527.261 1.902.543 1.833.719 144.803 

25.777 0 0 573 0 0 0 

94 412 78 0 0 0 929 

95 0 0 0 0 0 0 

18.524 0 0 0 0 0 0 

1.390.906 4.705.829 4.184.699 9.527.834 1.902.553 1.833.719 145.732 

       

234.826 1.717.661 26.419 1.544.426 249.226 375.754 882.544 

26.004 74.222 19.236 79.252 51.217 35.010 383.792 

12.577 11.895 0 10.092 6.429 11.178 17.187 

5.339 40.387 5.541 44.530 11.719 8.916 14.967 

0 0 0 0 0 54 0 

7.715 0 0 747.676 0 0 0 

15.188 20.494 14.175 27.771 18.019 19.547 13.023 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 35.617 72.406 523.686 69.271 108.218 188.452 

301.649 1.900.276 137.777 2.977.433 405.881 558.677 1.499.965 

1.089.257 2.805.553 4.046.922 6.550.401 1.496.672 1.275.042 (1.354.233) 
       

1.068.954 (1.357.374) (1.395.070) 10.010.400 1.705.660 1.716.679 2.639.918 

(90.887) (50.056) (548.531) (802.365) (2.791.277) (708.932) (9.717.513) 

(151.594) 0 0 (285.880) 96.888 3.609 694.224 

(3.510.309) (6.902) (10.625) (665.016) (36.960) (437.378) 17.979 

90.294 0 0 (877.614) 0 0 0 

(1.504.285) 1.391.221 2.092.696 13.929.926 470.983 1.849.020 (7.719.625) 
       

2.049.616 (6.046.211) (8.185.841) (9.640.381) 3.007.216 (5.600.595) 838.797 

50.840 (4.142) 140.496 (146.127) (620.368) (79.057) (538.515) 

(37.035) 0 0 385.900 135.082 0 (1.970.401) 

13.255 19 (916) 14.693 277.909 (26.195) (946) 

(89.273) 0 0 906.528 0 0 0 

       

483.118 (4.659.113) (5.953.565) 5.450.539 3.270.822 (3.856.827) (9.390.690) 
       

       

(7.115) (278.024) (3.428.990) (3.498.343) (206.919) (4.271) 0 

5.206.395 68.020.407 39.435.706 82.738.493 37.990.066 2.947.907 47.995.716 

(9.817.415) (84.542.927) (28.828.689) (30.271.199) (20.835.296) (12.920.238) (35.387.441) 

              

       

       

26.321.286 176.186.201 49.178.260 353.177.821 65.103.608 57.521.146 126.220.477 
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 Notas 

 
Dorval Lux 

Convictions 
Fund(1) 

 
EUR 

 
Loomis Sayles 

Global Multi Asset 
Income Fund 

 
USD 

 

Natixis Multi 
Alpha Fund(1) 

 
USD 

 
Natixis ESG 

Conservative 
Fund 

 
EUR 

PATRIMONIO NETO AL INICIO 
DEL EJERCICIO/PERIODO  3.226.100 21.774.491 9.702.729 18.101.368 
      

DE LA INVERSIÓN      

Dividendos, netos (2) 0 220.379 0 0 

Intereses de bonos, netos  0 346.185 0 0 

Intereses de swaps  0 0 0 0 

Intereses bancarios  0 0 57 0 

Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 

Otros ingresos (8) 0 52.510 0 1.597 

TOTAL INGRESOS  0 619.074 57 1.597 

GASTOS      

Comisiones de gestión (3) 10.356 2.534 0 462.690 

Comisiones del depositario (14) 2.261 107.989 2.677 29.511 

Honorarios de auditoría  3.753 15.295 3.367 7.852 

Impuesto de suscripción (7) 319 1.880 494 47.458 

Intereses pagados  0 14 0 66 

Intereses pagados por swaps  0 0 0 0 
Comisiones de distribución (5) 0 10.230 4.142 36.599 

Comisiones de rentabilidad (4) 7.336 0 0 0 

Impuesto sobre plusvalías  0 0 0 0 

Otros gastos (6,8) 14.178 18.338 3.516 29.039 

TOTAL GASTOS  38.203 156.280 14.196 613.215 

INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS 

DE INVERSIONES  (38.203) 462.794 (14.139) (611.618) 
      

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en la venta de inversiones (2,14) (92.050) 2.268.867 379.413 751.823 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en contratos a plazo sobre divisas (2,14) 0 (1.482.819) 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 

en contratos de futuros financieros (2,14) 0 0 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta 
en contratos sobre divisas (2,14) (104) (3.975) 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en swaps (2,14) 0 0 0 0 

BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS 
MATERIALIZADOS   (130.357) 1.244.867 365.274 140.205 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en las inversiones (2) 325.418 (349.676) (236.875) 2.563.949 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en contratos a plazo sobre divisas (2,9) 0 73.168 33 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en contratos de divisas (2) 0 (593) (155) 17 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

en swaps (2,11) 0 0 0 0 

INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO 
DEL PATRIMONIO NETO      

COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES  195.061 967.766 128.277 2.704.171 
      

VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      

Reparto de dividendos (18) 0 (4.488) 0 0 

Suscripciones de acciones  108.617 1.440.513 0 148.639.663 

Reembolsos de acciones  (3.529.778) (8.494.121) (9.502.461) (9.706.213) 

Conversión de moneda extranjera          
      

PATRIMONIO NETO AL FINAL       

DEL EJERCICIO/PERIODO  0 15.684.161 328.545 159.738.989 
            

 

(1) Véase la Nota 1.
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Natixis ESG 
Dynamic Fund 

 
EUR 

 

Natixis ESG 
Moderate Fund 

 
EUR 

 
Combined 

 
EUR 

36.817.311 6.534.261 9.675.080.698 
   

   

0 0 89.339.339 

0 0 77.779.651 

0 0 23.240 

0 0 10.741 

0 0 84 

13 8.330 105.166 

13 8.330 167.258.221 
   

842.688 175.715 107.683.508 

35.388 19.805 3.552.973 

7.931 7.803 482.069 

71.178 18.451 2.763.593 

422 0 8.528 
0 0 783.064 

33.161 31.851 1.859.251 

0 0 7.336 

0 0 978.607 

48.140 14.080 4.273.068 

1.038.908 267.705 122.391.997 

(1.038.895) (259.375) 44.866.224 
   

1.611.722 597.000 1.020.102.429 

0 0 (206.734.517) 

0 0 2.891.036 

0 0 (5.715.662) 

0 0 593.783 

572.827 337.625 856.003.293 
   

19.935.223 3.312.638 318.619.076 

0 0 19.064.760 

0 0 (1.886.830) 

25 8 190.190 

0 0 189.512 

   

20.508.075 3.650.271 1.192.180.001 
   

   

0 0 (11.793.215) 

200.238.476 52.598.393 6.438.513.655 

(15.163.770) (8.315.521) (4.460.816.084) 

    694.095.866*  

   

   
242.400.092 54.467.404 13.527.260.921 

      

* Para cada fondo, el Patrimonio neto al inicio del ejercicio se convierte en euros sobre la base de los tipos de cambio vigentes 

a 31 de diciembre de 2020. La diferencia de cambio entre el Patrimonio neto al inicio del ejercicio, convertido aplicando los tipos 
de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2020 y el Patrimonio neto al inicio del ejercicio, convertido aplicando los tipos de cambio 

vigentes a 31 de diciembre de 2021 es de 694.095.866 EUR.  
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Natixis Asia Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 147,042 

Número de acciones emitidas 5.131,485 

Número de acciones reembolsadas (2.558,519) 

Número de acciones al final 2.720,008 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.434.863,615 

Número de acciones emitidas 168.357,325 

Número de acciones reembolsadas (782.505,447) 

Número de acciones al final 820.715,493 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 369,670 

Número de acciones emitidas 330,785 

Número de acciones reembolsadas (419,420) 

Número de acciones al final 281,035 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 76.806,687 

Número de acciones emitidas 44.956,354 

Número de acciones reembolsadas (118.724,212) 

Número de acciones al final 3.038,829 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 61.469,271 

Número de acciones emitidas 20.697,040 

Número de acciones reembolsadas (60.965,572) 

Número de acciones al final 21.200,739 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 185,280 

Número de acciones emitidas 5,616 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 190,896 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.320,652 

Número de acciones emitidas 393,436 

Número de acciones reembolsadas (1.844,787) 

Número de acciones al final 3.869,301 
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Natixis Asia Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 132.706.581 264.108.553 176.300.548 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

I/A (USD) 155,91 168,89 129,70 

I/A (EUR) 137,35 138,33 115,80 

N/A (EUR) 117,33 118,32 99,20 

R/A (USD) 131,71 143,78 111,24 

R/A (EUR) 115,86 117,54 99,14 

R/D (USD) 252,74 275,92 213,47 

RE/A (EUR) 184,48 189,07 161,05 
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Natixis Asia Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
China      

Alibaba Group Holding Ltd 37.600 HKD 796.428 573.431 0,43 

Alibaba Group Holding Ltd ADR 8.200 USD 1.296.339 974.078 0,74 

Amoy Diagnostics Co Ltd 113.000 CNH 1.438.547 1.341.809 1,01 

Angel Yeast Co Ltd 259.000 CNH 1.820.629 2.458.424 1,85 

China Animal Healthcare Ltd 1.949.000 HKD 0 0 0,00 

China Merchants Bank Co Ltd 335.000 HKD 2.826.332 2.601.779 1,96 

China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 50.000 CNH 1.893.417 1.725.179 1,30 

Contemporary Amperex Technology Co Ltd 32.919 CNH 2.596.265 3.043.909 2,29 

ENN Energy Holdings Ltd 24.000 HKD 251.542 451.907 0,34 

Estun Automation Co Ltd  391.000 CNH 2.088.837 1.595.592 1,20 

Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd 74.967 CNH 1.349.620 1.239.144 0,93 

Haier Smart Home Co Ltd 776.000 HKD 3.380.769 3.279.658 2,47 

Huazhu Group Ltd ADR 31.000 USD 1.454.240 1.157.540 0,87 

Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd 413.012 CNH 1.622.855 2.692.773 2,03 

JD.com Inc  18.500 HKD 745.584 650.180 0,49 

JD.com Inc ADR 17.000 USD 1.202.892 1.191.190 0,90 

Kingdee International Software Group Co Ltd 834.000 HKD 2.298.663 2.567.372 1,94 

Kweichow Moutai Co Ltd 10.300 CNH 1.950.114 3.320.465 2,50 

Li Ning Co Ltd 249.000 HKD 1.724.500 2.725.928 2,06 

Meituan 144A(2) 54.000 HKD 1.439.153 1.561.202 1,18 

Shenzhou International Group Holdings Ltd 131.000 HKD 1.212.342 2.518.746 1,90 

Sungrow Power Supply Co Ltd 65.000 CNH 1.516.460 1.490.317 1,12 

Sunny Optical Technology Group Co Ltd 73.000 HKD 2.120.400 2.309.018 1,74 

Tencent Holdings Ltd 126.500 HKD 4.537.917 7.411.875 5,59 

Wuxi Lead Intelligent Equipment Co Ltd 56.000 CNH 653.232 654.928 0,49 

   42.217.077 49.536.444 37,33 

Hong Kong      

AIA Group Ltd 365.000 HKD 3.087.982 3.679.822 2,77 

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 65.000 HKD 2.504.051 3.796.801 2,86 

Techtronic Industries Co Ltd 119.000 HKD 2.075.847 2.368.919 1,79 

   7.667.880 9.845.542 7,42 

India      

Asian Paints Ltd 44.000 INR 1.866.315 2.002.401 1,51 

Bajaj Finance Ltd 32.200 INR 2.470.667 3.022.360 2,28 

Eicher Motors Ltd 81.000 INR 2.986.911 2.824.269 2,13 

Havells India Ltd 152.000 INR 2.386.974 2.856.557 2,15 

Housing Development Finance Corp Ltd 96.000 INR 2.435.036 3.340.244 2,51 

Kotak Mahindra Bank Ltd 84.000 INR 2.269.612 2.029.610 1,53 

SBI Cards & Payment Services Ltd 105.998 INR 1.314.520 1.323.484 1,00 

Tata Consultancy Services Ltd 85.782 INR 2.675.471 4.313.989 3,25 

Torrent Pharmaceuticals Ltd 66.000 INR 2.312.316 2.910.820 2,19 

   20.717.822 24.623.734 18,55 

Indonesia      

Bank Central Asia Tbk PT 6.400.000 IDR 2.125.767 3.278.021 2,47 

Bukalapak.com Tbk PT 26.000.000 IDR 1.629.340 784.424 0,59 

   3.755.107 4.062.445 3,06 

(2) Véase la Nota 16. 
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Natixis Asia Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Singapur      

Sea Ltd ADR 6.500 USD 998.886 1.454.115 1,10 

   998.886 1.454.115 1,10 

Corea del Sur      

Douzone Bizon Co Ltd 35.600 KRW 2.391.968 2.186.162 1,65 

HYBE Co Ltd 4.300 KRW 1.344.671 1.262.419 0,95 

Kakao Corp 17.500 KRW 886.888 1.656.151 1,25 

KakaoBank Corp 22.500 KRW 1.159.257 1.116.719 0,84 

LG Chem Ltd 3.700 KRW 1.728.036 1.914.196 1,44 

NAVER Corp 9.700 KRW 3.363.346 3.088.496 2,33 

NCSoft Corp 2.930 KRW 1.197.862 1.584.850 1,19 

SK Hynix Inc 27.600 KRW 2.855.028 3.041.514 2,29 

   14.927.056 15.850.507 11,94 
Taiwán      

MediaTek Inc 158.000 TWD 4.705.142 6.795.822 5,12 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 570.000 TWD 3.732.729 12.670.329 9,55 

   8.437.871 19.466.151 14,67 

Total - Acciones   98.721.699 124.838.938 94,07 

      

Fondos de inversión      
      

Luxemburgo      

DNCA Invest - Sustainable China Equity 30.000 EUR 3.664.350 3.078.734 2,32 

   3.664.350 3.078.734 2,32 

Total - Fondos de inversión   3.664.350 3.078.734 2,32 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 102.386.049 127.917.672 96,39 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   102.386.049 127.917.672 96,39 
            

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.  
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 816,000 

Número de acciones emitidas 18.878,089 

Número de acciones reembolsadas (18.878,089) 

Número de acciones al final 816,000 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 423.602,970 

Número de acciones emitidas 1,000 

Número de acciones reembolsadas (5,000) 

Número de acciones al final 423.598,970 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 27.432,090 

Número de acciones emitidas 24.306,959 

Número de acciones reembolsadas (25.418,772) 

Número de acciones al final 26.320,277 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 17.520,710 

Número de acciones emitidas 2.292,733 

Número de acciones reembolsadas (4.620,215) 

Número de acciones al final 15.193,228 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.966,789 

Número de acciones emitidas 1.072,976 

Número de acciones reembolsadas (2.534,389) 

Número de acciones al final 505,376 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.928,155 

Número de acciones emitidas 1.155,992 

Número de acciones reembolsadas (1.660,143) 

Número de acciones al final 4.424,004 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.769,468 

Número de acciones emitidas 4.409,960 

Número de acciones reembolsadas (1.813,819) 

Número de acciones al final 5.365,609 
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 43.325.531 39.714.272 43.841.627 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

I/A (USD) 92,88 84,50 91,76 

I/A (EUR) 81,56 69,07 81,75 

R/A (USD) 76,03 69,79 76,34 

R/A (EUR) 66,93 57,11 68,09 

R/A (SGD) 143,90 129,50 144,15 

R/D (USD) 61,79 57,80 65,67 

RE/A (USD) 88,89 82,43 91,08 
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

República Checa      

Komercni banka AS 19.000 CZK 722.495 812.973 1,88 

   722.495 812.973 1,88 

Alemania      

Delivery Hero SE 144A(2) 5.600 EUR 747.161 624.095 1,44 

   747.161 624.095 1,44 

Reino Unido      

Endava PLC ADR 3.600 USD 336.278 604.512 1,40 

   336.278 604.512 1,40 

Grecia      

JUMBO SA 26.000 EUR 393.889 372.547 0,86 

OPAP SA 86.594 EUR 965.409 1.227.979 2,83 

   1.359.298 1.600.526 3,69 

Hungría      

MOL Hungarian Oil & Gas PLC 67.500 HUF 690.281 524.840 1,21 

OTP Bank Nyrt 38.500 HUF 1.486.407 1.971.930 4,55 

Richter Gedeon Nyrt 54.500 HUF 1.088.172 1.467.185 3,39 

   3.264.860 3.963.955 9,15 

Polonia      

CD Projekt SA 10.000 PLN 472.779 478.612 1,10 

Dino Polska SA 144A(2) 33.000 PLN 397.525 3.007.369 6,94 

InPost SA 64.000 EUR 1.010.421 771.331 1,78 

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 106.000 PLN 1.158.726 929.709 2,15 

Warsaw Stock Exchange 88.000 PLN 965.629 904.367 2,09 

   4.005.080 6.091.388 14,06 

Portugal      

Jeronimo Martins SGPS SA 54.000 EUR 883.370 1.234.317 2,85 

   883.370 1.234.317 2,85 

Rusia      

Credit Bank of Moscow PJSC 5.630.000 USD 429.348 514.166 1,19 

Detsky Mir PJSC 421.000 USD 678.923 700.261 1,62 

Fix Price Group Ltd GDR 65.000 USD 548.370 490.750 1,13 

Globaltrans Investment PLC GDR 100.000 USD 762.925 852.000 1,97 

HeadHunter Group PLC ADR 9.355 USD 416.745 477.947 1,10 

Lukoil PJSC ADR 34.000 USD 2.244.858 3.043.000 7,02 

PhosAgro PJSC GDR 57.833 USD 781.111 1.248.036 2,88 

Tatneft PJSC Preferred 253.000 USD 696.707 1.549.243 3,58 

X5 Retail Group NV GDR 23.000 USD 891.383 608.810 1,40 

Yandex NV 35.000 USD 1.326.495 2.117.500 4,89 

   8.776.865 11.601.713 26,78 

Suiza      

Coca-Cola HBC AG 42.000 GBP 1.396.097 1.453.460 3,35 

   1.396.097 1.453.460 3,35 

Turquía      

BIM Birlesik Magazalar AS 224.000 TRY 1.664.697 1.033.995 2,39 

Coca-Cola Icecek AS 115.000 TRY 625.683 766.825 1,77 

Haci Omer Sabanci Holding AS 405.000 TRY 684.847 403.483 0,93 

Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS 144A(2) 50.000 TRY 427.826 262.430 0,61 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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DNCA Emerging Europe Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 322.000 TRY 928.341 447.608 1,03 

   4.331.394 2.914.341 6,73 
Estados Unidos      

EPAM Systems Inc 3.300 USD 1.052.879 2.205.885 5,09 

   1.052.879 2.205.885 5,09 

Total - Acciones   26.875.777 33.107.165 76,42 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 

valores 26.875.777 33.107.165 76,42 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      

Acciones      
      

Rusia      

Gazprom Neft PJSC ADR 49.000 USD 849.656 1.802.710 4,16 

Gazprom PJSC ADR 236.000 USD 2.071.313 2.168.840 5,00 

Lukoil PJSC ADR 11.000 USD 984.703 987.800 2,28 

Sberbank of Russia PJSC ADR 225.188 USD 2.705.606 3.546.711 8,19 

VK Co Ltd GDR 55.000 USD 1.648.198 619.850 1,43 

   8.259.476 9.125.911 21,06 

Total - Acciones   8.259.476 9.125.911 21,06 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 8.259.476 9.125.911 21,06 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   35.135.253 42.233.076 97,48 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.001,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (1,000) 

Número de acciones al final 3.000,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 376,903 

Número de acciones emitidas 28.151,000 

Número de acciones reembolsadas (28.151,000) 

Número de acciones al final 376,903 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 358.674,630 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (4.400,000) 

Número de acciones al final 354.274,630 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 22.762,243 

Número de acciones emitidas 52.531,607 

Número de acciones reembolsadas (69.101,353) 

Número de acciones al final 6.192,497 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 15.143,168 

Número de acciones emitidas 520,539 

Número de acciones reembolsadas (1.166,789) 

Número de acciones al final 14.496,918 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 10,127 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 10,127 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 753.380,988 

Número de acciones emitidas 135.338,000 

Número de acciones reembolsadas (123.894,827) 

Número de acciones al final 764.824,161 
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 190.017.144 179.101.997 169.561.849 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 124,39 112,80 110,36 

I/A (USD) 125,40 117,91 109,22 

I/A (EUR) 110,92 96,35 97,56 

N/A (EUR) - - 108,50 

R/A (USD) 111,90 106,06 98,87 

R/A (EUR) 99,04 86,58 88,24 

R/D (USD) 120,42 114,95 108,04 

S/A (EUR) 164,91 142,97 144,48 
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Australia      

Aristocrat Leisure Ltd 207.631 AUD 3.839.386 6.557.343 3,45 

BHP Group Ltd 375.163 AUD 12.085.698 11.285.381 5,94 

Cochlear Ltd 26.090 AUD 3.533.612 4.087.118 2,15 

Commonwealth Bank of Australia 170.000 AUD 9.242.186 12.445.674 6,55 

Computershare Ltd 254.500 AUD 3.315.909 3.689.487 1,94 

CSL Ltd 58.359 AUD 5.025.279 12.297.898 6,47 

Macquarie Group Ltd 61.347 AUD 3.798.157 9.133.598 4,81 

National Australia Bank Ltd 226.449 AUD 5.434.187 4.733.843 2,49 

Pro Medicus Ltd 65.000 AUD 1.904.456 2.941.876 1,55 

Qantas Airways Ltd 896.000 AUD 3.516.742 3.253.823 1,71 

Rio Tinto Ltd 100.491 AUD 6.643.244 7.292.103 3,84 

Santos Ltd 1.062.000 AUD 4.630.209 4.857.379 2,56 

Seek Ltd 213.138 AUD 3.393.165 5.064.283 2,66 

Sydney Airport 441.983 AUD 1.585.706 2.780.824 1,46 

Transurban Group 437.445 AUD 4.231.399 4.382.073 2,31 

Treasury Wine Estates Ltd 290.000 AUD 3.423.256 2.602.357 1,37 

Wesfarmers Ltd 157.402 AUD 4.603.597 6.765.705 3,56 

Westpac Banking Corp 412.300 AUD 8.825.923 6.380.568 3,36 

   89.032.111 110.551.333 58,18 
Hong Kong      

AIA Group Ltd 1.404.800 HKD 9.420.041 14.158.875 7,45 

BOC Hong Kong Holdings Ltd 1.484.000 HKD 5.037.814 4.862.017 2,56 

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 196.870 HKD 5.006.881 11.496.464 6,05 

Sun Hung Kai Properties Ltd 394.413 HKD 5.620.543 4.784.473 2,52 

Techtronic Industries Co Ltd 319.500 HKD 1.943.967 6.358.494 3,34 

   27.029.246 41.660.323 21,92 
Singapur      

DBS Group Holdings Ltd 376.670 SGD 4.507.951 9.112.286 4,80 

Sea Ltd ADR 12.000 USD 2.413.088 2.691.720 1,42 

UOL Group Ltd 638.097 SGD 3.295.694 3.351.067 1,76 

   10.216.733 15.155.073 7,98 

Total - Acciones   126.278.090 167.366.729 88,08 

      
Fondos de inversión      

      
Australia      

Mirvac Group REIT 1.762.000 AUD 3.077.003 3.716.610 1,96 

Scentre Group REIT 916.219 AUD 3.286.211 2.098.624 1,10 

   6.363.214 5.815.234 3,06 

Hong Kong      

Link REIT 612.000 HKD 7.306.491 5.387.455 2,83 

   7.306.491 5.387.455 2,83 

Luxemburgo      

DNCA Invest - Sustainable China Equity 30.000 EUR 3.658.050 3.064.114 1,61 

   3.658.050 3.064.114 1,61 
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Natixis Pacific Rim Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Singapur      

Ascendas Real Estate Investment Trust REIT 1.553.000 SGD 3.654.368 3.393.467 1,79 

   3.654.368 3.393.467 1,79 

Total - Fondos de inversión   20.982.123 17.660.270 9,29 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 

valores 147.260.213 185.026.999 97,37 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   147.260.213 185.026.999 97,37 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund(1) 

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio comprendido entre  

el 1 de enero y el 9 de abril de 2021 

  
  

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final - 

H-N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final - 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 17,352 

Número de acciones emitidas 22,970 

Número de acciones reembolsadas (40,322) 

Número de acciones al final - 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 32.452,393 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (32.452,393) 

Número de acciones al final - 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 6.003,110 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (6.003,110) 

Número de acciones al final - 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 101,799 

Número de acciones emitidas 3,376 

Número de acciones reembolsadas (105,175) 

Número de acciones al final - 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

 

 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund(1) 

  

Estadísticas  

 9 de abril de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 13.814.090 12.432.668 9.243.968 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-N/A (EUR) 221,98 199,93 170,38 

H-N/A (GBP) 273,41 246,16 211,10 

H-RE/A (EUR) 168,23 152,14 131,59 

I/A (USD) 362,85 326,10 270,53 

R/A (USD) 333,30 300,27 251,32 

R/A (EUR) 244,42 213,95 195,20 
        

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

C/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 8.517,961 

Número de acciones emitidas 384,646 

Número de acciones reembolsadas (698,475) 

Número de acciones al final 8.204,132 

F/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 495,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 495,000 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 33.218,495 

Número de acciones reembolsadas (10.898,929) 

Número de acciones al final 22.319,566 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.201,000 

Número de acciones emitidas 865,301 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 2.066,301 

H-N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 382,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 382,000 

H-N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 246.568,428 

Número de acciones reembolsadas (48.953,547) 

Número de acciones al final 197.614,881 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 147.334,052 

Número de acciones reembolsadas (1.245,451) 

Número de acciones al final 146.088,601 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 444,060 

Número de acciones emitidas 32.434,996 

Número de acciones reembolsadas (9.961,878) 

Número de acciones al final 22.917,178 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 118.020,806 

Número de acciones emitidas 239.974,211 

Número de acciones reembolsadas (106.089,069) 

Número de acciones al final 251.905,948 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 191.329,561 

Número de acciones emitidas 233.752,617 

Número de acciones reembolsadas (211.380,381) 

Número de acciones al final 213.701,797 

I/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 10.755,211 

Número de acciones emitidas 1.220,160 

Número de acciones reembolsadas (5.748,741) 

Número de acciones al final 6.226,630 
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas 15.129,526 

Número de acciones reembolsadas (61,422) 

Número de acciones al final 15.098,104 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 17.105,000 

Número de acciones emitidas 34.562,048 

Número de acciones reembolsadas (18.093,562) 

Número de acciones al final 33.573,486 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 265.807,410 

Número de acciones emitidas 288.084,634 

Número de acciones reembolsadas (104.314,809) 

Número de acciones al final 449.577,235 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 54.125,940 

Número de acciones reembolsadas (4.884,258) 

Número de acciones al final 49.241,682 

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 8.142,016 

Número de acciones emitidas 696.498,312 

Número de acciones reembolsadas (74.982,531) 

Número de acciones al final 629.657,797 

P/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 37.290,010 

Número de acciones emitidas 464.661,008 

Número de acciones reembolsadas (43.366,655) 

Número de acciones al final 458.584,363 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 76.961,186 

Número de acciones emitidas 85.094,271 

Número de acciones reembolsadas (81.760,677) 

Número de acciones al final 80.294,780 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 139.621,250 

Número de acciones emitidas 249.100,305 

Número de acciones reembolsadas (62.665,272) 

Número de acciones al final 326.056,283 

R/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.690,364 

Número de acciones emitidas 451,213 

Número de acciones reembolsadas (1.719,921) 

Número de acciones al final 2.421,656 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.688,843 

Número de acciones emitidas 11.645,313 

Número de acciones reembolsadas (3.621,423) 

Número de acciones al final 9.712,733 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.979,822 

Número de acciones emitidas 1.706,605 

Número de acciones reembolsadas (1.048,793) 

Número de acciones al final 2.637,634 
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Harris Associates Global Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

 
  

R/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 32,085 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 32,085 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 172.739,925 

Número de acciones emitidas 27.815,749 

Número de acciones reembolsadas (37.060,503) 

Número de acciones al final 163.495,171 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 145,660 

Número de acciones reembolsadas (11,000) 

Número de acciones al final 134,660 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.592.040,246 

Número de acciones emitidas 336.919,826 

Número de acciones reembolsadas (314.830,927) 

Número de acciones al final 2.614.129,145 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 114,896 

Número de acciones emitidas 111.162,418 

Número de acciones reembolsadas (4.661,577) 

Número de acciones al final 106.615,737 

S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 123.722,302 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (28.781,956) 

Número de acciones al final 94.940,346 

S/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 11.878,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (1.200,000) 

Número de acciones al final 10.678,000 

S1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 33,933 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 33,933 

S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 32.101,437 

Número de acciones emitidas 43.446,576 

Número de acciones reembolsadas (8.010,000) 

Número de acciones al final 67.538,013 

S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.493.310,908 

Número de acciones emitidas 39.886,005 

Número de acciones reembolsadas (71.450,215) 

Número de acciones al final 2.461.746,698 

S1/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 731.382,827 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (258.455,533) 

Número de acciones al final 472.927,294 
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 2.116.971.018 1.462.029.992 1.721.442.882 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

C/A (USD) 337,99 290,90 272,03 

F/A (USD) 177,88 150,67 138,67 

H-I/A (EUR) 202,68 - - 

H-N/A (EUR) 147,03 125,63 119,11 

H-N/A (GBP) 151,17 - 122,05 

H-N1/A (EUR) 101,92 - - 

H-R/A (EUR) 97,19 - - 

H-RE/A (EUR) 162,07 140,65 135,36 

I/A (USD) 510,98 431,56 396,03 

I/A (EUR) 449,47 352,82 352,92 

I/A (GBP) 139,85 117,03 110,81 

I/D (USD) 153,14 129,34 - 

N/A (USD) 169,56 143,28 131,53 

N/A (EUR) 146,37 114,95 115,03 

N1/A (USD) 107,15 - - 

N1/A (EUR) 140,86 110,47 110,38 

P/A (SGD) 155,01 129,25 121,50 

R/A (USD) 425,70 363,47 337,20 

R/A (EUR) 375,78 298,22 301,58 

R/A (GBP) 190,48 161,14 154,24 

R/A (SGD) 205,75 172,24 162,56 

R/D (USD) 379,97 324,44 300,98 

R/D (GBP) 177,92 150,52 144,08 

RE/A (USD) 231,14 198,44 185,11 

RE/A (EUR) 230,67 - 187,13 

S/A (USD) 276,98 233,22 213,38 

S/A (EUR) 293,91 230,03 229,40 

S/A (GBP) 218,91 182,65 172,40 

S/D (USD) 197,61 166,76 154,25 

S1/A (USD) 101,80 - - 

S1/A (EUR) 175,48 137,22 136,75 

S1/A (GBP) 144,13 120,16 113,35 

S1/D (GBP) 134,19 112,18 106,40 
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Harris Associates Global Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

Australia      

Incitec Pivot Ltd 9.337.775 AUD 19.908.004 21.996.454 1,04 

   19.908.004 21.996.454 1,04 
Bélgica      

Anheuser-Busch InBev SA/NV 730.500 EUR 43.334.112 44.169.627 2,09 

   43.334.112 44.169.627 2,09 

China      

Alibaba Group Holding Ltd 4.021.700 HKD 90.812.561 61.334.239 2,90 

   90.812.561 61.334.239 2,90 

Alemania      

Allianz SE 306.724 EUR 67.254.364 72.429.676 3,42 

Bayer AG 1.788.842 EUR 113.809.141 95.610.742 4,52 

Continental AG 587.200 EUR 75.746.921 62.175.491 2,94 

Daimler AG 712.200 EUR 49.942.319 54.742.076 2,58 

Daimler Truck Holding AG 401.091 EUR 13.395.486 14.728.137 0,69 

SAP SE 215.900 EUR 27.600.862 30.665.632 1,45 

Vitesco Technologies Group AG 85.720 EUR 6.917.030 4.211.170 0,20 

   354.666.123 334.562.924 15,80 

Reino Unido      

CNH Industrial NV 2.387.335 EUR 23.132.411 46.342.956 2,19 

Compass Group PLC 177.800 GBP 2.709.703 3.975.958 0,19 

Liberty Global PLC 1.228.500 USD 33.588.462 34.078.590 1,61 

Lloyds Banking Group PLC 137.964.020 GBP 77.312.834 89.321.642 4,22 

Prudential PLC 1.143.000 GBP 16.659.123 19.730.997 0,93 

Travis Perkins PLC 1.028.332 GBP 19.750.644 21.651.453 1,02 

Willis Towers Watson PLC 75.200 USD 17.624.061 17.859.248 0,84 

   190.777.238 232.960.844 11,00 
India      

Axis Bank Ltd 2.100.900 INR 14.266.861 19.177.416 0,91 

   14.266.861 19.177.416 0,91 
Irlanda      

Ryanair Holdings PLC 62.700 EUR 839.565 1.087.362 0,05 

Ryanair Holdings PLC ADR 221.822 USD 20.582.959 22.699.046 1,07 

   21.422.524 23.786.408 1,12 

Japón      

Toyota Motor Corp 336.900 JPY 4.267.747 6.159.897 0,29 

   4.267.747 6.159.897 0,29 

México      

Grupo Televisa SAB ADR 1.995.200 USD 48.510.345 18.695.024 0,88 

   48.510.345 18.695.024 0,88 
Países Bajos      

Prosus NV 873.534 EUR 74.276.472 73.043.442 3,45 

   74.276.472 73.043.442 3,45 
Corea del Sur      

Samsung Electronics Co Ltd 77.600 KRW 4.430.474 4.647.840 0,22 

   4.430.474 4.647.840 0,22 

Suiza      

Credit Suisse Group AG 8.533.423 CHF 111.348.787 83.091.180 3,92 

Glencore PLC 9.677.200 GBP 43.119.350 49.145.758 2,32 

Julius Baer Group Ltd 719.560 CHF 35.089.118 48.315.514 2,28 
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Harris Associates Global Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Novartis AG 410.500 CHF 35.952.616 36.168.513 1,71 

TE Connectivity Ltd 653.000 USD 50.035.545 105.355.020 4,98 

   275.545.416 322.075.985 15,21 
Estados Unidos      

Alphabet Inc 54.975 USD 135.504.498 159.264.774 7,52 

Arconic Corp 484.600 USD 10.204.567 15.996.646 0,76 

Bank of America Corp 1.629.000 USD 36.715.554 72.474.210 3,42 

Booking Holdings Inc 8.455 USD 15.554.111 20.285.490 0,96 

Charter Communications Inc 87.915 USD 38.376.027 57.317.942 2,71 

Citigroup Inc 302.600 USD 17.211.620 18.274.014 0,86 

Cushman & Wakefield PLC 575.500 USD 10.243.522 12.799.120 0,60 

Envista Holdings Corp 354.700 USD 9.014.270 15.982.782 0,76 

Fiserv Inc 431.400 USD 46.312.374 44.775.006 2,12 

Flowserve Corp 809.700 USD 25.546.752 24.776.820 1,17 

General Dynamics Corp 127.600 USD 20.057.663 26.600.772 1,26 

General Motors Co 1.628.200 USD 61.959.045 95.461.366 4,51 

Howmet Aerospace Inc 968.300 USD 20.757.039 30.820.989 1,46 

Humana Inc 137.500 USD 56.818.589 63.780.750 3,01 

Interpublic Group of Cos Inc/The 1.215.800 USD 27.444.422 45.531.710 2,15 

Keurig Dr Pepper Inc 916.000 USD 28.283.987 33.763.760 1,59 

Mastercard Inc 107.975 USD 13.371.651 38.797.577 1,83 

NOV Inc 1.919.400 USD 52.164.032 26.007.870 1,23 

Oracle Corp 532.600 USD 23.718.184 46.448.046 2,19 

Tenet Healthcare Corp 828.158 USD 31.111.093 67.652.227 3,20 

Thor Industries Inc 62.700 USD 7.134.271 6.506.379 0,31 

   687.503.271 923.318.250 43,62 

Total - Acciones   1.829.721.148 2.085.928.350 98,53 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 1.829.721.148 2.085.928.350 98,53 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   1.829.721.148 2.085.928.350 98,53 
            

 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.  
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Harris Associates U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

C/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.154,980 

Número de acciones emitidas 8.418,521 

Número de acciones reembolsadas (771,214) 

Número de acciones al final 11.802,287 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 43.340,953 

Número de acciones emitidas 123.141,984 

Número de acciones reembolsadas (61.465,858) 

Número de acciones al final 105.017,079 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 18.294,819 

Número de acciones emitidas 17.176,844 

Número de acciones reembolsadas (2.342,491) 

Número de acciones al final 33.129,172 

H-P/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 23.739,177 

Número de acciones emitidas 395.783,459 

Número de acciones reembolsadas (52.818,027) 

Número de acciones al final 366.704,609 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 262.011,643 

Número de acciones emitidas 419.200,962 

Número de acciones reembolsadas (104.211,428) 

Número de acciones al final 577.001,177 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 18.566,841 

Número de acciones emitidas 32.362,225 

Número de acciones reembolsadas (14.218,873) 

Número de acciones al final 36.710,193 

H-S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 588.985,855 

Número de acciones reembolsadas (45.374,890) 

Número de acciones al final 543.610,965 

H-S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 119.291,947 

Número de acciones emitidas 343.084,477 

Número de acciones reembolsadas (66.741,758) 

Número de acciones al final 395.634,666 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.408,676 

Número de acciones emitidas 8.422,329 

Número de acciones reembolsadas (5.916,027) 

Número de acciones al final 7.914,978 

I/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 39,980 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 39,980 
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Harris Associates U.S. Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

 
  

I/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 101.924,668 

Número de acciones emitidas 145.617,757 

Número de acciones reembolsadas (27.479,435) 

Número de acciones al final 220.062,990 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.948,951 

Número de acciones emitidas 17.174,070 

Número de acciones reembolsadas (5.458,231) 

Número de acciones al final 13.664,790 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 218,312 

Número de acciones emitidas 82.820,282 

Número de acciones reembolsadas (16.685,333) 

Número de acciones al final 66.353,261 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.742,480 

Número de acciones emitidas 33.970,101 

Número de acciones reembolsadas (1.871,693) 

Número de acciones al final 33.840,888 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 534,000 

Número de acciones emitidas 216,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 750,000 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 526.789,594 

Número de acciones reembolsadas (38.422,607) 

Número de acciones al final 488.366,987 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 54.223,249 

Número de acciones emitidas 210.330,991 

Número de acciones reembolsadas (88.718,263) 

Número de acciones al final 175.835,977 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 14.381,386 

Número de acciones emitidas 44.710,530 

Número de acciones reembolsadas (8.403,743) 

Número de acciones al final 50.688,173 

R/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 20,727 

Número de acciones emitidas 151,483 

Número de acciones reembolsadas (110,630) 

Número de acciones al final 61,580 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.470,088 

Número de acciones emitidas 64.287,140 

Número de acciones reembolsadas (7.568,003) 

Número de acciones al final 59.189,225 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.662,920 

Número de acciones emitidas 2.564,635 

Número de acciones reembolsadas (1.135,099) 

Número de acciones al final 7.092,456 
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Harris Associates U.S. Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

 
  

R/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 7,982 

Número de acciones emitidas 56,600 

Número de acciones reembolsadas (23,340) 

Número de acciones al final 41,242 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.218,822 

Número de acciones emitidas 42.992,010 

Número de acciones reembolsadas (547,024) 

Número de acciones al final 43.663,808 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.328.400,207 

Número de acciones emitidas 1.261.970,367 

Número de acciones reembolsadas (457.082,697) 

Número de acciones al final 2.133.287,877 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 115.493,000 

Número de acciones emitidas 448.444,662 

Número de acciones reembolsadas (92.243,986) 

Número de acciones al final 471.693,676 

S1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Harris Associates U.S. Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 1.320.847.648 414.577.624 437.718.446 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

C/A (USD) 193,93 155,39 132,76 

H-I/A (EUR) 318,89 254,43 220,37 

H-N/A (EUR) 247,64 197,72 171,35 

H-P/A (SGD) 203,37 161,79 139,36 

H-R/A (EUR) 160,81 129,37 112,94 

H-R/A (SGD) 199,77 159,33 137,52 

H-S/A (GBP) 107,04 - - 

H-S1/A (GBP) 101,68 - - 

I/A (USD) 534,05 421,99 355,58 

I/A (EUR) 469,94 345,13 316,99 

I/A (GBP) 104,26 - - 

I/A (SGD) 166,22 128,76 110,38 

I/D (USD) 193,36 152,79 128,74 

N/A (USD) 211,77 167,44 141,17 

N/A (EUR) 188,17 138,28 127,05 

N1/A (USD) 166,18 131,16 110,39 

Q/A (USD) 106,89 - - 

R/A (USD) 456,86 363,87 309,03 

R/A (EUR) 401,88 297,51 275,41 

R/A (GBP) 607,92 479,75 420,21 

R/A (SGD) 270,95 211,58 182,77 

R/D (USD) 318,69 253,81 215,56 

R/D (GBP) 160,10 126,33 110,66 

RE/A (USD) 225,56 180,84 154,58 

S/A (USD) 232,81 183,04 153,46 

S/A (EUR) 154,58 112,95 - 

S1/A (USD) 101,84 - - 

S1/A (GBP) 99,36 - - 
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Harris Associates U.S. Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

Reino Unido      

Willis Towers Watson PLC 114.795 USD 26.560.199 27.262.665 2,06 

   26.560.199 27.262.665 2,06 
Estados Unidos      

Alphabet Inc 30.070 USD 75.201.209 87.113.993 6,60 

Amazon.com Inc 3.820 USD 12.727.470 12.737.179 0,96 

American International Group Inc 454.895 USD 23.390.603 25.865.330 1,96 

Aramark 402.500 USD 12.927.009 14.832.125 1,12 

Bank of America Corp 902.570 USD 30.801.718 40.155.339 3,04 

Berkshire Hathaway Inc 169.920 USD 41.939.108 50.806.080 3,85 

BlackRock Inc 13.940 USD 9.396.252 12.762.906 0,97 

Booking Holdings Inc 14.150 USD 29.914.265 33.949.104 2,57 

Bunge Ltd 204.835 USD 13.634.954 19.123.396 1,45 

Carlisle Cos Inc 81.305 USD 12.857.113 20.173.397 1,53 

CDK Global Inc 770.175 USD 36.718.393 32.147.104 2,43 

Charles Schwab Corp/The 479.105 USD 28.858.530 40.292.730 3,05 

Charter Communications Inc 49.315 USD 28.023.275 32.151.901 2,43 

Citigroup Inc 331.800 USD 22.156.959 20.037.402 1,52 

Comcast Corp 460.245 USD 22.122.992 23.164.131 1,75 

Constellation Brands Inc 70.330 USD 14.578.759 17.650.720 1,34 

Dollar Tree Inc 210.135 USD 20.608.753 29.528.170 2,24 

DXC Technology Co 375.620 USD 14.366.176 12.091.208 0,92 

Equifax Inc 43.445 USD 7.946.486 12.720.262 0,96 

Fiserv Inc 439.375 USD 48.018.395 45.602.731 3,45 

General Dynamics Corp 137.395 USD 23.164.003 28.642.736 2,17 

General Motors Co 522.685 USD 25.322.924 30.645.022 2,32 

Global Payments Inc 105.120 USD 12.500.403 14.210.122 1,08 

Halliburton Co 423.910 USD 10.031.279 9.694.822 0,73 

HCA Healthcare Inc 150.500 USD 24.800.161 38.666.460 2,93 

Hilton Worldwide Holdings Inc 164.895 USD 17.953.420 25.721.971 1,95 

Humana Inc 87.255 USD 34.341.439 40.474.104 3,06 

Huntington Ingalls Industries Inc 87.005 USD 16.823.958 16.247.314 1,23 

Keurig Dr Pepper Inc 1.194.140 USD 39.471.660 44.016.000 3,33 

KKR & Co Inc 279.750 USD 13.559.300 20.841.375 1,58 

Lear Corp 130.835 USD 22.513.844 23.936.263 1,81 

Mastercard Inc 60.185 USD 20.014.738 21.625.674 1,64 

Meta Platforms Inc 116.275 USD 30.886.616 39.109.096 2,96 

Moody's Corp 32.435 USD 8.246.424 12.668.462 0,96 

Netflix Inc 55.360 USD 24.319.285 33.351.078 2,52 

NOV Inc 399.160 USD 8.199.429 5.408.618 0,41 

Philip Morris International Inc 83.680 USD 7.935.089 7.949.600 0,60 

Post Holdings Inc 230.455 USD 23.805.133 25.979.192 1,97 

Regeneron Pharmaceuticals Inc 47.410 USD 23.882.904 29.940.363 2,27 

Reinsurance Group of America Inc 159.679 USD 17.448.223 17.483.254 1,32 

salesforce.com Inc 84.570 USD 19.129.864 21.491.774 1,63 

Sealed Air Corp 253.945 USD 12.517.187 17.133.669 1,30 

Thor Industries Inc 349.175 USD 37.617.213 36.233.890 2,74 

T-Mobile US Inc 177.905 USD 21.728.076 20.633.422 1,56 

Visa Inc 96.730 USD 18.478.779 20.962.358 1,59 
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Harris Associates U.S. Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Walt Disney Co/The 103.445 USD 15.775.658 16.022.596 1,21 

Warner Music Group Corp 181.475 USD 6.868.401 7.836.091 0,59 

Wells Fargo & Co 765.640 USD 30.029.955 36.735.407 2,78 

   1.073.553.784 1.246.565.941 94,38 

Total - Acciones   1.100.113.983 1.273.828.606 96,44 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 1.100.113.983 1.273.828.606 96,44 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   1.100.113.983 1.273.828.606 96,44 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

96 

 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 94.452,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (40.485,000) 

Número de acciones al final 53.967,000 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.935,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.935,000 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 40.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (8.489,925) 

Número de acciones al final 31.510,075 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 15.612.274 20.774.688 10.931.285 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

I/A (USD) 179,34 154,02 109,20 

N/A (USD) 91,57 - - 

Q/A (USD) 182,37 155,45 109,39 

R/A (USD) 176,26 152,58 109,02 

S/A (USD) 161,95 138,79 - 
        

 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  98 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Argentina      

Despegar.com Corp 41.990 USD 412.761 411.082 2,63 

MercadoLibre Inc 324 USD 461.284 436.882 2,80 

   874.045 847.964 5,43 
Brasil      

Localiza Rent a Car SA 22.525 BRL 226.920 214.331 1,37 

Rumo SA 75.800 BRL 332.015 241.689 1,55 

TOTVS SA 107.500 BRL 569.041 552.747 3,54 

   1.127.976 1.008.767 6,46 
China      

Baozun Inc ADR 13.047 USD 421.077 181.353 1,16 

GDS Holdings Ltd ADR 5.223 USD 307.200 246.317 1,58 

Kuaishou Technology 144A(2) 21.300 HKD 635.985 196.845 1,26 

Kweichow Moutai Co Ltd 1.600 CNH 298.835 515.800 3,31 

Shenzhou International Group Holdings Ltd 27.800 HKD 518.172 534.513 3,42 

Vnet Group Inc ADR 28.533 USD 546.923 257.653 1,65 

Wuxi Biologics Cayman Inc 144A(2) 27.128 HKD 271.880 322.037 2,06 

Yum China Holdings Inc 2.569 USD 149.391 128.039 0,82 

   3.149.463 2.382.557 15,26 
Chipre      

TCS Group Holding PLC GDR 5.901 USD 195.532 497.572 3,19 

   195.532 497.572 3,19 

Francia      

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 399 EUR 206.963 329.871 2,11 

   206.963 329.871 2,11 
Hong Kong      

AIA Group Ltd 25.800 HKD 327.938 260.108 1,67 

China Mengniu Dairy Co Ltd 99.000 HKD 468.886 561.266 3,59 

   796.824 821.374 5,26 
India      

Bajaj Finserv Ltd 3.299 INR 301.134 728.104 4,66 

Cholamandalam Investment & Finance Co Ltd 65.949 INR 290.689 461.688 2,96 

HDFC Bank Ltd 71.053 INR 1.487.568 1.414.070 9,06 

Maruti Suzuki India Ltd 7.384 INR 731.723 737.693 4,73 

Titan Co Ltd 7.562 INR 137.591 256.598 1,64 

   2.948.705 3.598.153 23,05 
Indonesia      

Avia Avian Tbk PT 8.781.300 IDR 578.522 569.914 3,65 

Bank Central Asia Tbk PT 609.800 IDR 266.775 312.334 2,00 

   845.297 882.248 5,65 
Japón      

Shiseido Co Ltd 3.500 JPY 261.862 194.946 1,25 

   261.862 194.946 1,25 

Kenia      

Safaricom PLC 772.800 KES 223.568 259.535 1,66 

   223.568 259.535 1,66 
Perú      

Credicorp Ltd 1.334 USD 200.287 162.841 1,04 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
InRetail Peru Corp 144A(2) 5.451 USD 193.025 190.513 1,22 

   393.312 353.354 2,26 
Rusia      

Sberbank of Russia PJSC Preferred 104.180 USD 382.893 386.337 2,47 

Yandex NV 6.725 USD 482.366 406.862 2,61 

   865.259 793.199 5,08 

Singapur      

Sea Ltd ADR 582 USD 170.985 130.199 0,83 

   170.985 130.199 0,83 

Sudáfrica      

Capitec Bank Holdings Ltd 3.059 ZAR 257.395 390.962 2,51 

   257.395 390.962 2,51 
Corea del Sur      

Yuhan Corp 4.207 KRW 151.742 219.773 1,41 

   151.742 219.773 1,41 

Taiwán      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 22.000 TWD 443.591 489.030 3,13 

   443.591 489.030 3,13 

Estados Unidos      

Estee Lauder Cos Inc/The 877 USD 299.408 324.665 2,08 

MSCI Inc 261 USD 160.135 159.912 1,03 

S&P Global Inc 368 USD 158.055 173.670 1,11 

Starbucks Corp 2.215 USD 258.947 259.089 1,66 

   876.545 917.336 5,88 

Total - Acciones   13.789.064 14.116.840 90,42 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 13.789.064 14.116.840 90,42 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   13.789.064 14.116.840 90,42 
            

 
 

 
  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

(2) Véase la Nota 16. 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 52.744,000 

Número de acciones emitidas 6.577,000 

Número de acciones reembolsadas (23.526,000) 

Número de acciones al final 35.795,000 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 15.856,147 

Número de acciones emitidas 1.429,000 

Número de acciones reembolsadas (9.712,000) 

Número de acciones al final 7.573,147 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.721,122 

Número de acciones emitidas 8.070,267 

Número de acciones reembolsadas (1.294,628) 

Número de acciones al final 8.496,761 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 300,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 300,000 

I/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 3.485,827 

Número de acciones reembolsadas (110,757) 

Número de acciones al final 3.375,070 

N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 99,350 

Número de acciones emitidas 636,163 

Número de acciones reembolsadas (214,341) 

Número de acciones al final 521,172 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 13.886,017 

Número de acciones emitidas 5.723,568 

Número de acciones reembolsadas (6.949,411) 

Número de acciones al final 12.660,174 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 422.639,358 

Número de acciones emitidas 63.530,829 

Número de acciones reembolsadas (49.792,779) 

Número de acciones al final 436.377,408 

Q/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.048,450 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 4.048,450 
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.002,106 

Número de acciones emitidas 21.958,005 

Número de acciones reembolsadas (2.314,336) 

Número de acciones al final 22.645,775 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 132,087 

Número de acciones emitidas 324,348 

Número de acciones reembolsadas (149,194) 

Número de acciones al final 307,241 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 500,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (112,432) 

Número de acciones al final 387,568 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.589,832 

Número de acciones emitidas 4.235,078 

Número de acciones reembolsadas (349,771) 

Número de acciones al final 5.475,139 

S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 10.000,000 

Número de acciones emitidas 137.646,000 

Número de acciones reembolsadas (8.705,000) 

Número de acciones al final 138.941,000 

S/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 125.089,251 

Número de acciones emitidas 13.225,353 

Número de acciones reembolsadas (17.314,000) 

Número de acciones al final 121.000,604 

S2/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 360.807,047 

Número de acciones emitidas 15.897,138 

Número de acciones reembolsadas (364.702,863) 

Número de acciones al final 12.001,322 

S2/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.474.877,331 

Número de acciones emitidas 2.409.822,747 

Número de acciones reembolsadas (342.317,341) 

Número de acciones al final 3.542.382,737 
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 852.305.480 460.263.759 257.726.950 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 170,21 163,37 123,19 

H-R/A (EUR) 189,78 183,60 139,73 

I/A (USD) 228,61 216,90 159,97 

I/A (EUR) 174,65 154,01 123,81 

I/A (GBP) 165,36 155,44 118,29 

N/A (USD) 102,37 - - 

N/A (GBP) 104,12 98,02 - 

N1/A (USD) 153,50 145,58 107,30 

N1/A (GBP) 158,60 149,01 113,34 

Q/A (USD) 238,19 224,30 164,19 

Q/A (GBP) 153,63 143,35 108,23 

R/A (USD) 218,62 209,11 155,45 

R/A (EUR) 178,86 158,98 128,77 

R/D (USD) 136,08 130,13 - 

RE/A (USD) 143,79 138,21 103,26 

S/A (GBP) 106,44 99,89 - 

S/D (GBP) 160,50 150,58 114,76 

S2/A (USD) 153,75 144,99 106,29 

S2/A (GBP) 141,68 132,40 100,16 
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

Argentina      

MercadoLibre Inc 32.921 USD 36.921.409 44.390.677 5,21 

   36.921.409 44.390.677 5,21 
Brasil      

Ambev SA ADR 6.378.299 USD 19.739.407 17.859.237 2,10 

   19.739.407 17.859.237 2,10 

China      

Alibaba Group Holding Ltd ADR 103.199 USD 21.083.042 12.259.009 1,44 

Baidu Inc ADR 96.204 USD 19.739.422 14.314.193 1,68 

Tencent Holdings Ltd 477.400 HKD 31.844.946 27.971.771 3,28 

Trip.com Group Ltd ADR 404.085 USD 12.917.684 9.948.573 1,17 

Yum China Holdings Inc 243.569 USD 12.633.810 12.139.479 1,42 

   98.218.904 76.633.025 8,99 

Dinamarca      

Novo Nordisk A/S 112.851 DKK 7.446.660 12.682.311 1,49 

   7.446.660 12.682.311 1,49 
Francia      

Sodexo SA 76.623 EUR 7.624.962 6.714.675 0,79 

   7.624.962 6.714.675 0,79 
Reino Unido      

Reckitt Benckiser Group PLC 82.919 GBP 6.981.988 7.122.677 0,84 

Unilever PLC 209.466 EUR 11.800.659 11.208.724 1,31 

   18.782.647 18.331.401 2,15 

Hong Kong      

Budweiser Brewing Co. APAC Ltd 144A(2) 1.080.867 HKD 3.537.511 2.835.157 0,33 

   3.537.511 2.835.157 0,33 
Irlanda      

Experian PLC 492.603 GBP 16.314.684 24.232.926 2,84 

   16.314.684 24.232.926 2,84 
Japón      

FANUC Corp 94.900 JPY 18.817.410 20.091.720 2,36 

   18.817.410 20.091.720 2,36 
Países Bajos      

Adyen NV 144A(2) 14.806 EUR 24.165.245 38.919.611 4,57 

Core Laboratories NV 24.799 USD 1.166.756 553.266 0,06 

NXP Semiconductors NV 92.494 USD 12.655.713 21.068.283 2,47 

   37.987.714 60.541.160 7,10 
Suiza      

CRISPR Therapeutics AG 223.573 USD 23.314.327 16.942.362 1,99 

Nestle SA 118.009 CHF 12.636.509 16.505.588 1,94 

Novartis AG 400.976 CHF 35.446.231 35.329.368 4,14 

Roche Holding AG 76.385 CHF 24.197.267 31.781.324 3,73 

   95.594.334 100.558.642 11,80 

Estados Unidos      

Alnylam Pharmaceuticals Inc 130.009 USD 22.020.382 22.046.926 2,59 

Alphabet Inc 18.567 USD 31.338.017 53.789.342 6,31 

Amazon.com Inc 17.145 USD 43.688.548 57.167.259 6,71 

Autodesk Inc 46.876 USD 10.678.334 13.181.062 1,55 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Boeing Co/The 155.454 USD 29.727.708 31.295.999 3,67 

Colgate-Palmolive Co 129.421 USD 9.819.578 11.044.788 1,30 

Deere & Co 52.379 USD 12.582.489 17.960.235 2,11 

Expeditors International of Washington Inc 62.781 USD 5.372.516 8.430.861 0,99 

Meta Platforms Inc 131.499 USD 30.671.946 44.229.689 5,19 

Microsoft Corp 119.513 USD 22.702.136 40.194.612 4,72 

Oracle Corp 395.990 USD 23.798.376 34.534.288 4,05 

QUALCOMM Inc 109.216 USD 12.594.580 19.972.330 2,34 

salesforce.com Inc 104.461 USD 20.461.064 26.546.674 3,11 

Schlumberger NV 154.939 USD 5.141.692 4.640.423 0,54 

SEI Investments Co 136.470 USD 7.901.678 8.316.482 0,97 

Under Armour Inc 672.339 USD 13.438.219 14.246.863 1,67 

Vertex Pharmaceuticals Inc 62.201 USD 12.321.125 13.659.340 1,60 

Visa Inc 156.397 USD 29.155.129 33.892.794 3,98 

Yum! Brands Inc 55.306 USD 5.699.099 7.679.791 0,90 

   349.112.616 462.829.758 54,30 

Total - Acciones   710.098.258 847.700.689 99,46 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 710.098.258 847.700.689 99,46 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   710.098.258 847.700.689 99,46 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

C/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.776,528 

Número de acciones emitidas 859,912 

Número de acciones reembolsadas (1.134,585) 

Número de acciones al final 5.501,855 

CT/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.742,384 

Número de acciones reembolsadas (300,000) 

Número de acciones al final 1.442,384 

F/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 18.556,182 

Número de acciones emitidas 5.568,332 

Número de acciones reembolsadas (1.223,000) 

Número de acciones al final 22.901,514 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 38.810,310 

Número de acciones emitidas 2.081,214 

Número de acciones reembolsadas (6.256,473) 

Número de acciones al final 34.635,051 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 111.328,437 

Número de acciones emitidas 21.636,510 

Número de acciones reembolsadas (62.451,063) 

Número de acciones al final 70.513,884 

H-N/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.825,000 

Número de acciones emitidas 80,022 

Número de acciones reembolsadas (4.905,022) 

Número de acciones al final - 

H-P/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 2.348,696 

Número de acciones reembolsadas (2.022,044) 

Número de acciones al final 326,652 

H-R/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 793,000 

Número de acciones emitidas 7.360,000 

Número de acciones reembolsadas (388,000) 

Número de acciones al final 7.765,000 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 401.937,395 

Número de acciones emitidas 532.887,148 

Número de acciones reembolsadas (245.307,793) 

Número de acciones al final 689.516,750 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 227.443,569 

Número de acciones emitidas 8.366,385 

Número de acciones reembolsadas (212.329,794) 

Número de acciones al final 23.480,160 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 558.194,249 

Número de acciones emitidas 197.129,281 

Número de acciones reembolsadas (150.815,752) 

Número de acciones al final 604.507,778 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

H-S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 546.718,206 

Número de acciones emitidas 100.929,459 

Número de acciones reembolsadas (213.078,943) 

Número de acciones al final 434.568,722 

H-S/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.595.852,565 

Número de acciones emitidas 2.271,925 

Número de acciones reembolsadas (366.977,875) 

Número de acciones al final 2.231.146,615 

H-S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 68.468,200 

Número de acciones emitidas 11.185,447 

Número de acciones reembolsadas (13.159,718) 

Número de acciones al final 66.493,929 

H-S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 256.750,491 

Número de acciones emitidas 35.572,556 

Número de acciones reembolsadas (32.428,482) 

Número de acciones al final 259.894,565 

H-SN1/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 12.145,410 

Número de acciones emitidas 3.089,868 

Número de acciones reembolsadas (407,192) 

Número de acciones al final 14.828,086 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.279.296,896 

Número de acciones emitidas 397.911,941 

Número de acciones reembolsadas (562.219,219) 

Número de acciones al final 1.114.989,618 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 71.497,839 

Número de acciones emitidas 5.243,732 

Número de acciones reembolsadas (17.119,578) 

Número de acciones al final 59.621,993 

I/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 14.889,132 

Número de acciones emitidas 3.999,650 

Número de acciones reembolsadas (9.012,524) 

Número de acciones al final 9.876,258 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 310.205,119 

Número de acciones emitidas 44.459,670 

Número de acciones reembolsadas (286.513,011) 

Número de acciones al final 68.151,778 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 29.314,000 

Número de acciones emitidas 210,000 

Número de acciones reembolsadas (8.018,000) 

Número de acciones al final 21.506,000 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 957,015 

Número de acciones emitidas 7.354,390 

Número de acciones reembolsadas (707,183) 

Número de acciones al final 7.604,222 

N/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 57.055,429 

Número de acciones emitidas 8.077,500 

Número de acciones reembolsadas (56.114,434) 

Número de acciones al final 9.018,495 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 21.228,067 

Número de acciones emitidas 12.575,000 

Número de acciones reembolsadas (12.350,000) 

Número de acciones al final 21.453,067 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 890.045,080 

Número de acciones emitidas 217.572,648 

Número de acciones reembolsadas (277.880,252) 

Número de acciones al final 829.737,476 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.416,190 

Número de acciones emitidas 618,800 

Número de acciones reembolsadas (254,000) 

Número de acciones al final 1.780,990 

R/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 115,000 

Número de acciones reembolsadas (50,000) 

Número de acciones al final 65,000 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 43.554,616 

Número de acciones emitidas 3.722,234 

Número de acciones reembolsadas (7.196,541) 

Número de acciones al final 40.080,309 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 37.507,474 

Número de acciones emitidas 20.285,567 

Número de acciones reembolsadas (13.640,378) 

Número de acciones al final 44.152,663 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.701.184,466 

Número de acciones emitidas 716.542,750 

Número de acciones reembolsadas (1.666.077,262) 

Número de acciones al final 2.751.649,954 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 276.825,985 

Número de acciones emitidas 128.105,208 

Número de acciones reembolsadas (125.180,174) 

Número de acciones al final 279.751,019 

S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 665.066,144 

Número de acciones emitidas 68.822,958 

Número de acciones reembolsadas (355.425,329) 

Número de acciones al final 378.463,773 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

S/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 69.884,944 

Número de acciones emitidas 103.879,735 

Número de acciones reembolsadas (1.445,899) 

Número de acciones al final 172.318,780 

S1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 375.503,865 

Número de acciones emitidas 413.630,323 

Número de acciones reembolsadas (34.963,584) 

Número de acciones al final 754.170,604 

S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 568.014,380 

Número de acciones emitidas 288.049,050 

Número de acciones reembolsadas (207.195,434) 

Número de acciones al final 648.867,996 

S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.305.720,204 

Número de acciones emitidas 214.011,620 

Número de acciones reembolsadas (1.240.785,441) 

Número de acciones al final 278.946,383 

SN1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 9.752,500 

Número de acciones emitidas 8.693,228 

Número de acciones reembolsadas (663,878) 

Número de acciones al final 17.781,850 

SN1/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 629.926,368 

Número de acciones emitidas 293.056,912 

Número de acciones reembolsadas (131.515,410) 

Número de acciones al final 791.467,870 

SN1/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.559.443,467 

Número de acciones emitidas 1.048.360,235 

Número de acciones reembolsadas (538.854,851) 

Número de acciones al final 3.068.948,851 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 3.689.633.783 3.645.135.300 2.432.139.150 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

C/A (USD) 183,67 157,52 122,85 

CT/A (USD) 99,47 - - 

F/A (USD) 253,32 215,63 166,90 

H-I/A (CHF) - - 114,99 

H-I/A (EUR) 175,89 150,48 118,56 

H-N/A (EUR) 186,02 159,47 125,81 

H-N/D (GBP) - 136,28 107,83 

H-P/A (SGD) 101,36 - - 

H-R/A (CHF) 225,57 194,95 154,85 

H-R/A (EUR) 220,48 190,13 150,99 

H-R/A (SGD) 202,71 173,44 136,25 

H-S/A (EUR) 153,31 130,97 103,03 

H-S/A (GBP) 167,50 142,35 112,31 

H-S/A (SGD) 190,14 160,96 125,30 

H-S1/A (EUR) 184,71 157,43 122,59 

H-S1/A (GBP) 229,48 194,63 153,17 

H-SN1/D (GBP) 187,82 159,41 125,59 

I/A (USD) 261,20 221,14 170,24 

I/A (EUR) 217,81 171,39 143,82 

I/A (GBP) 243,71 204,44 162,40 

I/D (USD) 131,67 111,46 - 

N/A (USD) 236,98 200,91 154,89 

N/A (EUR) 240,49 189,50 159,24 

N/A (GBP) 129,93 109,16 - 

N/D (USD) 192,84 163,46 126,01 

N1/A (USD) 180,58 152,79 117,55 

R/A (USD) 249,93 213,28 165,49 

R/A (EUR) 194,95 154,62 130,76 

R/A (GBP) 223,21 - - 

R/D (USD) 252,02 215,06 166,87 

RE/A (USD) 229,82 197,09 153,70 

S/A (USD) 252,84 213,63 164,14 

S/A (EUR) 217,93 171,14 143,33 

S/A (GBP) 207,14 173,42 137,48 

S/D (USD) 158,59 134,00 102,96 

S1/A (USD) 271,74 229,14 175,69 

S1/A (EUR) 247,76 194,17 162,29 

S1/A (GBP) 290,95 243,09 192,34 

SN1/A (USD) 179,70 151,60 116,28 

SN1/D (USD) 190,14 160,40 123,33 

SN1/D (GBP) 180,20 150,63 119,51 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

China      

Alibaba Group Holding Ltd ADR 440.715 USD 81.228.675 52.352.535 1,42 

Yum China Holdings Inc 418.739 USD 17.829.721 20.869.951 0,56 

   99.058.396 73.222.486 1,98 
Dinamarca      

Novo Nordisk A/S ADR 338.506 USD 18.708.539 37.912.672 1,03 

   18.708.539 37.912.672 1,03 
Suiza      

Novartis AG ADR 1.132.946 USD 96.879.893 99.098.787 2,69 

   96.879.893 99.098.787 2,69 

Estados Unidos      

Alphabet Inc - Class A 49.174 USD 63.930.640 142.459.045 3,86 

Alphabet Inc - Class C 49.322 USD 63.925.648 142.717.646 3,87 

Amazon.com Inc 69.072 USD 129.787.529 230.309.533 6,24 

Autodesk Inc 526.854 USD 86.668.033 148.146.076 4,02 

Automatic Data Processing Inc 121.225 USD 16.640.210 29.891.661 0,81 

Boeing Co/The 799.856 USD 141.858.806 161.027.010 4,36 

Cisco Systems Inc/Delaware 1.121.040 USD 48.321.411 71.040.305 1,93 

Colgate-Palmolive Co 528.669 USD 37.889.507 45.116.613 1,22 

Deere & Co 255.437 USD 40.950.349 87.586.793 2,37 

Expeditors International of Washington Inc 582.750 USD 41.708.143 78.257.498 2,12 

FactSet Research Systems Inc 128.613 USD 31.818.937 62.507.204 1,69 

Illumina Inc 221.960 USD 71.479.686 84.442.462 2,29 

Intuitive Surgical Inc 147.069 USD 27.042.251 52.841.892 1,43 

Meta Platforms Inc 651.487 USD 131.827.940 219.127.652 5,94 

Microsoft Corp 571.069 USD 78.167.998 192.061.926 5,21 

Monster Beverage Corp 1.175.240 USD 76.316.805 112.870.050 3,06 

NVIDIA Corp 871.247 USD 56.298.932 256.242.455 6,94 

Oracle Corp 1.787.576 USD 94.961.986 155.894.503 4,23 

QUALCOMM Inc 468.512 USD 35.939.260 85.676.789 2,32 

Regeneron Pharmaceuticals Inc 150.608 USD 62.789.234 95.111.964 2,58 

salesforce.com Inc 507.467 USD 85.136.160 128.962.589 3,50 

Schlumberger NV 1.779.694 USD 66.560.208 53.301.835 1,44 

SEI Investments Co 761.803 USD 46.046.146 46.424.275 1,26 

Starbucks Corp 773.924 USD 58.542.159 90.525.890 2,45 

Vertex Pharmaceuticals Inc 418.755 USD 82.853.389 91.958.598 2,49 

Visa Inc 855.044 USD 131.514.349 185.296.585 5,02 

Walt Disney Co/The 835.597 USD 113.301.410 129.425.619 3,51 

Workday Inc 186.233 USD 28.655.660 50.875.131 1,38 

Yum! Brands Inc 341.747 USD 30.071.740 47.454.988 1,29 

   1.981.004.526 3.277.554.587 88,83 

Total - Acciones   2.195.651.354 3.487.788.532 94,53 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 2.195.651.354 3.487.788.532 94,53 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      
Acciones      

      
Suiza      

Roche Holding AG ADR 1.860.566 USD 74.679.656 96.172.657 2,61 

   74.679.656 96.172.657 2,61 

Total - Acciones   74.679.656 96.172.657 2,61 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 74.679.656 96.172.657 2,61 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   2.270.331.010 3.583.961.189 97,14 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.  
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DNCA Europe Smaller Companies Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.640,000 

Número de acciones emitidas 495,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 2.135,000 

H-R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 6.580,469 

Número de acciones emitidas 2.465,586 

Número de acciones reembolsadas (2.707,832) 

Número de acciones al final 6.338,223 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.905,937 

Número de acciones emitidas 858,329 

Número de acciones reembolsadas (154,000) 

Número de acciones al final 3.610,266 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 114.795,501 

Número de acciones emitidas 21.115,134 

Número de acciones reembolsadas (49.626,812) 

Número de acciones al final 86.283,823 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 90,709 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (90,709) 

Número de acciones al final - 

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 852.265,000 

Número de acciones emitidas 153.323,988 

Número de acciones reembolsadas (341.927,319) 

Número de acciones al final 663.661,669 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.873,937 

Número de acciones emitidas 4.805,350 

Número de acciones reembolsadas (2.490,038) 

Número de acciones al final 6.189,249 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 82.688,087 

Número de acciones emitidas 16.824,548 

Número de acciones reembolsadas (31.150,233) 

Número de acciones al final 68.362,402 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.473,470 

Número de acciones emitidas 3.430,947 

Número de acciones reembolsadas (3.348,646) 

Número de acciones al final 1.555,771 

R/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.807,000 

Número de acciones emitidas 41,976 

Número de acciones reembolsadas (86,000) 

Número de acciones al final 1.762,976 
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DNCA Europe Smaller Companies Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 140.817.120 143.093.237 155.691.147 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (USD) 176,56 139,16 124,17 

H-R/A (USD) 179,35 142,85 128,62 

H-RE/A (USD) - - 127,87 

I/A (USD) 156,01 133,84 112,07 

I/A (EUR) 264,55 210,93 192,53 

N/A (EUR) - 119,90 109,48 

N1/A (EUR) 151,03 120,29 109,67 

R/A (USD) 148,01 128,30 108,56 

R/A (EUR) 216,10 174,10 160,57 

R/A (SGD) 188,06 159,80 137,56 

R/D (EUR) 91,65 73,84 68,16 
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DNCA Europe Smaller Companies Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Austria      

Wienerberger AG 73.100 EUR 1.660.401 2.364.054 1,68 

   1.660.401 2.364.054 1,68 
Bélgica      

Azelis Group NV 48.500 EUR 1.269.661 1.223.413 0,87 

D'ieteren Group 14.550 EUR 1.878.158 2.496.780 1,77 

   3.147.819 3.720.193 2,64 
Dinamarca      

Netcompany Group A/S 144A(2) 25.700 DKK 1.191.679 2.434.349 1,73 

Royal Unibrew A/S 22.100 DKK 1.458.944 2.190.516 1,55 

   2.650.623 4.624.865 3,28 
Finlandia      

Konecranes Oyj 50.000 EUR 1.859.222 1.758.000 1,25 

Metso Outotec Oyj 292.500 EUR 2.041.684 2.734.290 1,94 

Valmet Oyj 74.300 EUR 1.554.799 2.802.596 1,99 

   5.455.705 7.294.886 5,18 

Francia      

ALD SA 144A(2) 119.700 EUR 1.399.580 1.548.918 1,10 

Alten SA 10.700 EUR 746.817 1.695.950 1,20 

Elis SA 93.000 EUR 1.397.628 1.415.460 1,01 

Faurecia SE 32.700 EUR 1.498.859 1.367.841 0,97 

Gaztransport Et Technigaz SA 4.369 EUR 335.634 359.350 0,26 

IPSOS 53.100 EUR 1.693.991 2.190.375 1,56 

Orpea SA 18.600 EUR 1.660.725 1.638.660 1,16 

SOITEC 7.100 EUR 803.988 1.527.920 1,08 

Sopra Steria Group SACA 13.400 EUR 1.738.494 2.110.500 1,50 

SPIE SA 76.800 EUR 1.308.583 1.744.896 1,24 

   12.584.299 15.599.870 11,08 
Alemania      

CANCOM SE 25.400 EUR 1.230.887 1.504.188 1,07 

Dermapharm Holding SE 25.400 EUR 1.088.925 2.268.220 1,61 

Evotec SE 22.300 EUR 557.077 947.750 0,67 

flatexDEGIRO AG 82.700 EUR 2.184.366 1.673.848 1,19 

Jungheinrich AG 30.900 EUR 1.380.878 1.386.792 0,99 

Norma Group SE 40.200 EUR 1.236.143 1.361.976 0,97 

ProSiebenSat.1 Media SE 98.500 EUR 1.753.776 1.379.985 0,98 

Stroeer SE & Co KGaA 21.400 EUR 1.193.487 1.483.020 1,05 

TAG Immobilien AG 62.900 EUR 1.458.458 1.547.969 1,10 

   12.083.997 13.553.748 9,63 
Reino Unido      

B&M European Value Retail SA 336.000 GBP 1.725.970 2.537.200 1,80 

Bellway PLC 57.700 GBP 1.898.461 2.292.598 1,63 

Diploma PLC 64.300 GBP 1.393.943 2.583.938 1,84 

Dr. Martens PLC 235.000 GBP 1.034.324 1.197.947 0,85 

Future PLC 59.600 GBP 979.521 2.718.762 1,93 

GB Group PLC 177.500 GBP 1.375.800 1.561.259 1,11 

HomeServe PLC 129.000 GBP 1.466.522 1.343.617 0,96 

Howden Joinery Group PLC 222.000 GBP 2.097.305 2.382.870 1,69 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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DNCA Europe Smaller Companies Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

IMI PLC 102.800 GBP 2.092.320 2.125.538 1,51 

Morgan Advanced Materials PLC 396.000 GBP 1.290.808 1.690.871 1,20 

Rightmove PLC 195.000 GBP 1.162.925 1.846.409 1,31 

RWS Holdings PLC 216.800 GBP 1.562.703 1.678.413 1,19 

S4 Capital PLC 310.000 GBP 1.285.643 2.340.869 1,66 

   19.366.245 26.300.291 18,68 
Irlanda      

AerCap Holdings NV 23.000 EUR 975.121 1.322.500 0,94 

   975.121 1.322.500 0,94 

Italia      

Amplifon SpA 32.500 EUR 679.129 1.542.125 1,09 

Infrastrutture Wireless Italiane SpA 144A(2) 86.500 EUR 819.723 923.820 0,66 

   1.498.852 2.465.945 1,75 
Jersey      

JTC PLC 144A(2) 209.000 GBP 1.953.597 2.280.174 1,62 

   1.953.597 2.280.174 1,62 
Jordania      

Hikma Pharmaceuticals PLC 54.800 GBP 1.237.350 1.448.318 1,03 

   1.237.350 1.448.318 1,03 
Luxemburgo      

Majorel Group Luxembourg SA 59.700 EUR 1.964.750 1.664.436 1,18 

   1.964.750 1.664.436 1,18 

Países Bajos      

ASR Nederland NV 62.300 EUR 1.909.804 2.523.150 1,79 

BE Semiconductor Industries NV 34.800 EUR 1.711.152 2.610.696 1,85 

IMCD NV 9.000 EUR 666.529 1.752.300 1,25 

   4.287.485 6.886.146 4,89 

Noruega      

Crayon Group Holding ASA 144A(2) 109.000 NOK 2.053.830 1.989.096 1,42 

TOMRA Systems ASA 24.000 NOK 502.917 1.510.146 1,07 

   2.556.747 3.499.242 2,49 
España      

Applus Services SA 192.200 EUR 1.752.040 1.553.937 1,10 

   1.752.040 1.553.937 1,10 

Suecia      

AAK AB 86.600 SEK 1.456.569 1.642.669 1,17 

Arjo AB 209.800 SEK 1.260.210 2.257.746 1,60 

Cint Group AB 183.000 SEK 1.531.206 2.565.652 1,82 

Desenio Group AB 237.000 SEK 1.724.813 558.430 0,40 

Embracer Group AB 93.000 SEK 799.431 871.736 0,62 

Instalco AB 54.500 SEK 1.834.244 2.299.409 1,63 

Lagercrantz Group AB  112.000 SEK 1.347.554 1.447.858 1,03 

Lifco AB Class B 72.000 SEK 697.775 1.893.000 1,34 

NCAB Group AB 159.000 SEK 1.388.089 1.352.329 0,96 

Sinch AB 144A(2) 74.000 SEK 563.478 827.250 0,59 

Sweco AB Class B 74.200 SEK 715.219 1.226.573 0,87 

Synsam AB 187.144 SEK 941.459 1.399.576 0,99 

Thule Group AB 144A(2) 39.600 SEK 877.392 2.107.684 1,50 

Trelleborg AB 112.300 SEK 1.819.699 2.593.710 1,84 

   16.957.138 23.043.622 16,36 

Suiza      

ALSO Holding AG 6.750 CHF 1.835.868 1.954.332 1,39 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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DNCA Europe Smaller Companies Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Aluflexpack AG 45.500 CHF 962.612 1.053.892 0,75 

Bachem Holding AG 2.850 CHF 1.655.889 1.969.387 1,40 

Interroll Holding AG 570 CHF 1.405.808 2.258.194 1,60 

Montana Aerospace AG 144A(2) 42.200 CHF 997.012 1.378.619 0,98 

SIG Combibloc Group AG 92.600 CHF 1.202.097 2.275.321 1,61 

Stadler Rail AG 29.300 CHF 1.141.903 1.129.403 0,80 

Tecan Group AG 5.150 CHF 1.813.962 2.760.988 1,96 

VAT Group AG 144A(2) 4.100 CHF 1.043.397 1.798.024 1,28 

   12.058.548 16.578.160 11,77 

Total - Acciones   102.190.717 134.200.387 95,30 

      

Fondos de inversión      
      

Bélgica      

Aedifica SA REIT 14.800 EUR 1.510.520 1.700.520 1,21 

Warehouses de Pauw CVA REIT 49.000 EUR 1.340.928 2.066.820 1,47 

   2.851.448 3.767.340 2,68 

Total - Fondos de inversión   2.851.448 3.767.340 2,68 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 105.042.165 137.967.727 97,98 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   105.042.165 137.967.727 97,98 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(2) Véase la Nota 16. 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) 

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 28 de mayo de 2021 

  
  

H-R/DIVM (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 235,903 

Número de acciones emitidas 0,498 

Número de acciones reembolsadas (236,401) 

Número de acciones al final - 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final - 

N1/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final - 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 112.463,465 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (112.463,465) 

Número de acciones al final - 

R/DIVM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 33,749 

Número de acciones emitidas 0,498 

Número de acciones reembolsadas (34,247) 

Número de acciones al final - 
    

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) 

  

Estadísticas  

 28 de mayo de 2021 

31 de diciembre 

de 2020 

31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 11.045.355 10.245.341 61.563.378 

    

    
    

Valor liquidativo por Acción 

H-R/DIVM (SGD) 80,25 75,96 87,41 

I/A (USD) 96,53 89,62 97,52 

N1/A (SGD) 98,03 90,84 100,41 

Q/A (USD) 98,12 90,91 98,45 

R/DIVM (USD) 82,42 77,88 88,87 
        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

(1) Véase la Nota 1. 
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Thematics AI and Robotics Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

 

  

H-I/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 8.217,008 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 8.217,008 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 536.536,101 

Número de acciones emitidas 124.597,301 

Número de acciones reembolsadas (437.625,162) 

Número de acciones al final 223.508,240 

H-N/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.350,000 

Número de acciones emitidas 7.131,000 

Número de acciones reembolsadas (1.252,000) 

Número de acciones al final 8.229,000 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 43.637,169 

Número de acciones emitidas 12.157,885 

Número de acciones reembolsadas (33.620,622) 

Número de acciones al final 22.174,432 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 101.222,553 

Número de acciones emitidas 285.151,144 

Número de acciones reembolsadas (26.093,827) 

Número de acciones al final 360.279,870 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.643,322 

Número de acciones emitidas 9.605,813 

Número de acciones reembolsadas (6.943,658) 

Número de acciones al final 4.305,477 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 536,235 

Número de acciones emitidas 1.445,345 

Número de acciones reembolsadas (396,256) 

Número de acciones al final 1.585,324 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 671.259,998 

Número de acciones emitidas 75.467,004 

Número de acciones reembolsadas (84.100,000) 

Número de acciones al final 662.627,002 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 9.736,746 

Número de acciones emitidas 17.233,691 

Número de acciones reembolsadas (8.044,255) 

Número de acciones al final 18.926,182 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 119.381,967 

Número de acciones emitidas 92.737,484 

Número de acciones reembolsadas (79.309,578) 

Número de acciones al final 132.809,873 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 677,960 

Número de acciones emitidas 9.455,938 

Número de acciones reembolsadas (613,478) 

Número de acciones al final 9.520,420 
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Thematics AI and Robotics Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 112.403,663 

Número de acciones emitidas 119.690,700 

Número de acciones reembolsadas (23.511,372) 

Número de acciones al final 208.582,991 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 24.685,707 

Número de acciones emitidas 3.475,358 

Número de acciones reembolsadas (4.011,487) 

Número de acciones al final 24.149,578 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 24.787,320 

Número de acciones emitidas 20.930,950 

Número de acciones reembolsadas (5.292,305) 

Número de acciones al final 40.425,965 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 89.391,174 

Número de acciones emitidas 63.456,910 

Número de acciones reembolsadas (16.650,252) 

Número de acciones al final 136.197,832 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 403.646,266 

Número de acciones emitidas 464.357,217 

Número de acciones reembolsadas (156.998,418) 

Número de acciones al final 711.005,065 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 390,910 

Número de acciones emitidas 7.540,836 

Número de acciones reembolsadas (3.152,699) 

Número de acciones al final 4.779,047 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.497,977 

Número de acciones emitidas 8.933,708 

Número de acciones reembolsadas (633,955) 

Número de acciones al final 10.797,730 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.579,175 

Número de acciones emitidas 2.020,103 

Número de acciones reembolsadas (629,791) 

Número de acciones al final 2.969,487 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 29.000,000 

Número de acciones emitidas 98.102,040 

Número de acciones reembolsadas (11.500,000) 

Número de acciones al final 115.602,040 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 236.750,008 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 236.750,008 
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Thematics AI and Robotics Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 316.389,687 

Número de acciones reembolsadas (35.420,000) 

Número de acciones al final 280.969,687 
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Thematics AI and Robotics Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 650.615.974 377.546.878 115.732.617 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (CHF) 99,15 - - 

H-I/A (EUR) 169,51 135,34 - 

H-N/A (CHF) 177,04 141,89 100,69 

H-N/A (EUR) 193,11 154,41 109,58 

H-R/A (EUR) 166,46 134,11 - 

H-R/A (SGD) 186,73 149,19 105,45 

H-RE/A (EUR) 237,07 192,00 - 

H-S/A (EUR) 174,53 139,04 - 

I/A (USD) 251,63 198,67 137,46 

I/A (EUR) 192,36 141,16 106,46 

N/A (USD) 184,20 145,66 100,91 

N/A (EUR) 194,56 142,98 108,00 

N1/A (USD) 252,03 198,87 137,53 

N1/A (EUR) 182,24 133,65 100,74 

N1/A (GBP) 189,44 148,13 105,70 

R/A (USD) 245,21 195,24 136,23 

R/A (EUR) 201,62 149,21 113,48 

R/A (SGD) 172,41 134,59 - 

RE/A (USD) 186,04 149,03 104,60 

RE/A (EUR) 165,99 123,58 - 

S/A (USD) 253,18 199,51 137,74 

S/A (EUR) 111,87 - - 

S1/A (EUR) 135,65 - - 
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Thematics AI and Robotics Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Dinamarca      

Netcompany Group A/S 144A(2) 53.112 DKK 5.040.671 5.721.146 0,88 

   5.040.671 5.721.146 0,88 

Francia      

Dassault Systemes SE 147.075 EUR 4.879.087 8.749.040 1,34 

Sartorius Stedim Biotech 24.145 EUR 11.311.078 13.245.613 2,04 

   16.190.165 21.994.653 3,38 
Alemania      

Siemens AG 68.584 EUR 9.587.926 11.908.028 1,83 

Siemens Healthineers AG 144A(2) 157.763 EUR 7.359.808 11.808.664 1,82 

   16.947.734 23.716.692 3,65 

Japón      

Daifuku Co Ltd 124.802 JPY 9.522.767 10.187.508 1,57 

FANUC Corp 68.756 JPY 13.302.822 14.556.604 2,24 

Keyence Corp 25.544 JPY 9.811.326 16.033.246 2,46 

Omron Corp 84.622 JPY 5.083.712 8.421.465 1,29 

SMC Corp 13.735 JPY 6.640.618 9.254.719 1,42 

   44.361.245 58.453.542 8,98 
Países Bajos      

ASML Holding NV 18.539 EUR 9.351.351 14.898.877 2,29 

BE Semiconductor Industries NV 114.390 EUR 6.109.899 9.758.954 1,50 

   15.461.250 24.657.831 3,79 

Suecia      

Hexagon AB 579.620 SEK 5.273.673 9.196.352 1,41 

   5.273.673 9.196.352 1,41 
Suiza      

Kardex Holding AG 36.510 CHF 6.568.347 12.021.081 1,85 

TE Connectivity Ltd 79.128 USD 8.122.541 12.766.567 1,96 

Tecan Group AG 22.134 CHF 9.027.750 13.494.219 2,07 

   23.718.638 38.281.867 5,88 

Taiwán      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 659.929 TWD 13.905.703 14.669.333 2,26 

   13.905.703 14.669.333 2,26 
Estados Unidos      

Alphabet Inc 9.522 USD 14.679.270 27.586.770 4,24 

Altair Engineering Inc 133.675 USD 5.448.037 10.335.760 1,59 

ANSYS Inc 37.704 USD 9.886.590 15.123.978 2,32 

Autodesk Inc 39.867 USD 9.312.848 11.210.064 1,72 

Cadence Design Systems Inc 90.359 USD 8.546.332 16.838.396 2,59 

Cognex Corp 148.816 USD 8.661.083 11.571.962 1,78 

Crowdstrike Holdings Inc  53.531 USD 12.555.045 10.960.438 1,69 

Emerson Electric Co 73.681 USD 5.024.660 6.850.101 1,05 

Hologic Inc 122.268 USD 6.782.834 9.360.812 1,44 

Intuitive Surgical Inc 47.297 USD 9.187.605 16.993.822 2,61 

iRobot Corp 91.840 USD 7.212.628 6.050.411 0,93 

John Bean Technologies Corp 71.626 USD 6.970.196 10.998.887 1,69 

KLA Corp 34.189 USD 7.469.041 14.705.127 2,26 

Mettler-Toledo International Inc 5.890 USD 5.272.125 9.997.280 1,54 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Thematics AI and Robotics Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción  

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

NVIDIA Corp 114.991 USD 11.663.136 33.820.025 5,20 

Omnicell Inc 73.004 USD 5.887.417 13.172.890 2,03 

ON Semiconductor Corp 217.592 USD 5.610.167 14.778.842 2,27 

PTC Inc 106.973 USD 11.023.805 12.959.809 1,99 

Rockwell Automation Inc 32.845 USD 7.042.480 11.457.941 1,76 

Roper Technologies Inc 25.790 USD 10.211.720 12.685.131 1,95 

salesforce.com Inc 71.421 USD 14.381.787 18.150.156 2,79 

ServiceNow Inc 28.187 USD 11.382.599 18.296.788 2,81 

Splunk Inc 78.760 USD 11.388.213 9.114.073 1,40 

SPS Commerce Inc 94.157 USD 7.780.569 13.403.211 2,06 

Synopsys Inc 44.325 USD 7.083.303 16.333.754 2,51 

Teradyne Inc 119.922 USD 14.023.151 19.610.779 3,01 

Tyler Technologies Inc 19.323 USD 5.796.815 10.394.626 1,60 

Xilinx Inc 127.843 USD 16.513.026 27.106.576 4,17 

   256.796.482 409.868.409 63,00 

Total - Acciones   397.695.561 606.559.825 93,23 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 397.695.561 606.559.825 93,23 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   397.695.561 606.559.825 93,23 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Thematics Meta Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 14.383,403 

Número de acciones emitidas 25.026,145 

Número de acciones reembolsadas (8.400,269) 

Número de acciones al final 31.009,279 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 210.847,840 

Número de acciones emitidas 42.123,567 

Número de acciones reembolsadas (161.583,191) 

Número de acciones al final 91.388,216 

H-N/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.606,000 

Número de acciones emitidas 1.087,000 

Número de acciones reembolsadas (182,000) 

Número de acciones al final 2.511,000 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.220,000 

Número de acciones emitidas 1.291,294 

Número de acciones reembolsadas (1.840,294) 

Número de acciones al final 671,000 

H-R/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.852,000 

Número de acciones emitidas 419,750 

Número de acciones reembolsadas (1.830,000) 

Número de acciones al final 2.441,750 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 674.852,912 

Número de acciones emitidas 889.354,598 

Número de acciones reembolsadas (55.992,562) 

Número de acciones al final 1.508.214,948 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 411,666 

Número de acciones emitidas 1.433,787 

Número de acciones reembolsadas (89,603) 

Número de acciones al final 1.755,850 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 17,085 

Número de acciones emitidas 1.878,244 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.895,329 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 7.750,000 

Número de acciones emitidas 2.500,000 

Número de acciones reembolsadas (6.000,000) 

Número de acciones al final 4.250,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 55.115,128 

Número de acciones emitidas 89.511,508 

Número de acciones reembolsadas (29.771,269) 

Número de acciones al final 114.855,367 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 237.867,690 

Número de acciones emitidas 125.570,843 

Número de acciones reembolsadas (98.177,842) 

Número de acciones al final 265.260,691 
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Thematics Meta Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 985,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (335,000) 

Número de acciones al final 650,000 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 113.535,326 

Número de acciones emitidas 19.749,008 

Número de acciones reembolsadas (50.535,010) 

Número de acciones al final 82.749,324 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 7.553,803 

Número de acciones emitidas 8.241,029 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 15.794,832 

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 24.351,546 

Número de acciones emitidas 13.172,523 

Número de acciones reembolsadas (22.921,785) 

Número de acciones al final 14.602,284 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 29.455,353 

Número de acciones emitidas 10.332,424 

Número de acciones reembolsadas (5.622,041) 

Número de acciones al final 34.165,736 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 62.261,185 

Número de acciones emitidas 38.010,164 

Número de acciones reembolsadas (14.475,357) 

Número de acciones al final 85.795,992 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.368.135,363 

Número de acciones emitidas 1.092.576,879 

Número de acciones reembolsadas (517.723,768) 

Número de acciones al final 1.942.988,474 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 580,143 

Número de acciones emitidas 8.561,945 

Número de acciones reembolsadas (235,823) 

Número de acciones al final 8.906,265 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 16.753,338 

Número de acciones emitidas 11.738,594 

Número de acciones reembolsadas (650,844) 

Número de acciones al final 27.841,088 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.545,278 

Número de acciones emitidas 1.840,871 

Número de acciones reembolsadas (888,694) 

Número de acciones al final 2.497,455 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 167.030,000 

Número de acciones emitidas 24.900,000 

Número de acciones reembolsadas (104.030,000) 

Número de acciones al final 87.900,000 
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Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 336.632,444 

Número de acciones emitidas 51.319,941 

Número de acciones reembolsadas (244.296,977) 

Número de acciones al final 143.655,408 
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Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 868.939.664 578.239.795 125.700.376 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (CHF) 161,83 142,46 106,93 

H-I/A (EUR) 162,33 142,65 106,86 

H-N/A (CHF) 138,28 121,97 - 

H-N/A (EUR) 116,97 102,86 - 

H-R/A (CHF) 160,15 142,04 107,53 

H-R/A (EUR) 160,77 142,32 107,68 

H-R/A (SGD) 132,22 116,08 - 

H-RE/A (EUR) 146,39 130,26 - 

H-S/A (EUR) 130,83 114,64 - 

I/A (USD) 216,75 188,22 137,84 

I/A (EUR) 176,89 142,77 113,99 

N/A (USD) 145,82 126,80 - 

N/A (EUR) 166,81 134,82 107,80 

N1/A (USD) 217,02 188,35 137,91 

N1/A (EUR) 166,58 134,37 107,23 

N1/A (GBP) 163,66 140,74 - 

R/A (USD) 211,16 184,92 136,61 

R/A (EUR) 178,25 145,08 116,83 

R/A (SGD) 130,97 112,45 - 

RE/A (USD) 158,17 139,35 103,56 

RE/A (EUR) 144,48 118,31 - 

S/A (USD) 218,12 189,03 138,16 

S/A (EUR) 147,84 119,09 - 
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Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Brasil      

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 270.828 BRL 2.417.239 1.953.658 0,23 

   2.417.239 1.953.658 0,23 

Canadá      

Lululemon Athletica Inc 9.037 USD 3.533.718 3.537.571 0,41 

Stantec Inc 87.430 CAD 2.661.785 4.919.147 0,56 

   6.195.503 8.456.718 0,97 
China      

ANTA Sports Products Ltd 148.896 HKD 2.724.668 2.232.585 0,26 

   2.724.668 2.232.585 0,26 
Dinamarca      

Netcompany Group A/S 144A(2) 14.171 DKK 1.342.107 1.526.417 0,18 

   1.342.107 1.526.417 0,18 

Francia      

Dassault Systemes SE 39.240 EUR 1.305.224 2.334.268 0,27 

Elis SA 178.178 EUR 2.975.459 3.083.933 0,36 

EssilorLuxottica SA 14.042 EUR 2.883.434 2.989.897 0,34 

L'Oreal SA 7.091 EUR 3.005.315 3.362.292 0,39 

Sartorius Stedim Biotech 6.442 EUR 3.028.940 3.533.965 0,41 

Veolia Environnement SA 207.215 EUR 5.296.199 7.601.894 0,87 

Worldline SA/France 144A(2) 39.194 EUR 3.445.068 2.184.438 0,25 

   21.939.639 25.090.687 2,89 

Alemania      

HelloFresh SE 91.615 EUR 7.390.131 7.036.615 0,81 

Puma SE 44.442 EUR 5.166.031 5.432.966 0,62 

Scout24 SE 144A(2) 74.336 EUR 5.946.563 5.192.120 0,60 

Siemens AG 18.298 EUR 2.548.507 3.177.094 0,37 

Siemens Healthineers AG 144A(2) 42.092 EUR 1.954.443 3.150.583 0,36 

   23.005.675 23.989.378 2,76 
Reino Unido      

Alphawave IP Group PLC 283.530 GBP 1.618.967 767.287 0,09 

Auto Trader Group PLC 144A(2) 338.545 GBP 2.515.777 3.393.210 0,39 

Clarivate PLC 217.570 USD 5.397.457 5.117.255 0,59 

Ferguson PLC 26.443 GBP 2.355.295 4.693.716 0,54 

Halma PLC 209.016 GBP 5.779.901 9.059.257 1,04 

HomeServe PLC 416.574 GBP 6.139.676 4.934.179 0,57 

London Stock Exchange Group PLC 26.496 GBP 2.882.836 2.487.000 0,28 

Nomad Foods Ltd 120.369 USD 3.417.154 3.056.167 0,35 

nVent Electric PLC 66.213 USD 2.457.576 2.516.080 0,29 

Pennon Group PLC 183.771 GBP 3.305.769 2.904.764 0,33 

Pentair PLC 46.038 USD 1.851.377 3.362.143 0,39 

Pets at Home Group PLC 604.067 GBP 3.882.641 3.804.528 0,44 

Reckitt Benckiser Group PLC 43.444 GBP 3.478.359 3.731.787 0,43 

Rentokil Initial PLC 613.759 GBP 3.834.733 4.854.830 0,56 

Severn Trent PLC 104.262 GBP 3.139.269 4.161.678 0,48 

Spirax-Sarco Engineering PLC 12.082 GBP 1.299.415 2.626.420 0,30 

Travis Perkins PLC 127.168 GBP 2.990.865 2.677.506 0,31 

   56.347.067 64.147.807 7,38 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Hong Kong      

China Everbright Environment Group Ltd 2.637.476 HKD 1.763.638 2.117.748 0,24 

   1.763.638 2.117.748 0,24 
Irlanda      

Aptiv PLC 32.022 USD 3.244.375 5.282.067 0,61 

Experian PLC 96.400 GBP 3.325.890 4.742.278 0,55 

Kerry Group PLC 26.802 EUR 3.698.534 3.451.777 0,40 

Medtronic PLC 29.006 USD 3.659.650 3.000.628 0,34 

   13.928.449 16.476.750 1,90 

Italia      

Amplifon SpA 86.885 EUR 4.148.898 4.688.335 0,54 

Technogym SpA 144A(2) 323.406 EUR 3.719.492 3.109.561 0,36 

   7.868.390 7.797.896 0,90 
Japón      

Daifuku Co Ltd 33.298 JPY 2.529.729 2.718.054 0,31 

FANUC Corp 18.344 JPY 3.547.868 3.883.741 0,45 

Keyence Corp 6.815 JPY 2.618.288 4.277.713 0,49 

Kurita Water Industries Ltd 75.464 JPY 2.533.345 3.578.054 0,41 

Menicon Co Ltd 70.237 JPY 2.302.390 2.073.786 0,24 

Omron Corp 22.578 JPY 1.355.303 2.246.869 0,26 

Shimadzu Corp 83.788 JPY 2.441.799 3.532.569 0,41 

Shimano Inc 12.677 JPY 3.485.471 3.375.283 0,39 

SMC Corp 3.665 JPY 1.769.525 2.469.184 0,28 

Sony Group Corp 42.791 JPY 3.902.744 5.378.869 0,62 

   26.486.462 33.534.122 3,86 

Luxemburgo      

Eurofins Scientific SE 48.012 EUR 3.882.501 5.940.459 0,68 

L'Occitane International SA 538.168 HKD 1.927.221 2.177.855 0,25 

   5.809.722 8.118.314 0,93 
Países Bajos      

Aalberts NV 57.609 EUR 2.047.230 3.816.798 0,44 

Accell Group NV 40.060 EUR 1.825.711 2.186.684 0,25 

ASML Holding NV 4.946 EUR 2.494.765 3.975.060 0,46 

Basic-Fit NV 144A(2) 179.114 EUR 7.145.007 8.554.927 0,98 

BE Semiconductor Industries NV 30.520 EUR 1.633.806 2.603.715 0,30 

Koninklijke DSM NV 20.967 EUR 4.166.827 4.720.938 0,54 

Signify NV 144A(2) 74.047 EUR 2.861.022 3.433.945 0,40 

Wolters Kluwer NV 57.703 EUR 4.769.246 6.798.255 0,78 

   26.943.614 36.090.322 4,15 

Corea del Sur      

Coway Co Ltd 75.659 KRW 4.812.165 4.735.257 0,55 

   4.812.165 4.735.257 0,55 

España      

Fluidra SA 129.074 EUR 3.347.306 5.166.760 0,59 

   3.347.306 5.166.760 0,59 
Suecia      

Alfa Laval AB 98.731 SEK 2.165.255 3.973.726 0,46 

Hexagon AB 154.644 SEK 1.388.689 2.453.611 0,28 

Oatly Group AB ADR 100.174 USD 1.534.700 797.381 0,09 

   5.088.644 7.224.718 0,83 

Suiza      

Alcon Inc 45.708 USD 3.542.247 3.982.073 0,46 
 

(2) Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 131 

Thematics Meta Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Garmin Ltd 44.665 USD 6.758.672 6.081.988 0,70 

Geberit AG 2.362 CHF 1.244.139 1.931.418 0,22 

Givaudan SA 569 CHF 2.618.490 2.993.899 0,35 

Kardex Holding AG 9.741 CHF 1.746.140 3.207.257 0,37 

Nestle SA 32.202 CHF 3.956.177 4.504.049 0,52 

TE Connectivity Ltd 21.112 USD 2.167.116 3.406.154 0,39 

Tecan Group AG 5.905 CHF 2.406.865 3.600.293 0,41 

   24.439.846 29.707.131 3,42 
Taiwán      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 176.071 TWD 3.709.845 3.913.817 0,45 

   3.709.845 3.913.817 0,45 
Estados Unidos      

A O Smith Corp 51.956 USD 3.617.291 4.460.425 0,51 

Adobe Inc 8.767 USD 3.893.514 4.971.138 0,57 

AECOM 38.930 USD 2.627.131 3.011.204 0,35 

Alarm.com Holdings Inc 34.382 USD 2.272.966 2.915.907 0,34 

Align Technology Inc 7.858 USD 5.058.412 5.164.254 0,59 

Alphabet Inc 2.541 USD 3.916.468 7.360.224 0,85 

Altair Engineering Inc 35.665 USD 1.453.551 2.757.608 0,32 

American Water Works Co Inc 24.029 USD 3.152.406 4.538.143 0,52 

Anaplan Inc 40.663 USD 2.220.382 1.864.403 0,21 

ANSYS Inc 10.060 USD 2.637.769 4.035.118 0,46 

API Group Corp 221.821 USD 3.574.299 5.716.318 0,66 

Applied Industrial Technologies Inc 34.328 USD 2.484.823 3.525.528 0,41 

Autodesk Inc 24.677 USD 6.596.538 6.938.897 0,80 

Avantor Inc 105.573 USD 3.582.624 4.448.858 0,51 

Azenta Inc 38.694 USD 3.460.159 3.989.690 0,46 

BrightView Holdings Inc 161.708 USD 2.780.128 2.276.842 0,26 

Cadence Design Systems Inc 24.108 USD 2.280.184 4.492.529 0,52 

California Water Service Group 43.562 USD 2.221.745 3.130.381 0,36 

Callaway Golf Co 197.946 USD 5.639.276 5.431.651 0,62 

Charter Communications Inc 6.360 USD 3.683.181 4.146.490 0,48 

Chegg Inc 73.422 USD 4.212.818 2.254.059 0,26 

Chipotle Mexican Grill Inc 1.933 USD 3.417.749 3.379.472 0,39 

Cintas Corp 10.174 USD 3.004.216 4.508.692 0,52 

Clean Harbors Inc 34.819 USD 2.515.057 3.473.914 0,40 

Cognex Corp 39.705 USD 2.310.800 3.087.431 0,36 

CoStar Group Inc 86.414 USD 7.015.042 6.829.284 0,79 

Costco Wholesale Corp 13.254 USD 4.479.894 7.524.485 0,87 

Crowdstrike Holdings Inc 33.045 USD 7.586.171 6.766.004 0,78 

CryoPort Inc 71.550 USD 2.517.550 4.233.594 0,49 

CVS Health Corp 46.492 USD 4.085.627 4.796.110 0,55 

Danaher Corp 31.108 USD 6.688.008 10.234.901 1,18 

Dexcom Inc 11.546 USD 4.907.268 6.199.398 0,71 

Ecolab Inc 36.570 USD 7.517.868 8.579.016 0,99 

Emerson Electric Co 19.658 USD 1.340.593 1.827.625 0,21 

Essential Utilities Inc 158.080 USD 6.907.831 8.487.297 0,98 

Estee Lauder Cos Inc/The 11.384 USD 3.551.489 4.214.499 0,48 

Everbridge Inc 37.359 USD 4.059.574 2.515.400 0,29 

Evoqua Water Technologies Corp 76.961 USD 1.959.499 3.597.918 0,41 

Exact Sciences Corp 21.134 USD 2.076.662 1.644.833 0,19 

Exponent Inc 25.155 USD 2.023.165 2.936.285 0,34 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

FactSet Research Systems Inc 10.168 USD 3.242.664 4.941.841 0,57 

Fiserv Inc 36.192 USD 3.840.726 3.756.346 0,43 

Freshpet Inc 12.782 USD 1.877.986 1.217.750 0,14 

Generac Holdings Inc 13.009 USD 2.200.641 4.578.138 0,53 

Gentex Corp 84.892 USD 3.036.705 2.958.495 0,34 

Global Payments Inc 23.183 USD 4.069.197 3.133.846 0,36 

GoDaddy Inc 44.496 USD 3.376.586 3.775.923 0,43 

Hain Celestial Group Inc/The 60.678 USD 2.603.499 2.585.499 0,30 

HealthEquity Inc 69.770 USD 4.530.685 3.086.641 0,36 

Helios Technologies Inc 32.042 USD 1.755.951 3.369.862 0,39 

Hologic Inc 95.176 USD 6.304.439 7.286.682 0,84 

HubSpot Inc 7.415 USD 2.728.435 4.887.475 0,56 

IDEX Corp 15.618 USD 2.628.543 3.690.835 0,42 

IDEXX Laboratories Inc 4.049 USD 2.517.232 2.665.845 0,31 

Intuit Inc 11.667 USD 3.747.636 7.504.575 0,86 

Intuitive Surgical Inc 12.619 USD 2.451.278 4.533.997 0,52 

iRobot Corp 24.503 USD 1.924.348 1.614.266 0,19 

Jack Henry & Associates Inc 17.512 USD 2.837.189 2.924.355 0,34 

John Bean Technologies Corp 19.110 USD 1.859.667 2.934.533 0,34 

Johnson Controls International PLC 51.703 USD 4.072.288 4.203.935 0,48 

KLA Corp 9.122 USD 1.992.760 3.923.367 0,45 

Laboratory Corp of America Holdings 15.752 USD 4.405.137 4.949.416 0,57 

Littelfuse Inc 12.675 USD 2.788.797 3.988.716 0,46 

Masco Corp 73.672 USD 3.803.870 5.173.238 0,60 

Match Group Inc 69.799 USD 9.336.105 9.230.964 1,06 

Mettler-Toledo International Inc 1.572 USD 1.406.617 2.667.301 0,31 

Microsoft Corp 17.612 USD 3.767.103 5.923.248 0,68 

MSA Safety Inc 26.685 USD 3.689.428 4.028.397 0,46 

MSCI Inc 11.348 USD 4.234.267 6.953.085 0,80 

Nasdaq Inc 33.178 USD 4.336.712 6.967.741 0,80 

Netflix Inc 7.158 USD 3.534.967 4.312.201 0,50 

New York Times Co/The 88.389 USD 3.765.677 4.269.187 0,49 

NIKE Inc 30.578 USD 4.585.232 5.096.388 0,59 

NVIDIA Corp 43.606 USD 4.457.165 12.824.833 1,48 

Omnicell Inc 19.478 USD 1.570.779 3.514.562 0,40 

ON Semiconductor Corp 58.054 USD 1.496.808 3.943.035 0,45 

Palo Alto Networks Inc 7.805 USD 2.059.197 4.345.745 0,50 

Paycom Software Inc 5.587 USD 2.570.998 2.319.658 0,27 

PayPal Holdings Inc 15.094 USD 2.400.923 2.846.391 0,33 

Peloton Interactive Inc 32.493 USD 2.522.054 1.161.950 0,13 

Planet Fitness Inc 112.388 USD 8.378.747 10.180.123 1,17 

Pool Corp 4.919 USD 1.142.760 2.784.269 0,32 

Primo Water Corp 167.230 USD 2.360.397 2.948.273 0,34 

Procter & Gamble Co/The 34.444 USD 4.855.066 5.634.322 0,65 

PTC Inc 28.541 USD 2.941.181 3.457.712 0,40 

Q2 Holdings Inc 24.017 USD 2.168.419 1.907.884 0,22 

Rapid7 Inc 31.022 USD 1.891.060 3.650.925 0,42 

RingCentral Inc 7.828 USD 2.110.751 1.466.624 0,17 

Rockwell Automation Inc 8.763 USD 1.878.953 3.057.009 0,35 

Rollins Inc 78.888 USD 2.434.304 2.698.762 0,31 

Roper Technologies Inc 6.881 USD 2.724.514 3.384.427 0,39 

salesforce.com Inc 30.185 USD 7.175.656 7.671.006 0,88 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

SentinelOne Inc 44.197 USD 2.150.826 2.231.524 0,26 

ServiceNow Inc 12.774 USD 5.091.826 8.291.827 0,95 

Shift4 Payments Inc 55.872 USD 4.990.458 3.236.672 0,37 

SJW Group 38.105 USD 2.432.414 2.789.277 0,32 

Sleep Number Corp 36.266 USD 3.482.917 2.777.996 0,32 

Sotera Health Co 138.096 USD 3.639.225 3.252.158 0,37 

Splunk Inc 49.867 USD 6.860.572 5.770.570 0,66 

SPS Commerce Inc 25.121 USD 2.075.876 3.576.012 0,41 

STERIS PLC 15.177 USD 2.460.900 3.694.283 0,42 

Synopsys Inc 21.833 USD 3.832.205 8.045.449 0,93 

Teladoc Health Inc 26.113 USD 4.177.783 2.397.740 0,28 

Teradyne Inc 31.995 USD 3.741.414 5.232.208 0,60 

Tetra Tech Inc 11.305 USD 1.181.253 1.919.513 0,22 

Thermo Fisher Scientific Inc 17.790 USD 6.593.665 11.870.167 1,37 

T-Mobile US Inc 53.387 USD 6.065.505 6.191.867 0,71 

Toro Co/The 38.922 USD 3.119.939 3.888.648 0,45 

TransUnion 46.866 USD 4.203.218 5.557.355 0,64 

Tyler Technologies Inc 5.155 USD 1.546.606 2.773.314 0,32 

Vail Resorts Inc 22.836 USD 7.194.021 7.487.885 0,86 

Varonis Systems Inc 87.227 USD 2.807.904 4.254.944 0,49 

Visa Inc 11.174 USD 2.114.927 2.421.609 0,28 

Walgreens Boots Alliance Inc 67.848 USD 3.187.989 3.538.976 0,41 

Walt Disney Co/The 14.739 USD 2.310.532 2.282.904 0,26 

Waste Connections Inc 38.471 USD 3.649.477 5.242.459 0,60 

Waste Management Inc 24.041 USD 2.645.668 4.012.463 0,46 

Westinghouse Air Brake Technologies Corp 22.599 USD 1.569.352 2.081.596 0,24 

Xilinx Inc 34.109 USD 4.405.719 7.232.107 0,83 

Xylem Inc/NY 26.960 USD 2.106.776 3.233.036 0,37 

YETI Holdings Inc 50.290 USD 4.307.870 4.165.541 0,48 

Zoetis Inc 12.771 USD 2.489.797 3.116.456 0,36 

Zscaler Inc 14.093 USD 1.646.897 4.528.541 0,52 

Zurn Water Solutions Corp 77.343 USD 2.128.078 2.815.293 0,32 

   429.933.436 545.107.813 62,73 

Total - Acciones   668.103.415 827.387.898 95,22 

      

Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      

Digital Realty Trust Inc REIT 22.766 USD 3.166.846 4.026.588 0,46 

Equinix Inc REIT 6.121 USD 3.957.718 5.177.315 0,60 

   7.124.564 9.203.903 1,06 

Total - Fondos de inversión   7.124.564 9.203.903 1,06 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 675.227.979 836.591.801 96,28 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   675.227.979 836.591.801 96,28 
            

 

 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

CT/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 8.136,313 

Número de acciones reembolsadas (2.157,956) 

Número de acciones al final 5.978,357 

H-I/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.957,000 

Número de acciones emitidas 2.223,000 

Número de acciones reembolsadas (1.092,000) 

Número de acciones al final 4.088,000 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 511.297,971 

Número de acciones emitidas 84.638,248 

Número de acciones reembolsadas (497.129,582) 

Número de acciones al final 98.806,637 

H-N/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.791,763 

Número de acciones emitidas 5.976,653 

Número de acciones reembolsadas (792,000) 

Número de acciones al final 6.976,416 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 41.680,687 

Número de acciones emitidas 18.379,606 

Número de acciones reembolsadas (32.476,098) 

Número de acciones al final 27.584,195 

H-N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.695,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.695,000 

H-N1/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 9.125,000 

Número de acciones emitidas 118.560,363 

Número de acciones reembolsadas (6.295,030) 

Número de acciones al final 121.390,333 

H-N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 156.609,099 

Número de acciones emitidas 115.560,251 

Número de acciones reembolsadas (46.932,495) 

Número de acciones al final 225.236,855 

H-R/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 23.287,412 

Número de acciones emitidas 19.997,013 

Número de acciones reembolsadas (13.087,664) 

Número de acciones al final 30.196,761 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 152.396,958 

Número de acciones emitidas 383.672,049 

Número de acciones reembolsadas (96.464,944) 

Número de acciones al final 439.604,063 

H-R/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.570,000 

Número de acciones emitidas 6.343,640 

Número de acciones reembolsadas (920,000) 

Número de acciones al final 6.993,640 
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Thematics Safety Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 
 

  

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 250,823 

Número de acciones emitidas 572,179 

Número de acciones reembolsadas (101,617) 

Número de acciones al final 721,385 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 49,850 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 49,850 

H-S/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

H-S1/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 124.632,282 

Número de acciones emitidas 198.628,461 

Número de acciones reembolsadas (158.161,653) 

Número de acciones al final 165.099,090 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 362.558,323 

Número de acciones emitidas 184.836,585 

Número de acciones reembolsadas (188.065,023) 

Número de acciones al final 359.329,885 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 22.031,000 

Número de acciones emitidas 30.570,577 

Número de acciones reembolsadas (9.626,744) 

Número de acciones al final 42.974,833 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 60.599,423 

Número de acciones emitidas 61.348,394 

Número de acciones reembolsadas (24.934,396) 

Número de acciones al final 97.013,421 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 103.796,433 

Número de acciones emitidas 197.717,782 

Número de acciones reembolsadas (72.258,485) 

Número de acciones al final 229.255,730 

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 100.885,130 

Número de acciones emitidas 89.111,460 

Número de acciones reembolsadas (38.849,279) 

Número de acciones al final 151.147,311 
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Thematics Safety Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 
 

  

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 118.376,517 

Número de acciones emitidas 41.875,598 

Número de acciones reembolsadas (16.251,141) 

Número de acciones al final 144.000,974 

N1/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 5.479,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 5.479,000 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 123.554,577 

Número de acciones emitidas 195.072,493 

Número de acciones reembolsadas (71.371,731) 

Número de acciones al final 247.255,339 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 635.937,035 

Número de acciones emitidas 640.413,602 

Número de acciones reembolsadas (247.289,107) 

Número de acciones al final 1.029.061,530 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 29,988 

Número de acciones emitidas 1.189,487 

Número de acciones reembolsadas (63,172) 

Número de acciones al final 1.156,303 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.534,017 

Número de acciones emitidas 898,059 

Número de acciones reembolsadas (1.466,186) 

Número de acciones al final 4.965,890 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.632,733 

Número de acciones emitidas 3.708,038 

Número de acciones reembolsadas (503,301) 

Número de acciones al final 5.837,470 

RET/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 12.857,767 

Número de acciones reembolsadas (2.593,760) 

Número de acciones al final 10.264,007 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 70.491,602 

Número de acciones emitidas 15.899,995 

Número de acciones reembolsadas (199,571) 

Número de acciones al final 86.192,026 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 155.557,994 

Número de acciones emitidas 89.602,100 

Número de acciones reembolsadas (38.058,000) 

Número de acciones al final 207.102,094 

S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 48.482,529 

Número de acciones emitidas 64.964,918 

Número de acciones reembolsadas (92.637,020) 

Número de acciones al final 20.810,427 
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Thematics Safety Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 
 

  

S1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 46.204,000 

Número de acciones emitidas 605.672,354 

Número de acciones reembolsadas (46.534,212) 

Número de acciones al final 605.342,142 

S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.034.624,048 

Número de acciones emitidas 294.633,712 

Número de acciones reembolsadas (1.802.774,884) 

Número de acciones al final 526.482,876 
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Thematics Safety Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 866.370.744 824.616.885 274.563.665 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

CT/A (USD) 95,10 - - 

H-I/A (CHF) 197,52 182,17 - 

H-I/A (EUR) 142,64 131,25 - 

H-N/A (CHF) 152,22 140,58 101,80 

H-N/A (EUR) 158,03 145,62 105,56 

H-N/A (GBP) 103,87 - - 

H-N1/A (CHF) 119,30 110,03 - 

H-N1/A (EUR) 139,00 127,82 - 

H-R/A (CHF) 137,22 127,62 - 

H-R/A (EUR) 139,96 129,84 - 

H-R/A (GBP) 139,50 128,93 - 

H-R/A (SGD) 126,19 116,07 - 

H-RE/A (EUR) 96,25 - - 

H-S/A (CHF) 128,80 118,59 - 

H-S1/A (CHF) 128,95 118,61 - 

I/A (USD) 219,30 199,55 140,97 

I/A (EUR) 147,24 124,52 - 

N/A (USD) 156,54 142,65 100,93 

N/A (EUR) 154,67 131,00 101,03 

N1/A (USD) 219,60 199,72 141,03 

N1/A (EUR) 161,77 136,74 105,24 

N1/A (GBP) 151,16 136,21 99,25 

N1/D (USD) 99,80 - - 

R/A (USD) 213,70 196,10 139,71 

R/A (EUR) 177,76 151,61 117,74 

R/A (SGD) 124,97 112,42 - 

RE/A (USD) 154,75 142,86 102,35 

RE/A (EUR) 150,38 129,03 100,80 

RET/A (USD) 99,00 - - 

S/A (USD) 220,68 200,41 141,28 

S/A (EUR) 127,11 107,29 - 

S/A (GBP) 117,43 105,68 - 

S1/A (USD) 122,82 111,43 - 

S1/A (EUR) 161,01 135,75 104,22 
        

 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 139 

Thematics Safety Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Francia      

Worldline SA/France 144A(2) 195.806 EUR 17.138.067 10.913.092 1,26 

   17.138.067 10.913.092 1,26 

Reino Unido      

Alphawave IP Group PLC 1.416.470 GBP 8.087.854 3.833.238 0,44 

Halma PLC 624.913 GBP 17.880.324 27.085.235 3,13 

nVent Electric PLC 330.787 USD 12.277.643 12.569.920 1,45 

Rentokil Initial PLC 3.066.241 GBP 19.179.899 24.253.926 2,80 

   57.425.720 67.742.319 7,82 

Irlanda      

Aptiv PLC 159.978 USD 16.208.363 26.388.333 3,05 

Experian PLC 481.600 GBP 16.496.354 23.691.636 2,73 

   32.704.717 50.079.969 5,78 
Luxemburgo      

Eurofins Scientific SE 92.487 EUR 7.660.425 11.443.190 1,32 

   7.660.425 11.443.190 1,32 

Estados Unidos      

API Group Corp 1.108.179 USD 17.856.605 28.557.782 3,30 

Avantor Inc 527.427 USD 17.898.198 22.225.762 2,56 

Azenta Inc 193.306 USD 17.286.384 19.931.830 2,30 

Cintas Corp 50.826 USD 15.008.566 22.524.678 2,60 

Crowdstrike Holdings Inc 93.737 USD 21.164.612 19.192.646 2,21 

CryoPort Inc 357.450 USD 12.577.266 21.150.336 2,44 

Ecolab Inc 97.070 USD 20.421.804 22.771.615 2,63 

Everbridge Inc 186.641 USD 20.280.960 12.566.520 1,45 

Fiserv Inc 180.808 USD 19.187.635 18.766.084 2,17 

Generac Holdings Inc 64.991 USD 10.994.041 22.871.622 2,64 

Gentex Corp 424.108 USD 15.170.878 14.780.154 1,71 

Global Payments Inc 115.817 USD 20.329.034 15.656.174 1,81 

Jack Henry & Associates Inc 87.488 USD 14.174.128 14.609.595 1,69 

Johnson Controls International PLC 258.297 USD 20.344.478 21.002.165 2,42 

Littelfuse Inc 63.325 USD 13.932.370 19.926.964 2,30 

MSA Safety Inc 133.315 USD 18.431.774 20.125.203 2,32 

NVIDIA Corp 64.574 USD 6.721.441 18.991.965 2,19 

Palo Alto Networks Inc 38.995 USD 10.287.407 21.710.623 2,51 

PayPal Holdings Inc 75.406 USD 11.994.613 14.220.099 1,64 

Q2 Holdings Inc 119.983 USD 10.833.061 9.531.476 1,10 

Rapid7 Inc 154.978 USD 9.447.422 18.239.415 2,10 

Rollins Inc 394.112 USD 12.161.379 13.482.568 1,56 

SentinelOne Inc 220.803 USD 10.745.170 11.148.326 1,29 

ServiceNow Inc 26.246 USD 10.266.030 17.036.770 1,97 

Shift4 Payments Inc 279.128 USD 24.931.505 16.169.878 1,87 

Sotera Health Co 689.904 USD 18.180.969 16.247.242 1,87 

Splunk Inc 144.147 USD 19.094.912 16.680.649 1,92 

STERIS PLC 75.823 USD 12.294.248 18.456.027 2,13 

Synopsys Inc 49.993 USD 9.703.713 18.422.440 2,13 

Thermo Fisher Scientific Inc 37.911 USD 13.867.190 25.296.002 2,92 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Thematics Safety Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

TransUnion 234.134 USD 20.998.583 27.763.625 3,20 

Varonis Systems Inc 435.773 USD 14.027.822 21.256.996 2,45 

Visa Inc 55.826 USD 10.565.827 12.097.961 1,40 

Westinghouse Air Brake Technologies Corp 112.901 USD 7.840.221 10.399.309 1,20 

Zscaler Inc 70.407 USD 8.227.624 22.623.844 2,61 

   517.247.870 646.434.345 74,61 

Total - Acciones   632.176.799 786.612.915 90,79 

      

Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      

Digital Realty Trust Inc REIT 113.734 USD 15.821.042 20.116.167 2,32 

Equinix Inc REIT 30.579 USD 19.772.102 25.865.013 2,99 

   35.593.144 45.981.180 5,31 

Total - Fondos de inversión   35.593.144 45.981.180 5,31 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 667.769.943 832.594.095 96,10 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   667.769.943 832.594.095 96,10 
            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Thematics Subscription Economy Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

 

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 522.762,291 

Número de acciones emitidas 68.951,009 

Número de acciones reembolsadas (16.808,461) 

Número de acciones al final 574.904,839 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 6.324,780 

Número de acciones reembolsadas (3.473,500) 

Número de acciones al final 2.851,280 

H-N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 156.250,631 

Número de acciones emitidas 78.359,659 

Número de acciones reembolsadas (21.933,433) 

Número de acciones al final 212.676,857 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.727,844 

Número de acciones emitidas 16.646,475 

Número de acciones reembolsadas (7.760,408) 

Número de acciones al final 10.613,911 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 89,464 

Número de acciones emitidas 988,466 

Número de acciones reembolsadas (143,740) 

Número de acciones al final 934,190 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 313,079 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 313,079 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 36.402,491 

Número de acciones emitidas 44.134,021 

Número de acciones reembolsadas (9.215,847) 

Número de acciones al final 71.320,665 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 134.074,297 

Número de acciones emitidas 50.490,453 

Número de acciones reembolsadas (50.450,050) 

Número de acciones al final 134.114,700 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.503,000 

Número de acciones emitidas 3.634,544 

Número de acciones reembolsadas (571,081) 

Número de acciones al final 4.566,463 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 24.480,354 

Número de acciones emitidas 26.492,329 

Número de acciones reembolsadas (41.372,590) 

Número de acciones al final 9.600,093 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 11.378,457 

Número de acciones emitidas 878,697 

Número de acciones reembolsadas (9.037,812) 

Número de acciones al final 3.219,342 
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Thematics Subscription Economy Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.162,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (1.162,000) 

Número de acciones al final - 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 281,198 

Número de acciones emitidas 248,780 

Número de acciones reembolsadas (151,248) 

Número de acciones al final 378,730 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 36.011,044 

Número de acciones emitidas 41.281,372 

Número de acciones reembolsadas (8.894,374) 

Número de acciones al final 68.398,042 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 79.712,992 

Número de acciones emitidas 73.647,163 

Número de acciones reembolsadas (44.805,386) 

Número de acciones al final 108.554,769 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 218,219 

Número de acciones emitidas 2.637,636 

Número de acciones reembolsadas (1.876,185) 

Número de acciones al final 979,670 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.601,806 

Número de acciones emitidas 1.765,385 

Número de acciones reembolsadas (1.326,954) 

Número de acciones al final 6.040,237 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 240,000 

Número de acciones emitidas 954,195 

Número de acciones reembolsadas (135,507) 

Número de acciones al final 1.058,688 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 218.545,225 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 218.545,225 
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Thematics Subscription Economy Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 223.078.906 181.482.226 10.061.472 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 164,54 165,75 - 

H-N/A (EUR) 98,16 - - 

H-N1/A (EUR) 116,12 116,91 - 

H-R/A (EUR) 142,61 144,83 100,20 

H-R/A (SGD) 104,64 105,42 - 

H-RE/A (EUR) 95,56 - - 

I/A (USD) 150,11 149,68 100,36 

I/A (EUR) 146,36 135,64 99,13 

N/A (USD) 149,67 149,46 100,35 

N/A (EUR) 145,95 135,43 99,12 

N1/A (USD) 111,89 111,50 - 

N1/A (EUR) - 116,64 - 

N1/A (GBP) 115,83 114,38 - 

R/A (USD) 147,55 148,37 100,34 

R/A (EUR) 143,87 134,46 99,11 

R/A (SGD) 105,54 104,05 - 

RE/A (USD) 145,81 147,50 100,34 

RE/A (EUR) 142,17 133,68 99,11 

S/A (USD) 94,13 - - 
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Thematics Subscription Economy Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Alemania      

HelloFresh SE 48.212 EUR 3.060.734 3.702.996 1,66 

Scout24 SE 144A(2) 95.212 EUR 7.621.569 6.650.270 2,98 

   10.682.303 10.353.266 4,64 

Reino Unido      

Auto Trader Group PLC 144A(2) 433.621 GBP 3.232.205 4.346.156 1,95 

Clarivate PLC 278.673 USD 6.913.273 6.554.380 2,94 

HomeServe PLC 224.932 GBP 3.370.315 2.664.244 1,19 

London Stock Exchange Group PLC 33.937 GBP 3.619.155 3.185.446 1,43 

   17.134.948 16.750.226 7,51 
Japón      

Menicon Co Ltd 89.963 JPY 2.946.471 2.656.187 1,19 

Sony Group Corp 54.809 JPY 4.994.026 6.889.465 3,09 

   7.940.497 9.545.652 4,28 

Países Bajos      

Basic-Fit NV 144A(2) 129.163 EUR 4.400.280 6.169.122 2,77 

Signify NV 144A(2) 94.843 EUR 3.627.622 4.398.331 1,97 

Wolters Kluwer NV 73.909 EUR 6.106.123 8.707.470 3,90 

   14.134.025 19.274.923 8,64 

Corea del Sur      

Coway Co Ltd 38.535 KRW 2.439.971 2.411.754 1,08 

   2.439.971 2.411.754 1,08 

Estados Unidos      

Adobe Inc 11.228 USD 4.986.965 6.367.227 2,86 

Alarm.com Holdings Inc 44.037 USD 2.911.304 3.734.808 1,68 

Anaplan Inc 52.083 USD 2.843.952 2.388.001 1,07 

Charter Communications Inc 8.146 USD 4.717.563 5.310.986 2,38 

Chegg Inc 94.042 USD 5.395.941 2.887.086 1,29 

CoStar Group Inc 110.682 USD 8.879.612 8.747.213 3,92 

Costco Wholesale Corp 16.977 USD 5.738.023 9.637.654 4,32 

Dexcom Inc 9.905 USD 3.743.591 5.318.727 2,39 

Essential Utilities Inc 87.704 USD 3.923.624 4.708.832 2,11 

FactSet Research Systems Inc 13.024 USD 4.153.331 6.329.703 2,84 

GoDaddy Inc  56.992 USD 4.324.863 4.836.349 2,17 

HealthEquity Inc 89.365 USD 5.803.079 3.953.491 1,77 

HubSpot Inc 9.497 USD 3.494.686 6.260.069 2,81 

Intuit Inc 14.944 USD 4.800.119 9.612.152 4,31 

Match Group Inc 46.782 USD 5.692.960 6.186.957 2,77 

Microsoft Corp 22.558 USD 4.825.052 7.586.727 3,40 

MSCI Inc 14.536 USD 5.423.414 8.905.783 3,99 

Nasdaq Inc 42.496 USD 5.554.630 8.924.555 4,00 

Netflix Inc 9.168 USD 4.527.723 5.523.235 2,48 

New York Times Co/The 113.212 USD 4.823.225 5.468.141 2,45 

Paycom Software Inc 7.156 USD 3.293.035 2.971.108 1,33 

Planet Fitness Inc 77.110 USD 5.260.177 6.984.638 3,13 

RingCentral Inc 10.027 USD 2.703.532 1.878.510 0,84 

salesforce.com Inc 14.256 USD 4.276.154 3.622.848 1,62 

Teladoc Health Inc 19.706 USD 3.578.054 1.809.445 0,81 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Thematics Subscription Economy Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
T-Mobile US Inc 68.381 USD 7.768.936 7.930.785 3,56 

Vail Resorts Inc 16.275 USD 4.829.023 5.336.478 2,39 

Walt Disney Co/The 18.878 USD 2.959.419 2.924.033 1,31 

   131.231.987 156.145.541 70,00 

Total - Acciones   183.563.731 214.481.362 96,15 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 183.563.731 214.481.362 96,15 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   183.563.731 214.481.362 96,15 
            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Thematics Water Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 252.796,172 

Número de acciones emitidas 143.002,584 

Número de acciones reembolsadas (252.796,172) 

Número de acciones al final 143.002,584 

H-N/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.231,000 

Número de acciones emitidas 4.185,000 

Número de acciones reembolsadas (565,000) 

Número de acciones al final 6.851,000 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.910,733 

Número de acciones emitidas 1.039,898 

Número de acciones reembolsadas (1.141,415) 

Número de acciones al final 4.809,216 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 124.408,834 

Número de acciones emitidas 265.653,888 

Número de acciones reembolsadas (71.206,910) 

Número de acciones al final 318.855,812 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 166,930 

Número de acciones emitidas 32.662,319 

Número de acciones reembolsadas (27.063,306) 

Número de acciones al final 5.765,943 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 689,375 

Número de acciones emitidas 993,851 

Número de acciones reembolsadas (784,783) 

Número de acciones al final 898,443 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 450.696,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (4.500,000) 

Número de acciones al final 446.196,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 60.507,773 

Número de acciones emitidas 11.784,218 

Número de acciones reembolsadas (44.908,645) 

Número de acciones al final 27.383,346 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 44.324,466 

Número de acciones emitidas 69.587,753 

Número de acciones reembolsadas (25.691,912) 

Número de acciones al final 88.220,307 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 569,000 

Número de acciones emitidas 2.562,331 

Número de acciones reembolsadas (215,000) 

Número de acciones al final 2.916,331 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 55.805,708 

Número de acciones emitidas 9.950,406 

Número de acciones reembolsadas (17.630,862) 

Número de acciones al final 48.125,252 
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Thematics Water Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  
  

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 6.830,288 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (930,000) 

Número de acciones al final 5.900,288 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 48.463,170 

Número de acciones emitidas 69.787,194 

Número de acciones reembolsadas (116.771,722) 

Número de acciones al final 1.478,642 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 20.625,376 

Número de acciones emitidas 15.533,982 

Número de acciones reembolsadas (9.562,458) 

Número de acciones al final 26.596,900 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 323.453,320 

Número de acciones emitidas 183.832,076 

Número de acciones reembolsadas (215.969,913) 

Número de acciones al final 291.315,483 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 38,568 

Número de acciones emitidas 5.286,050 

Número de acciones reembolsadas (3.401,486) 

Número de acciones al final 1.923,132 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.321,395 

Número de acciones emitidas 3.875,745 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 6.197,140 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.128,310 

Número de acciones emitidas 772,793 

Número de acciones reembolsadas (1.032,825) 

Número de acciones al final 868,278 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 73.500,000 

Número de acciones emitidas 97.250,000 

Número de acciones reembolsadas (17.250,000) 

Número de acciones al final 153.500,000 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 198.287,587 

Número de acciones emitidas 300.549,355 

Número de acciones reembolsadas (33.316,694) 

Número de acciones al final 465.520,248 

S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 165.309,463 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 165.309,463 
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Thematics Water Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

S2/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Thematics Water Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 408.586.018 248.960.103 148.305.457 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 140,52 109,20 - 

H-N/A (CHF) 145,95 113,86 101,97 

H-N/A (EUR) 140,26 109,20 - 

H-R/A (EUR) 140,74 110,34 - 

H-R/A (SGD) 142,20 110,48 - 

H-RE/A (EUR) 126,93 100,14 - 

H-S/A (EUR) 157,55 122,23 109,02 

I/A (USD) 200,53 154,27 134,54 

I/A (EUR) 168,03 120,14 114,22 

N/A (USD) 154,69 119,17 104,08 

N/A (EUR) 162,14 116,09 110,53 

N1/A (USD) 200,86 154,43 134,61 

N1/A (GBP) 147,14 112,10 100,83 

R/A (USD) 195,40 151,59 133,34 

R/A (EUR) 172,25 124,20 119,07 

R/A (SGD) 142,60 108,45 - 

RE/A (USD) 151,51 118,25 104,62 

RE/A (EUR) 137,49 99,73 - 

S/A (USD) 201,73 154,88 134,81 

S/A (EUR) 192,96 137,69 - 

S/A (GBP) 99,77 - - 

S/D (USD) - - 110,76 

S1/A (GBP) 99,78 - - 

S2/A (GBP) 100,16 - - 
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Thematics Water Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Brasil      

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 633.565 BRL 5.765.052 4.570.312 1,12 

   5.765.052 4.570.312 1,12 

Canadá      

Stantec Inc 204.529 CAD 6.244.599 11.507.665 2,82 

   6.244.599 11.507.665 2,82 

Francia      

Elis SA 416.822 EUR 6.963.044 7.214.436 1,77 

Veolia Environnement SA 484.750 EUR 12.455.959 17.783.584 4,35 

   19.419.003 24.998.020 6,12 
Reino Unido      

Ferguson PLC 61.861 GBP 5.582.114 10.980.302 2,69 

Halma PLC 196.341 GBP 5.200.274 8.509.881 2,08 

HomeServe PLC 563.695 GBP 8.224.326 6.676.779 1,64 

Pennon Group PLC 429.907 GBP 7.776.296 6.795.295 1,66 

Pentair PLC 107.699 USD 4.331.041 7.865.270 1,93 

Severn Trent PLC 243.906 GBP 7.360.427 9.735.671 2,38 

Spirax-Sarco Engineering PLC 28.263 GBP 3.036.346 6.144.148 1,50 

Travis Perkins PLC 297.491 GBP 6.997.384 6.263.657 1,53 

   48.508.208 62.971.003 15,41 

Hong Kong      

China Everbright Environment Group Ltd 6.170.012 HKD 4.118.412 4.954.180 1,21 

   4.118.412 4.954.180 1,21 
Japón      

Kurita Water Industries Ltd 176.536 JPY 5.907.952 8.370.363 2,05 

Shimadzu Corp 196.012 JPY 5.694.367 8.263.958 2,02 

   11.602.319 16.634.321 4,07 

Luxemburgo      

Eurofins Scientific SE 69.010 EUR 5.431.080 8.538.469 2,09 

   5.431.080 8.538.469 2,09 

Países Bajos      

Aalberts NV 134.769 EUR 4.816.398 8.928.873 2,19 

   4.816.398 8.928.873 2,19 
Corea del Sur      

Coway Co Ltd 106.613 KRW 6.858.703 6.672.582 1,63 

   6.858.703 6.672.582 1,63 
España      

Fluidra SA 160.240 EUR 2.312.634 6.414.337 1,57 

   2.312.634 6.414.337 1,57 

Suecia      

Alfa Laval AB 230.967 SEK 5.103.277 9.295.983 2,27 

   5.103.277 9.295.983 2,27 

Suiza      

Geberit AG 5.524 CHF 2.895.695 4.518.286 1,11 

   2.895.695 4.518.286 1,11 

Estados Unidos      

A O Smith Corp 121.544 USD 8.462.155 10.434.550 2,55 

AECOM 91.070 USD 6.145.812 7.044.296 1,72 

American Water Works Co Inc 56.213 USD 7.374.619 10.616.361 2,60 

Applied Industrial Technologies Inc 80.307 USD 5.812.900 8.247.486 2,02 
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Thematics Water Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Autodesk Inc 32.846 USD 9.619.096 9.235.853 2,26 

BrightView Holdings Inc 378.292 USD 6.503.725 5.326.358 1,30 

California Water Service Group 101.908 USD 5.197.465 7.323.094 1,79 

Clean Harbors Inc 81.455 USD 5.883.629 8.126.743 1,99 

Danaher Corp 46.974 USD 7.799.932 15.454.954 3,78 

Ecolab Inc 40.097 USD 8.024.250 9.406.332 2,30 

Essential Utilities Inc 209.620 USD 8.993.695 11.254.512 2,76 

Evoqua Water Technologies Corp 180.039 USD 4.583.978 8.416.832 2,06 

Exponent Inc 58.845 USD 4.732.915 6.869.035 1,68 

Helios Technologies Inc 74.958 USD 4.107.804 7.883.328 1,93 

IDEX Corp 36.536 USD 6.149.113 8.634.199 2,11 

Masco Corp 172.345 USD 8.898.630 12.102.076 2,96 

Pool Corp 11.508 USD 2.673.329 6.513.413 1,60 

Primo Water Corp 391.213 USD 5.521.824 6.897.077 1,69 

SJW Group 89.141 USD 5.690.296 6.525.130 1,60 

Tetra Tech Inc 26.445 USD 2.763.378 4.490.437 1,10 

Thermo Fisher Scientific Inc 23.865 USD 8.931.485 15.923.449 3,90 

Toro Co/The 91.051 USD 7.298.668 9.096.955 2,23 

Waste Connections Inc 89.998 USD 8.537.449 12.264.011 3,00 

Waste Management Inc 56.241 USD 6.189.176 9.386.603 2,30 

Xylem Inc/NY 63.069 USD 4.928.513 7.563.242 1,85 

Zurn Water Solutions Corp 180.934 USD 4.978.346 6.585.990 1,61 

   165.802.182 231.622.316 56,69 

Total - Acciones   288.877.562 401.626.347 98,30 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 288.877.562 401.626.347 98,30 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   288.877.562 401.626.347 98,30 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Thematics Wellness Fund(1) 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio comprendido  

entre el 16 de abril y el 31 de diciembre de 2021 
  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 7.480,190 

Número de acciones reembolsadas (443,140) 

Número de acciones al final 7.037,050 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 301.104,860 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 301.104,860 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 54.149,416 

Número de acciones reembolsadas (360,000) 

Número de acciones al final 53.789,416 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 901,078 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final 871,078 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 3.286,280 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final 3.256,280 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 499,936 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 499,936 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 8.225,730 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final 8.195,730 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
    

 

(1) Véase la Nota 1. 
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Thematics Wellness Fund(1)   
    

Estadísticas    

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 41.499.186 - - 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción   

H-I/A (EUR) 94,32 - - 

H-R/A (EUR) 96,12 - - 

H-S/A (EUR) 96,88 - - 

I/A (USD) 97,50 - - 

I/A (EUR) 102,62 - - 

N/A (USD) 97,42 - - 

N/A (EUR) 102,52 - - 

R/A (USD) 96,92 - - 

R/A (EUR) 101,99 - - 

RE/A (USD) 96,51 - - 

RE/A (EUR) 101,59 - - 
      

Thematics Wellness Fund(1) 
      
Estado de las inversiones   

A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Canadá      

Lululemon Athletica Inc 2.155 USD 842.618 843.537 2,03 

   842.618 843.537 2,03 
China      

ANTA Sports Products Ltd 35.504 HKD 649.780 532.362 1,28 

   649.780 532.362 1,28 

Francia      

EssilorLuxottica SA 3.348 EUR 687.557 712.944 1,72 

L'Oreal SA 1.691 EUR 716.656 801.742 1,93 

   1.404.213 1.514.686 3,65 
Alemania      

HelloFresh SE 12.870 EUR 1.185.080 988.509 2,39 

Puma SE 10.597 EUR 1.231.542 1.295.496 3,12 

   2.416.622 2.284.005 5,51 

Reino Unido      

Nomad Foods Ltd 28.702 USD 814.823 728.746 1,76 

Pets at Home Group PLC 144.040 GBP 925.951 907.194 2,19 

Reckitt Benckiser Group PLC 10.359 GBP 829.467 889.848 2,14 

   2.570.241 2.525.788 6,09 

Irlanda      

Kerry Group PLC 6.391 EUR 882.002 823.079 1,98 

 

(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  154 

Medtronic PLC 6.916 USD 872.647 715.503 1,73 

   1.754.649 1.538.582 3,71 
Italia      

Amplifon SpA 20.718 EUR 989.038 1.117.938 2,69 

Technogym SpA 144A(2) 77.117 EUR 887.139 741.478 1,79 

   1.876.177 1.859.416 4,48 
Japón      

Shimano Inc 3.023 JPY 830.938 804.839 1,94 

   830.938 804.839 1,94 
Luxemburgo      

L'Occitane International SA 128.327 HKD 459.550 519.312 1,25 

   459.550 519.312 1,25 
Países Bajos      

Accell Group NV 9.552 EUR 435.615 521.417 1,26 

Basic-Fit NV 144A(2) 18.664 EUR 884.702 891.439 2,15 

Koninklijke DSM NV 4.999 EUR 993.452 1.125.712 2,71 

   2.313.769 2.538.568 6,12 
España      

Fluidra SA 14.445 EUR 565.217 578.206 1,39 

   565.217 578.206 1,39 

Suecia      

Oatly Group AB ADR 23.886 USD 365.951 190.136 0,46 

   365.951 190.136 0,46 

Suiza      

Alcon Inc 10.899 USD 844.652 949.529 2,29 

Garmin Ltd 10.650 USD 1.611.612 1.450.256 3,49 

Givaudan SA 136 CHF 625.025 713.898 1,72 

(1) Véase la Nota 1. 
(2) Véase la Nota 16. 

Thematics Wellness Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Nestle SA 7.679 CHF 943.485 1.073.995 2,59 

   4.024.774 4.187.678 10,09 
Estados Unidos      

Align Technology Inc 1.874 USD 1.206.183 1.231.421 2,97 

Callaway Golf Co 47.201 USD 1.344.691 1.295.182 3,12 

Chipotle Mexican Grill Inc 461 USD 814.965 805.838 1,94 

CVS Health Corp 11.086 USD 974.221 1.143.637 2,76 

Danaher Corp 2.630 USD 799.716 865.200 2,08 

Dexcom Inc 909 USD 473.207 488.077 1,18 

Estee Lauder Cos Inc/The 2.715 USD 846.856 1.004.951 2,42 

Exact Sciences Corp 5.039 USD 495.182 392.212 0,94 

Freshpet Inc 3.048 USD 447.808 290.374 0,70 

Hain Celestial Group Inc/The 14.469 USD 620.807 616.515 1,48 

Hologic Inc 14.916 USD 1.071.780 1.141.988 2,75 

IDEXX Laboratories Inc 965 USD 600.236 635.673 1,53 

Laboratory Corp of America Holdings 3.756 USD 1.050.409 1.180.193 2,84 

Match Group Inc 7.934 USD 1.166.357 1.049.320 2,53 

NIKE Inc 7.291 USD 1.093.353 1.215.239 2,93 

Peloton Interactive Inc 7.748 USD 601.386 277.068 0,67 

Planet Fitness Inc 12.444 USD 1.018.645 1.127.146 2,72 

Procter & Gamble Co/The 8.213 USD 1.157.695 1.343.510 3,24 

Sleep Number Corp 8.648 USD 830.505 662.416 1,60 

Teladoc Health Inc 2.558 USD 330.078 234.883 0,57 

Vail Resorts Inc 2.415 USD 816.413 792.013 1,91 
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Walgreens Boots Alliance Inc 16.179 USD 760.179 843.872 2,03 

YETI Holdings Inc 11.992 USD 1.027.216 993.277 2,39 

Zoetis Inc 3.045 USD 593.695 743.122 1,79 

   20.141.583 20.373.127 49,09 

Total - Acciones   40.216.082 40.290.242 97,09 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  
de valores 40.216.082 40.290.242 97,09 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   40.216.082 40.290.242 97,09 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el periodo comprendido  
entre el 16 de abril y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.



Natixis International Funds (Lux) I 

 

156 

 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 50.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (20.041,297) 

Número de acciones al final 29.958,703 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund  
   

Estadísticas   

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre  

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 5.257.372 6.811.198 - 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción  

I/A (USD) 173,02 135,46 - 

Q/A (USD) 174,97 135,98 - 

R/A (USD) 170,75 134,85 - 

S/A (USD) 173,55 135,60 - 
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

Australia      

Steadfast Group Ltd 27.867 AUD 65.291 106.369 2,02 

   65.291 106.369 2,02 
Austria      

DO & CO AG 610 EUR 49.384 51.403 0,98 

   49.384 51.403 0,98 

Bélgica      

Fagron 3.010 EUR 63.643 50.660 0,97 

Mithra Pharmaceuticals SA 1.855 EUR 53.897 42.148 0,80 

   117.540 92.808 1,77 

Canadá      

Ritchie Bros Auctioneers Inc 955 USD 53.839 58.455 1,11 

   53.839 58.455 1,11 
China      

China Yongda Automobiles Services Holdings Ltd 25.503 HKD 30.937 34.151 0,65 

Haier Smart Home Co Ltd 12.895 HKD 42.754 54.499 1,04 

   73.691 88.650 1,69 

Francia      

Alten SA 298 EUR 25.919 53.713 1,02 

Vetoquinol SA 234 EUR 17.418 35.126 0,67 

   43.337 88.839 1,69 
Alemania      

PATRIZIA AG 2.406 EUR 63.620 56.090 1,07 

Synlab AG 2.736 EUR 66.967 73.428 1,40 

TAG Immobilien AG 1.510 EUR 38.399 42.260 0,80 

   168.986 171.778 3,27 
Reino Unido      

Alliance Pharma PLC 47.851 GBP 60.250 70.515 1,34 

Beazley PLC 9.883 GBP 50.925 62.419 1,19 

Capri Holdings Ltd 1.250 USD 42.779 81.138 1,54 

Close Brothers Group PLC 2.735 GBP 42.344 52.010 0,99 

Essentra PLC 9.800 GBP 41.894 45.794 0,87 

Inchcape PLC 5.222 GBP 39.330 64.328 1,22 

Marlowe PLC 11.020 GBP 81.693 152.246 2,90 

National Express Group PLC 16.394 GBP 47.367 57.111 1,09 

Restore PLC 11.985 GBP 81.365 79.542 1,51 

   487.947 665.103 12,65 

India      

WNS Holdings Ltd ADR 650 USD 57.447 57.343 1,09 

   57.447 57.343 1,09 
Israel      

Tower Semiconductor Ltd 2.425 USD 49.033 96.224 1,83 

   49.033 96.224 1,83 
Italia      

Esprinet SpA 3.535 EUR 51.797 51.858 0,99 

   51.797 51.858 0,99 

Japón      

Daiseki Co Ltd 928 JPY 19.985 41.180 0,78 

FULLCAST Holdings Co Ltd 2.410 JPY 36.284 51.525 0,98 

Noritsu Koki Co Ltd 2.147 JPY 34.470 50.582 0,96 
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Poletowin Pitcrew Holdings Inc 4.395 JPY 39.942 39.540 0,75 

Ship Healthcare Holdings Inc 2.140 JPY 46.129 49.804 0,95 

Stella Chemifa Corp 1.810 JPY 59.592 41.574 0,79 

Takeuchi Manufacturing Co Ltd 2.382 JPY 40.570 56.450 1,07 

Zenkoku Hosho Co Ltd 1.310 JPY 53.313 56.994 1,09 

   330.285 387.649 7,37 
Luxemburgo      

Befesa SA 144A(2) 647 EUR 29.644 49.591 0,94 

   29.644 49.591 0,94 

México      

GMexico Transportes SAB de CV 144A(2) 19.828 MXN 22.163 33.426 0,64 

   22.163 33.426 0,64 

Países Bajos      

Koninklijke DSM NV 179 EUR 27.364 40.305 0,77 

   27.364 40.305 0,77 
Noruega      

Aker ASA 840 NOK 67.244 78.587 1,49 

Atea ASA 6.529 NOK 73.998 121.424 2,31 

   141.242 200.011 3,80 

Filipinas      

Puregold Price Club Inc 49.543 PHP 44.610 38.183 0,73 

   44.610 38.183 0,73 

Corea del Sur      

Osstem Implant Co Ltd 479 KRW 17.501 57.500 1,09 

   17.501 57.500 1,09 

Suecia      

BHG Group AB 3.220 SEK 39.260 33.947 0,65 

   39.260 33.947 0,65 
Tailandia      

Fabrinet 680 USD 45.861 80.560 1,53 

   45.861 80.560 1,53 
Estados Unidos      

Alamo Group Inc 390 USD 42.580 57.400 1,09 

ASGN Inc 490 USD 38.609 60.466 1,15 

Avantor Inc 3.425 USD 99.237 144.329 2,75 

Axalta Coating Systems Ltd 2.325 USD 56.541 77.004 1,46 

Bally's Corp 770 USD 33.779 29.306 0,56 

Brown & Brown Inc 2.075 USD 92.135 145.831 2,77 

Builders FirstSource Inc 1.215 USD 34.302 104.138 1,98 

CACI International Inc 365 USD 88.906 98.262 1,87 

CMC Materials Inc 455 USD 62.393 87.219 1,66 

Elanco Animal Health Inc 3.840 USD 126.867 108.979 2,07 

Element Solutions Inc 5.445 USD 78.569 132.205 2,51 

ExlService Holdings Inc 900 USD 89.728 130.293 2,48 

FMC Corp 940 USD 96.120 103.297 1,96 

II-VI Inc 1.335 USD 89.666 91.221 1,74 

Insight Enterprises Inc 1.375 USD 66.131 146.575 2,79 

Installed Building Products Inc 590 USD 68.602 82.435 1,57 

International Game Technology PLC 1.678 USD 28.557 48.511 0,92 

Jack Henry & Associates Inc 460 USD 76.348 76.815 1,46 

LPL Financial Holdings Inc 715 USD 55.233 114.464 2,18 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

MKS Instruments Inc 460 USD 56.810 80.118 1,52 

Performance Food Group Co 2.450 USD 101.001 112.430 2,14 

Pioneer Natural Resources Co 468 USD 52.548 85.120 1,62 

Saia Inc 225 USD 35.384 75.832 1,44 

Selective Insurance Group Inc 475 USD 24.943 38.921 0,74 

Sinclair Broadcast Group Inc 1.530 USD 28.567 40.438 0,77 

Skechers USA Inc 1.365 USD 62.149 59.241 1,13 

Syneos Health Inc 1.365 USD 114.589 140.158 2,67 

Take-Two Interactive Software Inc 235 USD 39.987 41.764 0,79 

Univar Solutions Inc 3.465 USD 68.890 98.233 1,87 

   1.909.171 2.611.005 49,66 

Total - Acciones   3.825.393 5.061.007 96,27 

      
Fondos de inversión      

      
Bélgica      

Xior Student Housing NV REIT 1.160 EUR 70.483 64.704 1,23 

   70.483 64.704 1,23 

Total - Fondos de inversión   70.483 64.704 1,23 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 3.895.876 5.125.711 97,50 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   3.895.876 5.125.711 97,50 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

C/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.832,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (107,000) 

Número de acciones al final 2.725,000 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 124.441,693 

Número de acciones emitidas 2,000 

Número de acciones reembolsadas (41.000,278) 

Número de acciones al final 83.443,415 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 112.405,116 

Número de acciones emitidas 10.080,664 

Número de acciones reembolsadas (58.129,252) 

Número de acciones al final 64.356,528 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 42.861,942 

Número de acciones emitidas 106.942,810 

Número de acciones reembolsadas (44.766,817) 

Número de acciones al final 105.037,935 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 82.000,000 

Número de acciones emitidas 24.317,950 

Número de acciones reembolsadas (29.000,000) 

Número de acciones al final 77.317,950 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 7.607,154 

Número de acciones emitidas 948,764 

Número de acciones reembolsadas (1.594,909) 

Número de acciones al final 6.961,009 
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
  

Estadísticas  

 

31 de diciembre 

de 2021 

31 de diciembre 

de 2020 

31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 151.605.709 123.006.971 152.798.665 

    

    
    

Valor liquidativo por Acción 

C/A (USD) 575,13 421,52 365,91 

H-I/A (EUR) 295,40 214,73 187,74 

I/A (USD) 713,02 513,31 437,69 

I/A (EUR) 477,79 319,69 297,13 

N1/A (USD) 190,47 136,97 116,66 

R/A (USD) 620,79 449,79 385,98 
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Canadá      

Wheaton Precious Metals Corp 116.910 USD 5.056.402 5.018.946 3,31 

   5.056.402 5.018.946 3,31 

Reino Unido      

TechnipFMC PLC 274.995 USD 2.627.178 1.627.971 1,07 

   2.627.178 1.627.971 1,07 

Puerto Rico      

Popular Inc 17.445 USD 1.062.988 1.431.188 0,95 

   1.062.988 1.431.188 0,95 
Estados Unidos      

Alphabet Inc 2.611 USD 5.775.461 7.564.171 4,99 

Amazon.com Inc 2.145 USD 5.646.492 7.152.159 4,72 

Aon PLC 18.960 USD 4.231.678 5.698.618 3,76 

Apple Inc 46.535 USD 6.502.587 8.263.220 5,45 

Berkshire Hathaway Inc 26.275 USD 7.569.796 7.856.225 5,18 

Clorox Co/The 37.815 USD 6.338.176 6.593.423 4,35 

Cogent Communications Holdings Inc 51.685 USD 3.736.351 3.782.308 2,49 

Crocs Inc 12.135 USD 1.636.029 1.555.950 1,03 

Danaher Corp 24.380 USD 7.446.816 8.021.264 5,29 

Entegris Inc 33.045 USD 3.389.233 4.579.376 3,02 

Intercontinental Exchange Inc 23.565 USD 2.828.536 3.222.985 2,12 

Jack Henry & Associates Inc 27.140 USD 4.424.236 4.532.109 2,99 

Kosmos Energy Ltd 799.368 USD 3.619.180 2.765.813 1,82 

Luminar Technologies Inc 99.465 USD 1.786.629 1.681.953 1,11 

Masimo Corp 21.995 USD 4.822.355 6.439.696 4,25 

Meta Platforms Inc 15.550 USD 3.680.320 5.230.242 3,45 

Microsoft Corp 24.595 USD 4.213.465 8.271.790 5,46 

Monolithic Power Systems Inc 8.290 USD 3.914.605 4.089.706 2,70 

Motorola Solutions Inc 22.645 USD 3.832.190 6.152.647 4,06 

NextEra Energy Inc 69.835 USD 5.419.809 6.519.796 4,30 

NVIDIA Corp 24.160 USD 3.851.233 7.105.698 4,69 

Saia Inc 19.665 USD 3.949.783 6.627.695 4,37 

Union Pacific Corp 27.575 USD 5.176.118 6.946.970 4,58 

Unity Software Inc 14.955 USD 1.680.104 2.138.415 1,41 

Vertex Pharmaceuticals Inc 27.360 USD 5.215.520 6.008.256 3,96 

   110.686.702 138.800.485 91,55 

Total - Acciones   119.433.270 146.878.590 96,88 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 119.433.270 146.878.590 96,88 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   119.433.270 146.878.590 96,88 
            

 

 
 

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

164 

 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 531.164,000 

Número de acciones reembolsadas (3.100,000) 

Número de acciones al final 528.064,000 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.862,681 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.862,681 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 39,800 

Número de acciones emitidas 2.309,437 

Número de acciones reembolsadas (210,887) 

Número de acciones al final 2.138,350 

H-R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 237,355 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 237,355 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 7.810,775 

Número de acciones emitidas 43.281,707 

Número de acciones reembolsadas (9.370,463) 

Número de acciones al final 41.722,019 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 106,757 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 106,757 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 42.463,956 

Número de acciones emitidas 43.868,561 

Número de acciones reembolsadas (7.412,299) 

Número de acciones al final 78.920,218 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 200.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (200.000,000) 

Número de acciones al final - 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 34.176,964 

Número de acciones emitidas 47.312,582 

Número de acciones reembolsadas (30.832,293) 

Número de acciones al final 50.657,253 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 430,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 430,000 
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 852,255 

Número de acciones emitidas 4.591,905 

Número de acciones reembolsadas (512,255) 

Número de acciones al final 4.931,905 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 20.000,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 20.000,000 

S1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 677.105,871 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 677.105,871 
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 144.363.712 43.079.914 21.764.279 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 90,37 - - 

H-N/A (EUR) 100,02 - - 

H-R/A (EUR) 125,29 129,64 - 

H-R/A (SGD) 95,64 - - 

I/A (USD) 146,54 148,84 108,48 

N/A (EUR) 97,49 - - 

N1/A (USD) 154,70 156,95 - 

N1/A (GBP) 140,39 141,13 - 

Q/A (USD) - 150,42 108,64 

R/A (USD) 144,05 147,46 108,34 

R/A (EUR) 94,96 - - 

RE/A (USD) 133,23 136,89 100,90 

S/A (USD) 92,58 - - 

S1/A (USD) 90,63 - - 
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Acciones      
      

Brasil      

Hapvida Participacoes e Investimentos SA 144A(2) 600.300 BRL 1.646.801 1.118.692 0,78 

Magazine Luiza SA 1.963.400 BRL 4.973.503 2.545.018 1,76 

Notre Dame Intermedica Participacoes SA 119.700 BRL 1.802.138 1.296.929 0,90 

NU Holdings Ltd/Cayman Islands 124.800 USD 1.123.200 1.170.624 0,81 

XP Inc  44.671 USD 1.922.762 1.283.844 0,89 

   11.468.404 7.415.107 5,14 

China      

Airtac International Group 58.786 TWD 1.771.120 2.167.265 1,50 

Alibaba Group Holding Ltd ADR 20.311 USD 4.264.931 2.412.744 1,67 

Beijing Kingsoft Office Software Inc 30.787 CNH 1.574.874 1.282.983 0,89 

Guangzhou GRG Metrology & Test Co Ltd 380.403 CNH 2.233.396 1.619.945 1,12 

Hundsun Technologies Inc  149.682 CNH 1.438.017 1.462.913 1,01 

Kingdee International Software Group Co Ltd 592.000 HKD 1.965.994 1.822.403 1,26 

Li Ning Co Ltd 375.000 HKD 3.072.346 4.105.313 2,85 

Meituan 144A(2) 61.400 HKD 2.135.419 1.775.145 1,23 

Qingdao Haier Biomedical Co Ltd 85.107 CNH 1.209.783 1.215.499 0,84 

Shenzhou International Group Holdings Ltd 240.100 HKD 4.834.113 4.616.419 3,20 

Silergy Corp 32.000 TWD 3.199.572 5.811.978 4,03 

Tencent Holdings Ltd 93.200 HKD 6.252.442 5.460.765 3,78 

Wuliangye Yibin Co Ltd 72.994 CNH 2.557.050 2.555.860 1,77 

WuXi AppTec Co Ltd 144A(2) 154.400 HKD 2.550.624 2.673.576 1,85 

   39.059.681 38.982.808 27,00 
Chipre      

TCS Group Holding PLC GDR 16.097 USD 1.553.227 1.357.299 0,94 

   1.553.227 1.357.299 0,94 
Hong Kong      

AIA Group Ltd 405.000 HKD 4.787.145 4.083.091 2,83 

China Mengniu Dairy Co Ltd 795.000 HKD 4.352.538 4.507.138 3,12 

Techtronic Industries Co Ltd 222.500 HKD 3.598.429 4.429.280 3,07 

   12.738.112 13.019.509 9,02 
India      

Asian Paints Ltd 34.278 INR 1.197.647 1.559.961 1,08 

Avenue Supermarts Ltd 144A(2) 21.584 INR 874.029 1.356.396 0,94 

Divi's Laboratories Ltd 68.262 INR 3.625.588 4.295.964 2,98 

HDFC Bank Ltd 147.319 INR 2.996.932 2.931.887 2,03 

Kotak Mahindra Bank Ltd 173.989 INR 4.055.676 4.203.927 2,91 

PI Industries Ltd 37.948 INR 1.575.044 1.548.945 1,07 

Star Health & Allied Insurance Co Ltd 252.736 INR 3.014.444 2.677.955 1,86 

WNS Holdings Ltd ADR 44.359 USD 3.253.982 3.913.351 2,71 

   20.593.342 22.488.386 15,58 

Indonesia      

Bank Central Asia Tbk PT 4.505.400 IDR 1.984.300 2.307.625 1,60 

   1.984.300 2.307.625 1,60 
México      

Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV 313.614 MXN 1.952.062 2.108.639 1,46 

Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV ADR 11.312 USD 1.952.253 2.332.082 1,62 

Wal-Mart de Mexico SAB de CV 516.700 MXN 1.646.034 1.924.401 1,33 

   5.550.349 6.365.122 4,41 

(2)    Véase la Nota 16. 
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Países Bajos      

BE Semiconductor Industries NV 24.033 EUR 1.946.533 2.050.321 1,42 

   1.946.533 2.050.321 1,42 

Polonia      

Dino Polska SA 144A(2) 20.836 PLN 1.444.135 1.898.835 1,31 

   1.444.135 1.898.835 1,31 

Rusia      

Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 861.380 USD 1.802.668 1.759.136 1,22 

Yandex NV 46.098 USD 2.731.171 2.788.929 1,93 

   4.533.839 4.548.065 3,15 
Sudáfrica      

Capitec Bank Holdings Ltd 18.377 ZAR 1.897.585 2.348.710 1,63 

   1.897.585 2.348.710 1,63 

Corea del Sur      

Coupang Inc 51.567 USD 1.569.900 1.515.038 1,05 

Douzone Bizon Co Ltd 20.311 KRW 1.602.309 1.247.279 0,87 

LG Household & Health Care Ltd 1.193 KRW 1.550.517 1.100.922 0,76 

NAVER Corp 7.264 KRW 2.531.601 2.312.870 1,60 

   7.254.327 6.176.109 4,28 

Suiza      

Wizz Air Holdings PLC 144A(2) 44.797 GBP 2.859.236 2.541.081 1,76 

   2.859.236 2.541.081 1,76 

Taiwán      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 566.000 TWD 12.456.707 12.581.415 8,71 

   12.456.707 12.581.415 8,71 
Tailandia      

Airports of Thailand PCL 527.700 THB 992.861 963.619 0,67 

   992.861 963.619 0,67 
Estados Unidos      

EPAM Systems Inc 7.736 USD 3.328.520 5.171.129 3,58 

Freshworks Inc 33.355 USD 1.200.780 875.903 0,61 

   4.529.300 6.047.032 4,19 

Uruguay      

Globant SA 12.613 USD 2.786.059 3.961.617 2,74 

   2.786.059 3.961.617 2,74 

Total - Acciones   133.647.997 135.052.660 93,55 

      
Warrants      

      
Irlanda      

Beijing Huafeng Test & Control Technology Co Ltd 
23/02/22 29.600 USD 1.802.109 2.377.437 1,65 

   1.802.109 2.377.437 1,65 

Total - Warrants   1.802.109 2.377.437 1,65 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 135.450.106 137.430.097 95,20 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   135.450.106 137.430.097 95,20 
            

 
 

(2) Véase la Nota 16. 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio comprendido entre  

el 27 de abrily el 31 de diciembre de 2021 

  
  

F/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 552.420,601 

Número de acciones reembolsadas (9.591,130) 

Número de acciones al final 542.829,471 

F/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

H-N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 715.626,497 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 715.626,497 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30.618,931 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final 30.588,931 

N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 694,514 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final 664,514 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 64.165,346 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final 64.135,346 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 16.264,362 

Número de acciones reembolsadas (1.677,989) 

Número de acciones al final 14.586,373 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 250.000,000 

Número de acciones reembolsadas (250.000,000) 

Número de acciones al final - 
    

 

 
 

 
 

 

(1) Véase la Nota 1. 
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WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 
    

Estadísticas    

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 154.355.073 - - 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción   

F/A (USD) 111,19 - - 

F/A (EUR) 95,08 - - 

H-N1/A (EUR) 92,06 - - 

I/A (USD) 113,77 - - 

N1/A (USD) 115,85 - - 

N1/A (GBP) 106,57 - - 

R/A (USD) 113,14 - - 

RE/A (USD) 114,88 - - 
      

  
 

 

(1) Véase la Nota 1. 
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WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Canadá      

Descartes Systems Group Inc/The 42.900 CAD 2.941.158 3.553.179 2,30 

Shopify Inc 3.155 USD 4.222.656 4.345.665 2,82 

   7.163.814 7.898.844 5,12 

China      

NetEase Inc ADR 38.836 USD 4.194.871 3.952.728 2,56 

   4.194.871 3.952.728 2,56 
Dinamarca      

Novozymes A/S 39.079 DKK 2.894.160 3.209.853 2,08 

   2.894.160 3.209.853 2,08 
Francia      

Sartorius Stedim Biotech 11.894 EUR 5.961.377 6.524.873 4,23 

   5.961.377 6.524.873 4,23 

Reino Unido      

Spirax-Sarco Engineering PLC 20.632 GBP 4.017.888 4.485.174 2,91 

   4.017.888 4.485.174 2,91 

Italia      

Moncler SpA 70.148 EUR 4.809.267 5.107.023 3,31 

Stevanato Group SpA 113.354 USD 2.514.887 2.544.797 1,65 

   7.324.154 7.651.820 4,96 
Japón      

Freee KK 28.400 JPY 2.188.294 1.568.529 1,02 

   2.188.294 1.568.529 1,02 

Países Bajos      

Adyen NV 144A(2) 1.699 EUR 4.443.457 4.466.055 2,89 

IMCD NV 18.205 EUR 3.201.481 4.030.821 2,61 

   7.644.938 8.496.876 5,50 
Noruega      

AutoStore Holdings Ltd 1.268.982 NOK 4.810.776 5.005.675 3,24 

   4.810.776 5.005.675 3,24 

Rusia      

Yandex NV 28.885 USD 2.004.871 1.747.543 1,13 

   2.004.871 1.747.543 1,13 
España      

Amadeus IT Group SA 67.478 EUR 4.747.048 4.576.534 2,96 

   4.747.048 4.576.534 2,96 

Suecia      

Nibe Industrier AB 151.462 SEK 1.762.196 2.287.693 1,48 

   1.762.196 2.287.693 1,48 

Suiza      

VAT Group AG 144A(2) 8.253 CHF 2.933.909 4.115.857 2,67 

   2.933.909 4.115.857 2,67 
Estados Unidos      

Amphenol Corp 60.682 USD 4.347.324 5.307.248 3,44 

Azenta Inc 88.110 USD 8.413.785 9.085.022 5,89 

Bill.com Holdings Inc 10.680 USD 2.131.259 2.660.922 1,72 

Block Inc  13.350 USD 3.104.703 2.156.159 1,40 

(1) Véase la Nota 1. 

(2) Véase la Nota 16. 
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WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Dexcom Inc 6.311 USD 2.845.215 3.388.691 2,20 

Elastic NV 57.041 USD 7.807.533 7.021.177 4,55 

Entegris Inc 32.768 USD 3.937.310 4.540.989 2,94 

First Republic Bank/CA 18.205 USD 3.528.067 3.759.515 2,44 

HEICO Corp 27.914 USD 3.831.367 4.025.757 2,61 

Maravai LifeSciences Holdings Inc 68.692 USD 2.926.237 2.878.195 1,87 

Novanta Inc 17.962 USD 2.588.797 3.167.239 2,05 

Old Dominion Freight Line Inc 15.777 USD 4.377.271 5.654.161 3,66 

Procore Technologies Inc 57.769 USD 4.940.352 4.619.787 2,99 

Repligen Corp 27.186 USD 5.908.191 7.199.940 4,66 

Snap Inc 59.226 USD 3.680.932 2.785.399 1,80 

Thoughtworks Holding Inc 173.308 USD 3.849.755 4.646.388 3,01 

Toast Inc 52.187 USD 2.146.824 1.811.411 1,17 

West Pharmaceutical Services Inc 10.923 USD 4.161.389 5.122.996 3,32 

   74.526.311 79.830.996 51,72 

Total - Acciones   132.174.607 141.352.995 91,58 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 132.174.607 141.352.995 91,58 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   132.174.607 141.352.995 91,58 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(1) Véase la Nota 1. 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el periodo comprendido  

entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 184.685,867 

Número de acciones emitidas 11.000,000 

Número de acciones reembolsadas (121.800,000) 

Número de acciones al final 73.885,867 

H-N/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 33,909 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 33,909 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 5.743,000 

Número de acciones emitidas 1.237,000 

Número de acciones reembolsadas (5.837,000) 

Número de acciones al final 1.143,000 

H-S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 151.782,459 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 151.782,459 

H-S/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 60.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (60.000,000) 

Número de acciones al final - 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 77.532,078 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 77.532,078 

H-S/A (JPY)  

Número de acciones en circulación al inicio 248.573,004 

Número de acciones emitidas 507.512,942 

Número de acciones reembolsadas (249,892) 

Número de acciones al final 755.836,054 

H-S/A (NOK)  

Número de acciones en circulación al inicio 342.400,181 

Número de acciones emitidas 39.929,026 

Número de acciones reembolsadas (355.578,139) 

Número de acciones al final 26.751,068 

H-S/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 147.644,365 

Número de acciones emitidas 17.560,000 

Número de acciones reembolsadas (165.204,365) 

Número de acciones al final - 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 57.930,441 

Número de acciones emitidas 81.394,048 

Número de acciones reembolsadas (77.394,437) 

Número de acciones al final 61.930,052 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.170,643 

Número de acciones emitidas 1.128,408 

Número de acciones reembolsadas (2.951,835) 

Número de acciones al final 2.347,216 
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Loomis Sayles Global Credit Fund  

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.507,237 

Número de acciones emitidas 1.178,069 

Número de acciones reembolsadas (722,797) 

Número de acciones al final 1.962,509 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 9.127,449 

Número de acciones emitidas 473,724 

Número de acciones reembolsadas (1.470,780) 

Número de acciones al final 8.130,393 

R/D (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 131,740 

Número de acciones emitidas 66,229 

Número de acciones reembolsadas (157,320) 

Número de acciones al final 40,649 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 58.832,309 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 58.832,309 
    

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

175 

 

Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 159.374.126 164.265.836 123.804.037 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 138,91 142,00 131,64 

H-N/D (EUR) 104,16 106,74 99,21 

H-R/A (EUR) 98,53 101,29 - 

H-S/A (USD) 207,79 210,00 190,23 

H-S/A (CHF) - 125,19 115,98 

H-S/A (EUR) 194,05 197,81 182,79 

H-S/A (JPY) 11.550,04 11.721,54 10.825,12 

H-S/A (NOK) 99,19 100,41 - 

H-S/D (USD) - 114,37 106,15 

I/A (USD) 185,18 192,21 171,43 

R/A (USD) 157,68 164,46 147,38 

R/A (EUR) 139,81 135,53 132,40 

R/D (USD) 80,68 84,91 77,31 

R/D (SGD) 108,91 111,66 102,49 

S/A (USD) 170,01 175,84 - 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Australia      

AusNet Services Holdings Pty Ltd 0,625 % 
25/08/2030 EMTN 805.000 EUR 901.573 901.349 0,57 

SGSP Australia Assets Pty Ltd 3,250 % 29/07/2026 
EMTN 230.000 USD 229.424 243.626 0,15 

   1.130.997 1.144.975 0,72 

Austria      

Suzano Austria GmbH 3,125 % 15/01/2032 90.000 USD 88.823 87.076 0,05 

Suzano Austria GmbH 3,750 % 15/01/2031 745.000 USD 768.252 757.114 0,48 

   857.075 844.190 0,53 

Bélgica      

Solvay SA 0,500 % 06/09/2029 400.000 EUR 451.218 448.739 0,28 

   451.218 448.739 0,28 

Canadá      

Canadian Government Bond 0,250 % 01/11/2022 730.000 CAD 589.998 575.857 0,36 

Canadian Government Bond 1,250 % 01/06/2030 2.745.000 CAD 2.148.971 2.157.144 1,36 

Canadian Pacific Railway Co 2,450 % 02/12/2031 480.000 USD 479.834 489.398 0,31 

Canadian Pacific Railway Co 3,100 % 02/12/2051 185.000 USD 183.679 190.239 0,12 

Province of Ontario Canada 4,650 % 02/06/2041 290.000 CAD 287.511 307.294 0,19 

   3.689.993 3.719.932 2,34 
Chile      

Chile Government International Bond 2,550 % 
27/01/2032 665.000 USD 693.227 663.337 0,42 

Chile Government International Bond 3,240 % 
06/02/2028 200.000 USD 206.773 210.752 0,13 

   900.000 874.089 0,55 

Colombia      

Ecopetrol SA 4,625 % 02/11/2031 625.000 USD 622.764 607.625 0,38 

   622.764 607.625 0,38 
Francia      

Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500 % 

29/07/2028 500.000 EUR 639.044 598.625 0,38 

Electricite de France SA 2,000 % 09/12/2049 EMTN 700.000 EUR 877.978 843.572 0,53 

Societe Generale SA 1,250 % 07/12/2027 EMTN 400.000 GBP 538.129 516.988 0,32 

   2.055.151 1.959.185 1,23 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 
0,000 % 15/08/2030 2.340.000 EUR 2.831.759 2.722.902 1,71 

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 
0,000 % 15/08/2050 665.000 EUR 728.957 723.859 0,45 

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 
0,250 % 15/02/2027 1.130.000 EUR 1.330.678 1.331.917 0,84 

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 

2,000 % 15/08/2023 450.000 EUR 545.675 534.463 0,34 

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 

6,250 % 04/01/2030 235.000 EUR 420.123 411.324 0,26 

Deutsche Telekom AG 1,750 % 09/12/2049 EMTN 315.000 EUR 340.390 368.089 0,23 

Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide 

1,875 % 31/03/2028 1.405.000 EUR 1.750.464 1.643.654 1,03 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Volkswagen Financial Services AG 3,375 % 
06/04/2028 EMTN 25.000 EUR 30.839 33.014 0,02 

Vonovia SE 0,750 % 01/09/2032 EMTN 700.000 EUR 818.464 769.538 0,48 

   8.797.349 8.538.760 5,36 

Reino Unido      

Anglian Water Osprey Financing PLC 2,000 % 

31/07/2028 EMTN 1.105.000 GBP 1.538.158 1.482.778 0,93 

Anglo American Capital PLC 2,625 % 10/09/2030 
144A(2) 860.000 USD 869.440 843.282 0,53 

Barclays PLC 4,375 % 11/09/2024 825.000 USD 853.082 881.577 0,55 

Cadent Finance PLC 0,750 % 11/03/2032 EMTN 560.000 EUR 631.346 617.996 0,39 

Coca-Cola Europacific Partners PLC 0,700 % 

12/09/2031 610.000 EUR 732.802 683.381 0,43 

National Grid Electricity Transmission PLC 1,125 % 

07/07/2028 EMTN 215.000 GBP 286.102 279.451 0,18 

National Grid Electricity Transmission PLC 2,000 % 

16/09/2038 EMTN 580.000 GBP 806.801 764.395 0,48 

National Grid Electricity Transmission PLC 2,750 % 
06/02/2035 EMTN 100.000 GBP 146.584 143.531 0,09 

National Grid PLC 0,553 % 18/09/2029 EMTN 200.000 EUR 240.651 225.524 0,14 

National Grid PLC 0,750 % 01/09/2033 EMTN 180.000 EUR 208.795 198.983 0,12 

Standard Chartered PLC 3,625 % 23/11/2022 EMTN 195.000 EUR 220.361 228.839 0,14 

United Kingdom Gilt 0,625 % 07/06/2025 600.000 GBP 804.706 811.220 0,51 

   7.338.828 7.160.957 4,49 

India      

Adani Ports & Special Economic Zone Ltd 3,100 % 

02/02/2031 440.000 USD 440.000 418.998 0,26 

   440.000 418.998 0,26 
Indonesia      

Indonesia Government International Bond 5,125 % 
15/01/2045 EMTN 260.000 USD 257.741 322.963 0,20 

   257.741 322.963 0,20 
Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Global 

Aviation Trust 3,300 % 30/01/2032 630.000 USD 632.909 641.826 0,40 

GE Capital International Funding Co Unlimited Co 

4,418 % 15/11/2035 535.000 USD 650.408 638.448 0,40 

   1.283.317 1.280.274 0,80 

Israel      

Israel Government International Bond 2,750 % 

03/07/2030 1.370.000 USD 1.471.220 1.456.030 0,91 

   1.471.220 1.456.030 0,91 
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 1,350 % 24/02/2031 EMTN 720.000 EUR 864.763 802.934 0,50 

UniCredit SpA 0,850 % 19/01/2031 EMTN 775.000 EUR 936.528 854.328 0,54 

   1.801.291 1.657.262 1,04 

Jersey      

Heathrow Funding Ltd 1,125 % 08/10/2030 EMTN 635.000 EUR 743.091 713.995 0,45 

Heathrow Funding Ltd 1,875 % 14/03/2034 EMTN 655.000 EUR 754.145 774.363 0,48 

Heathrow Funding Ltd 2,750 % 13/10/2029 EMTN 100.000 GBP 128.804 138.327 0,09 

   1.626.040 1.626.685 1,02 

Luxemburgo      

Acef Holding SCA 0,750 % 14/06/2028 800.000 EUR 975.761 895.106 0,56 

Acef Holding SCA 1,250 % 26/04/2030 235.000 EUR 271.749 266.791 0,17 
 

(2)    Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 0,500 % 

09/08/2022 EMTN 170.000 EUR 198.217 193.876 0,12 

Prologis International Funding II SA 1,625 % 

17/06/2032 EMTN 125.000 EUR 139.798 148.714 0,09 

SELP Finance Sarl 0,875 % 27/05/2029 135.000 EUR 164.017 150.215 0,10 

SELP Finance Sarl 1,500 % 20/11/2025 1.445.000 EUR 1.719.505 1.703.118 1,07 

   3.469.047 3.357.820 2,11 
México      

Alpek SAB de CV 3,250 % 25/02/2031 200.000 USD 203.223 199.500 0,12 

America Movil SAB de CV 2,875 % 07/05/2030 1.190.000 USD 1.204.702 1.234.338 0,77 

Mexico Government International Bond 4,280 % 

14/08/2041 655.000 USD 655.529 678.744 0,43 

Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 

17/09/2044 605.000 USD 657.015 743.394 0,47 

   2.720.469 2.855.976 1,79 
Países Bajos      

Cooperatieve Rabobank UA 1,250 % 14/01/2025 
EMTN 300.000 GBP 393.398 403.100 0,25 

Cooperatieve Rabobank UA 4,625 % 23/05/2029 
EMTN 100.000 GBP 167.772 156.943 0,10 

CRH Funding BV 1,625 % 05/05/2030 135.000 EUR 145.663 164.380 0,10 

Digital Intrepid Holding BV 0,625 % 15/07/2031 910.000 EUR 1.098.909 976.503 0,61 

EDP Finance BV 0,375 % 16/09/2026 EMTN 100.000 EUR 110.145 113.925 0,07 

Heimstaden Bostad Treasury BV 1,625 % 

13/10/2031 EMTN 410.000 EUR 472.566 467.367 0,29 

LeasePlan Corp NV 0,750 % 03/10/2022 EMTN 640.000 EUR 734.477 733.249 0,46 

Madrilena Red de Gas Finance BV 2,250 % 
11/04/2029 EMTN 220.000 EUR 261.813 262.571 0,16 

MDGH - GMTN BV 2,500 % 03/06/2031 EMTN 940.000 USD 937.511 948.270 0,60 

Mondelez International Holdings Netherlands BV 
1,250 % 09/09/2041 300.000 EUR 333.874 326.523 0,21 

Prosus NV 4,027 % 03/08/2050 144A(2) 285.000 USD 285.000 273.687 0,17 

Redexis Gas Finance BV 1,875 % 27/04/2027 EMTN 300.000 EUR 378.595 359.756 0,23 

Sigma Finance Netherlands BV 4,875 % 27/03/2028 200.000 USD 227.802 222.500 0,14 

Volkswagen International Finance NV 4,125 % 
17/11/2031 100.000 GBP 142.641 157.794 0,10 

   5.690.166 5.566.568 3,49 
Perú      

Peruvian Government International Bond 3,000 % 

15/01/2034 350.000 USD 347.117 348.600 0,22 

   347.117 348.600 0,22 

Filipinas      

Philippine Government International Bond 2,457 % 

05/05/2030 930.000 USD 986.238 958.799 0,60 

   986.238 958.799 0,60 

Polonia      

Republic of Poland Government International Bond 
1,000 % 07/03/2029 EMTN 785.000 EUR 1.008.865 941.708 0,59 

   1.008.865 941.708 0,59 
Portugal      

EDP - Energias de Portugal SA 1,625 % 15/04/2027 

EMTN 700.000 EUR 800.094 844.673 0,53 

   800.094 844.673 0,53 

      

(2) Véase la Nota 16. 
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Catar      

Qatar Government International Bond 3,750 % 
16/04/30 315.000 USD 352.355 353.209 0,22 

Qatar Government International Bond 4,817 % 
14/03/2049 200.000 USD 227.766 262.128 0,17 

   580.121 615.337 0,39 
Rumanía      

Romanian Government International Bond 2,000 % 

14/04/2033 EMTN 225.000 EUR 265.007 232.923 0,15 

UniCredit Leasing Corp. IFN SA 0,502 % 

18/10/2022 200.000 EUR 220.750 228.433 0,14 

   485.757 461.356 0,29 

Singapur      

BOC Aviation Ltd 2,625 % 17/01/2025 EMTN 620.000 USD 619.594 631.567 0,40 

   619.594 631.567 0,40 

Corea del Sur      

Korea Gas Corp 2,875 % 16/07/2029 370.000 USD 367.535 392.268 0,25 

   367.535 392.268 0,25 
España      

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1,125 % 

18/09/2025 800.000 USD 794.969 783.557 0,49 

Banco Santander SA 2,749 % 03/12/2030 800.000 USD 794.105 782.850 0,49 

   1.589.074 1.566.407 0,98 
Organizaciones supranacionales      

International Bank for Reconstruction & 

Development 2,200 % 27/02/2024 210.000 AUD 146.272 156.633 0,10 

   146.272 156.633 0,10 

Emiratos Árabes Unidos      

Abu Dhabi Government International Bond 1,700 % 

02/03/2031 EMTN 295.000 USD 294.213 286.975 0,18 

Abu Dhabi Government International Bond 2,500 % 

30/09/2029 935.000 USD 986.999 970.137 0,61 

DP World Ltd 4,700 % 30/09/2049 EMTN 200.000 USD 218.589 217.750 0,14 

DP World PLC 5,625 % 25/09/2048 EMTN 200.000 USD 201.650 245.370 0,15 

   1.701.451 1.720.232 1,08 

Estados Unidos      

Ally Financial Inc 3,875 % 21/05/2024 55.000 USD 51.478 57.961 0,04 

Ally Financial Inc 4,625 % 30/03/2025 390.000 USD 419.606 423.661 0,27 

Ally Financial Inc 5,800 % 01/05/2025 1.165.000 USD 1.293.934 1.314.665 0,82 

American International Group Inc 1,875 % 

21/06/2027 130.000 EUR 145.415 156.896 0,10 

American International Group Inc 3,400 % 

30/06/2030 1.335.000 USD 1.446.238 1.443.620 0,91 

American International Group Inc 3,875 % 

15/01/2035 75.000 USD 74.598 82.920 0,05 

American International Group Inc 4,700 % 

10/07/2035 25.000 USD 26.023 29.817 0,02 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,000 % 
13/04/2028 495.000 USD 542.968 550.589 0,34 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 
15/04/2058 530.000 USD 608.127 655.274 0,41 

AT&T Inc 2,250 % 01/02/2032 240.000 USD 228.896 231.917 0,15 

AT&T Inc 3,550 % 15/09/2055 60.000 USD 48.388 60.218 0,04 

AT&T Inc 3,650 % 01/06/2051 120.000 USD 122.269 124.277 0,08 

AT&T Inc 3,800 % 01/12/2057 749.000 USD 675.474 779.755 0,49 
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Bank of America Corp 4,183 % 25/11/2027 265.000 USD 268.751 289.948 0,18 

Celanese US Holdings LLC 1,400 % 05/08/2026 905.000 USD 904.160 883.011 0,55 

Centene Corp 2,500 % 01/03/2031 440.000 USD 433.083 428.347 0,27 

Centene Corp 3,000 % 15/10/2030 1.365.000 USD 1.363.886 1.387.536 0,87 

Chubb INA Holdings Inc 0,875 % 15/12/2029 530.000 EUR 608.509 611.986 0,38 

Chubb INA Holdings Inc 1,550 % 15/03/2028 100.000 EUR 121.584 120.399 0,08 

Chubb INA Holdings Inc 2,500 % 15/03/2038 100.000 EUR 121.784 132.826 0,08 

Citigroup Inc 4,090 % 09/06/2025 275.000 CAD 219.221 231.525 0,14 

Citigroup Inc 4,400 % 10/06/2025 270.000 USD 274.026 294.037 0,18 

Citizens Financial Group Inc 3,250 % 30/04/2030 770.000 USD 840.635 813.024 0,51 

CNH Industrial Capital LLC 4,200 % 15/01/2024 370.000 USD 369.586 390.518 0,24 

Consolidated Edison Co of New York, Inc. 3,000 % 

01/12/2060 650.000 USD 631.889 605.892 0,38 

Continental Resources Inc 4,375 % 15/01/2028 1.070.000 USD 1.170.785 1.156.724 0,73 

CVS Health Corp 1,750 % 21/08/2030 1.250.000 USD 1.216.269 1.191.187 0,75 

CVS Health Corp 3,250 % 15/08/2029 550.000 USD 569.362 586.407 0,37 

CVS Health Corp 3,750 % 01/04/2030 190.000 USD 216.824 208.307 0,13 

CVS Health Corp 3,875 % 20/07/2025 345.000 USD 374.516 370.767 0,23 

Dominion Energy Inc 3,375 % 01/04/2030 200.000 USD 198.341 212.243 0,13 

Energy Transfer LP 3,750 % 15/05/2030 395.000 USD 416.891 418.564 0,26 

Energy Transfer LP 5,400 % 01/10/2047 180.000 USD 215.976 211.223 0,13 

Enterprise Products Operating LLC 3,700 % 
31/01/2051 10.000 USD 7.337 10.491 0,01 

Enterprise Products Operating LLC 3,950 % 
31/01/2060 150.000 USD 149.090 161.940 0,10 

Enterprise Products Operating LLC 4,800 % 
01/02/2049 85.000 USD 97.956 103.446 0,06 

Enterprise Products Operating LLC 5,100 % 
15/02/2045 90.000 USD 105.374 110.979 0,07 

FS KKR Capital Corp 3,125 % 12/10/2028 575.000 USD 573.230 572.078 0,36 

General Motors Financial Co Inc 1,250 % 
08/01/2026 1.915.000 USD 1.892.088 1.873.709 1,18 

General Motors Financial Co Inc 1,500 % 
10/06/2026 135.000 USD 134.781 132.828 0,08 

General Motors Financial Co Inc 1,550 % 

30/07/2027 100.000 GBP 137.333 131.453 0,08 

General Motors Financial Co Inc 2,400 % 

10/04/2028 290.000 USD 289.716 291.196 0,18 

HCA Inc 2,375 % 15/07/2031 350.000 USD 353.356 344.559 0,22 

HCA Inc 4,125 % 15/06/2029 2.065.000 USD 2.325.578 2.272.277 1,43 

Home Depot Inc/The 1,875 % 15/09/2031 1.630.000 USD 1.619.987 1.603.660 1,01 

Huntsman International LLC 2,950 % 15/06/2031 670.000 USD 692.557 679.400 0,43 

Huntsman International LLC 4,500 % 01/05/2029 215.000 USD 242.462 237.657 0,15 

Keurig Dr Pepper Inc 0,750 % 15/03/2024 1.045.000 USD 1.044.996 1.037.716 0,65 

Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000 % 

01/03/2043 165.000 USD 156.877 192.164 0,12 

Kinder Morgan Inc 5,050 % 15/02/2046 5.000 USD 4.766 5.987 0,00 

Kinder Morgan Inc 5,550 % 01/06/2045 150.000 USD 173.007 189.648 0,12 

Lennar Corp 4,750 % 30/05/2025 10.000 USD 10.756 10.941 0,01 

Netflix Inc 3,625 % 15/05/2027 400.000 EUR 514.209 522.082 0,33 

Oracle Corp 3,950 % 25/03/2051 565.000 USD 583.191 586.531 0,37 

Ovintiv Inc 6,500 % 15/08/2034 205.000 USD 267.664 263.767 0,16 

Ovintiv Inc 7,200 % 01/11/2031 75.000 USD 97.623 97.739 0,06 

Ovintiv Inc 7,375 % 01/11/2031 25.000 USD 33.180 32.588 0,02 
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Owl Rock Capital Corp 2,875 % 11/06/2028 760.000 USD 755.230 746.000 0,47 

Prologis Euro Finance LLC 1,000 % 16/02/2041 225.000 EUR 244.059 234.175 0,15 

Prologis LP 3,000 % 02/06/2026 760.000 EUR 977.625 966.126 0,61 

PulteGroup Inc 5,000 % 15/01/2027 177.000 USD 200.055 201.037 0,13 

Santander Holdings USA Inc 3,450 % 02/06/2025 115.000 USD 114.844 120.651 0,08 

T-Mobile USA Inc 2,550 % 15/02/2031 1.725.000 USD 1.739.479 1.716.331 1,08 

T-Mobile USA Inc 3,875 % 15/04/2030 305.000 USD 303.178 333.595 0,21 

TSMC Arizona Corp 2,500 % 25/10/2031 860.000 USD 856.295 870.941 0,55 

U.S. Treasury Bond 1,375 % 15/11/2040 1.125.000 USD 987.775 1.025.244 0,64 

U.S. Treasury Bond 2,000 % 15/08/2051 1.130.000 USD 1.123.956 1.151.894 0,72 

U.S. Treasury Bond 2,875 % 15/05/2043 375.000 USD 356.720 435.762 0,27 

UnitedHealth Group Inc 2,300 % 15/05/2031 875.000 USD 891.056 890.240 0,56 

Verizon Communications Inc 2,550 % 21/03/2031 370.000 USD 368.599 373.298 0,23 

Verizon Communications Inc 2,987 % 30/10/2056 185.000 USD 142.453 175.120 0,11 

Verizon Communications Inc 3,400 % 22/03/2041 240.000 USD 239.866 251.266 0,16 

VMware Inc 2,200 % 15/08/2031 700.000 USD 698.679 687.537 0,43 

Williams Cos Inc/The 3,750 % 15/06/2027 65.000 USD 66.547 70.173 0,04 

   37.793.022 38.170.267 23,95 

Total - Bonos de tipo fijo   91.027.806 90.648.875 56,88 

      

Bonos de tipo variable      
      

Australia      

Commonwealth Bank of Australia 1,110 %   
01/11/28 615.000 GBP 885.122 867.275 0,54 

   885.122 867.275 0,54 
Islas Caimán      

XLIT Ltd 3,250 % 29/06/2047 435.000 EUR 529.655 542.795 0,34 

   529.655 542.795 0,34 
Finlandia      

Sampo Oyj 2,500 % 03/09/2052 EMTN 545.000 EUR 659.431 647.663 0,41 

   659.431 647.663 0,41 
Francia      

AXA SA 3,250 % 28/05/2049 EMTN 480.000 EUR 622.138 611.523 0,38 

AXA SA 5,625 % 16/01/2054 EMTN 100.000 GBP 167.381 165.494 0,10 

Mutuelle Assurance Des Commercants et Industriels 

de France et Des Cadres et Sal 2,125 % 21/06/2052 400.000 EUR 476.416 455.567 0,29 

   1.265.935 1.232.584 0,77 

Alemania      

Deutsche Bank AG 1,750 % 19/11/2030 EMTN 300.000 EUR 367.937 354.136 0,22 

   367.937 354.136 0,22 
Reino Unido      

Aviva PLC 4,000 % 03/06/2055 335.000 GBP 509.152 488.620 0,31 

Barclays PLC 1,125 % 22/03/2031 EMTN 300.000 EUR 357.983 340.369 0,21 

Barclays PLC 2,645 % 24/06/2031 275.000 USD 275.000 274.417 0,17 

Barclays PLC 3,564 % 23/09/2035 200.000 USD 200.000 204.827 0,13 

Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761 % 
30/06/2050 735.000 EUR 830.058 836.995 0,53 

Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706 % 
30/06/2050 255.000 EUR 288.661 296.480 0,19 

HSBC Bank PLC 5,375 % 04/11/2030 EMTN 256.000 GBP 369.040 389.951 0,24 

HSBC Holdings PLC 4,292 % 12/09/2026 210.000 USD 222.986 226.718 0,14 

Legal & General Group PLC 3,750 % 26/11/2049 

EMTN 225.000 GBP 324.953 317.860 0,20 
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Legal & General Group PLC 4,500 % 01/11/2050 485.000 GBP 750.434 723.527 0,45 

Lloyds Banking Group PLC 2,707 % 03/12/2035 700.000 GBP 974.656 947.110 0,59 
Natwest Group PLC 1,043 % 14/09/2032 EMTN 100.000 EUR 118.455 111.980 0,07 

Natwest Group PLC 2,359 % 22/05/2024 295.000 USD 301.907 299.709 0,19 

Natwest Group PLC 3,032 % 28/11/2035 360.000 USD 360.000 354.888 0,22 

Natwest Group PLC 4,445 % 08/05/2030 210.000 USD 210.000 235.865 0,15 

Silverstone Master Issuer PLC 0,800 % 21/01/2070 135.300 GBP 177.446 184.428 0,12 

Standard Chartered PLC 2,500 % 09/09/2030 105.000 EUR 119.966 125.068 0,08 

   6.390.697 6.358.812 3,99 

Irlanda      

AIB Group PLC 2,875 % 30/05/2031 EMTN 1.115.000 EUR 1.361.957 1.336.588 0,84 

Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 
3,000 % 19/04/2051 EMTN 550.000 USD 548.122 534.032 0,34 

   1.910.079 1.870.620 1,18 
Italia      

Assicurazioni Generali SpA 5,500 % 27/10/2047 
EMTN 200.000 EUR 278.285 275.942 0,17 

   278.285 275.942 0,17 

España      

Banco Santander SA 1,722 % 14/09/2027 200.000 USD 200.000 196.361 0,12 

Banco Santander SA 2,250 % 04/10/2032 EMTN 100.000 GBP 134.738 133.187 0,09 

   334.738 329.548 0,21 
Estados Unidos      

Morgan Stanley 1,794 % 13/02/2032 1.065.000 USD 1.049.354 1.008.070 0,63 

   1.049.354 1.008.070 0,63 

Total - Bonos de tipo variable   13.671.233 13.487.445 8,46 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 104.699.039 104.136.320 65,34 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      

Bonos de tipo fijo      
      

Austria      

Suzano Austria GmbH 7,000 % 16/03/2047 200.000 USD 246.767 253.352 0,16 

   246.767 253.352 0,16 
Canadá      

Toronto-Dominion Bank/The 1,250 % 10/09/2026 870.000 USD 868.344 854.738 0,54 

   868.344 854.738 0,54 
Chile      

Banco de Chile 2,990 % 09/12/2031 255.000 USD 248.863 251.481 0,16 

Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA 

3,050 % 14/09/2032 285.000 USD 284.950 280.015 0,18 

Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA 
3,050 % 14/09/2032 144A(2) 300.000 USD 296.269 294.753 0,18 

   830.082 826.249 0,52 
Francia      

Credit Agricole SA 2,811 % 11/01/2041 144A(2) 790.000 USD 768.848 755.906 0,48 

Societe Generale SA 3,875 % 28/03/2024 144A(2) 930.000 USD 990.538 978.455 0,61 

   1.759.386 1.734.361 1,09 

Reino Unido      

Coca-Cola Europacific Partners PLC 0,800 % 

03/05/2024 144A(2) 980.000 USD 979.693 963.794 0,60 

Vodafone Group PLC 4,250 % 17/09/2050 150.000 USD 178.074 173.125 0,11 
      

(2)    Véase la Nota 16. 
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Vodafone Group PLC 5,250 % 30/05/2048 220.000 USD 228.522 286.549 0,18 

   1.386.289 1.423.468 0,89 
Irlanda      

Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2,636 % 
15/10/2046 144A(2)  364.053 USD 364.045 366.553 0,23 

   364.045 366.553 0,23 
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4,000 % 23/09/2029 144A(2) 360.000 USD 385.909 386.077 0,24 

Intesa Sanpaolo SpA 5,710 % 15/01/2026 144A(2) 200.000 USD 190.208 221.207 0,14 

UniCredit SpA 5,861 % 19/06/2032 144A(2) 315.000 USD 312.305 344.550 0,22 

   888.422 951.834 0,60 
México      

Alpek SAB de CV 4,250 % 18/09/2029 200.000 USD 217.553 212.750 0,13 

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 2,431 % 

01/07/2031 200.000 USD 200.667 197.642 0,13 

   418.220 410.392 0,26 
Multinacional      

Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4,500 % 
20/10/2025 144A(2) 1.525.000 USD 1.594.108 1.602.793 1,01 

Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4,750 % 
20/10/2028 144A(2) 415.000 USD 452.612 453.172 0,28 

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2,650 % 

15/02/2032 144A(2) 750.000 USD 748.164 752.258 0,47 

   2.794.884 2.808.223 1,76 

Países Bajos      

EDP Finance BV 1,710 % 24/01/2028 144A(2) 2.410.000 USD 2.394.793 2.345.670 1,47 

Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 
15/06/2025 255.000 USD 253.195 263.606 0,16 

Embraer Netherlands Finance BV 5,400 % 

01/02/2027 55.000 USD 55.918 57.269 0,04 

Enel Finance International NV 2,650 % 10/09/2024 

144A(2) 1.090.000 USD 1.141.071 1.122.459 0,70 

Enel Finance International NV 4,750 % 25/05/2047 

144A(2) 430.000 USD 487.005 527.371 0,33 

Enel Finance International NV 6,000 % 07/10/2039 

144A(2) 180.000 USD 161.446 239.114 0,15 

LeasePlan Corp NV 2,875 % 24/10/2024 144A(2) 1.005.000 USD 1.015.842 1.035.958 0,65 

Siemens Financieringsmaatschappij NV 0,650 % 

11/03/2024 144A(2) 830.000 USD 830.139 823.181 0,52 

   6.339.409 6.414.628 4,02 
Noruega      

Aker BP ASA 3,750 % 15/01/2030 144A(2) 800.000 USD 817.420 847.112 0,53 

Aker BP ASA 4,000 % 15/01/2031 144A(2) 180.000 USD 177.309 194.626 0,12 

   994.729 1.041.738 0,65 
Estados Unidos      

American Credit Acceptance Receivables Trust 

2,190 % 13/03/2026 144A(2) 562.100 USD 562.076 564.386 0,35 

Apple Inc 3,750 % 12/09/2047 60.000 USD 58.055 70.148 0,04 

Astrazeneca Finance LLC 0,700 % 28/05/2024 970.000 USD 969.930 962.275 0,60 

AT&T Inc 3,500 % 15/09/2053 256.000 USD 218.243 258.277 0,16 

British Airways Pass Through Trust 2,900 % 

15/03/2035 144A(2) 389.963 USD 389.963 391.571 0,25 

Broadcom Inc 2,450 % 15/02/2031 144A(2) 305.000 USD 292.332 299.056 0,19 

Broadcom Inc 3,137 % 15/11/2035 144A(2) 26.000 USD 25.979 26.155 0,02 

 
(2) Véase la Nota 16. 
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Broadcom Inc 3,419 % 15/04/2033 144A(2) 399.000 USD 398.914 418.272 0,26 

Broadcom Inc 3,469 % 15/04/2034 144A(2) 329.000 USD 306.544 344.354 0,22 
Centene Corp 3,375 % 15/02/2030 590.000 USD 608.763 600.850 0,38 

Centene Corp 4,625 % 15/12/2029 410.000 USD 424.880 442.169 0,28 
Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 2,300 % 
01/02/2032 280.000 USD 266.246 265.785 0,17 

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 2,800 % 

01/04/2031 2.045.000 USD 2.108.950 2.023.512 1,27 

Cigna Corp 3,875 % 15/10/2047 565.000 USD 641.576 630.832 0,40 

Comcast Corp 2,800 % 15/01/2051 715.000 USD 690.085 688.833 0,43 

Comcast Corp 3,969 % 01/11/2047 60.000 USD 64.236 69.081 0,04 

Comcast Corp 4,000 % 15/08/2047 165.000 USD 177.415 189.781 0,12 

Continental Resources Inc 5,750 % 15/01/2031 
144A(2) 140.000 USD 163.619 164.867 0,10 

CRH America Inc 3,875 % 18/05/2025 144A(2) 985.000 USD 1.073.445 1.052.267 0,66 

Delta Air Lines 4,250 % 30/07/2023 197.656 USD 197.937 204.165 0,13 

Diamond Resorts Owner Trust 3,700 % 21/01/2031 

144A(2) 23.019 USD 23.019 23.433 0,01 

Diamondback Energy Inc 3,125 % 24/03/2031 265.000 USD 265.734 273.122 0,17 

Diamondback Energy Inc 3,500 % 01/12/2029 205.000 USD 215.153 217.383 0,14 

Empower Finance 2020 LP 3,075 % 17/09/2051 
144A(2) 480.000 USD 473.617 485.286 0,30 

ERAC USA Finance LLC 3,300 % 01/12/2026 144A(2) 171.000 USD 167.814 180.974 0,11 

ERAC USA Finance LLC 4,200 % 01/11/2046 144A(2) 50.000 USD 45.805 59.048 0,04 

GE Capital Funding LLC 4,550 % 15/05/2032 220.000 USD 220.000 260.226 0,16 

Kraft Heinz Foods Co 3,750 % 01/04/2030 165.000 USD 166.001 178.105 0,11 

Kraft Heinz Foods Co 4,375 % 01/06/2046 195.000 USD 185.454 228.851 0,14 

Lennar Corp 5,000 % 15/06/2027 75.000 USD 85.404 84.813 0,05 

Marriott International Inc 2,750 % 15/10/2033 1.175.000 USD 1.164.948 1.139.799 0,72 

Massachusetts Mutual Life Insurance Co 3,375 % 
15/04/2050 144A(2) 45.000 USD 44.826 47.455 0,03 

Microchip Technology Inc 0,983 % 01/09/2024 

144A(2) 355.000 USD 355.000 348.478 0,22 

Microsoft Corp 3,700 % 08/08/2046 135.000 USD 152.212 161.017 0,10 

Mileage Plus Holdings LLC/Mileage Plus Intellectual 
Property Assets Ltd 6,500 % 20/06/2027 144A(2) 770.000 USD 825.431 821.975 0,52 

National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 
0,350 % 08/02/2024 1.205.000 USD 1.203.619 1.186.481 0,74 

Netflix Inc 5,875 % 15/11/2028 280.000 USD 335.651 336.700 0,21 

New York Life Global Funding 0,550 % 26/04/2024 

144A(2) 430.000 USD 429.779 424.487 0,27 

Newmont Corp 2,600 % 15/07/2032 620.000 USD 619.370 621.327 0,39 

Principal Life Global Funding II 1,500 % 17/11/2026 

144A(2) 740.000 USD 735.785 727.804 0,46 

Santander Holdings USA Inc 3,244 % 05/10/2026 285.000 USD 291.635 297.471 0,19 

Slam Ltd 2,434 % 15/06/2046 144A(2) 547.372 USD 547.356 534.002 0,34 

T-Mobile USA Inc 2,700 % 15/03/2032 144A(2) 85.000 USD 84.738 85.524 0,05 

United Airlines 3,650 % 07/10/2025 95.324 USD 95.324 93.630 0,06 

United Airlines 3,650 % 07/01/2026 80.527 USD 80.527 79.630 0,05 

United Airlines 3,700 % 01/03/2030 695.530 USD 619.054 703.476 0,44 

United Airlines 4,625 % 03/09/2022 33.351 USD 33.399 33.936 0,02 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Volkswagen Group of America Finance LLC 4,750 % 

13/11/2028 144A(2)  340.000 USD 370.151 391.494 0,25 
WEA Finance LLC 2,875 % 15/01/2027 144A(2) 245.000 USD 244.115 252.132 0,16 

WEA Finance LLC 3,500 % 15/06/2029 144A(2) 95.000 USD 97.518 98.254 0,06 
WEA Finance LLC 4,125 % 20/09/2028 144A(2) 40.000 USD 41.617 43.331 0,03 

Western Digital Corp 3,100 % 01/02/2032 245.000 USD 244.333 246.789 0,15 

   20.103.577 20.333.069 12,76 

Total - Bonos de tipo fijo   36.994.154 37.418.605 23,48 

      

Bonos de tipo variable      
      

Australia      

Macquarie Group Ltd 2,871 % 14/01/2033 144A(2) 525.000 USD 525.000 523.412 0,33 

   525.000 523.412 0,33 
Francia      

BNP Paribas SA 2,588 % 12/08/2035 144A(2) 1.040.000 USD 998.322 997.543 0,62 

   998.322 997.543 0,62 
Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 3,547 % 
18/09/2031 1.230.000 USD 1.263.564 1.294.528 0,81 

   1.263.564 1.294.528 0,81 

Reino Unido      

Gosforth Funding PLC 0,628 % 25/08/2060 144A(2) 33.652 USD 33.652 33.669 0,02 

Lanark Master Issuer PLC 2,277 % 22/12/2069 
144A(2) 200.000 USD 200.000 202.140 0,13 

   233.652 235.809 0,15 
Italia      

UniCredit SpA 2,569 % 22/09/2026 144A(2) 350.000 USD 350.000 349.322 0,22 

   350.000 349.322 0,22 
Suiza      

Credit Suisse Group AG 3,091 % 14/05/2032 
144A(2) 1.060.000 USD 1.070.791 1.077.587 0,68 

   1.070.791 1.077.587 0,68 

Estados Unidos      

Bank of America Corp 2,592 % 29/04/2031 1.460.000 USD 1.471.287 1.474.855 0,92 

Bank of America Corp 2,676 % 19/06/2041 445.000 USD 445.000 428.343 0,27 

Citigroup Inc 2,561 % 01/05/2032 770.000 USD 770.000 773.993 0,49 

Citigroup Inc 2,572 % 03/06/2031 380.000 USD 381.905 383.287 0,24 

Citigroup Inc 4,412 % 31/03/2031 217.000 USD 253.908 247.827 0,15 

Goldman Sachs Group Inc/The 2,383 % 21/07/2032 265.000 USD 267.136 260.918 0,16 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,272 % 29/09/2025 1.380.000 USD 1.453.726 1.447.956 0,91 

JPMorgan Chase & Co 0,824 % 01/06/2025 590.000 USD 586.235 583.111 0,37 

JPMorgan Chase & Co 2,301 % 15/10/2025 260.000 USD 268.669 265.904 0,17 

JPMorgan Chase & Co 2,522 % 22/04/2031 360.000 USD 377.788 363.864 0,23 

JPMorgan Chase & Co 2,739 % 15/10/2030 1.090.000 USD 1.144.818 1.119.957 0,70 

JPMorgan Chase & Co 3,157 % 22/04/2042 240.000 USD 241.393 250.531 0,16 

Morgan Stanley 1,164 % 21/10/2025 725.000 USD 722.409 718.662 0,45 

 
 

 
 

 
 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Wells Fargo & Co 2,572 % 11/02/2031 640.000 USD 663.516 653.351 0,41 

   9.047.790 8.972.559 5,63 

Total - Bonos de tipo variable   13.489.119 13.450.760 8,44 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 50.483.273 50.869.365 31,92 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   155.182.312 155.005.685 97,26 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero  y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

      

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  
a 31 de diciembre de 2021 

  

  

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 8.998,622 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (8.998,622) 

Número de acciones al final - 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.200.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.200.000,000 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

  

Estadísticas  

 

31 de diciembre 

de 2021 

31 de diciembre 

de 2020 

31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 148.135.927 150.515.757 134.001.320 

    

    
    

Valor liquidativo por Acción 

I/A (USD) 123,13 124,67 111,94 

N1/A (USD) - 102,38 - 

R/A (USD) 120,24 122,46 110,60 

S/A (USD) 123,44 124,66 111,66 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Australia      

Rio Tinto Finance USA Ltd 2,750 % 02/11/2051 271.000 USD 268.060 268.658 0,18 

   268.060 268.658 0,18 

Brasil      

Vale SA 5,625 % 11/09/2042 135.000 USD 144.606 161.274 0,11 

   144.606 161.274 0,11 

Canadá      

Canadian Pacific Railway Co 3,000 % 02/12/2041 204.000 USD 205.178 208.604 0,14 

Canadian Pacific Railway Co 3,100 % 02/12/2051 98.000 USD 97.300 100.776 0,07 

Cenovus Energy Inc 5,375 % 15/07/2025 788.000 USD 882.048 869.577 0,59 

Cenovus Energy Inc 5,400 % 15/06/2047 268.000 USD 311.262 333.642 0,22 

Enbridge Inc 3,400 % 01/08/2051 323.000 USD 327.405 327.405 0,22 

   1.823.193 1.840.004 1,24 
Islas Caimán      

CK Hutchison International 21 Ltd 3,125 % 
15/04/2041 144A(2) 221.000 USD 217.475 227.816 0,15 

QNB Finance Ltd 2,750 % 12/02/2027 EMTN 400.000 USD 399.430 411.426 0,28 

Vale Overseas Ltd 6,250 % 10/08/2026 263.000 USD 309.456 304.425 0,21 

   926.361 943.667 0,64 

Chile      

Chile Government International Bond 3,100 % 

07/05/2041 145.000 USD 141.524 141.883 0,10 

   141.524 141.883 0,10 
Colombia      

Colombia Government International Bond 3,000 % 
30/01/2030 281.000 USD 267.582 256.834 0,17 

   267.582 256.834 0,17 
Reino Unido      

Anglo American Capital PLC 2,875 % 17/03/2031 

144A(2) 602.000 USD 607.597 599.160 0,41 

HSBC Holdings PLC 6,500 % 15/09/2037 206.000 USD 259.795 285.011 0,19 

   867.392 884.171 0,60 
Indonesia      

Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 4,750 % 

15/05/2025 144A(2) 511.000 USD 524.136 544.420 0,37 

Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 6,757 % 

15/11/2048 144A(2) 42.000 USD 53.057 54.024 0,03 

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan 

Listrik Negara 4,125 % 15/05/2027 144A(2) 182.000 USD 195.825 194.201 0,13 

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan 

Listrik Negara 4,875 % 17/07/2049 144A(2) 65.000 USD 72.210 69.631 0,05 

   845.228 862.276 0,58 
Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 
Trust 3,000 % 29/10/2028 912.000 USD 910.382 924.892 0,62 

GE Capital International Funding Co Unlimited Co 
4,418 % 15/11/2035 567.000 USD 614.960 676.635 0,46 

   1.525.342 1.601.527 1,08 

Israel      

Israel Electric Corp Ltd 4,250 % 14/08/2028 144A(2) 426.000 USD 479.230 467.705 0,32 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Israel Electric Corp Ltd 6,875 % 21/06/2023 144A(2) 290.000 USD 307.847 312.910 0,21 

   787.077 780.615 0,53 

México      

America Movil SAB de CV 3,625 % 22/04/2029 821.000 USD 873.581 888.845 0,60 

America Movil SAB de CV 6,125 % 15/11/2037 124.000 USD 171.351 168.377 0,11 

Mexico Government International Bond 4,280 % 
14/08/2041 138.000 USD 137.918 143.002 0,10 

   1.182.850 1.200.224 0,81 
Países Bajos      

Prosus NV 3,061 % 13/07/2031 144A(2) 370.000 USD 370.000 361.263 0,24 

Shell International Finance BV 3,000 % 26/11/2051 319.000 USD 318.250 324.123 0,22 

   688.250 685.386 0,46 

Catar      

Qatar Energy 1,375 % 12/09/2026 144A(2) 413.000 USD 412.644 404.798 0,27 

Qatar Energy 3,125 % 12/07/2041 144A(2) 50.000 USD 50.986 50.530 0,04 

Qatar Government International Bond 4,400 % 
16/04/2050 144A(2) 181.000 USD 213.954 224.855 0,15 

   677.584 680.183 0,46 
Arabia Saudí      

Saudi Arabian Oil Co 3,250 % 24/11/2050 144A(2) 98.000 USD 97.104 95.332 0,06 

Saudi Government International Bond 3,250 % 
17/11/2051 144A(2) 137.000 USD 134.177 135.375 0,09 

   231.281 230.707 0,15 
Singapur      

Temasek Financial I Ltd 2,375 % 02/08/2041 144A(2) 241.000 USD 236.161 235.429 0,16 

   236.161 235.429 0,16 
Emiratos Árabes Unidos      

Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600 % 
02/11/2047 144A(2) 403.000 USD 434.371 476.384 0,32 

   434.371 476.384 0,32 
Estados Unidos      

AbbVie Inc 4,875 % 14/11/2048 246.000 USD 260.582 318.440 0,22 

Altria Group Inc 4,500 % 02/05/2043 239.000 USD 260.275 247.702 0,17 

Ameren Corp 2,500 % 15/09/2024 315.000 USD 314.985 323.436 0,22 

American Electric Power Co Inc 0,750 % 01/11/2023 161.000 USD 160.916 159.891 0,11 

American International Group Inc 4,500 % 
16/07/2044 639.000 USD 724.779 786.960 0,53 

American Tower Corp 2,750 % 15/01/2027 688.000 USD 714.886 709.107 0,48 

Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,700 % 01/02/2036 713.000 USD 829.722 860.456 0,58 

Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,900 % 01/02/2046 401.000 USD 489.271 506.838 0,34 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,375 % 
15/04/2038 92.000 USD 90.932 107.737 0,07 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,600 % 
15/04/2048 282.000 USD 317.251 344.841 0,23 

Aon Corp/Aon Global Holdings PLC 2,600 % 

02/12/2031 378.000 USD 378.619 384.574 0,26 

AT&T Inc 5,150 % 15/03/2042 84.000 USD 106.907 105.173 0,07 

AT&T Inc 5,450 % 01/03/2047 116.000 USD 154.603 151.565 0,10 

Becton Dickinson & Co 4,669 % 06/06/2047 198.000 USD 238.779 249.645 0,17 

Berkshire Hathaway Finance Corp 2,500 % 

15/01/2051 120.000 USD 109.232 111.400 0,08 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Berkshire Hathaway Finance Corp 2,850 % 

15/10/2050 470.000 USD 476.239 463.090 0,31 

BlackRock Inc 2,100 % 25/02/2032 1.106.000 USD 1.096.215 1.097.337 0,74 

Boeing Co/The 5,150 % 01/05/2030 841.000 USD 931.183 979.850 0,66 

Boeing Co/The 5,805 % 01/05/2050 478.000 USD 628.680 647.272 0,44 

BP Capital Markets America Inc 3,060 % 17/06/2041 263.000 USD 263.398 266.158 0,18 

Bristol-Myers Squibb Co 2,350 % 13/11/2040 268.000 USD 252.264 254.147 0,17 

Bristol-Myers Squibb Co 2,550 % 13/11/2050 223.000 USD 212.064 210.951 0,14 

Burlington Northern Santa Fe LLC 3,300 % 

15/09/2051 660.000 USD 693.781 716.506 0,48 

Centene Corp 2,450 % 15/07/2028 676.000 USD 680.348 665.860 0,45 

Chubb INA Holdings Inc 2,850 % 15/12/2051 464.000 USD 471.576 465.429 0,31 

Cigna Corp 4,900 % 15/12/2048 165.000 USD 179.508 213.201 0,14 

Citigroup Inc 4,450 % 29/09/2027 419.000 USD 438.269 467.193 0,32 

Consolidated Edison Co of New York Inc. 3,000 % 

01/12/2060 284.000 USD 282.340 264.728 0,18 

Consolidated Edison Inc 0,650 % 01/12/2023 530.000 USD 529.940 525.662 0,36 

Continental Resources Inc/OK 4,375 % 15/01/2028 493.000 USD 540.991 532.958 0,36 

Continental Resources Inc/OK 4,500 % 15/04/2023 277.000 USD 284.915 285.440 0,19 

Continental Resources Inc/OK 4,900 % 01/06/2044 165.000 USD 185.318 182.861 0,12 

Crown Castle International Corp 2,500 % 
15/07/2031 446.000 USD 445.954 442.691 0,30 

Crown Castle International Corp 3,150 % 15/07/2023 385.000 USD 396.950 396.595 0,27 

CVS Health Corp 4,780 % 25/03/2038 810.000 USD 955.151 985.972 0,67 

CVS Health Corp 5,050 % 25/03/2048 68.000 USD 91.462 88.906 0,06 

Danaher Corp 2,800 % 10/12/2051 308.000 USD 304.918 303.720 0,21 

Dominion Energy Inc 3,300 % 15/04/2041 457.000 USD 458.568 474.675 0,32 

DPL Inc 4,125 % 01/07/2025 1.180.000 USD 1.248.751 1.233.560 0,83 

DTE Electric Co 3,250 % 01/04/2051 43.000 USD 42.650 46.235 0,03 

DTE Energy Co 1,050 % 01/06/2025 314.000 USD 314.005 307.646 0,21 

Duke Energy Carolinas LLC 3,700 % 01/12/2047 86.000 USD 102.579 95.630 0,07 

Duke Energy Corp 3,950 % 15/08/2047 190.000 USD 198.179 209.748 0,14 

Duke Energy Florida LLC 3,000 % 15/12/2051 249.000 USD 247.585 250.935 0,17 

Edison International 3,125 % 15/11/2022 188.000 USD 191.307 190.935 0,13 

Edison International 5,750 % 15/06/2027 718.000 USD 805.966 818.632 0,55 

Emerson Electric Co 2,000 % 21/12/2028 794.000 USD 792.253 793.906 0,54 

Emerson Electric Co 2,800 % 21/12/2051 291.000 USD 290.355 285.037 0,19 

Energy Transfer LP 3,600 % 01/02/2023 66.000 USD 67.552 67.280 0,05 

Energy Transfer LP 6,050 % 01/06/2041 207.000 USD 201.930 253.276 0,17 

Energy Transfer LP 6,250 % 15/04/2049 399.000 USD 463.976 521.198 0,35 

Enterprise Products Operating LLC 3,300 % 
15/02/2053 407.000 USD 408.918 404.798 0,27 

Enterprise Products Operating LLC 5,100 % 

15/02/2045 154.000 USD 172.618 189.898 0,13 

Extra Space Storage LP 2,350 % 15/03/2032 603.000 USD 600.141 586.168 0,40 

Exxon Mobil Corp 3,452 % 15/04/2051 744.000 USD 799.193 805.951 0,54 

FedEx Corp 4,550 % 01/04/2046 121.000 USD 146.683 144.998 0,10 

FirstEnergy Corp 4,750 % 15/03/2023 623.000 USD 636.656 647.920 0,44 

Florida Power & Light Co 2,875 % 04/12/2051 422.000 USD 421.828 427.971 0,29 

Florida Power & Light Co 3,700 % 01/12/2047 296.000 USD 321.994 338.871 0,23 

Ford Motor Credit Co LLC 3,625 % 17/06/2031 226.000 USD 226.000 237.907 0,16 

General Motors Co 5,950 % 01/04/2049 284.000 USD 359.187 388.733 0,26 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
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Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
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General Motors Co 6,250 % 02/10/2043 130.000 USD 140.162 177.897 0,12 

General Motors Financial Co Inc 2,400 % 
15/10/2028 388.000 USD 387.060 386.919 0,26 

General Motors Financial Co Inc 4,000 % 15/01/2025 101.000 USD 108.277 107.294 0,07 

Healthpeak Properties Inc 1,350 % 01/02/2027 79.000 USD 78.911 76.877 0,05 

Hess Corp 5,800 % 01/04/2047 205.000 USD 243.682 261.897 0,18 

Home Depot Inc/The 2,375 % 15/03/2051 818.000 USD 772.099 751.439 0,51 

Hormel Foods Corp 3,050 % 03/06/2051 217.000 USD 224.081 230.463 0,16 

ITC Holdings Corp 2,700 % 15/11/2022 835.000 USD 836.402 847.962 0,57 

Kinder Morgan Inc 3,250 % 01/08/2050 182.000 USD 172.064 174.163 0,12 

Lincoln National Corp 7,000 % 15/06/2040 50.000 USD 66.830 76.228 0,05 

Lowe's Cos Inc 2,800 % 15/09/2041 474.000 USD 467.628 462.474 0,31 

LXP Industrial Trust 2,375 % 01/10/2031 636.000 USD 632.804 610.043 0,41 

Marathon Petroleum Corp 4,700 % 01/05/2025 460.000 USD 507.329 501.824 0,34 

Marathon Petroleum Corp 4,750 % 15/09/2044 116.000 USD 105.729 136.510 0,09 

McDonald's Corp 3,700 % 15/02/2042 84.000 USD 91.811 93.121 0,06 

McDonald's Corp 4,450 % 01/09/2048 156.000 USD 197.360 192.079 0,13 

MDC Holdings Inc 6,000 % 15/01/2043 143.000 USD 185.083 180.900 0,12 

Merck & Co Inc 1,700 % 10/06/2027 189.000 USD 188.921 190.131 0,13 

Merck & Co Inc 2,750 % 10/12/2051 608.000 USD 606.136 601.613 0,41 

MetLife Inc 6,400 % 15/12/2036 438.000 USD 487.455 538.834 0,36 

MPLX LP 5,500 % 15/02/2049 295.000 USD 307.604 376.715 0,25 

NextEra Energy Capital Holdings Inc 0,650 % 
01/03/2023 556.000 USD 556.093 554.875 0,38 

Norfolk Southern Corp 3,050 % 15/05/2050 257.000 USD 260.066 261.778 0,18 

ONEOK Inc 2,750 % 01/09/2024 107.000 USD 111.701 109.954 0,07 

ONEOK Inc 7,150 % 15/01/2051 148.000 USD 163.631 213.329 0,14 

Oracle Corp 2,950 % 01/04/2030 125.000 USD 126.187 126.421 0,09 

Oracle Corp 3,600 % 01/04/2050 717.000 USD 742.671 702.043 0,47 

Ovintiv Exploration Inc 5,375 % 01/01/2026 474.000 USD 525.190 525.437 0,36 

Pacific Gas & Electric Co 1,750 % 16/06/2022 283.000 USD 282.996 283.001 0,19 

Pacific Gas & Electric Co 3,750 % 15/02/2024 90.000 USD 93.857 93.320 0,06 

Pacific Gas & Electric Co 4,000 % 01/12/2046 219.000 USD 227.639 212.527 0,14 

PacifiCorp 2,900 % 15/06/2052 192.000 USD 190.550 188.411 0,13 

Pfizer Inc 4,400 % 15/05/2044 200.000 USD 217.197 248.597 0,17 

Public Service Enterprise Group Inc 2,450 % 
15/11/2031 364.000 USD 363.333 359.684 0,24 

Public Storage 1,950 % 09/11/2028 131.000 USD 130.941 130.541 0,09 

Raytheon Technologies Corp 3,750 % 01/11/2046 108.000 USD 124.820 120.314 0,08 

salesforce.com Inc 2,900 % 15/07/2051 546.000 USD 545.740 555.669 0,38 

San Diego Gas & Electric Co 3,750 % 01/06/2047 281.000 USD 303.110 311.453 0,21 

Santander Holdings USA Inc 3,450 % 02/06/2025 574.000 USD 610.825 602.207 0,41 

Santander Holdings USA Inc 3,500 % 07/06/2024 290.000 USD 301.683 302.270 0,20 

Sempra Energy 6,000 % 15/10/2039 226.000 USD 276.766 311.924 0,21 

Simon Property Group LP 2,250 % 15/01/2032 612.000 USD 607.722 595.466 0,40 

Southern California Edison Co 4,125 % 01/03/2048 107.000 USD 112.400 120.026 0,08 

Southern Power Co 4,950 % 15/12/2046 368.000 USD 416.708 447.202 0,30 

Sysco Corp 3,150 % 14/12/2051 138.000 USD 137.149 135.830 0,09 

Sysco Corp 6,600 % 01/04/2050 74.000 USD 110.362 114.957 0,08 

T-Mobile USA Inc 3,500 % 15/04/2025 91.000 USD 97.371 96.412 0,07 

T-Mobile USA Inc 4,500 % 15/04/2050 171.000 USD 201.398 200.139 0,14 

U.S. Treasury Bond 1,750 % 15/08/2041 1.890.000 USD 1.812.803 1.832.414 1,24 
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U.S. Treasury Bond 2,000 % 15/11/2041 194.000 USD 198.175 196.213 0,13 

U.S. Treasury Bond 2,000 % 15/08/2051 645.000 USD 668.435 657.497 0,44 

U.S. Treasury Note 0,500 % 30/11/2023 3.865.000 USD 3.861.813 3.850.204 2,60 

U.S. Treasury Note 0,625 % 31/07/2026 2.046.000 USD 2.033.000 1.989.495 1,34 

U.S. Treasury Note 0,750 % 31/12/2023 1.500.000 USD 1.500.645 1.500.293 1,01 

U.S. Treasury Note 0,750 % 15/11/2024 1.658.000 USD 1.653.387 1.648.674 1,11 

U.S. Treasury Note 1,000 % 15/12/2024 2.530.000 USD 2.528.735 2.532.767 1,71 

U.S. Treasury Note 1,250 % 30/11/2026 4.740.000 USD 4.744.855 4.737.024 3,20 

U.S. Treasury Note 1,250 % 31/12/2026 2.541.000 USD 2.536.833 2.538.221 1,71 

U.S. Treasury Note 1,375 % 15/11/2031 1.265.000 USD 1.255.858 1.248.990 0,84 

U.S. Treasury Note 1,500 % 30/11/2028 523.000 USD 526.864 525.043 0,36 

UnitedHealth Group Inc 2,750 % 15/05/2040 75.000 USD 73.125 76.138 0,05 

UnitedHealth Group Inc 3,500 % 15/08/2039 552.000 USD 582.050 612.053 0,41 

Valero Energy Corp 2,800 % 01/12/2031 543.000 USD 541.410 541.306 0,37 

Valero Energy Corp 3,650 % 01/12/2051 164.000 USD 163.467 162.948 0,11 

Verizon Communications Inc 4,272 % 15/01/2036 1.305.000 USD 1.381.216 1.530.745 1,03 

Virginia Electric & Power Co 2,950 % 15/11/2051 115.000 USD 114.751 115.418 0,08 

Visa Inc 4,300 % 14/12/2045 377.000 USD 476.892 474.404 0,32 

Wells Fargo & Co 4,900 % 17/11/2045 531.000 USD 603.896 667.755 0,45 

Westlake Chemical Corp 3,375 % 15/08/2061 140.000 USD 135.535 133.547 0,09 

Williams Cos Inc/The 3,500 % 15/10/2051 94.000 USD 93.932 94.963 0,06 

   67.145.288 68.111.482 45,98 

Total - Bonos de tipo fijo   78.192.150 79.360.704 53,57 

      

Bonos de tipo variable      
      

Reino Unido      

Barclays PLC 4,338 % 16/05/2024 239.000 USD 239.000 248.793 0,17 

HSBC Holdings PLC 2,206 % 17/08/2029 607.000 USD 607.136 595.237 0,40 

HSBC Holdings PLC 2,251 % 22/11/2027 580.000 USD 580.000 581.208 0,39 

HSBC Holdings PLC 3,803 % 11/03/2025 891.000 USD 938.702 934.991 0,63 

Standard Chartered PLC 1,214 % 23/03/2025 
144A(2) 200.000 USD 200.000 198.220 0,13 

Standard Chartered PLC 1,822 % 23/11/2025 
144A(2) 498.000 USD 498.000 497.387 0,34 

   3.062.838 3.055.836 2,06 

Suiza      

Credit Suisse Group AG 2,593 % 11/09/2025 

144A(2) 1.488.000 USD 1.493.546 1.518.857 1,03 

   1.493.546 1.518.857 1,03 

Total - Bonos de tipo variable   4.556.384 4.574.693 3,09 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 82.748.534 83.935.397 56,66 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      

Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

NBN Co Ltd 1,625 % 08/01/2027 144A(2) 409.000 USD 407.480 401.286 0,27 

   407.480 401.286 0,27 
Canadá      

Royal Bank of Canada 2,300 % 03/11/2031 907.000 USD 905.966 911.224 0,62 

   905.966 911.224 0,62 
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Chile      

Colbun SA 3,150 % 19/01/2032 144A(2) 363.000 USD 362.381 358.744 0,24 

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 3,500 % 

10/09/2051 144A(2) 153.000 USD 151.748 148.191 0,10 

   514.129 506.935 0,34 
Francia      

Banque Federative du Credit Mutuel SA 0,650 % 
27/02/2024 144A(2) 380.000 USD 379.645 375.287 0,26 

Societe Generale SA 2,625 % 22/01/2025 144A(2) 972.000 USD 971.804 996.492 0,67 

   1.351.449 1.371.779 0,93 
Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 0,898 % 
28/05/2024 173.000 USD 173.000 171.489 0,11 

Deutsche Bank AG/New York NY 0,962 % 08/11/2023 429.000 USD 429.000 428.236 0,29 

   602.000 599.725 0,40 

Reino Unido      

Vodafone Group PLC 4,875 % 19/06/2049 217.000 USD 224.651 273.652 0,18 

   224.651 273.652 0,18 

Multinacional      

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 2,700 % 

01/05/2025 144A(2) 81.000 USD 84.695 83.679 0,06 

NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 3,250 % 
11/05/2041 144A(2) 618.000 USD 617.421 638.743 0,43 

   702.116 722.422 0,49 
Estados Unidos      

AbbVie Inc 2,600 % 21/11/2024 877.000 USD 901.400 910.004 0,61 

AbbVie Inc 4,050 % 21/11/2039 349.000 USD 391.867 400.418 0,27 

AEP Transmission Co LLC 2,750 % 15/08/2051 390.000 USD 380.690 371.006 0,25 

Amazon.com Inc 2,500 % 03/06/2050 252.000 USD 254.106 239.939 0,16 

Amazon.com Inc 3,250 % 12/05/2061 454.000 USD 455.575 488.706 0,33 

Americredit Automobile Receivables Trust 3,450 % 

18/06/2024 28.079 USD 28.078 28.134 0,02 

Amgen Inc 1,650 % 15/08/2028 197.000 USD 196.829 193.050 0,13 

Amgen Inc 3,000 % 15/01/2052 419.000 USD 415.064 406.554 0,27 

Amgen Inc 3,150 % 21/02/2040 324.000 USD 321.974 332.267 0,22 

Analog Devices Inc 2,950 % 01/10/2051 509.000 USD 516.648 522.705 0,35 

Apple Inc 2,650 % 11/05/2050 939.000 USD 951.259 923.161 0,62 

Apple Inc 2,700 % 05/08/2051 340.000 USD 344.986 336.333 0,23 

AT&T Inc 2,550 % 01/12/2033 1.650.000 USD 1.598.777 1.613.770 1,09 

AT&T Inc 3,500 % 15/09/2053 816.000 USD 700.168 823.258 0,56 

Athene Global Funding 1,730 % 02/10/2026 144A(2) 618.000 USD 618.000 606.558 0,41 

Athene Global Funding 2,673 % 07/06/2031 144A(2) 432.000 USD 433.909 427.988 0,29 

Baxter International Inc 2,272 % 01/12/2028 144A(2) 806.000 USD 808.047 811.838 0,55 

Brighthouse Financial Inc 4,700 % 22/06/2047 37.000 USD 37.596 40.606 0,03 

Broadcom Inc 3,150 % 15/11/2025 543.000 USD 572.512 568.492 0,38 

Broadcom Inc 4,150 % 15/11/2030 398.000 USD 424.775 441.404 0,30 

Capital One Prime Auto Receivables Trust 0,770 % 

15/09/2026 29.000 USD 28.999 28.789 0,02 

Capital One Prime Auto Receivables Trust 1,920 % 
15/05/2024 15.720 USD 15.719 15.831 0,01 

CarMax Auto Owner Trust 3,160 % 17/07/2023 14.122 USD 14.122 14.211 0,01 
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Carrier Global Corp 3,577 % 05/04/2050 93.000 USD 99.812 98.880 0,07 

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 3,850 % 

01/04/2061 101.000 USD 90.434 95.244 0,06 

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 2,800 % 

01/04/2031 51.000 USD 51.133 50.464 0,03 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 4,908 % 

23/07/2025 650.000 USD 698.807 715.720 0,48 

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,050 % 

30/03/2029 531.000 USD 586.379 607.891 0,41 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 5,375 % 
01/05/2047 129.000 USD 136.371 153.975 0,10 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 5,750 % 
01/04/2048 170.000 USD 219.514 212.000 0,14 

Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,154 % 
15/11/2049 82.000 USD 82.305 86.442 0,06 

Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,778 % 
10/09/2058 18.000 USD 18.317 19.278 0,01 

Comcast Corp 2,887 % 01/11/2051 144A(2) 551.000 USD 472.601 533.360 0,36 

Comcast Corp 2,937 % 01/11/2056 144A(2) 748.000 USD 664.357 712.495 0,48 

Commercial Mortgage Trust 3,213 % 10/03/2046 15.270 USD 15.277 15.537 0,01 

Commercial Mortgage Trust 3,765 % 10/10/2046 75.516 USD 76.104 77.572 0,05 

Commercial Mortgage Trust 3,774 % 10/10/2048 109.000 USD 110.247 116.865 0,08 

CommonSpirit Health 4,187 % 01/10/2049 88.000 USD 98.001 102.390 0,07 

Consolidated Edison Co of New York Inc. 3,200 % 
01/12/2051 196.000 USD 196.000 196.408 0,13 

Cottage Health Obligated Group 3,304 % 

01/11/2049 197.000 USD 199.046 211.651 0,14 

CSAIL Commercial Mortgage Trust 3,502 % 

15/11/2049 57.000 USD 57.442 60.963 0,04 

Daimler Trucks Finance North America LLC 2,000 % 

14/12/2026 144A(2) 165.000 USD 164.289 165.704 0,11 

Daimler Trucks Finance North America LLC 2,375 % 
14/12/2028 144A(2) 336.000 USD 334.976 337.598 0,23 

Dell International LLC/EMC Corp 3,375 % 
15/12/2041 144A(2) 265.000 USD 264.122 261.990 0,18 

Dell International LLC/EMC Corp 3,450 % 
15/12/2051 144A(2) 215.000 USD 213.092 206.422 0,14 

Dell International LLC/EMC Corp 8,350 % 15/07/2046 46.000 USD 65.618 76.475 0,05 

Diamondback Energy Inc 4,400 % 24/03/2051 64.000 USD 70.521 73.357 0,05 

Dominion Energy Inc 2,450 % 15/01/2023 144A(2) 271.000 USD 270.873 275.488 0,19 

Drive Auto Receivables Trust 1,020 % 15/06/2027 54.000 USD 53.993 53.994 0,04 

Drive Auto Receivables Trust 1,420 % 17/03/2025 94.000 USD 93.998 94.232 0,06 

Drive Auto Receivables Trust 2,280 % 17/08/2026 147.000 USD 146.997 148.942 0,10 

DTE Energy Co 2,529 % 01/10/2024 578.000 USD 578.546 594.897 0,40 

Duke Energy Florida LLC 4,200 % 15/07/2048 389.000 USD 463.657 466.729 0,32 

Equitable Financial Life Global Funding 1,700 % 

12/11/2026 144A(2) 1.440.000 USD 1.433.690 1.420.462 0,96 
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Exelon Corp 4,700 % 15/04/2050 256.000 USD 314.879 321.367 0,22 

Federal National Mortgage Association 2,500 % 
01/01/2051 1.790.000 USD 1.828.037 1.826.228 1,23 

FirstEnergy Transmission LLC 2,866 % 15/09/2028 

144A(2) 51.000 USD 51.656 51.094 0,03 

FirstEnergy Transmission LLC 4,350 % 15/01/2025 

144A(2) 300.000 USD 322.043 318.948 0,22 

FirstEnergy Transmission LLC 4,550 % 01/04/2049 

144A(2) 138.000 USD 158.906 157.536 0,11 

FirstEnergy Transmission LLC 5,450 % 15/07/2044 
144A(2) 202.000 USD 233.479 254.913 0,17 

Ford Foundation/The 2,815 % 01/06/2070 215.000 USD 216.339 221.644 0,15 

Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 

Certificates 3,243 % 25/04/2027 43.000 USD 43.464 46.620 0,03 

Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 

Certificates 3,244 % 25/08/2027 52.000 USD 51.347 56.585 0,04 

Gilead Sciences Inc 2,600 % 01/10/2040 524.000 USD 522.707 504.801 0,34 

Gilead Sciences Inc 4,750 % 01/03/2046 87.000 USD 95.609 110.240 0,07 

Glencore Funding LLC 3,375 % 23/09/2051 144A(2) 212.000 USD 208.877 204.162 0,14 

GS Mortgage Securities Trust 3,135 % 10/06/2046 25.000 USD 24.864 25.605 0,02 

GS Mortgage Securities Trust 4,074 % 10/01/2047 28.000 USD 28.329 29.243 0,02 

Hyundai Capital America 1,150 % 10/11/2022 144A(2) 217.000 USD 216.995 217.118 0,15 

Hyundai Capital America 1,500 % 15/06/2026 144A(2) 733.000 USD 731.870 712.525 0,48 

Intel Corp 3,050 % 12/08/2051 573.000 USD 575.105 586.116 0,40 

KKR Group Finance Co X LLC 3,250 % 15/12/2051 
144A(2) 227.000 USD 226.481 226.212 0,15 

Liberty Mutual Group Inc 3,950 % 15/05/2060 144A(2) 60.000 USD 54.878 65.874 0,04 

Marathon Petroleum Corp 5,125 % 15/12/2026 504.000 USD 557.933 573.579 0,39 

Massachusetts Institute of Technology 2,989 % 

01/07/2050 108.000 USD 119.343 117.986 0,08 

Microchip Technology Inc 0,972 % 15/02/2024 319.000 USD 319.065 316.194 0,21 

Micron Technology Inc 3,366 % 01/11/2041 172.000 USD 172.085 176.622 0,12 

Micron Technology Inc 3,477 % 01/11/2051 144.000 USD 143.025 147.417 0,10 

Microsoft Corp 2,525 % 01/06/2050 1.435.000 USD 1.438.474 1.399.395 0,94 

Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 

3,249 % 15/02/2048 79.000 USD 79.344 82.535 0,06 

Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 

3,732 % 15/05/2048 164.000 USD 165.663 174.876 0,12 

Netflix Inc 3,625 % 15/06/2025 144A(2) 329.000 USD 350.272 346.700 0,23 

Netflix Inc 4,875 % 15/04/2028 483.000 USD 552.578 550.620 0,37 

Newell Brands Inc 6,000 % 01/04/2046 180.000 USD 234.305 230.947 0,16 

NVIDIA Corp 2,000 % 15/06/2031 892.000 USD 890.121 887.323 0,60 

Oncor Electric Delivery Co LLC 2,700 % 15/11/2051 
144A(2) 309.000 USD 303.089 297.154 0,20 

Pacific Gas & Electric Co 4,250 % 01/08/2023 362.000 USD 375.221 374.719 0,25 

Pacific Gas & Electric Co 4,500 % 01/07/2040 89.000 USD 95.995 92.685 0,06 

Pacific Gas & Electric Co 4,950 % 01/07/2050 131.000 USD 137.563 142.666 0,10 

PECO Energy Co 2,850 % 15/09/2051 172.000 USD 171.830 170.322 0,12 

Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 
4,650 % 15/10/2025 137.000 USD 151.617 149.425 0,10 
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Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 

4,700 % 15/06/2044 140.000 USD 147.230 148.877 0,10 

Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 

6,650 % 15/01/2037 149.000 USD 169.966 191.316 0,13 

Principal Life Global Funding II 2,250 % 21/11/2024 
144A(2) 990.000 USD 989.246 1.011.496 0,68 

Raytheon Technologies Corp 1,900 % 01/09/2031 299.000 USD 298.894 288.493 0,20 

Raytheon Technologies Corp 2,820 % 01/09/2051 590.000 USD 581.867 569.660 0,38 

Roche Holdings Inc 1,930 % 13/12/2028 144A(2) 389.000 USD 389.000 391.360 0,26 

Roche Holdings Inc 2,607 % 13/12/2051 144A(2) 369.000 USD 369.770 362.360 0,24 

Santander Drive Auto Receivables Trust 0,900 % 

15/06/2026 54.000 USD 53.990 53.839 0,04 

Santander Drive Auto Receivables Trust 0,960 % 

15/11/2024 62.367 USD 62.364 62.437 0,04 

Santander Drive Auto Receivables Trust 1,010 % 
15/01/2026 141.000 USD 140.975 141.188 0,10 

Santander Drive Auto Receivables Trust 1,260 % 
16/02/2027 89.000 USD 88.983 88.458 0,06 

Santander Drive Auto Receivables Trust 2,030 % 
15/02/2024 4.972 USD 4.980 4.975 0,00 

Seattle Children's Hospital 2,719 % 01/10/2050 373.000 USD 373.920 365.736 0,25 

Sherwin-Williams Co 2,900 % 15/03/2052 126.000 USD 125.200 123.043 0,08 

Stanford Health Care 3,027 % 15/08/2051 222.000 USD 222.000 231.918 0,16 

Starbucks Corp 4,450 % 15/08/2049 103.000 USD 129.041 126.781 0,09 

Time Warner cable LLC 7,300 % 01/07/2038 343.000 USD 412.457 485.452 0,33 

Toyota Auto Receivables Owner Trust 0,530 % 

15/10/2026 36.000 USD 35.998 35.335 0,02 

Toyota Auto Receivables Owner Trust 1,020 % 

15/03/2027 20.000 USD 19.999 20.022 0,01 

Verizon Communications Inc 2,355 % 15/03/2032 
144A(2) 1.094.000 USD 1.082.557 1.077.938 0,73 

ViacomCBS Inc 4,375 % 15/03/2043 221.000 USD 200.524 251.428 0,17 

Walt Disney Co 6,400 % 15/12/2035 391.000 USD 499.706 559.542 0,38 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,096 % 

15/06/2049 101.000 USD 99.975 104.887 0,07 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,695 % 

15/11/2048 76.000 USD 76.546 81.317 0,06 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,809 % 

15/12/2048 51.000 USD 51.339 54.828 0,04 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 4,442 % 
15/09/2061 26.000 USD 27.472 29.622 0,02 

Western Digital Corp 2,850 % 01/02/2029 254.000 USD 253.688 256.446 0,17 

Western Digital Corp 3,100 % 01/02/2032 232.000 USD 231.482 233.694 0,16 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 3,631 % 
15/11/2047 83.000 USD 83.855 87.356 0,06 

World Omni Auto Receivables Trust 3,330 % 

15/04/2024 40.459 USD 40.457 40.782 0,03 

Xcel Energy Inc 6,500 % 01/07/2036 146.000 USD 191.669 204.206 0,14 

   38.056.157 38.641.235 26,08 

Total - Bonos de tipo fijo   42.763.948 43.428.258 29,31 
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Bonos de tipo variable      

      
Francia      

Credit Agricole SA 1,247 % 26/01/2027 144A(2) 1.102.000 USD 1.101.331 1.072.311 0,72 

   1.101.331 1.072.311 0,72 

Japón      

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0,848 % 
15/09/2024 639.000 USD 639.466 635.836 0,43 

   639.466 635.836 0,43 

Noruega      

DNB Bank ASA 0,856 % 30/09/2025 144A(2) 1.291.000 USD 1.291.146 1.273.260 0,86 

   1.291.146 1.273.260 0,86 

Estados Unidos      

Bank of America Corp 1,530 % 06/12/2025 267.000 USD 267.000 267.435 0,18 

Bank of America Corp 2,592 % 29/04/2031 2.042.000 USD 2.064.835 2.062.777 1,39 

Bank of America Corp 2,676 % 19/06/2041 1.344.000 USD 1.332.346 1.293.692 0,87 

Bank of America Corp 3,824 % 20/01/2028 267.000 USD 289.529 289.128 0,20 

Capital One Financial Corp 1,878 % 02/11/2027 971.000 USD 971.000 966.036 0,65 

Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,720 % 
10/12/2049 100.000 USD 102.255 108.023 0,07 

Citigroup Inc 2,572 % 03/06/2031 402.000 USD 402.000 405.477 0,27 

Citigroup Inc 2,976 % 05/11/2030 518.000 USD 522.251 537.920 0,36 

Citigroup Inc 3,887 % 10/01/2028 807.000 USD 900.744 874.925 0,59 

Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 

Certificates 3,303 % 25/11/2027 200.000 USD 203.823 218.654 0,15 

Goldman Sachs Group Inc/The 1,948 % 21/10/2027 1.523.000 USD 1.519.990 1.516.299 1,02 

Goldman Sachs Group Inc/The 2,650 % 21/10/2032 1.060.000 USD 1.060.768 1.066.632 0,72 

Goldman Sachs Group Inc/The 4,411 % 23/04/2039 415.000 USD 426.593 495.738 0,34 

GS Mortgage Securities Trust 3,442 % 10/11/2049 68.000 USD 68.843 72.582 0,05 

JPMorgan Chase & Co 2,069 % 01/06/2029 963.000 USD 963.000 954.964 0,65 

JPMorgan Chase & Co 3,109 % 22/04/2051 281.000 USD 294.189 290.321 0,20 

JPMorgan Chase & Co 3,702 % 06/05/2030 537.000 USD 550.866 586.861 0,40 

JPMorgan Chase & Co 3,964 % 15/11/2048 304.000 USD 311.811 356.541 0,24 

Morgan Stanley 1,512 % 20/07/2027 1.460.000 USD 1.462.202 1.436.990 0,97 

Morgan Stanley 2,511 % 20/10/2032 835.000 USD 832.599 834.112 0,56 

Wells Fargo & Co 3,068 % 30/04/2041 299.000 USD 313.024 306.632 0,21 

Wells Fargo & Co 3,584 % 22/05/2028 274.000 USD 301.076 294.556 0,20 

   

         

15.160.744 

         

15.236.295 10,29 

Total - Bonos de tipo variable   18.192.687 18.217.702 12,30 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 60.956.635 61.645.960 41,61 

Otros valores mobiliarios    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Estados Unidos      

Idaho Energy Resources Authority 2,861 % 
01/09/2046 215.000 USD 215.000 217.929 0,15 

New Jersey Transportation Trust Fund Authority 

5,754 % 15/12/2028 250.000 USD 250.000 292.456 0,20 

 

 
(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

New York State Dormitory Authority 2,202 % 
15/03/2034 455.000 USD 458.573 448.817 0,30 

New York State Dormitory Authority 3,190 % 
15/02/2043 160.000 USD 161.292 168.783 0,11 

State of California 7,300 % 01/10/2039 180.000 USD 285.702 282.387 0,19 

State of Illinois 5,100 % 01/06/2033 610.000 USD 661.933 705.089 0,48 

   2.032.500 2.115.461 1,43 

Total - Bonos de tipo fijo   2.032.500 2.115.461 1,43 

Total - Otros valores mobiliarios 2.032.500 2.115.461 1,43 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   145.737.669 147.696.818 99,70 
            

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 59.510,636 

Número de acciones emitidas 70.452,727 

Número de acciones reembolsadas (44.400,743) 

Número de acciones al final 85.562,620 

H-I/A (SEK)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.357.120,546 

Número de acciones emitidas 439.500,741 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 2.796.621,287 

H-S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 195.176,457 

Número de acciones emitidas 43.044,979 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 238.221,436 

H-S/A (NOK)  

Número de acciones en circulación al inicio 12.234.657,570 

Número de acciones emitidas 6.490.682,469 

Número de acciones reembolsadas (5.049.635,717) 

Número de acciones al final 13.675.704,322 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 43,783 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 43,783 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 260.392,602 

Número de acciones emitidas 52.000,000 

Número de acciones reembolsadas (81.623,000) 

Número de acciones al final 230.769,602 
    

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 288.420.977 268.726.263 611.098.794 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 101,42 103,16 - 

H-I/A (SEK) 101,75 103,17 - 

H-S/A (GBP) 174,92 176,50 163,50 

H-S/A (NOK) 102,60 103,49 - 

I/A (USD) 101,40 104,55 - 

Q/A (USD) 136,78 140,64 125,63 
        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Australia      

AusNet Services Holdings Pty Ltd 0,625 % 
25/08/2030 EMTN 490.000 EUR 589.813 548.648 0,19 

Macquarie Group Ltd 2,125 % 01/10/2031 EMTN 100.000 GBP 135.536 134.064 0,05 

   725.349 682.712 0,24 

Austria      

Suzano Austria GmbH 3,125 % 15/01/2032 350.000 USD 340.716 338.629 0,12 

Suzano Austria GmbH 3,750 % 15/01/2031 925.000 USD 978.314 940.040 0,32 

   1.319.030 1.278.669 0,44 
Bélgica      

Solvay SA 0,500 % 06/09/2029 200.000 EUR 231.371 224.370 0,08 

   231.371 224.370 0,08 
Canadá      

Bank of Nova Scotia/The 1,050 % 02/03/2026 1.310.000 USD 1.308.723 1.276.795 0,44 

Canadian Government Bond 1,500 % 01/06/2026 5.585.000 CAD 4.614.371 4.477.168 1,55 

Canadian Pacific Railway Co 2,450 % 02/12/2031 850.000 USD 849.705 866.642 0,30 

Canadian Pacific Railway Co 3,100 % 02/12/2051 300.000 USD 297.858 308.496 0,11 

   7.070.657 6.929.101 2,40 
Islas Caimán      

CK Hutchison International 19 Ltd 3,625 % 
11/04/2029 200.000 USD 199.028 218.984 0,08 

   199.028 218.984 0,08 
Colombia      

Ecopetrol SA 4,625 % 11/02/2031 705.000 USD 694.552 685.401 0,24 

   694.552 685.401 0,24 
Francia      

Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500 % 
29/07/2028 600.000 EUR 771.224 718.350 0,25 

Electricite de France SA 2,000 % 09/12/2049 EMTN 1.200.000 EUR 1.508.627 1.446.123 0,50 

Societe Generale SA 1,250 % 12/07/2027 EMTN 700.000 GBP 945.683 904.729 0,31 

Societe Generale SA 4,750 % 24/11/2025 144A(2) 365.000 USD 359.671 396.481 0,14 

   3.585.205 3.465.683 1,20 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 

0,000 % 15/08/2031 1.200.000 EUR 1.399.483 1.389.190 0,48 

Deutsche Telekom AG 1,750 % 09/12/2049 EMTN 275.000 EUR 341.897 321.348 0,11 

Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide 
1,875 % 31/03/2028 2.375.000 EUR 2.949.472 2.778.418 0,96 

Volkswagen Financial Services AG 3,375 % 
06/04/2028 EMTN 275.000 EUR 347.724 363.158 0,13 

Vonovia SE 0,750 % 01/09/2032 EMTN 1.100.000 EUR 1.286.158 1.209.274 0,42 

   6.324.734 6.061.388 2,10 
Reino Unido      

Anglian Water Osprey Financing PLC 2,000 % 
31/07/2028 EMTN 165.000 GBP 229.243 221.410 0,08 

      

 

(1) Véase la Nota 1. 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Anglo American Capital PLC 2,625 % 10/09/2030 

144A(2) 1.395.000 USD 1.410.302 1.367.881 0,47 

Barclays PLC 4,337 % 10/01/2028 400.000 USD 413.478 436.710 0,15 

HSBC Holdings PLC 6,500 % 15/09/2037 100.000 USD 136.446 138.355 0,05 

Lloyds Banking Group PLC 4,050 % 16/08/2023 585.000 USD 618.131 612.906 0,21 

National Grid Electricity Transmission PLC 1,125 % 

07/07/2028 EMTN 455.000 GBP 608.009 591.397 0,21 

National Grid Electricity Transmission PLC 2,000 % 
16/09/2038 EMTN 1.070.000 GBP 1.475.167 1.410.178 0,49 

National Grid Electricity Transmission PLC 2,750 % 
06/02/2035 EMTN 160.000 GBP 234.534 229.650 0,08 

National Grid PLC 0,163 % 20/01/2028 EMTN 305.000 EUR 357.814 338.415 0,12 

National Grid PLC 0,553 % 18/09/2029 EMTN 105.000 EUR 124.486 118.400 0,04 

National Grid PLC 0,750 % 01/09/2033 EMTN 295.000 EUR 342.191 326.111 0,11 

Sky Ltd 3,750 % 16/09/2024 144A(2) 200.000 USD 216.921 212.960 0,07 

United Kingdom Gilt 0,375 % 22/10/2030 350.000 GBP 452.523 452.486 0,16 

United Kingdom Gilt 4,750 % 07/12/2030 290.000 GBP 518.007 522.141 0,18 

   7.137.252 6.979.000 2,42 
India      

Adani Ports & Special Economic Zone Ltd 3,100 % 
02/02/2031 945.000 USD 888.050 899.892 0,31 

   888.050 899.892 0,31 

Indonesia      

Perusahaan Gas Negara Tbk PT 5,125 % 16/05/2024 200.000 USD 215.375 216.011 0,08 

   215.375 216.011 0,08 
Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Global 
Aviation Trust 3,300 % 30/01/2032 1.130.000 USD 1.132.523 1.151.212 0,40 

CCEP Finance Ireland DAC 1,500 % 06/05/2041 560.000 EUR 661.117 633.387 0,22 

GE Capital International Funding Co Unlimited Co 
4,418 % 15/11/2035 1.240.000 USD 1.507.487 1.479.766 0,51 

   3.301.127 3.264.365 1,13 
Italia      

Atlantia SpA 1,625 % 03/02/2025 EMTN 110.000 EUR 124.470 126.979 0,04 

Atlantia SpA 1,875 % 13/07/2027 EMTN 555.000 EUR 629.557 650.270 0,22 

Autostrade per l'Italia SpA 1,875 % 26/09/2029 

EMTN 145.000 EUR 170.825 169.181 0,06 

Autostrade per l'Italia SpA 2,000 % 04/12/2028 925.000 EUR 1.115.108 1.087.961 0,38 

Autostrade per l'Italia SpA 2,000 % 15/01/2030 710.000 EUR 863.465 833.564 0,29 

Intesa Sanpaolo SpA 5,148 % 10/06/2030 EMTN 570.000 GBP 838.620 861.874 0,30 

   3.742.045 3.729.829 1,29 
Jersey      

Heathrow Funding Ltd 1,875 % 14/03/2034 EMTN 1.700.000 EUR 1.980.812 2.009.796 0,70 

Heathrow Funding Ltd 2,750 % 09/08/2049 EMTN 150.000 GBP 196.834 198.420 0,07 

   2.177.646 2.208.216 0,77 
Luxemburgo      

Acef Holding SCA 0,750 % 14/06/2028 1.205.000 EUR 1.472.313 1.348.254 0,47 

Acef Holding SCA 1,250 % 26/04/2030 450.000 EUR 520.371 510.875 0,18 

DH Europe Finance II Sarl 0,750 % 18/09/2031 765.000 EUR 902.615 865.208 0,30 

DH Europe Finance II Sarl 1,350 % 18/09/2039 135.000 EUR 158.384 152.836 0,05 

DH Europe Finance II Sarl 2,600 % 15/11/2029 500.000 USD 537.694 516.596 0,18 

 

(1) Véase la Nota 1. 
(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

SELP Finance Sarl 0,875 % 27/05/2029 580.000 EUR 701.476 645.369 0,22 

SELP Finance Sarl 1,500 % 20/11/2025 1.705.000 EUR 2.043.291 2.009.561 0,70 

Ultrapar International SA 5,250 % 06/06/2029 745.000 USD 769.201 768.102 0,26 

   7.105.345 6.816.801 2,36 

México      

Alpek SAB de CV 3,250 % 25/02/2031 400.000 USD 406.927 399.000 0,14 

America Movil SAB de CV 2,875 % 07/05/2030 2.010.000 USD 2.132.737 2.084.890 0,72 

America Movil SAB de CV 3,625 % 22/04/2029 200.000 USD 214.547 216.528 0,07 

Fomento Economico Mexicano SAB de CV 3,500 % 

16/01/2050 862.000 USD 912.497 901.307 0,31 

Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 17/09/2044 600.000 USD 660.488 737.250 0,26 

   4.327.196 4.338.975 1,50 

Países Bajos      

Cooperatieve Rabobank UA 1,250 % 14/01/2025 

EMTN 300.000 GBP 401.785 403.100 0,14 

Cooperatieve Rabobank UA 4,625 % 23/05/2029 

EMTN 250.000 GBP 405.962 392.358 0,14 

CRH Funding BV 1,625 % 05/05/2030 215.000 EUR 253.481 261.789 0,09 

Digital Intrepid Holding BV 0,625 % 15/07/2031 1.080.000 EUR 1.320.003 1.158.927 0,40 

Embraer Netherlands Finance BV 6,950 % 
17/01/2028 520.000 USD 518.841 574.080 0,20 

Enel Finance International NV 0,000 % 17/06/2027 

EMTN 555.000 EUR 652.642 615.851 0,21 

Heimstaden Bostad Treasury BV 1,625 % 

13/10/2031 EMTN 700.000 EUR 806.821 797.944 0,28 

Madrilena Red de Gas Finance BV 2,250 % 

11/04/2029 EMTN 325.000 EUR 398.773 387.888 0,13 

Mondelez International Holdings Netherlands 

BV 1,250 % 09/09/2041 530.000 EUR 589.844 576.858 0,20 

Prosus NV 4,027 % 03/08/2050 144A(2) 510.000 USD 524.636 489.755 0,17 

Redexis Gas Finance BV 1,875 % 28/05/2025 EMTN 600.000 EUR 715.669 715.103 0,25 

Redexis Gas Finance BV 1,875 % 27/04/2027 EMTN 200.000 EUR 252.829 239.837 0,08 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
1,875 % 31/03/2027 725.000 EUR 750.826 756.451 0,26 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III 
BV 3,150 % 01/10/2026 1.370.000 USD 1.301.268 1.287.800 0,45 

Thermo Fisher Scientific Finance I BV 0,000 % 
18/11/2025 2.370.000 EUR 2.742.009 2.683.887 0,93 

Upjohn Finance BV 1,908 % 23/06/2032 395.000 EUR 472.807 470.012 0,16 

Volkswagen International Finance NV 4,125 % 
17/11/2031 100.000 GBP 152.808 157.794 0,06 

   12.261.004 11.969.434 4,15 
Portugal      

EDP - Energias de Portugal SA 1,625 % 15/04/2027 
EMTN 100.000 EUR 125.651 120.668 0,04 

   125.651 120.668 0,04 

Singapur      

BOC Aviation Ltd 2,625 % 17/01/2025 EMTN 530.000 USD 538.897 539.888 0,19 

   538.897 539.888 0,19 
España      

Banco Santander SA 2,958 % 25/03/2031 400.000 USD 402.173 408.116 0,14 

      

(1) Véase la Nota 1. 

(2) Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  205 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Banco Santander SA 3,490 % 28/05/2030 400.000 USD 408.887 422.258 0,15 

Banco Santander SA 5,179 % 19/11/2025 400.000 USD 442.041 444.578 0,15 

   1.253.101 1.274.952 0,44 
Suiza      

Credit Suisse Group AG 0,625 % 18/01/2033 EMTN 520.000 EUR 626.345 550.508 0,19 

   626.345 550.508 0,19 

Emiratos Árabes Unidos      

Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600 % 
02/11/2047 250.000 USD 305.575 295.523 0,10 

DP World Ltd 4,700 % 30/09/2049 EMTN 200.000 USD 218.589 217.750 0,08 

DP World PLC 5,625 % 25/09/2048 EMTN 390.000 USD 448.767 478.472 0,17 

MDGH GMTN RSC Ltd 2,500 % 03/06/2031 1.140.000 USD 1.136.983 1.150.030 0,40 

MDGH GMTN RSC Ltd 3,700 % 07/11/2049 EMTN 425.000 USD 452.002 470.107 0,16 

MDGH GMTN RSC Ltd 3,950 % 21/05/2050 EMTN 200.000 USD 233.092 231.759 0,08 

   2.795.008 2.843.641 0,99 
Estados Unidos      

Ally Financial Inc 4,625 % 30/03/2025 560.000 USD 605.223 608.334 0,21 

Ally Financial Inc 5,750 % 20/11/2025 1.335.000 USD 1.488.467 1.505.653 0,52 

Ally Financial Inc 5,800 % 01/05/2025 760.000 USD 841.455 857.636 0,30 

American International Group Inc 1,875 % 

21/06/2027 100.000 EUR 111.859 120.689 0,04 

American International Group Inc 3,400 % 

30/06/2030 835.000 USD 895.768 902.938 0,31 

American International Group Inc 3,875 % 

15/01/2035 905.000 USD 1.017.435 1.000.569 0,35 

American International Group Inc 4,700 % 

10/07/2035 55.000 USD 58.565 65.597 0,02 

American Tower Corp 1,950 % 22/05/2026 550.000 EUR 681.360 662.675 0,23 

American Tower Corp 2,750 % 15/01/2027 870.000 USD 891.891 896.691 0,31 

American Tower Corp 3,375 % 15/05/2024 625.000 USD 662.341 652.605 0,23 

American Tower Corp 3,375 % 15/10/2026 15.000 USD 14.905 15.938 0,01 

American Tower Corp 3,800 % 15/08/2029 250.000 USD 282.728 271.977 0,09 

Anheuser-Busch InBev Finance Inc 4,900 % 
01/02/2046 395.000 USD 480.653 495.878 0,17 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 3,500 % 

01/06/2030 335.000 USD 377.827 367.177 0,13 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,375 % 

15/04/2038 115.000 USD 131.213 134.671 0,05 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,500 % 

01/06/2050 220.000 USD 260.529 271.220 0,09 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 
23/01/2029 235.000 USD 278.239 273.525 0,09 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 
15/04/2058 465.000 USD 514.631 574.910 0,20 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5,450 % 
23/01/2039 185.000 USD 232.248 242.120 0,08 

AT&T Inc 2,750 % 01/06/2031 2.550.000 USD 2.559.080 2.601.646 0,90 

AT&T Inc 3,550 % 15/09/2055 54.000 USD 43.548 54.196 0,02 

AT&T Inc 3,650 % 01/06/2051 1.050.000 USD 1.069.892 1.087.427 0,38 

AT&T Inc 3,800 % 01/12/2057 751.000 USD 717.817 781.837 0,27 

Bunge Ltd Finance Corp. 1,630 % 17/08/2025 445.000 USD 446.105 443.394 0,15 

Celanese US Holdings LLC 1,400 % 05/08/2026 685.000 USD 684.365 668.356 0,23 

 
(1)     Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  206 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Centene Corp 2,450 % 15/07/2028 235.000 USD 235.000 231.475 0,08 

Centene Corp 2,500 % 01/03/2031 855.000 USD 847.414 832.355 0,29 

Centene Corp 3,000 % 15/10/2030 1.720.000 USD 1.719.453 1.748.397 0,61 

Chubb INA Holdings Inc 0,875 % 15/12/2029 1.270.000 EUR 1.541.594 1.466.456 0,51 

Chubb INA Holdings Inc 1,550 % 15/03/2028 230.000 EUR 289.433 276.917 0,10 

Citizens Financial Group Inc 3,250 % 30/04/2030 1.235.000 USD 1.348.293 1.304.007 0,45 

CNH Industrial Capital LLC 4,200 % 15/01/2024 315.000 USD 316.754 332.468 0,12 

Constellation Brands Inc 2,250 % 01/08/2031 3.075.000 USD 3.061.911 3.005.401 1,04 

Continental Resources, Inc 4,375 % 15/01/2028 1.575.000 USD 1.723.364 1.702.654 0,59 

Crown Castle International Corp 3,800 % 

15/02/2028 15.000 USD 16.712 16.321 0,01 

Crown Castle International Corp 4,000 % 

01/03/2027 1.160.000 USD 1.273.363 1.260.718 0,44 

Crown Castle International Corp 4,300 % 

15/02/2029 30.000 USD 34.543 33.489 0,01 

Crown Castle International Corp 4,450 % 
15/02/2026 425.000 USD 475.936 465.138 0,16 

Crown Castle International Corp 4,750 % 
15/05/2047 85.000 USD 88.602 104.219 0,04 

CVS Health Corp 1,750 % 21/08/2030 2.325.000 USD 2.308.460 2.215.608 0,77 

CVS Health Corp 1,875 % 28/02/2031 1.050.000 USD 999.681 1.007.377 0,35 

CVS Health Corp 3,250 % 15/08/2029 535.000 USD 579.579 570.414 0,20 

CVS Health Corp 3,750 % 01/04/2030 215.000 USD 240.931 235.716 0,08 

DCP Midstream Operating LP 3,250 % 15/02/2032 515.000 USD 515.000 518.863 0,18 

DCP Midstream Operating LP 5,125 % 15/05/2029 395.000 USD 438.284 446.350 0,15 

Energy Transfer LP 3,750 % 15/05/2030 595.000 USD 627.975 630.495 0,22 

Energy Transfer LP 5,400 % 01/10/2047 415.000 USD 497.941 486.987 0,17 

Enterprise Products Operating LLC 3,700 % 

31/01/2051 25.000 USD 22.681 26.228 0,01 

Enterprise Products Operating LLC 3,950 % 

31/01/2060 150.000 USD 150.855 161.940 0,06 

Enterprise Products Operating LLC 4,800 % 

01/02/2049 190.000 USD 218.909 231.232 0,08 

Enterprise Products Operating LLC 5,100 % 

15/02/2045 125.000 USD 148.460 154.138 0,05 

EQT Corp 3,900 % 01/10/2027 1.270.000 USD 1.315.389 1.362.100 0,47 

EQT Corp 5,000 % 15/01/2029 205.000 USD 205.000 227.038 0,08 

Fidelity National Financial Inc 2,450 % 15/03/2031 1.010.000 USD 1.006.829 991.130 0,34 

Ford Motor Co 3,250 % 12/02/2032 325.000 USD 325.000 332.800 0,12 

FS KKR Capital Corp 3,125 % 12/10/2028 970.000 USD 967.013 965.071 0,33 

General Motors Financial Co Inc 1,550 % 

30/07/2027 110.000 GBP 151.066 144.598 0,05 

General Motors Financial Co Inc 2,350 % 

08/01/2031 1.055.000 USD 1.021.347 1.026.949 0,36 

General Motors Financial Co Inc 2,400 % 

10/04/2028 910.000 USD 909.112 913.752 0,32 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,125 % 25/07/2029 

EMTN 205.000 GBP 288.831 299.545 0,10 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,800 % 15/03/2030 480.000 USD 545.767 528.392 0,18 

HCA Inc 2,375 % 15/07/2031 805.000 USD 805.837 792.487 0,27 

HCA Inc 3,500 % 01/09/2030 1.930.000 USD 1.981.569 2.039.769 0,71 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
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 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Home Depot Inc/The 1,875 % 15/09/2031 3.060.000 USD 3.041.201 3.010.552 1,04 

Huntsman International LLC 2,950 % 15/06/2031 1.775.000 USD 1.773.832 1.799.904 0,62 

John Deere Capital Corp 3,450 % 07/03/2029 70.000 USD 79.773 77.092 0,03 

Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000 % 

01/03/2043 45.000 USD 48.637 52.408 0,02 

Kinder Morgan Inc 5,300 % 01/12/2034 95.000 USD 113.232 114.323 0,04 

Kinder Morgan Inc 5,550 % 01/06/2045 505.000 USD 610.600 638.483 0,22 

Lennar Corp 4,750 % 30/05/2025 15.000 USD 16.133 16.411 0,01 

McDonald's Corp 3,625 % 01/09/2049 610.000 USD 679.216 674.492 0,23 

Netflix Inc 3,625 % 15/05/2027 545.000 EUR 700.164 711.337 0,25 

NiSource Inc 2,950 % 01/09/2029 1.375.000 USD 1.477.911 1.424.933 0,49 

NiSource Inc 3,490 % 15/05/2027 240.000 USD 264.052 257.625 0,09 

Oracle Corp 3,950 % 25/03/2051 1.130.000 USD 1.154.503 1.173.061 0,41 

Ovintiv Inc 6,500 % 15/08/2034 335.000 USD 437.403 431.034 0,15 

Ovintiv Inc 7,200 % 01/11/2031 125.000 USD 162.704 162.899 0,06 

Ovintiv Inc 7,375 % 01/11/2031 35.000 USD 46.453 45.623 0,02 

Owl Rock Capital Corp 2,875 % 11/06/2028 1.265.000 USD 1.257.754 1.241.697 0,43 

Prologis Euro Finance LLC 0,250 % 10/09/2027 970.000 EUR 1.088.492 1.092.942 0,38 

Prologis Euro Finance LLC 1,000 % 06/02/2035 305.000 EUR 348.874 335.453 0,12 

Prologis Euro Finance LLC 1,000 % 16/02/2041 100.000 EUR 106.943 104.078 0,04 

PulteGroup Inc 5,000 % 15/01/2027 266.000 USD 300.680 302.123 0,10 

Santander Holdings USA Inc 3,400 % 18/01/2023 95.000 USD 96.921 97.093 0,03 

Santander Holdings USA Inc 3,500 % 07/06/2024 580.000 USD 614.149 604.539 0,21 

Santander Holdings USA Inc 4,500 % 17/07/2025 175.000 USD 180.905 189.444 0,07 

Southwestern Energy Co 4,750 % 01/02/2032 360.000 USD 360.000 379.118 0,13 

T-Mobile USA Inc 2,550 % 15/02/2031 1.410.000 USD 1.449.579 1.402.914 0,49 

T-Mobile USA Inc 3,750 % 15/04/2027 305.000 USD 325.096 330.285 0,11 

T-Mobile USA Inc 3,875 % 15/04/2030 1.080.000 USD 1.183.284 1.181.254 0,41 

TSMC Arizona Corp 2,500 % 25/10/2031 1.480.000 USD 1.473.624 1.498.829 0,52 

U.S. Treasury Bond 1,375 % 15/11/2040 435.000 USD 394.450 396.428 0,14 

U.S. Treasury Bond 2,000 % 15/08/2051 550.000 USD 544.303 560.656 0,19 

U.S. Treasury Bond 2,875 % 15/05/2043 170.000 USD 196.417 197.545 0,07 

UnitedHealth Group Inc 2,000 % 15/05/2030 2.945.000 USD 3.071.026 2.923.689 1,01 

Verizon Communications Inc 2,550 % 21/03/2031 1.175.000 USD 1.170.547 1.185.473 0,41 

Verizon Communications Inc 2,850 % 03/09/2041 680.000 USD 678.382 670.841 0,23 

Verizon Communications Inc 3,400 % 22/03/2041 780.000 USD 779.565 816.616 0,28 

Verizon Communications Inc 4,272 % 15/01/2036 340.000 USD 388.014 398.815 0,14 

VMware Inc 0,600 % 15/08/2023 1.750.000 USD 1.745.007 1.737.726 0,60 

VMware Inc 2,200 % 15/08/2031 1.125.000 USD 1.122.875 1.104.969 0,38 

Williams Cos Inc/The 3,750 % 15/06/2027 135.000 USD 141.567 145.743 0,05 

   74.216.300 74.135.100 25,70 

Total - Bonos de tipo fijo   140.860.268 139.433.588 48,34 

      

Bonos de tipo variable      
      

Australia      

Commonwealth Bank of Australia 1,110 % 

01/11/2028 1.045.000 GBP 1.503.987 1.473.662 0,51 

   1.503.987 1.473.662 0,51 
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 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Islas Caimán      

XLIT Ltd 3,250 % 29/06/2047 765.000 EUR 973.709 954.570 0,33 

   973.709 954.570 0,33 

Finlandia      

Sampo Oyj 2,500 % 03/09/2052 EMTN 810.000 EUR 987.236 962.581 0,33 

   987.236 962.581 0,33 

Francia      

AXA SA 3,250 % 28/05/2049 EMTN 650.000 EUR 829.020 828.104 0,29 

AXA SA 5,125 % 17/01/2047 EMTN 300.000 USD 333.275 333.130 0,11 

AXA SA 5,625 % 16/01/2054 EMTN 100.000 GBP 167.381 165.494 0,06 

Mutuelle Assurance Des Commercants et Industriels 

de France et Des Cadres et Sal 2,125 % 21/06/2052 700.000 EUR 827.717 797.242 0,28 

   2.157.393 2.123.970 0,74 

Alemania      

Deutsche Bank AG 4,500 % Perpetual 600.000 EUR 676.041 687.270 0,24 

Deutsche Bank AG 5,625 % 19/05/2031 EMTN 2.100.000 EUR 2.797.972 2.797.085 0,97 

   3.474.013 3.484.355 1,21 
Reino Unido      

Aviva PLC 4,000 % 03/06/2055 595.000 GBP 873.120 867.847 0,30 

Barclays PLC 1,125 % 22/03/2031 EMTN 1.310.000 EUR 1.576.139 1.486.279 0,51 

Barclays PLC 2,645 % 24/06/2031 260.000 USD 260.000 259.448 0,09 

Barclays PLC 3,564 % 23/09/2035 245.000 USD 245.000 250.913 0,09 

Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761 % 
30/06/2050 495.000 EUR 572.581 563.691 0,20 

Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706 % 
30/06/2050 405.000 EUR 481.368 470.879 0,16 

HSBC Bank PLC 5,375 % 04/11/2030 EMTN 45.000 GBP 64.747 68.546 0,02 

Legal & General Group PLC 3,750 % 26/11/2049 
EMTN 240.000 GBP 346.161 339.050 0,12 

Legal & General Group PLC 4,500 % 01/11/2050 975.000 GBP 1.515.853 1.454.514 0,50 

Lloyds Banking Group PLC 2,707 % 03/12/2035 1.125.000 GBP 1.560.625 1.522.141 0,53 

NatWest Group PLC 1,043 % 14/09/2032 EMTN 1.335.000 EUR 1.581.374 1.494.931 0,52 

NatWest Group PLC 4,445 % 08/05/2030 400.000 USD 428.987 449.267 0,16 

NatWest Group PLC 4,519 % 25/06/2024 1.445.000 USD 1.524.409 1.511.653 0,52 

Silverstone Master Issuer PLC 0,800 % 21/01/2070 89.100 GBP 118.381 121.453 0,04 

Standard Chartered PLC 0,991 % 12/01/2025 
144A(2) 1.045.000 USD 1.046.478 1.033.200 0,36 

Standard Chartered PLC 2,500 % 09/09/2030 215.000 EUR 261.169 256.092 0,09 

Virgin Money UK PLC 2,625 % 19/08/2031 EMTN 425.000 GBP 592.935 568.621 0,20 

   13.049.327 12.718.525 4,41 

Irlanda      

AIB Group PLC 2,875 % 30/05/2031 EMTN 1.030.000 EUR 1.220.288 1.234.696 0,43 

Bank of Ireland Group PLC 2,029 % 30/09/2027 
144A(2) 400.000 USD 396.700 392.826 0,14 

Zurich Finance Ireland Designated Activity Co 

3,000 % 19/04/2051 EMTN 895.000 USD 876.684 869.015 0,30 

   2.493.672 2.496.537 0,87 

Italia      

Assicurazioni Generali SpA 5,500 % 27/10/2047 

EMTN 200.000 EUR 271.549 275.943 0,09 
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UniCredit SpA 5,861 % 19/06/2032 200.000 USD 210.033 218.479 0,08 

   481.582 494.422 0,17 
Portugal      

EDP - Energias de Portugal SA 1,500 % 14/03/2082 300.000 EUR 328.062 329.219 0,11 

EDP - Energias de Portugal SA 1,875 % 02/08/2081 200.000 EUR 224.340 225.120 0,08 

EDP - Energias de Portugal SA 1,875 % 14/03/2082 100.000 EUR 108.201 108.176 0,04 

EDP - Energias de Portugal SA 4,496 % 30/04/2079 600.000 EUR 710.022 728.377 0,25 

   1.370.625 1.390.892 0,48 
España      

Banco de Sabadell SA 2,500 % 15/04/2031 EMTN 800.000 EUR 964.086 901.254 0,31 

Banco Santander SA 1,722 % 14/09/2027 800.000 USD 800.000 785.442 0,27 

Banco Santander SA 2,250 % 04/10/2032 EMTN 800.000 GBP 1.077.908 1.065.500 0,37 

   2.841.994 2.752.196 0,95 
Suiza      

Credit Suisse Group AG 0,650 % 14/01/2028 EMTN 475.000 EUR 561.666 534.736 0,19 

   561.666 534.736 0,19 
Estados Unidos      

Morgan Stanley 1,342 % 23/10/2026 EMTN 1.165.000 EUR 1.398.945 1.374.170 0,48 

   1.398.945 1.374.170 0,48 

Total - Bonos de tipo variable   31.294.149 30.760.616 10,67 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 172.154.417 170.194.204 59,01 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Austria      

Suzano Austria GmbH 7,000 % 16/03/2047 305.000 USD 376.289 386.362 0,13 

   376.289 386.362 0,13 

Brasil      

Banco Bradesco SA/Cayman Islands 2,850 % 
27/01/2023 EMTN 255.000 USD 255.000 257.747 0,09 

   255.000 257.747 0,09 
Canadá      

Toronto-Dominion Bank/The 1,250 % 10/09/2026 1.450.000 USD 1.447.238 1.424.563 0,49 

   1.447.238 1.424.563 0,49 

Chile      

Banco de Chile 2,990 % 09/12/2031 410.000 USD 400.132 404.341 0,14 

Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA 

3,050 % 14/09/2032 470.000 USD 469.918 461.780 0,16 

Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA 

3,050 % 14/09/2032 144A(2) 520.000 USD 514.956 510.905 0,18 

   1.385.006 1.377.026 0,48 
Francia      

Credit Agricole SA 3,250 % 04/10/2024 144A(2) 1.055.000 USD 1.124.337 1.103.561 0,39 

Societe Generale SA 2,625 % 16/10/2024 144A(2) 565.000 USD 589.019 580.372 0,20 

Societe Generale SA 3,875 % 28/03/2024 144A(2) 470.000 USD 497.009 494.488 0,17 

   2.210.365 2.178.421 0,76 
Alemania      

Deutsche Telekom AG 3,625 % 21/01/2050 144A(2) 705.000 USD 785.049 751.823 0,26 

   785.049 751.823 0,26 
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 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Reino Unido      

Coca-Cola Europacific Partners PLC 0,800 % 
03/05/2024 144A(2) 1.315.000 USD 1.314.579 1.293.254 0,45 

Vodafone Group PLC 4,250 % 17/09/2050 150.000 USD 173.721 173.125 0,06 

Vodafone Group PLC 4,875 % 19/06/2049 270.000 USD 336.199 340.489 0,11 

Vodafone Group PLC 5,250 % 30/05/2048 350.000 USD 420.978 455.873 0,16 

   2.245.477 2.262.741 0,78 
India      

Bharti Airtel Ltd 4,375 % 10/06/2025 144A(2) 1.110.000 USD 1.175.247 1.181.999 0,41 

   1.175.247 1.181.999 0,41 
Irlanda      

Lunar 2021-1 Structured Aircraft Portfolio Notes 
2,636 % 15/10/2046 144A(2) 629.713 USD 629.700 634.038 0,22 

   629.700 634.038 0,22 
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4,000 % 23/09/2029 144A(2) 200.000 USD 214.394 214.487 0,08 

   214.394 214.487 0,08 
México      

Alpek SAB de CV 4,250 % 18/09/2029 400.000 USD 435.840 425.500 0,15 

Cemex SAB de CV 3,875 % 11/07/2031 530.000 USD 529.395 528.055 0,18 

Cemex SAB de CV 5,200 % 17/09/2030 630.000 USD 630.000 676.462 0,24 

Cemex SAB de CV 5,450 % 19/11/2029 480.000 USD 486.864 514.200 0,18 

Grupo Bimbo SAB de CV 4,000 % 06/09/2049 400.000 USD 431.983 427.576 0,15 

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 2,431 % 

01/07/2031 945.000 USD 952.227 933.858 0,32 

Orbia Advance Corp SAB de CV 1,875 % 

11/05/2026 1.185.000 USD 1.183.875 1.165.686 0,40 

   4.650.184 4.671.337 1,62 

Multinacional      

Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4,500 % 
20/10/2025 144A(2) 2.690.000 USD 2.818.195 2.827.221 0,98 

Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4,750 % 
20/10/2028 144A(2) 675.000 USD 735.143 737.087 0,25 

NXP BV / NXP Funding LLC / NXP USA Inc 2,650 % 

15/02/2032 144A(2) 1.340.000 USD 1.336.719 1.344.034 0,47 

   4.890.057 4.908.342 1,70 

Países Bajos      

EDP Finance BV 1,710 % 24/01/2028 144A(2) 1.140.000 USD 1.139.623 1.109.570 0,38 

EDP Finance BV 3,625 % 15/07/2024 144A(2) 200.000 USD 200.051 209.869 0,07 

Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 
15/06/2025 185.000 USD 182.875 191.244 0,07 

Embraer Netherlands Finance BV 5,400 % 
01/02/2027 220.000 USD 209.744 229.075 0,08 

Enel Finance International NV 2,650 % 10/09/2024 
144A(2) 890.000 USD 923.731 916.504 0,32 

Enel Finance International NV 4,750 % 25/05/2047 
144A(2) 605.000 USD 748.859 741.999 0,26 

Enel Finance International NV 6,000 % 07/10/2039 

144A(2) 160.000 USD 143.506 212.546 0,07 

LeasePlan Corp NV 2,875 % 24/10/2024 144A(2) 1.055.000 USD 1.088.206 1.087.498 0,38 

   4.636.595 4.698.305 1,63 
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 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Nueva Zelanda      

Bank of New Zealand 1,000 % 03/03/2026 144A(2) 1.075.000 USD 1.069.615 1.045.649 0,36 

   1.069.615 1.045.649 0,36 

Noruega      

Aker BP ASA 3,750 % 15/01/2030 144A(2) 830.000 USD 878.007 878.878 0,30 

Aker BP ASA 4,000 % 15/01/2031 144A(2) 735.000 USD 727.966 794.726 0,28 

   1.605.973 1.673.604 0,58 
Estados Unidos      

American Credit Acceptance Receivables Trust 

2,190 % 13/03/2026 144A(2) 753.927 USD 757.902 756.994 0,26 

Analog Devices Inc 1,700 % 01/10/2028 650.000 USD 646.265 647.987 0,22 

Analog Devices Inc 2,100 % 01/10/2031 715.000 USD 711.009 716.482 0,25 

Apple Inc 3,750 % 12/09/2047 45.000 USD 54.421 52.611 0,02 

AT&T Inc 3,500 % 15/09/2053 361.000 USD 356.753 364.211 0,13 

Baxter International Inc 1,322 % 29/11/2024 
144A(2) 2.925.000 USD 2.925.000 2.920.904 1,01 

British Airways 2021-1 Class A Pass Through Trust 
2,900 % 15/03/2035 144A(2) 624.940 USD 624.940 627.518 0,22 

Broadcom Inc 2,450 % 15/02/2031 144A(2) 815.000 USD 783.218 799.118 0,28 

Broadcom Inc 3,137 % 15/11/2035 144A(2) 340.000 USD 332.471 342.026 0,12 

Broadcom Inc 3,469 % 15/04/2034 144A(2) 880.000 USD 883.834 921.069 0,32 

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp 

4,500 % 01/05/2032 15.000 USD 15.332 15.431 0,01 

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 

4,500 % 15/08/2030 144A(2) 595.000 USD 625.296 608.798 0,21 

Centene Corp 3,375 % 15/02/2030 955.000 USD 978.840 972.562 0,34 

Centene Corp 4,625 % 15/12/2029 185.000 USD 197.431 199.515 0,07 

Charter Communications Operating LLC / Charter 
Communications Operating Capital 2,300 % 

01/02/2032 255.000 USD 242.474 242.054 0,08 

Charter Communications Operating LLC / Charter 

Communications Operating Capital 3,500 % 
01/06/2041 290.000 USD 288.732 282.745 0,10 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 2,800 % 

01/04/2031 1.645.000 USD 1.713.291 1.627.715 0,56 

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 3,700 % 

01/04/2051 160.000 USD 156.388 154.686 0,05 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 4,800 % 
01/03/2050 120.000 USD 124.442 134.356 0,05 

Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,050 % 

30/03/2029 325.000 USD 382.745 372.061 0,13 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 5,125 % 
01/07/2049 80.000 USD 84.706 92.798 0,03 

Comcast Corp 1,500 % 15/02/2031 1.240.000 USD 1.229.961 1.170.393 0,41 

Comcast Corp 2,800 % 15/01/2051 585.000 USD 564.614 563.590 0,20 

Comcast Corp 2,887 % 01/11/2051 144A(2) 257.000 USD 253.323 248.772 0,09 

Comcast Corp 3,969 % 01/11/2047 45.000 USD 53.817 51.811 0,02 
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Comcast Corp 3,999 % 01/11/2049 405.000 USD 462.375 469.291 0,16 

Comcast Corp 4,000 % 15/08/2047 55.000 USD 66.362 63.260 0,02 

Comcast Corp 4,000 % 01/03/2048 60.000 USD 72.015 69.113 0,02 

Continental Resources, Inc 5,750 % 15/01/2031 

144A(2) 340.000 USD 397.262 400.391 0,14 

Cox Communications Inc 2,950 % 01/10/2050 

144A(2) 920.000 USD 912.868 858.899 0,30 

CRH America Inc 3,875 % 18/05/2025 144A(2) 1.145.000 USD 1.251.496 1.223.193 0,42 

Delta Air Lines 4,250 % 30/07/2023 116.797 USD 114.915 120.643 0,04 

Diamond Resorts Owner Trust 3,700 % 21/01/2031 
144A(2) 44.888 USD 44.887 45.695 0,02 

Diamondback Energy Inc 3,125 % 24/03/2031 335.000 USD 335.291 345.268 0,12 

Diamondback Energy Inc 3,500 % 01/12/2029 390.000 USD 409.306 413.559 0,14 

Empower Finance 2020 LP 3,075 % 17/09/2051 

144A(2) 605.000 USD 616.366 611.662 0,21 

EQT Corp 3,125 % 15/05/2026 144A(2) 195.000 USD 195.000 200.173 0,07 

EQT Corp 3,625 % 15/05/2031 144A(2) 365.000 USD 376.495 378.687 0,13 

ERAC USA Finance LLC 3,300 % 01/12/2026 144A(2) 700.000 USD 719.792 740.829 0,26 

ERAC USA Finance LLC 3,800 % 01/11/2025 144A(2) 145.000 USD 155.405 155.911 0,05 

ERAC USA Finance LLC 3,850 % 15/11/2024 144A(2) 56.000 USD 56.407 59.284 0,02 

ERAC USA Finance LLC 4,200 % 01/11/2046 144A(2) 125.000 USD 132.307 147.620 0,05 

Great-West Lifeco Finance LP 4,581 % 17/05/2048 

144A(2) 215.000 USD 262.647 277.497 0,10 

Guardian Life Global Funding 1,250 % 13/05/2026 
144A(2) 585.000 USD 585.000 576.769 0,20 

Kraft Heinz Foods Co 3,750 % 01/04/2030 870.000 USD 918.357 939.100 0,33 

Kraft Heinz Foods Co 3,875 % 15/05/2027 1.070.000 USD 1.162.343 1.155.752 0,40 

Kraft Heinz Foods Co 4,375 % 01/06/2046 60.000 USD 57.064 70.416 0,02 

Lennar Corp 5,000 % 15/06/2027 115.000 USD 129.975 130.047 0,04 

Leonardo US Holdings Inc 6,250 % 15/01/2040 

144A(2) 100.000 USD 95.341 116.190 0,04 

Marriott International Inc/MD 2,750 % 15/10/2033 1.965.000 USD 1.948.522 1.906.131 0,66 

Massachusetts Mutual Life Insurance Co 3,375 % 

15/04/2050 144A(2) 715.000 USD 719.475 753.999 0,26 

Microchip Technology Inc 0,983 % 01/09/2024 

144A(2) 555.000 USD 555.000 544.803 0,19 

Microsoft Corp 3,700 % 08/08/2046 225.000 USD 280.638 268.361 0,09 

Mileage Plus Holdings LLC/Mileage Plus Intellectual 

Property Assets Ltd 6,500 % 20/06/2027 144A(2) 1.105.000 USD 1.184.511 1.179.587 0,41 

National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 

0,350 % 08/02/2024 1.420.000 USD 1.419.313 1.398.177 0,48 

Netflix Inc 5,875 % 15/11/2028 595.000 USD 713.274 715.488 0,25 

Newmont Corp 2,600 % 15/07/2032 1.000.000 USD 998.983 1.002.140 0,35 

Principal Life Global Funding II 1,500 % 17/11/2026 
144A(2) 1.270.000 USD 1.262.766 1.249.070 0,43 

Regency Centers LP 3,700 % 15/06/2030 450.000 USD 479.785 492.486 0,17 

Retail Opportunity Investments Partnership LP 

4,000 % 15/12/2024 125.000 USD 124.023 131.300 0,05 

Rocket Mortgage LLC / Rocket Mortgage Co-Issuer, 
Inc. 3,625 % 01/03/2029 144A(2) 195.000 USD 193.342 195.731 0,07 
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Rocket Mortgage LLC / Rocket Mortgage Co-Issuer, 

Inc. 3,875 % 01/03/2031 5.000 USD 5.070 5.075 0,00 

Rocket Mortgage LLC / Rocket Mortgage Co-Issuer, 

Inc. 3,875 % 01/03/2031 144A(2) 1.410.000 USD 1.404.123 1.431.150 0,50 

Rocket Mortgage LLC / Rocket Mortgage Co-Issuer, 
Inc. 4,000 % 15/10/2033 144A(2) 620.000 USD 616.301 627.986 0,22 

Santander Holdings USA Inc 3,244 % 05/10/2026 360.000 USD 374.266 375.753 0,13 

Slam Ltd 2,434 % 15/06/2046 144A(2) 862.232 USD 862.206 841.171 0,29 

T-Mobile USA Inc 2,700 % 15/03/2032 144A(2) 930.000 USD 927.137 935.731 0,32 

United Airlines 3,650 % 07/10/2025 177.500 USD 156.744 174.345 0,06 

United Airlines 3,650 % 07/01/2026 245.081 USD 222.737 242.353 0,08 

United Airlines 3,700 % 01/03/2030 1.069.055 USD 951.511 1.081.269 0,37 

United Airlines Inc 4,375 % 15/04/2026 144A(2) 130.000 USD 130.000 135.556 0,05 

Viatris Inc 2,700 % 22/06/2030 940.000 USD 929.903 943.335 0,33 

Volkswagen Group of America Finance LLC 4,750 % 
13/11/2028 144A(2) 315.000 USD 370.326 362.708 0,13 

Walt Disney Co/The 1,750 % 30/08/2024 1.955.000 USD 2.016.042 1.985.976 0,69 

WEA Finance LLC 2,875 % 15/01/2027 144A(2) 335.000 USD 334.795 344.752 0,12 

WEA Finance LLC 3,500 % 15/06/2029 144A(2) 835.000 USD 839.948 863.601 0,30 

   44.537.222 44.643.490 15,48 

Total - Bonos de tipo fijo   72.113.411 72.309.934 25,07 

      
Bonos de tipo variable      

      
Australia      

Macquarie Group Ltd 2,871 % 14/01/2033 144A(2) 1.475.000 USD 1.475.000 1.470.538 0,51 

Macquarie Group Ltd 3,189 % 28/11/2023 144A(2) 625.000 USD 639.549 635.862 0,22 

   2.114.549 2.106.400 0,73 

Francia      

BNP Paribas SA 2,159 % 15/09/2029 144A(2) 730.000 USD 730.000 715.106 0,25 

BNP Paribas SA 2,588 % 12/08/2035 144A(2) 630.000 USD 604.571 604.281 0,21 

BNP Paribas SA 4,375 % 01/03/2033 144A(2) 850.000 USD 923.541 921.963 0,32 

Credit Agricole SA 4,000 % 10/01/2033 144A(2) 1.030.000 USD 1.113.969 1.098.897 0,38 

   3.372.081 3.340.247 1,16 

Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 2,129 % 

24/11/2026 450.000 USD 450.000 449.262 0,16 

Deutsche Bank AG/New York NY 4,875 % 

01/12/2032 400.000 USD 426.511 432.187 0,15 

   876.511 881.449 0,31 

Reino Unido      

Gosforth Funding PLC 0,628 % 25/08/2060 144A(2) 37.565 USD 37.508 37.585 0,01 

Lanark Master Issuer PLC 2,277 % 22/12/2069 

144A(2) 200.000 USD 201.500 202.139 0,07 

   239.008 239.724 0,08 

Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4,198 % 01/06/2032 144A(2) 900.000 USD 896.290 908.843 0,32 

UniCredit SpA 5,459 % 30/06/2035 220.000 USD 241.249 239.697 0,08 

UniCredit SpA 5,459 % 30/06/2035 144A(2) 725.000 USD 752.921 789.911 0,27 

UniCredit SpA 5,861 % 19/06/2032 144A(2) 265.000 USD 256.600 289.859 0,10 

      

(1) Véase la Nota 1. 
(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

 Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

UniCredit SpA 7,296 % 02/04/2034 144A(2) 200.000 USD 222.777 239.606 0,08 

   2.369.837 2.467.916 0,85 
Suiza      

Credit Suisse Group AG 3,091 % 14/05/2032 

144A(2) 860.000 USD 877.255 874.269 0,30 

Credit Suisse Group AG 4,207 % 12/06/2024 

144A(2) 425.000 USD 446.315 442.200 0,16 

   1.323.570 1.316.469 0,46 

Estados Unidos      

Bank of America Corp 2,299 % 21/07/2032 1.830.000 USD 1.830.000 1.799.269 0,62 

Bank of America Corp 2,592 % 29/04/2031 2.220.000 USD 2.265.814 2.242.588 0,78 

Bank of America Corp 2,676 % 19/06/2041 790.000 USD 800.325 760.429 0,26 

Citigroup Inc 1,281 % 03/11/2025 1.475.000 USD 1.475.000 1.471.034 0,51 

Citigroup Inc 2,561 % 01/05/2032 950.000 USD 950.000 954.926 0,33 

Citigroup Inc 2,572 % 03/06/2031 700.000 USD 724.984 706.054 0,25 

Citigroup Inc 3,352 % 24/04/2025 770.000 USD 809.164 803.994 0,28 

Citigroup Inc 4,412 % 31/03/2031 380.000 USD 444.601 433.983 0,15 

Goldman Sachs Group Inc/The 2,383 % 21/07/2032 510.000 USD 514.111 502.144 0,18 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,272 % 29/09/2025 1.295.000 USD 1.364.184 1.358.770 0,47 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,691 % 05/06/2028 195.000 USD 216.362 209.985 0,07 

JPMorgan Chase & Co 0,824 % 01/06/2025 1.435.000 USD 1.429.001 1.418.246 0,49 

JPMorgan Chase & Co 2,301 % 15/10/2025 355.000 USD 366.838 363.061 0,13 

JPMorgan Chase & Co 2,522 % 22/04/2031 1.350.000 USD 1.427.543 1.364.489 0,47 

JPMorgan Chase & Co 2,580 % 22/04/2032 215.000 USD 215.000 217.763 0,08 

JPMorgan Chase & Co 3,157 % 22/04/2042 950.000 USD 955.413 991.686 0,34 

Morgan Stanley 1,164 % 21/10/2025 465.000 USD 463.338 460.935 0,16 

Morgan Stanley 2,699 % 22/01/2031 235.000 USD 244.029 240.425 0,08 

Morgan Stanley 3,622 % 01/04/2031 715.000 USD 814.291 779.130 0,27 

Wells Fargo & Co 2,572 % 11/02/2031 895.000 USD 938.457 913.671 0,32 

   18.248.455 17.992.582 6,24 

Total - Bonos de tipo variable   28.544.011 28.344.787 9,83 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 100.657.422 100.654.721 34,90 

Otros valores mobiliarios    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Canadá      

Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada/The 
2,500 % 14/05/2030 3.510.000 CAD 2.794.703 2.738.198 0,95 

   2.794.703 2.738.198 0,95 

Total - Bonos de tipo fijo   2.794.703 2.738.198 0,95 

Total - Otros valores mobiliarios 2.794.703 2.738.198 0,95 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   275.606.542 273.587.123 94,86 
            

 
 

 

 
(1) Véase la Nota 1. 

(2) Véase la Nota 16. 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) 

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio comprendido entre  

el 1 de enero y el 13 de enero de 2021 

  
  

H-S/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 164.435,087 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (164.435,087) 

Número de acciones al final - 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 16,375 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (16,375) 

Número de acciones al final - 
    

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 

 
 

 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) 

  

Estadísticas  

 13 de enero de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 5.381.267 16.301.606 16.818.277 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-S/A (SGD) 130,14 131,00 137,50 

S/A (USD) 178,70 179,77 187,29 
        

 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

 
Acciones      

      
Canadá      

Bellatrix Exploration Ltd 219.677 CAD 0 0 0,00 

   0 0 0,00 

      

Total - Acciones   0 0 0,00 

      

Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      

Bellatrix Exploration Ltd 8,500 % 11/09/2023 548.000 USD 956.334 0 0,00 

Bellatrix Exploration Ltd 12,500 % 15/12/2023 597.000 USD 0 0 0,00 

   956.334 0 0,00 
Estados Unidos      

Sanchez Energy Escrow Corp 6,125 % 15/01/2023 70.000 USD 70.000 4.676 0,00 

   70.000 4.676 0,00 

   70.000 4.676 0,00 

Total - Bonos de tipo fijo   1.026.334 4.676 0,00 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 1.026.334 4.676 0,00 

      

Otros valores mobiliarios    

      

Acciones      

      
Estados Unidos      

Hercules Offshore Escrow Inc 41.869 USD 2.527.634 0 0,00 

   2.527.634 0 0,00 

Total - Acciones   2.527.634 0 0,00 

Total - Otros valores mobiliarios 2.527.634 0 0,00 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   3.553.968 4.676 0,00 

      
      

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
(1) Véase la Nota 1. 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

 

  

H-I/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.358,000 

Número de acciones emitidas 225,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 2.583,000 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 701.750,631 

Número de acciones emitidas 598.027,599 

Número de acciones reembolsadas (309.444,574) 

Número de acciones al final 990.333,656 

H-I/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 78.338,044 

Número de acciones emitidas 17.036,378 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 95.374,422 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 426,957 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 426,957 

H-N/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 500,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 500,000 

H-N/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 1,556 

Número de acciones emitidas 726,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 727,556 

H-N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.383,099 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.383,099 

H-R/A (CHF)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.430,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.430,000 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 87.759,670 

Número de acciones emitidas 28.328,416 

Número de acciones reembolsadas (41.892,832) 

Número de acciones al final 74.195,254 

H-R/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 93.478,707 

Número de acciones emitidas 3.797,577 

Número de acciones reembolsadas (19.203,980) 

Número de acciones al final 78.072,304 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 6.519,994 

Número de acciones emitidas 3.255,485 

Número de acciones reembolsadas (2.300,817) 

Número de acciones al final 7.474,662 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  
  

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.282.061,325 

Número de acciones emitidas 1.712.715,926 

Número de acciones reembolsadas (812.863,483) 

Número de acciones al final 3.181.913,768 

H-S/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.863,476 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (2.066,578) 

Número de acciones al final 796,898 

H-S/A (JPY)  

Número de acciones en circulación al inicio 500.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (464,668) 

Número de acciones al final 499.535,332 

H-S/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 468.031,162 

Número de acciones emitidas 169.707,291 

Número de acciones reembolsadas (376.105,956) 

Número de acciones al final 261.632,497 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.900.511,176 

Número de acciones emitidas 562.413,257 

Número de acciones reembolsadas (825.216,688) 

Número de acciones al final 1.637.707,745 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 425.210,549 

Número de acciones emitidas 170.028,177 

Número de acciones reembolsadas (164.980,990) 

Número de acciones al final 430.257,736 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 47.703,000 

Número de acciones emitidas 18.033,000 

Número de acciones reembolsadas (7.526,000) 

Número de acciones al final 58.210,000 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 29.828,037 

Número de acciones emitidas 400,000 

Número de acciones reembolsadas (19.623,823) 

Número de acciones al final 10.604,214 

N1/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 14.300,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (14.300,000) 

Número de acciones al final - 

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 203,192 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 203,192 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.442.321,616 

Número de acciones emitidas 477.335,203 

Número de acciones reembolsadas (402.173,225) 

Número de acciones al final 1.517.483,594 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 340.519,451 

Número de acciones emitidas 103.383,372 

Número de acciones reembolsadas (104.485,496) 

Número de acciones al final 339.417,327 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 77.548,576 

Número de acciones emitidas 5.157,066 

Número de acciones reembolsadas (31.960,529) 

Número de acciones al final 50.745,113 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 984.391,691 

Número de acciones emitidas 1.257.416,070 

Número de acciones reembolsadas (535.375,048) 

Número de acciones al final 1.706.432,713 

S/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 44.610,000 

Número de acciones emitidas 400,000 

Número de acciones reembolsadas (38.180,000) 

Número de acciones al final 6.830,000 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 1.303.771.829 1.170.026.155 1.213.579.088 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (CHF) 105,16 106,02 103,95 

H-I/A (EUR) 106,53 107,22 105,01 

H-I/D (EUR) 88,30 91,82 93,25 

H-N/A (EUR) 100,46 101,28 - 

H-N/D (EUR) 95,49 99,31 100,07 

H-N/D (GBP) 97,01 97,51 97,47 

H-N1/A (EUR) 104,59 - - 

H-R/A (CHF) 100,54 101,94 100,59 

H-R/A (EUR) 104,50 105,87 104,25 

H-R/D (EUR) 88,74 92,29 93,61 

H-RE/A (EUR) 99,99 101,81 100,80 

H-S/A (EUR) 108,62 109,01 106,34 

H-S/A (GBP) 112,05 111,85 108,47 

H-S/A (JPY) 10.751,17 10.742,09 10.452,80 

H-S/D (EUR) 89,88 93,54 94,96 

I/A (USD) 127,83 127,64 122,77 

I/D (USD) 97,89 100,90 100,65 

N/A (USD) 105,95 105,76 101,61 

N/D (USD) 98,92 101,96 101,71 

N1/A (USD) 112,81 112,56 108,21 

N1/D (USD) - 101,80 101,55 

Q/A (USD) 134,05 133,05 127,22 

R/A (USD) 117,03 117,55 113,74 

R/D (USD) 99,59 102,65 102,39 

RE/A (USD) 113,37 114,44 111,28 

S/A (USD) 124,84 124,28 119,18 

S/D (USD) 99,22 102,28 102,03 
        



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  222 

 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      

Bonos de tipo fijo      
      

Islas Bermudas      

Concord New Energy Group Ltd 10,750 % 
24/09/2023 7.925.000 USD 7.860.381 8.235.273 0,63 

Geopark Ltd 6,500 % 21/09/2024 9.125.000 USD 9.217.505 9.366.530 0,72 

Li & Fung Ltd 4,375 % 04/10/2024 EMTN 9.750.000 USD 9.739.463 9.935.452 0,76 

Ooredoo International Finance Ltd 3,250 % 

21/02/2023 EMTN 5.525.000 USD 5.510.675 5.658.020 0,43 

   32.328.024 33.195.275 2,54 

Brasil      

Banco do Brasil SA/Cayman 4,625 % 15/01/2025 11.580.000 USD 12.047.884 12.072.266 0,93 

   12.047.884 12.072.266 0,93 

Islas Vírgenes Británicas      

Beijing Gas Singapore Capital Corp 2,750 % 

31/05/2022 5.560.000 USD 5.554.911 5.585.574 0,43 

ENN Clean Energy International Investment Ltd 
3,375 % 12/05/2026 10.250.000 USD 10.219.437 10.189.844 0,78 

Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 5,125 % 
15/05/2024 12.180.000 USD 12.569.766 12.987.534 1,00 

Huarong Finance 2019 Co Ltd 3,250 % 
13/11/2024 EMTN 2.765.000 USD 2.237.724 2.740.806 0,21 

Huarong Finance II Co Ltd 4,625 % 03/06/2026 
EMTN 2.000.000 USD 1.935.255 2.059.740 0,16 

Huarong Finance II Co Ltd 5,000 % 19/11/2025 

EMTN 7.000.000 USD 6.746.426 7.262.500 0,56 

Voyage Bonds Ltd 3,375 % 28/09/2022 3.400.000 USD 3.400.902 3.440.184 0,26 

Wanda Properties Overseas Ltd 6,875 % 
23/07/2023 7.005.000 USD 6.994.071 6.687.780 0,51 

Yili Holding Investment Ltd 1,625 % 19/11/2025 10.660.000 USD 10.627.572 10.492.812 0,80 

   60.286.064 61.446.774 4,71 
Canadá      

MEGlobal Canada ULC 5,000 % 18/05/2025 EMTN 12.325.000 USD 12.615.135 13.439.944 1,03 

   12.615.135 13.439.944 1,03 
Islas Caimán      

AAC Technologies Holdings Inc 2,625 % 
02/06/2026 8.955.000 USD 8.982.744 8.797.139 0,68 

ADCB Finance Cayman Ltd 4,000 % 29/03/2023 
EMTN 6.935.000 USD 6.940.236 7.160.387 0,55 

Aldar Sukuk Ltd 4,750 % 29/09/2025 12.675.000 USD 14.029.562 13.853.775 1,06 

Almarai Sukuk Ltd 4,311 % 05/03/2024 6.245.000 USD 6.388.235 6.591.597 0,51 

China Hongqiao Group Ltd 7,125 % 22/07/2022 5.895.000 USD 5.898.275 5.926.749 0,45 

CK Hutchison International 21 Ltd 1,500 % 
15/04/2026 7.600.000 USD 7.587.493 7.500.767 0,58 

Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd 6,875 % 21/03/2023 5.830.000 USD 5.893.501 6.004.900 0,46 

DP World Crescent Ltd 3,908 % 31/05/2023 
144A(2) 9.750.000 USD 9.975.470 10.074.538 0,77 

eHi Car Services Ltd 7,750 % 14/11/2024 5.670.000 USD 5.738.579 5.505.987 0,42 

Golden Eagle Retail Group Ltd 4,625 % 21/05/2023 9.220.000 USD 9.059.396 9.146.517 0,70 

Goodman HK Finance 4,375 % 19/06/2024 EMTN 7.775.000 USD 8.196.829 8.257.672 0,63 

HPHT Finance 19 Ltd 2,875 % 05/11/2024 8.085.000 USD 8.106.605 8.353.665 0,64 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
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IHS Holding Ltd 5,625 % 29/11/2026 6.945.000 USD 6.945.000 7.004.032 0,54 

Kaisa Group Holdings Ltd 11,500 % 30/01/2023 4.515.000 USD 4.495.450 1.184.165 0,09 

MAF Global Securities Ltd 4,750 % 07/05/2024 8.805.000 USD 9.158.928 9.386.130 0,72 

MAF Sukuk Ltd 4,500 % 03/11/2025 4.995.000 USD 5.312.105 5.407.087 0,42 

NagaCorp Ltd 7,950 % 06/07/2024 7.665.000 USD 7.911.017 7.458.550 0,57 

QNB Finance Ltd 1,625 % 22/09/2025 EMTN 14.165.000 USD 14.164.226 14.065.845 1,08 

QNB Finance Ltd 3,500 % 28/03/2024 EMTN 2.665.000 USD 2.707.880 2.791.534 0,21 

Samba Funding Ltd 2,750 % 02/10/2024 13.480.000 USD 13.638.697 13.826.706 1,06 

Sands China Ltd 5,125 % 08/08/2025 7.192.000 USD 7.863.226 7.544.840 0,58 

Saudi Electricity Global Sukuk Co 5 1,740 % 

17/09/2025 3.060.000 USD 3.060.000 3.038.764 0,23 

Shimao Group Holdings Ltd 6,125 % 21/02/2024 9.285.000 USD 9.495.803 5.953.657 0,46 

Sunac China Holdings Ltd 7,250 % 14/06/2022 2.015.000 USD 2.015.396 1.512.254 0,12 

Sunac China Holdings Ltd 7,950 % 11/10/2023 3.560.000 USD 3.567.424 2.297.685 0,18 

Sunny Optical Technology Group Co Ltd 3,750 % 

23/01/2023 4.897.000 USD 4.874.114 5.000.816 0,38 

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 1,625 % 

24/09/2025 11.855.000 USD 11.820.431 11.663.760 0,89 

   203.826.622 195.309.518 14,98 
Chile      

Banco del Estado de Chile 2,704 % 09/01/2025 9.535.000 USD 9.555.936 9.725.795 0,75 

Enel Generacion Chile SA 4,250 % 15/04/2024 4.490.000 USD 4.632.026 4.686.438 0,36 

Sociedad Química y Minera de Chile SA 3,625 % 

03/04/2023 6.149.000 USD 6.204.441 6.287.414 0,48 

   20.392.403 20.699.647 1,59 

Colombia      

Bancolombia SA 3,000 % 29/01/2025 13.825.000 USD 13.857.705 13.876.752 1,06 

Ecopetrol SA 4,125 % 16/01/2025 1.765.000 USD 1.867.041 1.793.699 0,14 

Ecopetrol SA 5,875 % 18/09/2023 7.240.000 USD 7.523.603 7.674.472 0,59 

   23.248.349 23.344.923 1,79 

Chipre      

MHP SE 7,750 % 10/05/2024 8.128.000 USD 8.408.081 8.269.782 0,63 

   8.408.081 8.269.782 0,63 

Egipto      

Egypt Government International Bond 5,250 % 

06/10/2025 2.875.000 USD 2.876.127 2.896.678 0,22 

   2.876.127 2.896.678 0,22 

Georgia      

Georgia Global Utilities JSC 7,750 % 30/07/2025 
144A(2) 6.395.000 USD 6.565.795 6.746.725 0,52 

Republic of Georgia 2,750 % 22/04/2026 6.630.000 USD 6.628.188 6.606.848 0,51 

Silknet JSC 11,000 % 02/04/2024 11.225.000 USD 11.722.923 12.036.603 0,92 

   24.916.906 25.390.176 1,95 
Reino Unido      

Bidvest Group UK PLC/The 3,625 % 23/09/2026 10.500.000 USD 10.506.671 10.435.950 0,80 

Endeavour Mining PLC 5,000 % 14/10/2026 4.795.000 USD 4.745.133 4.747.050 0,37 

Vedanta Resources Finance II PLC 8,950 % 

11/03/2025 10.850.000 USD 10.821.411 10.578.750 0,81 

   26.073.215 25.761.750 1,98 
Hong Kong      

GLP China Holdings Ltd 4,974 % 26/02/2024 EMTN 9.120.000 USD 9.501.460 9.572.801 0,73 

Hero Asia Investment Ltd 1,500 % 18/11/2023 8.290.000 USD 8.280.617 8.238.896 0,63 
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Yanlord Land HK Co Ltd 5,125 % 20/05/2026 4.275.000 USD 4.275.000 4.123.979 0,32 

Yanlord Land HK Co Ltd 6,800 % 27/02/2024 1.395.000 USD 1.446.526 1.411.063 0,11 

   23.503.603 23.346.739 1,79 
India      

Adani Green Energy UP Ltd / Prayatna Developers 
Pvt Ltd / Parampujya Solar Energ 6,250 % 

10/12/2024 9.370.000 USD 10.188.002 10.176.710 0,78 

GMR Hyderabad International Airport Ltd 5,375 % 

10/04/2024 3.895.000 USD 3.895.000 4.007.179 0,31 

REC Ltd 2,250 % 01/09/2026 EMTN 9.265.000 USD 9.070.487 9.042.095 0,70 

REC Ltd 5,250 % 13/11/2023 EMTN 6.160.000 USD 6.245.886 6.523.463 0,50 

ReNew Power Synthetic 6,670 % 12/03/2024 7.170.000 USD 7.164.418 7.447.199 0,57 

Shriram Transport Finance Co Ltd 4,400 % 

13/03/2024 EMTN 8.270.000 USD 8.263.374 8.373.375 0,64 

Shriram Transport Finance Co Ltd 5,100 % 
16/07/2023 EMTN 7.050.000 USD 7.074.393 7.203.446 0,55 

   51.901.560 52.773.467 4,05 
Indonesia      

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 3,950 % 
28/03/2024 6.000.000 USD 6.054.557 6.307.240 0,48 

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 4,625 % 

20/07/2023 3.774.000 USD 3.879.963 3.967.778 0,31 

Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 4,750 % 

15/05/2025 8.765.000 USD 9.024.940 9.338.230 0,72 

Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 4,250 % 

21/01/2025 14.670.000 USD 15.261.878 15.259.655 1,17 

   34.221.338 34.872.903 2,68 

Irlanda      

MMK International Capital DAC 4,375 % 
13/06/2024 5.010.000 USD 5.133.627 5.218.316 0,40 

Phosagro OAO Via Phosagro Bond Funding DAC 
3,050 % 23/01/2025 9.885.000 USD 9.944.857 10.018.421 0,77 

Uralkali OJSC Via Uralkali Finance DAC 4,000 % 
22/10/2024 2.625.000 USD 2.625.000 2.710.936 0,21 

   17.703.484 17.947.673 1,38 

Israel      

Energean Israel Finance Ltd 4,500 % 30/03/2024 

144A(2) 10.700.000 USD 10.739.992 10.753.500 0,82 

Leviathan Bond Ltd 5,750 % 30/06/2023 144A(2) 2.225.000 USD 2.226.674 2.287.585 0,18 

   12.966.666 13.041.085 1,00 

Jersey      

Oriflame Investment Holding PLC 5,125 % 

04/05/2026 144A(2) 6.615.000 USD 6.621.517 6.136.169 0,47 

   6.621.517 6.136.169 0,47 

Jordania      

Jordan Government International Bond 4,950 % 

07/07/2025 5.225.000 USD 5.226.249 5.388.543 0,41 

   5.226.249 5.388.543 0,41 
Luxemburgo      

Kernel Holding SA 6,500 % 17/10/2024 6.000.000 USD 6.317.778 6.035.568 0,46 

   6.317.778 6.035.568 0,46 

Mauricio      

Greenko Mauritius Ltd 6,250 % 21/02/2023 8.220.000 USD 8.220.000 8.383.645 0,64 
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HTA Group Ltd/Mauritius 7,000 % 18/12/2025 13.495.000 USD 13.912.804 14.048.295 1,08 

   22.132.804 22.431.940 1,72 

México      

Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple 

Grupo Financiero Inbursa 4,125 % 06/06/2024 6.175.000 USD 6.325.067 6.437.499 0,49 

Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca 
Multiple Grupo Financiero Santand 4,125 % 

09/11/2022 4.500.000 USD 4.550.944 4.606.920 0,35 

BBVA Bancomer SA/Texas 1,875 % 18/09/2025 8.105.000 USD 8.101.620 8.036.107 0,62 

BBVA Bancomer SA/Texas 6,750 % 30/09/2022 4.020.000 USD 4.102.115 4.160.740 0,32 

Grupo Bimbo SAB de CV 3,875 % 27/06/2024 11.545.000 USD 12.368.017 12.174.203 0,93 

Grupo Televisa SAB 6,625 % 18/03/2025 3.030.000 USD 3.473.519 3.453.848 0,27 

Sigma Alimentos SA de CV 4,125 % 02/05/2026 7.545.000 USD 8.117.013 7.999.096 0,61 

Unifin Financiera SAB de CV 7,000 % 15/01/2025 10.370.000 USD 9.736.701 8.672.016 0,67 

Unifin Financiera SAB de CV 7,250 % 27/09/2023 4.525.000 USD 4.433.336 4.140.077 0,32 

   61.208.332 59.680.506 4,58 
Multinacional      

Canpack SA / Canpack US LLC 3,125 % 
01/11/2025 144A(2) 8.865.000 USD 8.928.171 8.865.000 0,68 

   8.928.171 8.865.000 0,68 

Países Bajos      

Bharti Airtel International Netherlands BV 5,125 % 

11/03/2023 9.035.000 USD 9.086.535 9.379.377 0,72 

Bharti Airtel International Netherlands BV 5,350 % 

20/05/2024 4.725.000 USD 4.949.699 5.081.123 0,39 

SABIC Capital II BV 4,000 % 10/10/2023 7.365.000 USD 7.383.454 7.721.216 0,59 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

6,000 % 15/04/2024 9.585.000 USD 9.843.324 10.043.930 0,77 

VEON Holdings BV 4,950 % 16/06/2024 11.540.000 USD 12.061.234 12.095.420 0,93 

   43.324.246 44.321.066 3,40 

Nigeria      

SEPLAT Energy PLC 7,750 % 01/04/2026 9.210.000 USD 9.313.922 9.182.370 0,71 

United Bank for Africa PLC 6,750 % 19/11/2026 
EMTN 5.930.000 USD 5.930.000 5.930.000 0,45 

   15.243.922 15.112.370 1,16 

Perú      

Nexa Resources Peru SAA 4,625 % 28/03/2023 5.781.000 USD 5.785.282 5.809.963 0,44 

Volcan Cia Minera SAA 4,375 % 11/02/2026 2.800.000 USD 2.831.623 2.698.500 0,21 

   8.616.905 8.508.463 0,65 

Filipinas      

BDO Unibank Inc 2,950 % 06/03/2023 EMTN 6.010.000 USD 5.976.643 6.115.175 0,47 

   5.976.643 6.115.175 0,47 

Catar      

Qatar Energy 1,375 % 12/09/2026 13.840.000 USD 13.828.056 13.565.138 1,04 

Qatar Government International Bond 3,400 % 

16/04/2025 6.200.000 USD 6.592.310 6.576.265 0,51 

   20.420.366 20.141.403 1,55 

Arabia Saudí      

Saudi Arabian Oil Co 1,250 % 24/11/2023 860.000 USD 858.820 860.000 0,06 

Saudi Arabian Oil Co 2,875 % 16/04/2024 EMTN 11.065.000 USD 11.376.419 11.421.160 0,88 

   12.235.239 12.281.160 0,94 
Singapur      

ABJA Investment Co. Pte Ltd 5,950 % 31/07/2024 7.565.000 USD 7.845.505 8.202.911 0,63 
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GLP Pte Ltd 3,875 % 04/06/2025 EMTN 6.490.000 USD 6.712.132 6.758.120 0,52 

LMIRT Capital Pte Ltd 7,250 % 19/06/2024 9.190.000 USD 9.440.927 9.435.928 0,72 

   23.998.564 24.396.959 1,87 
Corea del Sur      

Kookmin Bank 1,375 % 06/05/2026 EMTN 13.240.000 USD 13.222.866 13.088.552 1,00 

KT Corp 2,625 % 07/08/2022 5.985.000 USD 5.978.491 6.040.301 0,46 

NAVER Corp 1,500 % 29/03/2026 9.695.000 USD 9.697.909 9.539.497 0,73 

POSCO 2,500 % 17/01/2025 3.550.000 USD 3.537.426 3.637.870 0,28 

POSCO 4,000 % 01/08/2023 3.570.000 USD 3.587.132 3.722.947 0,29 

Shinhan Financial Group Co Ltd 1,350 % 

10/01/2026 EMTN 9.195.000 USD 9.182.362 9.059.046 0,70 

SK Hynix Inc 1,000 % 19/01/2024 9.000.000 USD 8.988.073 8.897.067 0,68 

SK Hynix Inc 3,000 % 17/09/2024 2.480.000 USD 2.470.312 2.560.330 0,20 

SK Telecom Co Ltd 3,750 % 16/04/2023 6.470.000 USD 6.506.736 6.698.172 0,51 

   63.171.307 63.243.782 4,85 

Organizaciones supranacionales      

Africa Finance Corp 3,125 % 16/06/2025 13.010.000 USD 13.178.853 13.383.347 1,03 

African Export-Import Bank/The 2,634 % 
17/05/2026 5.600.000 USD 5.600.000 5.615.344 0,43 

African Export-Import Bank/The 4,125 % 

20/06/2024 EMTN 7.545.000 USD 7.991.801 7.913.196 0,61 

Arab Petroleum Investments Corp 1,483 % 

06/10/2026 144A(2) 3.205.000 USD 3.205.000 3.165.531 0,24 

   29.975.654 30.077.418 2,31 

Suecia      

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Via 

PKO Finance AB 4,630 % 26/09/2022 9.930.000 USD 10.055.049 10.176.880 0,78 

   10.055.049 10.176.880 0,78 
Tailandia      

Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,050 % 
19/03/2024 EMTN 8.424.000 USD 8.683.913 8.905.010 0,68 

GC Treasury Center Co Ltd 4,250 % 19/09/2022 5.985.000 USD 6.010.689 6.099.314 0,47 

PTT Global Chemical PCL 4,250 % 19/09/2022 4.355.000 USD 4.409.062 4.442.106 0,34 

Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands 

3,900 % 11/02/2024 EMTN 600.000 USD 627.849 630.941 0,05 

   19.731.513 20.077.371 1,54 

Togo      

Ecobank Transnational Inc 9,500 % 18/04/2024 10.270.000 USD 10.518.094 11.091.600 0,85 

   10.518.094 11.091.600 0,85 

Turquía      

Akbank T.A.S. 5,125 % 31/03/2025 EMTN 8.795.000 USD 8.730.551 8.139.104 0,62 

KOC Holding AS 5,250 % 15/03/2023 7.070.000 USD 7.141.108 7.096.201 0,54 

KOC Holding AS 6,500 % 11/03/2025 2.345.000 USD 2.384.837 2.367.512 0,18 

QNB Finansbank AS 4,875 % 19/05/2022 EMTN 5.010.000 USD 5.023.714 5.001.884 0,38 

TC Ziraat Bankasi AS 5,375 % 02/03/2026 10.055.000 USD 10.009.218 9.070.776 0,70 

Turk Telekomunikasyon AS 4,875 % 19/06/2024 10.755.000 USD 10.643.003 10.554.785 0,81 

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 6,000 % 

23/01/2025 7.250.000 USD 7.222.190 6.848.921 0,53 

Ulker Biskuvi Sanayi AS 6,950 % 30/10/2025 6.030.000 USD 6.098.359 5.680.088 0,44 

   57.252.980 54.759.271 4,20 

Ucrania      

NPC Ukrenergo 6,875 % 09/11/2026 3.050.000 USD 3.050.000 2.661.583 0,21 
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VF Ukraine PAT via VFU Funding PLC 6,200 % 
11/02/2025 4.715.000 USD 4.766.897 4.729.145 0,36 

   7.816.897 7.390.728 0,57 
Emiratos Árabes Unidos      

Kuwait Projects Co. SPC Ltd 5,000 % 15/03/2023 7.265.000 USD 7.312.048 7.228.981 0,55 

MDGH GMTN RSC Ltd 2,500 % 07/11/2024 EMTN 13.070.000 USD 13.398.233 13.462.977 1,03 

NBK SPC Ltd 2,750 % 30/05/2022 10.365.000 USD 10.383.775 10.442.630 0,80 

Oztel Holdings SPC Ltd 5,625 % 24/10/2023 10.885.000 USD 11.039.671 11.277.927 0,87 

   42.133.727 42.412.515 3,25 

Estados Unidos      

China Cinda 2020 I Management Ltd 1,250 % 
20/01/2024 EMTN 4.200.000 USD 4.189.053 4.126.186 0,32 

HCL America Inc 1,375 % 10/03/2026 13.280.000 USD 13.186.693 12.955.397 0,99 

Hikma Finance USA LLC 3,250 % 09/07/2025 11.180.000 USD 11.231.932 11.472.469 0,88 

Kosmos Energy Ltd 7,125 % 04/04/2026 6.680.000 USD 6.689.510 6.471.584 0,50 

SK Battery America Inc 1,625 % 26/01/2024 6.555.000 USD 6.546.703 6.514.186 0,50 

SK Battery America Inc 2,125 % 26/01/2026 3.445.000 USD 3.421.993 3.371.136 0,26 

Stillwater Mining Co 4,000 % 16/11/2026 13.320.000 USD 13.247.287 13.056.567 1,00 

TSMC Arizona Corp 1,750 % 25/10/2026 4.480.000 USD 4.478.965 4.482.026 0,34 

   62.992.136 62.449.551 4,79 

Total - Bonos de tipo fijo   1.111.213.554 1.104.902.038 84,75 

      

Bonos de tipo variable      
      

Hong Kong      

ICBCIL Finance Co Ltd 1,210 % 20/11/2024 EMTN 7.195.000 USD 7.195.000 7.195.261 0,55 

   7.195.000 7.195.261 0,55 

Total - Bonos de tipo variable   7.195.000 7.195.261 0,55 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 1.118.408.554 1.112.097.299 85,30 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Islas Bermudas      

Credicorp Ltd 2,750 % 17/06/2025 9.915.000 USD 9.976.358 10.014.150 0,77 

Tengizchevroil Finance Co. International Ltd 

2,625 % 15/08/2025 8.590.000 USD 8.700.387 8.605.393 0,66 

   18.676.745 18.619.543 1,43 

Brasil      

Centrais Eletricas Brasileiras SA 3,625 % 
04/02/2025 5.880.000 USD 5.878.552 5.887.409 0,45 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 3,250 % 
24/01/2025 9.840.000 USD 10.057.318 9.975.398 0,77 

   15.935.870 15.862.807 1,22 
Islas Vírgenes Británicas      

Grupo Unicomer Co Ltd 7,875 % 01/04/2024 8.170.000 USD 8.358.413 8.393.061 0,64 

   8.358.413 8.393.061 0,64 
Canadá      

First Quantum Minerals Ltd 6,875 % 01/03/2026 

144A(2) 6.345.000 USD 6.585.970 6.590.869 0,50 

   6.585.970 6.590.869 0,50 
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Islas Caimán      

Arabian Centres Sukuk Ltd 5,375 % 26/11/2024 2.570.000 USD 2.574.796 2.559.720 0,20 

Braskem Finance Ltd 6,450 % 03/02/2024 1.400.000 USD 1.461.868 1.530.214 0,12 

XP Inc 3,250 % 01/07/2026 6.860.000 USD 6.789.823 6.577.025 0,50 

   10.826.487 10.666.959 0,82 
Chile      

Banco de Credito e Inversiones SA 4,000 % 
11/02/2023 144A(2) 5.200.000 USD 5.233.623 5.349.552 0,41 

Banco Santander Chile 3,875 % 20/09/2022 3.280.000 USD 3.275.298 3.339.434 0,25 

Telefonica Chile SA 3,875 % 12/10/2022 6.125.000 USD 6.113.261 6.232.187 0,48 

   14.622.182 14.921.173 1,14 

México      

Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca 

Multiple Grupo Financiero Santand 5,375 % 
17/04/2025 4.200.000 USD 4.679.402 4.583.292 0,35 

   4.679.402 4.583.292 0,35 

Multinacional      

ATP Tower Holdings LLC / Andean Tower Partners 

Colombia SAS / Andean Telecom Par 4,050 % 
27/04/2026 9.475.000 USD 9.414.682 9.428.398 0,72 

   9.414.682 9.428.398 0,72 
Países Bajos      

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

7,125 % 31/01/2025 5.725.000 USD 6.193.938 6.125.750 0,47 

VEON Holdings BV 4,000 % 09/04/2025 3.020.000 USD 3.174.483 3.073.243 0,24 

   9.368.421 9.198.993 0,71 
Perú      

Cia de Minas Buenaventura SAA 5,500 % 
23/07/2026 144A(2) 2.525.000 USD 2.505.211 2.464.400 0,19 

   2.505.211 2.464.400 0,19 

Singapur      

BOC Aviation Ltd 2,750 % 18/09/2022 EMTN 6.675.000 USD 6.724.068 6.726.203 0,52 

Flex Ltd 3,750 % 01/02/2026 2.000.000 USD 2.136.420 2.136.018 0,16 

   8.860.488 8.862.221 0,68 
Organizaciones supranacionales      

Arab Petroleum Investments Corp 1,460 % 
30/06/2025 EMTN 4.815.000 USD 4.815.000 4.796.784 0,37 

   4.815.000 4.796.784 0,37 
Estados Unidos      

MercadoLibre Inc 2,375 % 14/01/2026 13.360.000 USD 13.388.961 12.992.733 1,00 

NBM US Holdings Inc 7,000 % 14/05/2026 12.810.000 USD 13.461.208 13.434.616 1,03 

   26.850.169 26.427.349 2,03 

Total - Bonos de tipo fijo   141.499.040 140.815.849 10,80 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 141.499.040 140.815.849 10,80 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   1.259.907.594 1.252.913.148 96,10 
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Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

 

  

C/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 599,680 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (399,680) 

Número de acciones al final 200,000 

C/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.159,014 

Número de acciones emitidas 68,294 

Número de acciones reembolsadas (54,174) 

Número de acciones al final 2.173,134 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 8.344,254 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 8.344,254 

H-N/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 35,434 

Número de acciones emitidas 1,088 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 36,522 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.374,093 

Número de acciones emitidas 1.057,358 

Número de acciones reembolsadas (399,163) 

Número de acciones al final 3.032,288 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 35.760,004 

Número de acciones emitidas 22.952,206 

Número de acciones reembolsadas (2.044,425) 

Número de acciones al final 56.667,785 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 49.762,033 

Número de acciones emitidas 3.071,347 

Número de acciones reembolsadas (8.216,907) 

Número de acciones al final 44.616,473 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 31,433 

Número de acciones emitidas 0,643 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 32,076 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 147.440,087 

Número de acciones emitidas 3.014,808 

Número de acciones reembolsadas (65.668,188) 

Número de acciones al final 84.786,707 
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Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 26.321.286 30.456.303 32.083.574 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

C/A (USD) 112,20 111,47 104,32 

C/D (USD) 99,96 102,49 99,43 

H-I/A (EUR) 100,44 - - 

H-N/D (GBP) 94,62 95,90 93,17 

H-R/A (EUR) 114,45 113,92 107,90 

I/A (USD) 141,48 138,57 127,82 

I/A (EUR) 123,60 112,47 113,07 

N1/A (USD) - - 102,03 

R/A (USD) 131,67 129,92 120,73 

R/D (USD) 103,93 104,66 99,61 

RE/A (USD) 110,13 109,13 101,76 

S/A (USD) 127,69 124,81 114,90 
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Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Acciones      

      
Canadá      

Bellatrix Exploration Ltd 67.699 CAD 0 0 0,00 

   0 0 0,00 

Francia      

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 21 EUR 9.482 17.362 0,06 

   9.482 17.362 0,06 

Reino Unido      

Clarivate PLC 28 USD 732 659 0,00 

Linde PLC 29 USD 9.756 10.046 0,04 

   10.488 10.705 0,04 
Irlanda      

Accenture PLC 25 USD 6.243 10.364 0,04 

   6.243 10.364 0,04 

Jersey      

Clarivate PLC Preferred Convertible 550 USD 54.153 49.659 0,19 

   54.153 49.659 0,19 

México      

Cemex SAB de CV ADR 6.181 USD 41.108 41.907 0,16 

   41.108 41.907 0,16 

Países Bajos      

NXP Semiconductors NV 44 USD 8.897 10.022 0,04 

   8.897 10.022 0,04 
Estados Unidos      

Abbott Laboratories 73 USD 8.468 10.274 0,04 

Activision Blizzard Inc 137 USD 10.343 9.115 0,03 

Altice USA Inc  4.645 USD 81.714 75.156 0,28 

Anthem Inc 22 USD 9.788 10.198 0,04 

Apple Inc 213 USD 21.905 37.822 0,14 

Applied Materials Inc 70 USD 5.878 11.015 0,04 

Archer-Daniels-Midland Co 149 USD 9.786 10.071 0,04 

Artisan Partners Asset Management Inc 210 USD 9.762 10.004 0,04 

Automatic Data Processing Inc 28 USD 6.454 6.904 0,03 

Bank of America Corp Preferred Convertible 64 USD 89.881 92.506 0,35 

Blackstone Inc 76 USD 6.600 9.834 0,04 

Booking Holdings Inc 5 USD 9.531 11.996 0,04 

Bristol-Myers Squibb Co 159 USD 9.365 9.914 0,04 

Broadcom Inc 16 USD 10.049 10.647 0,04 

Caterpillar Inc 49 USD 11.119 10.130 0,04 

Chevron Corp 85 USD 7.579 9.975 0,04 

Cisco Systems Inc/Delaware 161 USD 7.589 10.203 0,04 

Citigroup Inc 161 USD 9.129 9.723 0,04 

Coca-Cola Co/The 160 USD 8.657 9.474 0,03 

Comcast Corp  203 USD 9.900 10.217 0,04 

ConocoPhillips 144 USD 8.045 10.394 0,04 

Costco Wholesale Corp 18 USD 7.114 10.219 0,04 

Danaher Corp 31 USD 9.793 10.199 0,04 

Deere & Co 12 USD 3.548 4.115 0,01 

Devon Energy Corp 185 USD 7.209 8.149 0,03 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

El Paso Energy Capital Trust I Preferred Convertible 86 USD 3.850 4.351 0,02 

Emerson Electric Co 105 USD 9.709 9.762 0,04 

EOG Resources Inc 118 USD 7.658 10.482 0,04 

Estee Lauder Cos Inc/The  46 USD 9.671 17.029 0,06 

Expeditors International of Washington Inc 111 USD 8.148 14.906 0,06 

Fidelity National Financial Inc 193 USD 8.644 10.071 0,04 

Ford Motor Co 480 USD 9.533 9.970 0,04 

Goldman Sachs Group Inc/The 26 USD 10.300 9.946 0,04 

Home Depot Inc/The 25 USD 6.085 10.375 0,04 

iHeartMedia Inc  2.133 USD 29.602 44.878 0,17 

Interpublic Group of Cos Inc/The 285 USD 8.775 10.673 0,04 

Intuit Inc 16 USD 7.950 10.291 0,04 

Johnson & Johnson 192 USD 28.727 32.845 0,12 

JPMorgan Chase & Co 58 USD 8.875 9.184 0,03 

KLA Corp 25 USD 5.785 10.753 0,04 

Lam Research Corp 15 USD 6.562 10.787 0,04 

Louisiana-Pacific Corp 130 USD 9.793 10.185 0,04 

Lowe's Cos Inc 39 USD 8.289 10.081 0,04 

Lumen Technologies Inc 809 USD 9.909 10.153 0,04 

Mastercard Inc  60 USD 18.963 21.559 0,08 

McDonald's Corp 38 USD 9.074 10.187 0,04 

Merck & Co Inc 133 USD 10.399 10.193 0,04 

Microchip Technology Inc 116 USD 9.842 10.099 0,04 

Microsoft Corp 31 USD 5.302 10.426 0,04 

Morgan Stanley 98 USD 8.549 9.620 0,04 

Nucor Corp 90 USD 9.195 10.273 0,04 

NVIDIA Corp 35 USD 4.323 10.294 0,04 

Old Republic International Corp 377 USD 9.318 9.267 0,03 

OneMain Holdings Inc  70 USD 4.017 3.503 0,01 

Oracle Corp 102 USD 6.277 8.895 0,03 

PepsiCo Inc 57 USD 9.033 9.901 0,04 

Pfizer Inc 166 USD 6.169 9.802 0,04 

Procter & Gamble Co/The 134 USD 18.360 21.920 0,08 

QUALCOMM Inc 54 USD 6.143 9.875 0,04 

Ross Stores Inc 33 USD 3.846 3.771 0,01 

Starbucks Corp 106 USD 9.999 12.399 0,05 

Target Corp 43 USD 8.580 9.952 0,04 

Texas Instruments Inc 50 USD 7.788 9.423 0,03 

Thermo Fisher Scientific Inc 15 USD 7.156 10.009 0,04 

TJX Cos Inc/The 134 USD 9.208 10.173 0,04 

T-Mobile US Inc 2.423 USD 319.184 281.020 1,07 

Union Pacific Corp 40 USD 9.746 10.077 0,04 

United Parcel Service Inc  48 USD 8.023 10.288 0,04 

UnitedHealth Group Inc 20 USD 5.936 10.043 0,04 

Verizon Communications Inc 192 USD 11.149 9.976 0,04 

Visa Inc  94 USD 19.912 20.371 0,08 

Wells Fargo & Co 119 USD 5.794 5.710 0,02 

Wells Fargo & Co Preferred Convertible 62 USD 87.794 92.413 0,35 

   1.226.150 1.336.415 5,08 

Total - Acciones   1.356.521 1.476.434 5,61 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
      

Bonos de tipo fijo      
      

Argentina      

Banco Macro SA 17,500 % 08/05/2022 144A(2) 4.575.000 ARS 298.147 20.030 0,08 

YPF SA 6,950 % 21/07/2027 144A(2) 85.000 USD 85.456 55.649 0,21 

   383.603 75.679 0,29 
Austria      

Suzano Austria GmbH 3,750 % 15/01/2031 55.000 USD 57.696 55.894 0,21 

   57.696 55.894 0,21 

Islas Bermudas      

Athene Holding Ltd 3,500 % 15/01/2031 40.000 USD 39.486 42.296 0,16 

   39.486 42.296 0,16 

Brasil      

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000 % 

01/01/2025 760.000 BRL 145.101 134.238 0,51 

   145.101 134.238 0,51 

Colombia      

Ecopetrol SA 4,625 % 02/11/2031 35.000 USD 35.000 34.027 0,13 

Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter 7,875 % 

12/08/2024 144A(2) 327.000.000 COP 171.363 80.296 0,31 

   206.363 114.323 0,44 

Finlandia      

Nokia Oyj 2,000 % 11/03/2026 EMTN 100.000 EUR 102.978 118.724 0,45 

   102.978 118.724 0,45 

Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 

Trust 3,875 % 23/01/2028 150.000 USD 122.658 159.053 0,60 

   122.658 159.053 0,60 

Israel      

Energean Israel Finance Ltd 5,375 % 30/03/2028 
144A(2) 35.000 USD 35.091 34.475 0,13 

Energean Israel Finance Ltd 5,875 % 30/03/2031 
144A(2) 45.000 USD 44.797 44.100 0,17 

Leviathan Bond Ltd 6,125 % 30/06/2025 144A(2) 65.000 USD 65.000 68.843 0,26 

Leviathan Bond Ltd 6,500 % 30/06/2027 144A(2) 40.000 USD 40.000 42.918 0,16 

   184.888 190.336 0,72 

México      

Mexican Bonos 6,750 % 09/03/2023 2.693.900 MXN 134.422 131.725 0,50 

Mexican Bonos 8,500 % 18/11/2038 1.260.800 MXN 59.916 64.827 0,25 

Mexico Government International Bond 3,771 % 
24/05/2061 200.000 USD 200.000 184.223 0,70 

Petroleos Mexicanos 5,950 % 28/01/2031 120.000 USD 84.985 116.607 0,44 

   479.323 497.382 1,89 

Países Bajos      

Braskem Netherlands Finance BV 5,875 % 31/01/2050 
144A(2) 200.000 USD 237.024 230.500 0,88 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
6,000 % 31/01/2025 140.000 EUR 150.159 171.149 0,65 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
4,100 % 01/10/2046 225.000 USD 156.801 190.125 0,72 

   543.984 591.774 2,25 

Corea del Sur      

Export-Import Bank of Korea 4,890 % 09/08/2023 144A(2) 11.200.000 INR 150.649 148.968 0,57 

(2) Véase la Nota 16. 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Export-Import Bank of Korea 6,750 % 09/08/2022 

EMTN 2.300.000 INR 31.786 31.167 0,12 

   182.435 180.135 0,69 

Estados Unidos      

Air Lease Corp 3,125 % 01/12/2030 130.000 USD 127.576 132.648 0,50 

Allegheny Technologies Inc 5,875 % 01/12/2027 60.000 USD 52.362 62.550 0,24 

American Honda Finance Corp 0,750 % 09/08/2024 120.000 USD 119.929 118.647 0,45 

Bank of New York Mellon Corp/The 0,850 % 
25/10/2024 135.000 USD 134.918 133.859 0,51 

Caterpillar Financial Services Corp 0,600 % 13/09/2024 60.000 USD 59.926 59.181 0,22 

Centene Corp 2,500 % 01/03/2031 115.000 USD 113.913 111.954 0,43 

Centene Corp 2,625 % 01/08/2031 40.000 USD 40.000 39.200 0,15 

Centene Corp 3,000 % 15/10/2030 20.000 USD 19.846 20.330 0,08 

DCP Midstream Operating LP 3,250 % 15/02/2032 60.000 USD 60.136 60.450 0,23 

DCP Midstream Operating LP 5,125 % 15/05/2029 5.000 USD 5.663 5.650 0,02 

Encompass Health Corp 4,750 % 01/02/2030 10.000 USD 9.137 10.300 0,04 

EQT Corp 3,900 % 01/10/2027 15.000 USD 15.891 16.088 0,06 

EQT Corp 5,000 % 15/01/2029 10.000 USD 10.613 11.075 0,04 

Ford Motor Co 3,250 % 12/02/2032 30.000 USD 30.000 30.720 0,12 

FS KKR Capital Corp 3,125 % 12/10/2028 45.000 USD 44.862 44.771 0,17 

FS KKR Capital Corp 3,400 % 15/01/2026 125.000 USD 123.842 126.936 0,48 

General Motors Co 5,400 % 01/04/2048 70.000 USD 78.124 89.304 0,34 

General Motors Co 5,950 % 01/04/2049 40.000 USD 47.626 54.751 0,21 

General Motors Financial Co Inc 1,200 % 15/10/2024 50.000 USD 49.981 49.632 0,19 

HCA Inc 3,500 % 01/09/2030 70.000 USD 69.658 73.981 0,28 

Hyatt Hotels Corp 5,375 % 23/04/2025 10.000 USD 10.000 11.085 0,04 

John Deere Capital Corp 0,450 % 07/06/2024 70.000 USD 69.929 69.127 0,26 

John Deere Capital Corp 0,625 % 10/09/2024 45.000 USD 44.974 44.494 0,17 

National Health Investors Inc 3,000 % 01/02/2031 10.000 USD 9.926 9.641 0,04 

Navient Corp 5,000 % 15/03/2027 25.000 USD 22.404 25.497 0,10 

Occidental Petroleum Corp 4,100 % 15/02/2047 25.000 USD 23.941 24.500 0,09 

Occidental Petroleum Corp 4,200 % 15/03/2048 25.000 USD 24.252 25.000 0,10 

Occidental Petroleum Corp 4,625 % 15/06/2045 5.000 USD 5.137 5.188 0,02 

Oracle Corp 3,950 % 25/03/2051 35.000 USD 36.383 36.334 0,14 

Ovintiv Inc 6,500 % 15/08/2034 5.000 USD 6.244 6.433 0,02 

Ovintiv Inc 6,500 % 01/02/2038 5.000 USD 6.146 6.487 0,02 

Ovintiv Inc 6,625 % 15/08/2037 15.000 USD 18.850 19.636 0,07 

Ovintiv Inc 8,125 % 15/09/2030 10.000 USD 13.130 13.297 0,05 

Owl Rock Capital Corp 2,875 % 11/06/2028 60.000 USD 59.449 58.895 0,22 

Owl Rock Capital Corp 3,400 % 15/07/2026 100.000 USD 99.064 101.606 0,39 

Pacific Gas & Electric Co 3,500 % 01/08/2050 50.000 USD 49.701 46.318 0,18 

Pacific Gas & Electric Co 4,300 % 15/03/2045 55.000 USD 53.858 55.606 0,21 

PerkinElmer Inc 0,850 % 15/09/2024 135.000 USD 134.925 133.079 0,51 

Southern California Edison Co 3,650 % 01/02/2050 15.000 USD 15.687 15.872 0,06 

Southern California Edison Co 4,000 % 01/04/2047 5.000 USD 5.385 5.513 0,02 

Southern California Edison Co 4,125 % 01/03/2048 5.000 USD 5.469 5.609 0,02 

Southwestern Energy Co 4,750 % 01/02/2032 5.000 USD 5.000 5.266 0,02 

Teladoc Health Inc 1,250 % 01/06/2027 100.000 USD 112.822 91.063 0,35 

Toyota Motor Credit Corp 0,625 % 13/09/2024 135.000 USD 134.943 133.149 0,51 

Uber Technologies Inc 0,000 % 15/12/2025 40.000 USD 40.000 39.260 0,15 

United Rentals North America Inc 4,000 % 15/07/2030 75.000 USD 75.000 77.063 0,29 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

UnitedHealth Group Inc 0,550 % 15/05/2024 145.000 USD 144.881 143.845 0,55 

Western Midstream Operating LP 5,300 % 01/02/2030 10.000 USD 11.167 10.990 0,04 

Western Midstream Operating LP 5,450 % 01/04/2044 5.000 USD 5.911 5.975 0,02 

Western Midstream Operating LP 6,500 % 01/02/2050 10.000 USD 12.039 11.825 0,04 

Yum! Brands Inc 3,625 % 15/03/2031 55.000 USD 55.000 54.794 0,21 

Yum! Brands Inc 4,625 % 31/01/2032 30.000 USD 30.000 31.879 0,12 

   2.555.620 2.576.353 9,79 

Total - Bonos de tipo fijo   5.004.135 4.736.187 18,00 

      
Bonos de tipo variable      

      
Argentina      

Banco Hipotecario SA 38,167 % 07/11/2022 144A(2) 8.485.000 ARS 480.222 37.376 0,14 

   480.222 37.376 0,14 

Total - Bonos de tipo variable   480.222 37.376 0,14 

      
Fondos de inversión      

      

Luxemburgo      

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles Asia 
Bond Plus Fund 0,000 % 50 USD 500.000 493.748 1,88 

   500.000 493.748 1,88 
Estados Unidos      

American Tower Corp REIT 34 USD 8.504 9.945 0,04 

Gaming & Leisure Properties Inc REIT 216 USD 9.957 10.511 0,04 

Omega Healthcare Investors Inc REIT 241 USD 6.657 7.131 0,02 

Public Storage REIT 28 USD 9.016 10.488 0,04 

   34.134 38.075 0,14 

Total - Fondos de inversión   534.134 531.823 2,02 

      

Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      

United States Treasury Bill 0,000 % 24/02/2022 280.000 USD 279.968 279.968 1,06 

   279.968 279.968 1,06 

Total - Letras del Tesoro   279.968 279.968 1,06 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 7.654.980 7.061.788 26,83 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      
Acciones      

      
Islas Bermudas      

Bunge Ltd Preferred Convertible 191 USD 18.760 24.171 0,09 

   18.760 24.171 0,09 
Estados Unidos      

Hexion Holdings Corp  2.646 USD 47.175 74.088 0,28 

   47.175 74.088 0,28 

Total - Acciones   65.935 98.259 0,37 

(2) Véase la Nota 16. 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
      

Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

FMG Resources August 2006 Pty Ltd 4,375 % 

01/04/2031 144A(2) 50.000 USD 50.000 52.500 0,20 

   50.000 52.500 0,20 

Austria      

OGX Austria GmbH defaulted 8,375 % 01/04/2022 200.000 USD 200.000 20 0,00 

OGX Austria GmbH defaulted 8,375 % 01/04/2022 

144A(2) 400.000 USD 396.633 40 0,00 

   596.633 60 0,00 

Islas Bermudas      

Aircastle Ltd 4,250 % 15/06/2026 100.000 USD 99.691 107.114 0,41 

NCL Corp Ltd 1,125 % 15/02/2027 144A(2) 65.000 USD 63.276 61.083 0,23 

NCL Corp Ltd 5,875 % 15/03/2026 144A(2) 35.000 USD 35.000 34.845 0,13 

NCL Finance Ltd 6,125 % 15/03/2028 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.775 0,06 

   212.967 217.817 0,83 

Brasil      

Natura Cosmeticos SA 4,125 % 03/05/2028 144A(2) 200.000 USD 205.673 196.250 0,75 

   205.673 196.250 0,75 
Canadá      

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 3,875 % 

15/01/2028 144A(2) 15.000 USD 14.447 15.191 0,06 

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 4,375 % 

15/01/2028 144A(2) 100.000 USD 98.578 102.000 0,39 

Bank of Montreal 0,625 % 09/07/2024 145.000 USD 144.811 143.023 0,54 

Bank of Nova Scotia/The 0,650 % 31/07/2024 150.000 USD 149.885 148.118 0,56 

Bank of Nova Scotia/The 0,700 % 15/04/2024 140.000 USD 139.974 138.763 0,53 

Bausch Health Cos Inc 5,000 % 30/01/2028 144A(2) 5.000 USD 4.549 4.600 0,02 

Bausch Health Cos Inc 5,250 % 30/01/2030 144A(2) 10.000 USD 8.933 8.800 0,03 

Bausch Health Cos Inc 5,250 % 15/02/2031 144A(2) 30.000 USD 27.020 26.363 0,10 

Bellatrix Exploration Ltd 8,500 % 11/09/2023 168.000 USD 476.605 0 0,00 

Bellatrix Exploration Ltd 12,500 % 15/12/2023 184.000 USD 0 0 0,00 

First Quantum Minerals Ltd 6,875 % 15/10/2027 
144A(2) 200.000 USD 200.000 215.250 0,82 

Open Text Corp 3,875 % 15/02/2028 144A(2) 15.000 USD 14.124 15.289 0,06 

Royal Bank of Canada 1,200 % 27/04/2026 135.000 USD 135.192 132.606 0,50 

   1.414.118 950.003 3,61 

Islas Caimán      

Sprite Ltd 5,750 % 15/12/2037 144A(2) 200.448 USD 198.968 178.196 0,68 

   198.968 178.196 0,68 
Liberia      

Royal Caribbean Cruises Ltd 4,250 % 01/07/2026 
144A(2) 5.000 USD 5.000 4.843 0,02 

Royal Caribbean Cruises Ltd 5,500 % 01/04/2028 

144A(2) 65.000 USD 65.000 65.752 0,25 

   70.000 70.595 0,27 

Luxemburgo      

Kenbourne Invest SA 6,875 % 26/11/2024 144A(2) 200.000 USD 210.841 208.415 0,79 

Millicom International Cellular SA 4,500 % 27/04/2031 

144A(2) 200.000 USD 209.221 201.502 0,77 

   420.062 409.917 1,56 

(2) Véase la Nota 16. 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
México      

Cemex SAB de CV 3,875 % 11/07/2031 144A(2) 200.000 USD 206.302 199.266 0,75 

Petroleos Mexicanos 6,625 % 15/06/2035 150.000 USD 103.430 144.119 0,55 

   309.732 343.385 1,30 

Multinacional      

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd 

5,500 % 20/04/2026 144A(2) 15.000 USD 15.000 15.598 0,06 

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd 

5,750 % 20/04/2029 144A(2) 15.000 USD 15.000 16.031 0,06 

   30.000 31.629 0,12 
Países Bajos      

Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 15/06/2025 35.000 USD 30.974 36.181 0,14 

Embraer Netherlands Finance BV 5,400 % 01/02/2027 60.000 USD 59.467 62.475 0,23 

   90.441 98.656 0,37 
Noruega      

Aker BP ASA 4,000 % 15/01/2031 144A(2) 150.000 USD 149.171 162.189 0,62 

   149.171 162.189 0,62 
Panamá      

Carnival Corp 5,750 % 01/03/2027 144A(2) 60.000 USD 59.978 60.000 0,23 

Carnival Corp 6,000 % 01/05/2029 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.925 0,05 

   74.978 74.925 0,28 

Estados Unidos      

Accelerated Assets LLC 3,870 % 02/12/2033 144A(2) 150.866 USD 150.585 155.082 0,59 

Accelerated Assets LLC 4,510 % 02/12/2033 144A(2) 90.965 USD 90.949 92.727 0,35 

Adams Outdoor Advertising LP 5,653 % 15/11/2048 
144A(2) 165.000 USD 165.434 170.595 0,65 

Allison Transmission Inc 3,750 % 30/01/2031 144A(2) 45.000 USD 45.000 43.875 0,17 

Alternative Loan Trust 5,500 % 25/02/2025 8.953 USD 9.050 9.018 0,03 

Alternative Loan Trust 5,500 % 25/07/2034 26.621 USD 26.884 27.319 0,10 

Alternative Loan Trust 5,500 % 25/08/2034 29.296 USD 29.586 30.036 0,11 

Alternative Loan Trust 5,750 % 25/12/2033 56.734 USD 57.228 58.705 0,22 

Alternative Loan Trust 6,000 % 25/12/2033 172.553 USD 173.391 179.377 0,68 

AMC Networks Inc 4,250 % 15/02/2029 30.000 USD 30.000 29.812 0,11 

American Homes 4 Rent Trust 6,231 % 17/10/2036 

144A(2) 235.000 USD 243.491 252.374 0,96 

American Homes 4 Rent Trust 6,418 % 17/12/2036 
144A(2) 100.000 USD 102.200 108.178 0,41 

Ares Capital Corp 2,875 % 15/06/2028 75.000 USD 74.679 74.667 0,28 

Ares Capital Corp 3,200 % 15/11/2031 65.000 USD 64.603 63.907 0,24 

Astrazeneca Finance LLC 0,700 % 28/05/2024 145.000 USD 144.989 143.845 0,55 

Avantor Funding Inc 3,875 % 01/11/2029 144A(2) 50.000 USD 50.000 50.545 0,19 

Avis Budget Rental Car Funding AESOP LLC 2,130 % 

20/08/2027 144A(2) 100.000 USD 99.993 98.431 0,37 

Banc of America Alternative Loan Trust 5,500 % 

25/10/2033 10.154 USD 10.345 10.476 0,04 

Banc of America Funding Trust 5,500 % 25/11/2034 4.945 USD 4.904 4.969 0,02 

Banc of America Funding Trust 5,750 % 25/11/2035 10.518 USD 10.599 11.282 0,04 

Barings BDC Inc 3,300 % 23/11/2026 144A(2) 35.000 USD 34.708 34.616 0,13 

BioMarin Pharmaceutical Inc 0,599 % 01/08/2024 30.000 USD 29.609 31.368 0,12 

BioMarin Pharmaceutical Inc 1,250 % 15/05/2027 175.000 USD 172.599 182.542 0,69 
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Blackstone Secured Lending Fund 2,125 % 15/02/2027 

144A(2) 125.000 USD 123.616 121.666 0,46 

Block Communications Inc 4,875 % 01/03/2028 144A(2) 25.000 USD 23.476 25.000 0,09 

Block Inc 3,500 % 01/06/2031 144A(2) 30.000 USD 30.000 30.750 0,12 

Broadcom Inc 4,300 % 15/11/2032 130.000 USD 129.858 146.091 0,56 

Calpine Corp 3,750 % 01/03/2031 144A(2) 75.000 USD 75.000 72.281 0,27 

Calpine Corp 5,125 % 15/03/2028 144A(2) 35.000 USD 35.324 35.531 0,13 

Carvana Co 5,625 % 01/10/2025 144A(2) 35.000 USD 35.000 35.044 0,13 

Carvana Co 5,875 % 01/10/2028 144A(2) 35.000 USD 35.000 35.034 0,13 

Catalent Pharma Solutions Inc 3,125 % 15/02/2029 

144A(2) 15.000 USD 15.000 14.796 0,06 

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 4,250 % 

15/01/2034 144A(2) 20.000 USD 20.000 19.677 0,07 

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 4,250 % 

01/02/2031 144A(2) 95.000 USD 96.295 96.013 0,36 

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 4,500 % 

15/08/2030 144A(2) 50.000 USD 46.933 51.159 0,19 

CDW LLC/CDW Finance Corp 3,569 % 01/12/2031 50.000 USD 50.000 52.019 0,20 

Charles River Laboratories International Inc 3,750 % 

15/03/2029 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.100 0,04 

Charter Communications Operating LLC/Charter 

Communications Operating Capital 4,400 % 01/12/2061 255.000 USD 256.704 263.799 1,00 

Clear Channel Worldwide Holdings Inc 5,125 % 
15/08/2027 144A(2) 50.000 USD 47.745 51.738 0,20 

COMM Mortgage Trust 3,922 % 15/10/2045 144A(2) 100.000 USD 99.528 98.982 0,38 

CommScope Inc 7,125 % 01/07/2028 144A(2) 110.000 USD 110.225 108.075 0,41 

CommScope Technologies LLC 5,000 % 15/03/2027 
144A(2) 45.000 USD 42.837 42.075 0,16 

Continental Resources Inc/OK 5,750 % 15/01/2031 

144A(2) 60.000 USD 68.422 70.657 0,27 

CSC Holdings LLC 4,625 % 01/12/2030 144A(2) 200.000 USD 199.573 189.250 0,72 

CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 
5,750 % 25/11/2033 22.288 USD 23.017 23.654 0,09 

CSMC OA LLC 4,373 % 15/09/2037 144A(2) 625.000 USD 576.326 560.582 2,13 

Daddy Operating Co. LLC/GD Finance Co Inc 3,500 % 
01/03/2029 144A(2) 55.000 USD 55.000 54.579 0,21 

Diamond Resorts Owner Trust 4,530 % 21/01/2031 
144A(2) 122.002 USD 121.987 124.126 0,47 

Diamond Resorts Owner Trust 6,070 % 22/10/2029 

144A(2) 34.460 USD 34.456 34.628 0,13 

DISH DBS Corp 5,125 % 01/06/2029 45.000 USD 45.000 40.950 0,16 

DISH DBS Corp 5,250 % 01/12/2026 144A(2) 120.000 USD 120.000 121.894 0,46 

DISH Network Corp 0,000 % 15/12/2025 5.000 USD 5.000 5.013 0,02 

DISH Network Corp 2,375 % 15/03/2024 60.000 USD 58.836 57.450 0,22 

DISH Network Corp 3,375 % 15/08/2026 200.000 USD 189.206 189.311 0,72 

Domino's Pizza Master Issuer LLC 4,118 % 25/07/2047 

144A(2) 149.188 USD 158.779 156.119 0,59 

EQT Corp 3,125 % 15/05/2026 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.133 0,02 

EQT Corp 3,625 % 15/05/2031 144A(2) 35.000 USD 36.027 36.312 0,14 

Everi Holdings Inc 5,000 % 15/07/2029 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.050 0,02 

Expedia Group Inc 0,000 % 15/02/2026 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.752 0,02 

 

(2) Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  239 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Expedia Group Inc 3,250 % 15/02/2030 65.000 USD 59.073 66.333 0,25 

Gartner Inc 3,750 % 01/10/2030 144A(2) 35.000 USD 35.000 35.784 0,14 

Global Atlantic Finance Co 4,400 % 15/10/2029 144A(2) 35.000 USD 36.312 37.654 0,14 

GLP Capital LP/GLP Financing II Inc 3,250 % 

15/01/2032 20.000 USD 19.876 20.108 0,08 

Gray Oak Pipeline LLC 3,450 % 15/10/2027 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.439 0,04 

Guardant Health Inc 0,000 % 15/11/2027 20.000 USD 20.000 20.232 0,08 

Hess Midstream Operations LP 4,250 % 15/02/2030 
144A(2) 15.000 USD 15.000 14.888 0,06 

Hilton Domestic Operating Co Inc 3,625 % 15/02/2032 
144A(2) 10.000 USD 10.000 9.947 0,04 

Hilton Domestic Operating Co Inc 4,000 % 01/05/2031 
144A(2) 50.000 USD 50.000 51.210 0,19 

Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC/Hilton 

Grand Vacations Borrower Esc 4,875 % 01/07/2031 
144A(2) 10.000 USD 10.000 10.000 0,04 

Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC/Hilton 
Grand Vacations Borrower Esc 5,000 % 01/06/2029 

144A(2) 30.000 USD 30.000 30.750 0,12 

Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp 

5,250 % 15/05/2027 110.000 USD 97.559 113.127 0,43 

iHeartCommunications Inc 4,750 % 15/01/2028 144A(2) 65.000 USD 65.000 65.918 0,25 

Ionis Pharmaceuticals Inc 0,000 % 01/04/2026 144A(2) 25.000 USD 25.000 21.985 0,08 

Iron Mountain Inc 5,000 % 15/07/2028 144A(2) 40.000 USD 40.000 41.100 0,16 

JetBlue Airways Corp 0,500 % 01/04/2026 144A(2) 20.000 USD 20.000 18.644 0,07 

Kraft Heinz Foods Co 4,375 % 01/06/2046 35.000 USD 32.552 41.076 0,16 

Kraft Heinz Foods Co 4,875 % 01/10/2049 130.000 USD 118.822 163.273 0,62 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder Capital 

Finance Corp 4,250 % 01/02/2027 144A(2) 40.000 USD 36.560 40.261 0,15 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder Capital 
Finance Corp 5,250 % 01/10/2025 144A(2) 5.000 USD 4.344 5.050 0,02 

Lamar Media Corp 3,750 % 15/02/2028 10.000 USD 8.991 10.025 0,04 

Lamar Media Corp 4,000 % 15/02/2030 20.000 USD 18.192 20.290 0,08 

Lithia Motors Inc 3,875 % 01/06/2029 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.519 0,08 

Lithia Motors Inc 4,375 % 15/01/2031 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.675 0,04 

Livongo Health Inc 0,875 % 01/06/2025 10.000 USD 13.497 11.468 0,04 

Marriott International Inc/MD 4,625 % 15/06/2030 20.000 USD 19.893 22.499 0,09 

Marriott Ownership Resorts Inc 4,500 % 15/06/2029 
144A(2) 25.000 USD 25.000 25.163 0,10 

Marvell Technology Inc 2,950 % 15/04/2031 30.000 USD 29.949 30.568 0,12 

MASTR Alternative Loan Trust 5,250 % 25/11/2033 5.869 USD 5.954 6.063 0,02 

MASTR Alternative Loan Trust 5,500 % 25/06/2034 5.671 USD 5.751 5.890 0,02 

MASTR Alternative Loan Trust 6,000 % 25/06/2034 6.337 USD 6.489 6.543 0,02 

MASTR Alternative Loan Trust 6,000 % 25/09/2034 102.912 USD 105.953 106.419 0,40 

Metropolitan Life Global Funding I 0,550 % 07/06/2024 

144A(2) 150.000 USD 149.873 147.699 0,56 

MGM Growth Properties Operating Partnership LP/MGP 

Finance Co-Issuer Inc 3,875 % 15/02/2029 144A(2) 45.000 USD 45.000 47.250 0,18 
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Microchip Technology Inc 0,983 % 01/09/2024 144A(2) 25.000 USD 25.000 24.541 0,09 

Molina Healthcare Inc 3,875 % 15/05/2032 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.125 0,08 

MSCI Inc 3,250 % 15/08/2033 144A(2) 15.000 USD 15.000 15.169 0,06 

Murphy Oil USA Inc 3,750 % 15/02/2031 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.906 0,06 

Navient Corp 6,750 % 15/06/2026 5.000 USD 4.534 5.527 0,02 

Navient Private Education Refi Loan Trust 4,220 % 
16/06/2042 144A(2) 100.000 USD 104.039 103.303 0,39 

Netflix Inc 4,875 % 15/04/2028 25.000 USD 27.266 28.500 0,11 

Netflix Inc 4,875 % 15/06/2030 144A(2) 70.000 USD 71.832 81.638 0,31 

Netflix Inc 5,375 % 15/11/2029 144A(2) 15.000 USD 15.476 17.813 0,07 

Netflix Inc 5,875 % 15/11/2028 40.000 USD 40.316 48.100 0,18 

Netflix Inc 6,375 % 15/05/2029 5.000 USD 6.427 6.213 0,02 

Novelis Corp 4,750 % 30/01/2030 144A(2) 20.000 USD 20.151 21.025 0,08 

Oaktree Specialty Lending Corp 2,700 % 15/01/2027 15.000 USD 14.963 14.884 0,06 

Occidental Petroleum Corp 4,500 % 15/07/2044 5.000 USD 5.013 5.150 0,02 

Occidental Petroleum Corp 5,550 % 15/03/2026 5.000 USD 3.396 5.567 0,02 

OneMain Finance Corp 7,125 % 15/03/2026 15.000 USD 13.102 17.100 0,06 

OneMain Financial Issuance Trust 4,160 % 20/11/2028 

144A(2) 378.596 USD 378.594 379.097 1,44 

Open Text Holdings Inc 4,125 % 15/02/2030 144A(2) 15.000 USD 13.647 15.450 0,06 

Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital Corp 

4,625 % 15/03/2030 144A(2) 35.000 USD 35.000 34.913 0,13 

Owl Rock Technology Finance Corp 2,500 % 

15/01/2027 25.000 USD 24.994 24.483 0,09 

Pacific Gas & Electric Co 4,950 % 01/07/2050 5.000 USD 5.346 5.445 0,02 

Palo Alto Networks Inc 0,375 % 01/06/2025 55.000 USD 68.210 104.192 0,40 

Peloton Interactive Inc 0,000 % 15/02/2026 144A(2) 30.000 USD 29.357 25.425 0,10 

Penn National Gaming Inc 2,750 % 15/05/2026 10.000 USD 30.020 23.700 0,09 

Penn National Gaming Inc 4,125 % 01/07/2029 144A(2) 20.000 USD 20.000 19.400 0,07 

Planet Fitness Master Issuer LLC 4,262 % 05/09/2048 
144A(2) 149.963 USD 149.769 150.019 0,57 

Playtika Holding Corp 4,250 % 15/03/2029 144A(2) 15.000 USD 15.000 14.700 0,06 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 

2,875 % 15/10/2026 144A(2) 130.000 USD 130.000 129.025 0,49 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 
3,625 % 01/03/2029 144A(2) 50.000 USD 49.810 50.188 0,19 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 
3,875 % 01/03/2031 144A(2) 95.000 USD 95.023 96.425 0,37 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer Inc 
4,000 % 15/10/2033 144A(2) 85.000 USD 85.000 86.095 0,33 

Sabre GLBL Inc 9,250 % 15/04/2025 144A(2) 5.000 USD 5.000 5.650 0,02 

SBA Communications Corp 3,125 % 01/02/2029 144A(2) 60.000 USD 60.000 57.600 0,22 

Scientific Games International Inc 7,000 % 15/05/2028 

144A(2) 65.000 USD 69.114 69.225 0,26 

Scientific Games International Inc 7,250 % 15/11/2029 

144A(2) 25.000 USD 27.350 27.875 0,11 

Sirius XM Radio Inc 5,500 % 01/07/2029 144A(2) 5.000 USD 4.585 5.388 0,02 

Smithfield Foods Inc 3,000 % 15/10/2030 144A(2) 10.000 USD 9.898 9.959 0,04 

Southwest Airlines Co 1,250 % 01/05/2025 105.000 USD 145.481 139.965 0,53 
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Spirit AeroSystems Inc 4,600 % 15/06/2028 10.000 USD 10.193 10.025 0,04 

Spirit AeroSystems Inc 7,500 % 15/04/2025 144A(2) 75.000 USD 75.145 78.656 0,30 

Splunk Inc 1,125 % 15/06/2027 30.000 USD 28.955 27.975 0,11 

Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners 

Finance Corp 4,000 % 15/01/2032 144A(2) 15.000 USD 15.000 15.675 0,06 

Tenet Healthcare Corp 6,125 % 01/10/2028 144A(2) 15.000 USD 14.717 15.843 0,06 

T-Mobile USA Inc 2,400 % 15/03/2029 144A(2) 5.000 USD 4.997 5.048 0,02 

T-Mobile USA Inc 2,700 % 15/03/2032 144A(2) 10.000 USD 9.969 10.062 0,04 

T-Mobile USA Inc 3,375 % 15/04/2029 95.000 USD 95.000 96.799 0,37 

T-Mobile USA Inc 3,500 % 15/04/2031 75.000 USD 75.000 78.029 0,30 

TopBuild Corp 4,125 % 15/02/2032 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.525 0,08 

TransDigm Inc 4,875 % 01/05/2029 55.000 USD 55.343 55.237 0,21 

Travel + Leisure Co 4,500 % 01/12/2029 144A(2) 55.000 USD 55.000 55.467 0,21 

Travel + Leisure Co 4,625 % 01/03/2030 144A(2) 30.000 USD 31.071 30.150 0,11 

Travel + Leisure Co 6,000 % 01/04/2027 5.000 USD 5.503 5.434 0,02 

TriNet Group Inc 3,500 % 01/03/2029 144A(2) 50.000 USD 50.000 49.813 0,19 

Twitter Inc 0,000 % 15/03/2026 144A(2) 45.000 USD 45.000 40.302 0,15 

Uber Technologies Inc 4,500 % 15/08/2029 144A(2) 195.000 USD 195.000 198.576 0,75 

Uber Technologies Inc 7,500 % 15/09/2027 144A(2) 160.000 USD 166.354 174.127 0,66 

Uber Technologies Inc 8,000 % 01/11/2026 144A(2) 35.000 USD 32.574 37.275 0,14 

United Airlines Inc 4,375 % 15/04/2026 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.427 0,04 

United Airlines Inc 4,625 % 15/04/2029 144A(2) 15.000 USD 15.000 15.469 0,06 

Vistra Operations Co LLC 3,700 % 30/01/2027 144A(2) 25.000 USD 24.935 25.923 0,10 

WAVE Trust 3,844 % 15/11/2042 144A(2) 299.331 USD 296.986 291.095 1,11 

Wendy's Funding LLC 3,884 % 15/03/2048 144A(2) 139.200 USD 148.320 144.516 0,55 

Western Digital Corp 2,850 % 01/02/2029 5.000 USD 4.991 5.048 0,02 

Western Digital Corp 3,100 % 01/02/2032 5.000 USD 4.986 5.037 0,02 

Western Midstream Operating LP 5,300 % 01/03/2048 15.000 USD 18.185 18.075 0,07 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,378 % 

15/05/2047 100.000 USD 104.365 101.638 0,39 

   9.474.938 9.668.912 36,73 

Total - Bonos de tipo fijo   13.297.681 12.455.034 47,32 

      

Bonos de tipo variable      
      

Islas Bermudas      

Aircastle Ltd 5,250 % Perpetual 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.400 0,08 

   20.000 20.400 0,08 

Islas Caimán      

KKR CLO Ltd 7,982 % 20/10/2031 144A(2) 250.000 USD 221.598 226.311 0,86 

Madison Park Funding XXVI Ltd 3,129 % 29/07/2030 
144A(2) 250.000 USD 243.322 246.627 0,94 

OCP CLO Ltd 5,072 % 18/10/2028 144A(2) 250.000 USD 226.070 250.073 0,95 

   690.990 723.011 2,75 
Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 3,729 % 14/01/2032 200.000 USD 204.121 204.464 0,77 

   204.121 204.464 0,77 
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Japón      

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0,962 % 11/10/2025 200.000 USD 200.000 197.218 0,75 

   200.000 197.218 0,75 

Estados Unidos      

Air Lease Corp 4,650 % Perpetual 45.000 USD 44.881 46.631 0,18 

Ally Financial Inc Series B 4,700 % Perpetual 70.000 USD 70.000 72.625 0,28 

Ally Financial Inc Series C 4,700 % Perpetual 45.000 USD 45.000 46.386 0,18 

Citigroup Inc 0,981 % 01/05/2025 25.000 USD 25.116 24.803 0,09 

Citigroup Inc 1,281 % 03/11/2025 130.000 USD 130.000 129.650 0,49 

DSLA Mortgage Loan Trust 0,764 % 19/09/2045 132.184 USD 101.888 98.517 0,37 

Edison International 5,375 % Perpetual 115.000 USD 115.000 120.474 0,46 

General Motors Financial Co Inc 5,700 % Perpetual 10.000 USD 11.312 11.400 0,04 

General Motors Financial Co Inc 5,750 % Perpetual 30.000 USD 31.834 32.100 0,12 

General Motors Financial Co Inc 6,500 % Perpetual 30.000 USD 33.169 33.183 0,13 

Goldman Sachs Group Inc/The 0,925 % 21/10/2024 270.000 USD 270.000 268.839 1,02 

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 0,522 % 
25/02/2046 346.268 USD 288.477 276.380 1,05 

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 2,961 % 
25/08/2035 159.031 USD 143.660 144.834 0,55 

JPMorgan Chase & Co 0,768 % 09/08/2025 150.000 USD 150.000 147.623 0,56 

Lehman XS Trust 0,622 % 25/02/2046 59.069 USD 46.346 54.573 0,21 

Morgan Stanley 0,791 % 22/01/2025 150.000 USD 150.000 148.480 0,56 

Morgan Stanley Capital I Trust 5,211 % 15/06/2044 

144A(2) 445.000 USD 445.000 356.000 1,35 

SLM Private Credit Student Loan Trust 0,000 % 

15/06/2032 85.000 USD 84.967 84.929 0,32 

SLM Private Credit Student Loan Trust 0,000 % 

15/03/2033 440.000 USD 439.834 439.759 1,67 

Starwood Retail Property Trust 2,860 % 15/11/2027 

144A(2) 165.000 USD 164.228 76.151 0,29 

Starwood Retail Property Trust 4,510 % 15/11/2027 
144A(2) 620.000 USD 610.777 60.353 0,23 

Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
0,412 % 25/07/2035 359.523 USD 294.643 257.172 0,98 

Towd Point Mortgage Trust 3,250 % 25/07/2058 144A(2) 100.000 USD 104.862 102.624 0,39 

UBS-Barclays Commercial Mortgage Trust 4,885 % 
10/05/2063 144A(2) 235.000 USD 226.177 19.740 0,08 

Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,671 % 
15/11/2059 100.000 USD 99.593 97.507 0,37 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,791 % 
15/06/2045 80.000 USD 80.237 61.008 0,23 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,791 % 

15/06/2045 144A(2) 185.000 USD 155.314 37.685 0,14 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,425 % 

15/03/2044 144A(2) 290.533 USD 290.533 138.642 0,53 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,775 % 

15/04/2045 144A(2) 325.000 USD 325.228 325.487 1,24 

   4.978.076 3.713.555 14,11 

Total - Bonos de tipo variable   6.093.187 4.858.648 18,46 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 19.456.803 17.411.941 66,15 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Otros valores mobiliarios    

      
Bonos de tipo variable      

      
Islas Caimán      

Elevation CLO Ltd 2,824 % 15/07/2029 144A(2) 250.000 USD 235.269 249.506 0,95 

   235.269 249.506 0,95 

Total - Bonos de tipo variable   235.269 249.506 0,95 

      

Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      

United States Treasury Bill 0,000 % 01/12/2022 530.000 USD 528.715 528.612 2,01 

   528.715 528.612 2,01 

Total - Letras del Tesoro   528.715 528.612 2,01 

Total - Otros valores mobiliarios 763.984 778.118 2,96 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   27.875.767 25.251.847 95,94 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

(2) Véase la Nota 16. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 15.559,000 

Número de acciones emitidas 1.225,000 

Número de acciones reembolsadas (15.590,000) 

Número de acciones al final 1.194,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 969.804,730 

Número de acciones emitidas 310.755,977 

Número de acciones reembolsadas (491.561,120) 

Número de acciones al final 788.999,587 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 114.170,537 

Número de acciones emitidas 80.861,726 

Número de acciones reembolsadas (53.318,193) 

Número de acciones al final 141.714,070 

N/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.291,125 

Número de acciones reembolsadas (0,084) 

Número de acciones al final 1.291,041 

N1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 15.579,436 

Número de acciones emitidas 14.855,620 

Número de acciones reembolsadas (5.000,000) 

Número de acciones al final 25.435,056 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 346.438,435 

Número de acciones emitidas 134.144,391 

Número de acciones reembolsadas (105.626,682) 

Número de acciones al final 374.956,144 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 69.765,515 

Número de acciones emitidas 18.135,217 

Número de acciones reembolsadas (18.299,032) 

Número de acciones al final 69.601,700 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas 495,172 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 525,172 

RE/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 990,099 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 990,099 

S1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 51.376,392 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 51.376,392 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 176.186.201 197.645.858 91.393.157 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-R/A (EUR) 98,10 101,62 - 

H-R/A (GBP) - - 103,81 

I/A (USD) 125,14 127,80 115,97 

I/D (USD) 107,13 111,09 102,43 

N/D (USD) 99,25 - - 

N1/A (USD) 100,37 102,44 - 

R/A (USD) 120,60 123,88 113,09 

R/D (USD) 106,81 110,75 102,13 

RE/A (USD) 118,59 122,20 111,88 

RE/D (USD) 104,34 108,18 99,72 

S1/A (USD) 129,12 131,20 118,46 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Argentina      

Pan American Energy LLC/Argentina 9,125 % 
30/04/2027 144A(2) 185.000 USD 185.000 206.946 0,12 

   185.000 206.946 0,12 
Austria      

Klabin Austria GmbH 7,000 % 03/04/2049 144A(2) 200.000 USD 200.624 230.252 0,13 

Suzano Austria GmbH 3,125 % 15/01/2032 180.000 USD 177.646 174.152 0,10 

Suzano Austria GmbH 3,750 % 15/01/2031 185.000 USD 191.501 188.008 0,11 

   569.771 592.412 0,34 
Islas Bermudas      

Ooredoo International Finance Ltd 2,625 % 

08/04/2031 144A(2) 310.000 USD 306.904 311.163 0,18 

Ooredoo International Finance Ltd 3,250 % 

21/02/2023 144A(2) 200.000 USD 199.349 204.815 0,11 

   506.253 515.978 0,29 

Brasil      

BRF SA 5,750 % 21/09/2050 144A(2) 405.000 USD 398.182 402.562 0,23 

   398.182 402.562 0,23 

Islas Caimán      

Alibaba Group Holding Ltd 3,250 % 09/02/2061 370.000 USD 369.922 340.542 0,19 

CK Hutchison International 20 Ltd 2,500 % 

08/05/2030 144A(2) 200.000 USD 199.253 202.348 0,12 

SA Global Sukuk Ltd 0,946 % 17/06/2024 144A(2) 200.000 USD 200.000 196.910 0,11 

   769.175 739.800 0,42 
Chile      

Enel Americas SA 4,000 % 25/10/2026 20.000 USD 19.843 21.300 0,01 

   19.843 21.300 0,01 
Colombia      

Colombia Government International Bond 4,125 % 
15/05/2051 400.000 USD 399.198 324.600 0,18 

   399.198 324.600 0,18 

República Dominicana      

Dominican Republic International Bond 4,875 % 

23/09/2032 144A(2) 565.000 USD 574.805 574.181 0,32 

Dominican Republic International Bond 5,300 % 

21/01/2041 144A(2) 280.000 USD 280.000 276.500 0,16 

   854.805 850.681 0,48 

Egipto      

Egypt Government International Bond 5,875 % 

16/02/2031 144A(2) 385.000 USD 385.000 340.602 0,19 

   385.000 340.602 0,19 
Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 1,686 % 19/03/2026 220.000 USD 220.000 218.916 0,12 

   220.000 218.916 0,12 

Ghana      

Ghana Government International Bond 7,750 % 
07/04/2029 144A(2) 465.000 USD 450.640 388.691 0,22 

   450.640 388.691 0,22 

 

 
(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Reino Unido      

Anglo American Capital PLC 2,625 % 10/09/2030 
144A(2) 200.000 USD 200.076 196.112 0,11 

Anglo American Capital PLC 5,625 % 01/04/2030 
144A(2) 200.000 USD 199.066 236.970 0,14 

Lloyds Banking Group PLC 3,000 % 11/01/2022 200.000 USD 200.040 200.105 0,11 

Santander UK Group Holdings PLC 5,625 % 
15/09/2045 144A(2) 200.000 USD 254.053 258.080 0,15 

   853.235 891.267 0,51 

Indonesia      

Indonesia Government International Bond 3,700 % 

08/01/2022 144A(2) 200.000 USD 200.007 200.000 0,11 

   200.007 200.000 0,11 

Irlanda      

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 

Trust 3,000 % 29/10/2028 150.000 USD 149.734 152.120 0,09 

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 

Trust 3,300 % 23/01/2023 300.000 USD 299.963 306.311 0,17 

   449.697 458.431 0,26 
Israel      

Energean Israel Finance Ltd 4,500 % 30/03/2024 
144A(2) 315.000 USD 315.000 316.575 0,18 

Leviathan Bond Ltd 6,125 % 30/06/2025 144A(2) 165.000 USD 165.000 174.756 0,10 

   480.000 491.331 0,28 
Japón      

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,696 % 
16/07/2024 200.000 USD 202.488 206.535 0,12 

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 3,040 % 
16/07/2029 400.000 USD 418.294 416.899 0,24 

Toyota Motor Corp 2,358 % 02/07/2024 125.000 USD 125.292 128.803 0,07 

   746.074 752.237 0,43 
Kenia      

Kenya Government International Bond 6,300 % 
23/01/2034 144A(2) 200.000 USD 199.982 196.233 0,11 

   199.982 196.233 0,11 

Luxemburgo      

Minerva Luxembourg SA 4,375 % 18/03/2031 144A(2) 270.000 USD 262.580 256.840 0,15 

   262.580 256.840 0,15 
México      

America Movil SAB de CV 2,875 % 07/05/2030 425.000 USD 439.050 440.835 0,25 

El Puerto de Liverpool SAB de CV 3,875 % 
06/10/2026 144A(2) 600.000 USD 609.289 639.006 0,36 

Mexican Bonos 5,750 % 05/03/2026 15.778.000 MXN 778.553 726.729 0,41 

Mexican Bonos 8,500 % 31/05/2029 56.621.500 MXN 3.129.754 2.929.770 1,67 

Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 
17/09/2044 144A(2) 400.000 USD 415.040 491.500 0,28 

   5.371.686 5.227.840 2,97 

Marruecos      

Morocco Government International Bond 4,000 % 

15/12/2050 144A(2) 400.000 USD 400.875 362.500 0,21 

OCP SA 3,750 % 23/06/2031 144A(2) 200.000 USD 198.797 194.080 0,11 

OCP SA 5,625 % 25/04/2024 144A(2) 400.000 USD 415.504 427.864 0,24 

   1.015.176 984.444 0,56 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Países Bajos      

Prosus NV 3,832 % 08/02/2051 144A(2) 355.000 USD 354.972 331.094 0,19 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

3,150 % 01/10/2026 205.000 USD 192.514 192.700 0,11 

   547.486 523.794 0,30 
Omán      

Oman Government International Bond 3,875 % 
08/03/2022 144A(2) 200.000 USD 199.963 200.723 0,12 

Oman Sovereign Sukuk Co 4,875 % 15/06/2030 

144A(2) 200.000 USD 200.000 212.584 0,12 

   399.963 413.307 0,24 

Perú      

Peruvian Government International Bond 2,392 % 

23/01/2026 50.000 USD 50.001 50.750 0,03 

   50.001 50.750 0,03 

Catar      

Qatar Energy 3,125 % 12/07/2041 144A(2) 305.000 USD 303.900 308.238 0,17 

Qatar Government International Bond 3,875 % 

23/04/2023 144A(2) 200.000 USD 202.266 207.930 0,12 

Qatar Government International Bond 4,400 % 

16/04/2050 144A(2) 200.000 USD 200.000 248.458 0,14 

   706.166 764.626 0,43 

Arabia Saudí      

Saudi Arabian Oil Co 3,500 % 24/11/2070 144A(2) 475.000 USD 454.617 461.938 0,26 

Saudi Government International Bond 3,250 % 

26/10/2026 144A(2) 600.000 USD 613.744 639.019 0,37 

   1.068.361 1.100.957 0,63 

España      

Banco Santander SA 1,849 % 25/03/2026 200.000 USD 200.000 199.083 0,11 

   200.000 199.083 0,11 

Tailandia      

Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,050 % 19/03/2024 

144A(2) 400.000 USD 408.270 422.772 0,24 

Thaioil Treasury Center Co Ltd 3,750 % 18/06/2050 

144A(2) 200.000 USD 190.510 176.338 0,10 

Thaioil Treasury Center Co Ltd 4,875 % 23/01/2043 
144A(2) 400.000 USD 457.646 417.378 0,24 

   1.056.426 1.016.488 0,58 
Ucrania      

Ukraine Government International Bond 7,253 % 
15/03/2033 144A(2) 400.000 USD 399.288 353.284 0,20 

   399.288 353.284 0,20 

Emiratos Árabes Unidos      

Acwa Power Management And Investments One Ltd 

5,950 % 15/12/2039 144A(2) 598.860 USD 640.738 709.649 0,40 

   640.738 709.649 0,40 

Estados Unidos      

Air Lease Corp 3,750 % 01/06/2026 465.000 USD 477.181 495.572 0,28 

Ally Financial Inc 3,050 % 05/06/2023 570.000 USD 571.949 584.400 0,33 

Altria Group Inc 2,350 % 06/05/2025 60.000 USD 59.982 61.408 0,04 

American Express Co 2,500 % 30/07/2024 455.000 USD 463.838 470.088 0,27 

American Homes 4 Rent LP 2,375 % 15/07/2031 25.000 USD 24.646 24.501 0,01 

American Homes 4 Rent LP 3,375 % 15/07/2051 35.000 USD 34.299 35.136 0,02 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 

Worldwide Inc 4,900 % 01/02/2046 490.000 USD 596.871 619.328 0,35 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,350 % 

01/06/2040 230.000 USD 232.042 270.323 0,15 

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,600 % 

01/06/2060 145.000 USD 160.905 179.463 0,10 

AT&T Inc 1,700 % 25/03/2026 445.000 USD 444.373 442.702 0,25 

AT&T Inc 3,550 % 15/09/2055 8.000 USD 6.575 8.029 0,00 

AT&T Inc 3,650 % 01/06/2051 150.000 USD 151.162 155.347 0,09 

AT&T Inc 3,800 % 01/12/2057 117.000 USD 114.060 121.804 0,07 

Atmos Energy Corp 0,625 % 09/03/2023 325.000 USD 324.993 323.753 0,18 

BAT Capital Corp 2,789 % 06/09/2024 840.000 USD 853.932 865.406 0,49 

BOC Aviation USA Corp 1,625 % 29/04/2024 144A(2) 455.000 USD 454.714 454.312 0,26 

Boeing Co/The 1,433 % 04/02/2024 495.000 USD 495.000 494.244 0,28 

Boeing Co/The 5,705 % 01/05/2040 385.000 USD 404.637 494.497 0,28 

Boeing Co/The 5,805 % 01/05/2050 460.000 USD 503.940 622.898 0,35 

Brixmor Operating Partnership LP 4,050 % 

01/07/2030 35.000 USD 34.933 38.191 0,02 

Caterpillar Financial Services Corp 2,150 % 

08/11/2024 105.000 USD 105.485 108.040 0,06 

Centene Corp 2,500 % 01/03/2031 350.000 USD 350.000 340.730 0,19 

Centene Corp 2,625 % 01/08/2031 170.000 USD 170.000 166.600 0,09 

Citigroup Inc 4,000 % 05/08/2024 360.000 USD 378.067 383.532 0,22 

CNH Industrial Capital LLC 1,950 % 02/07/2023 105.000 USD 104.669 106.366 0,06 

Corning Inc 5,450 % 15/11/2079 265.000 USD 299.695 349.840 0,20 

Crown Castle International Corp 4,150 % 01/07/2050 15.000 USD 14.844 16.964 0,01 

Dana Inc 4,250 % 01/09/2030 95.000 USD 95.000 96.306 0,05 

DPL Inc 4,125 % 01/07/2025 65.000 USD 65.000 67.950 0,04 

Edison International 4,950 % 15/04/2025 15.000 USD 14.978 16.313 0,01 

Energy Transfer LP 5,400 % 01/10/2047 335.000 USD 347.697 393.110 0,22 

Energy Transfer LP 6,500 % 01/02/2042 95.000 USD 104.362 122.392 0,07 

Energy Transfer LP/Regency Energy Finance Corp 
5,000 % 01/10/2022 100.000 USD 101.624 101.987 0,06 

Entergy Corp 2,800 % 15/06/2030 150.000 USD 151.828 152.649 0,09 

EQM Midstream Partners LP 4,750 % 15/07/2023 20.000 USD 20.702 20.800 0,01 

EQT Corp 3,900 % 01/10/2027 80.000 USD 84.953 85.802 0,05 

EQT Corp 5,000 % 15/01/2029 15.000 USD 15.000 16.612 0,01 

Equifax Inc 2,600 % 15/12/2025 55.000 USD 54.957 56.916 0,03 

Expedia Group Inc 3,600 % 15/12/2023 135.000 USD 134.939 140.262 0,08 

Federal National Mortgage Association 6,625 % 
15/11/2030 475.000 USD 612.250 670.801 0,38 

Ford Motor Credit Co LLC 2,900 % 16/02/2028 385.000 USD 385.000 385.963 0,22 

Ford Motor Credit Co LLC 4,250 % 20/09/2022 200.000 USD 203.054 203.600 0,12 

Freeport-McMoRan Inc 3,875 % 15/03/2023 80.000 USD 79.615 82.710 0,05 

FS KKR Capital Corp 3,400 % 15/01/2026 450.000 USD 446.354 456.970 0,26 

GATX Corp 4,000 % 30/06/2030 110.000 USD 116.425 122.457 0,07 

General Motors Co 5,000 % 01/04/2035 470.000 USD 494.071 554.680 0,32 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,625 % 22/01/2023 450.000 USD 454.514 463.432 0,26 

Goldman Sachs Group Inc/The 6,750 % 01/10/2037 305.000 USD 408.020 432.459 0,25 

HCL America Inc 1,375 % 10/03/2026 144A(2) 385.000 USD 383.419 375.589 0,21 

Hewlett Packard Enterprise Co 4,450 % 02/10/2023 190.000 USD 192.951 200.488 0,11 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Hewlett Packard Enterprise Co 6,200 % 15/10/2035 365.000 USD 421.179 477.763 0,27 

International Lease Finance Corp 5,875 % 15/08/22 105.000 USD 106.463 108.240 0,06 

iStar Inc 4,250 % 01/08/2025 365.000 USD 362.901 373.213 0,21 

iStar Inc 4,750 % 01/10/2024 20.000 USD 20.217 20.750 0,01 

Jabil Inc 3,000 % 15/01/2031 150.000 USD 150.869 154.084 0,09 

John Deere Capital Corp 2,600 % 07/03/2024 70.000 USD 70.689 72.386 0,04 

JPMorgan Chase & Co 3,200 % 25/01/2023 245.000 USD 246.329 251.644 0,14 

Kinder Morgan Energy Partners LP 4,150 % 
01/02/2024 720.000 USD 744.260 757.379 0,43 

Lear Corp 5,250 % 15/05/2049 330.000 USD 357.964 416.631 0,24 

Lennar Corp 4,500 % 30/04/2024 5.000 USD 4.936 5.311 0,00 

Lennar Corp 4,750 % 15/11/2022 20.000 USD 19.884 20.450 0,01 

Mohawk Industries Inc 3,625 % 15/05/2030 375.000 USD 381.862 403.147 0,23 

Morgan Stanley 3,700 % 23/10/2024 445.000 USD 463.328 473.903 0,27 

Morgan Stanley 3,875 % 29/04/2024 130.000 USD 139.391 137.812 0,08 

Navient Corp 5,000 % 15/03/2027 370.000 USD 361.199 377.348 0,21 

NVR Inc 3,000 % 15/05/2030 230.000 USD 236.709 238.989 0,14 

Occidental Petroleum Corp 5,875 % 01/09/2025 265.000 USD 273.174 292.163 0,17 

Occidental Petroleum Corp 8,000 % 15/07/2025 50.000 USD 55.560 58.375 0,03 

OneMain Finance Corp 3,875 % 15/09/2028 370.000 USD 370.000 362.600 0,21 

Oracle Corp 4,100 % 25/03/2061 365.000 USD 364.298 380.409 0,22 

Owens Corning 4,200 % 01/12/2024 190.000 USD 196.830 203.187 0,12 

Owl Rock Capital Corp 2,625 % 15/01/2027 95.000 USD 94.403 92.918 0,05 

Owl Rock Capital Corp 3,400 % 15/07/2026 350.000 USD 348.570 355.623 0,20 

PG&E Corp 5,000 % 01/07/2028 140.000 USD 146.756 147.255 0,08 

Range Resources Corp 4,875 % 15/05/2025 165.000 USD 153.230 170.363 0,10 

Range Resources Corp 5,000 % 15/03/2023 19.000 USD 18.824 19.428 0,01 

Ryder System Inc 2,500 % 01/09/2024 235.000 USD 238.336 241.741 0,14 

Southwest Airlines Co 5,125 % 15/06/2027 360.000 USD 382.354 411.560 0,23 

Southwestern Energy Co 4,750 % 01/02/2032 45.000 USD 45.000 47.390 0,03 

Tennessee Valley Authority 4,250 % 15/09/2065 400.000 USD 545.689 583.692 0,33 

Tennessee Valley Authority 4,625 % 15/09/2060 235.000 USD 327.247 359.742 0,20 

T-Mobile USA Inc 3,875 % 15/04/2030 420.000 USD 436.750 459.376 0,26 

Toyota Motor Credit Corp 1,800 % 13/02/2025 325.000 USD 327.785 329.864 0,19 

U.S. Treasury Bond 1,750 % 15/08/2041 2.405.000 USD 2.292.916 2.331.723 1,32 

U.S. Treasury Bond 1,875 % 15/11/2051 1.715.000 USD 1.711.587 1.701.334 0,97 

U.S. Treasury Bond 2,000 % 15/11/2041 4.040.000 USD 4.091.116 4.086.081 2,32 

U.S. Treasury Bond 2,000 % 15/08/2051 1.350.000 USD 1.414.900 1.376.156 0,78 

U.S. Treasury Bond 2,250 % 15/05/2041 200.000 USD 212.686 210.063 0,12 

U.S. Treasury Note 0,125 % 15/09/2023 5.240.000 USD 5.224.457 5.192.103 2,95 

U.S. Treasury Note 0,375 % 31/03/2022 2.835.000 USD 2.836.931 2.836.923 1,61 

U.S. Treasury Note 0,500 % 15/03/2023 350.000 USD 350.164 350.137 0,20 

U.S. Treasury Note 1,250 % 31/12/2026 2.310.000 USD 2.308.550 2.307.473 1,31 

U.S. Treasury Note 1,375 % 31/12/2028 35.000 USD 34.752 34.841 0,02 

U.S. Treasury Note 1,375 % 15/11/2031 515.000 USD 509.890 508.482 0,29 

U.S. Treasury Note 1,625 % 31/10/2023 3.775.000 USD 3.864.237 3.838.408 2,18 

U.S. Treasury Note 1,750 % 30/06/2024 205.000 USD 205.985 209.468 0,12 

U.S. Treasury Note 1,750 % 31/12/2024 155.000 USD 156.039 158.536 0,09 

United Rentals North America Inc 3,750 % 

15/01/2032 175.000 USD 175.000 176.225 0,10 

Welltower Inc 2,750 % 15/01/2031 100.000 USD 101.248 101.864 0,06 

Whirlpool Corp 3,700 % 01/03/2023 70.000 USD 70.485 72.181 0,04 
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Williams Cos Inc/The 3,500 % 15/11/2030 360.000 USD 370.689 382.647 0,22 

   47.144.123 48.133.103 27,32 
Uruguay      

Uruguay Government International Bond 8,250 % 
21/05/2031 90.390.000 UYU 2.054.879 1.945.508 1,10 

Uruguay Government International Bond 8,500 % 
15/03/2028 1.690.000 UYU 40.208 37.494 0,02 

Uruguay Government International Bond 8,500 % 

15/03/2028 144A(2) 11.045.000 UYU 284.058 244.870 0,14 

   2.379.145 2.227.872 1,26 

Total - Bonos de tipo fijo   68.928.001 69.554.024 39,48 

      
Bonos de tipo variable      

      
Reino Unido      

Barclays PLC 3,811 % 10/03/2042 435.000 USD 435.000 463.753 0,26 

HSBC Holdings PLC 0,976 % 24/05/2025 260.000 USD 260.000 256.856 0,15 

Nationwide Building Society 3,622 % 26/04/2023 

144A(2) 400.000 USD 401.434 403.254 0,23 

Standard Chartered PLC 2,819 % 30/01/2026 144A(2) 520.000 USD 523.864 533.045 0,30 

   1.620.298 1.656.908 0,94 

Total - Bonos de tipo variable   1.620.298 1.656.908 0,94 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 70.548.299 71.210.932 40,42 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Australia      

FMG Resources August 2006 Pty Ltd 4,375 % 

01/04/2031 144A(2) 440.000 USD 440.000 462.000 0,26 

NBN Co Ltd 1,450 % 05/05/2026 144A(2) 390.000 USD 389.251 384.082 0,22 

   829.251 846.082 0,48 

Islas Bermudas      

Aircastle Ltd 2,850 % 26/01/2028 144A(2) 545.000 USD 538.117 548.154 0,31 

Ascot Group Ltd 4,250 % 15/12/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 205.757 0,12 

   738.117 753.911 0,43 

Brasil      

Natura Cosmeticos SA 4,125 % 03/05/2028 144A(2) 400.000 USD 401.225 392.500 0,22 

   401.225 392.500 0,22 

Canadá      

Bausch Health Cos Inc 5,250 % 30/01/2030 144A(2) 235.000 USD 237.674 206.800 0,12 

Toronto-Dominion Bank/The 2,650 % 12/06/2024 270.000 USD 272.032 280.061 0,16 

   509.706 486.861 0,28 
Islas Caimán      

Avolon Holdings Funding Ltd 2,750 % 21/02/2028 
144A(2) 395.000 USD 390.732 387.579 0,22 

Baidu Inc 2,375 % 09/10/2030 200.000 USD 202.060 193.980 0,11 

Seagate HDD Cayman 4,125 % 15/01/2031 35.000 USD 34.957 36.414 0,02 

Tencent Holdings Ltd 3,290 % 03/06/2060 144A(2) 400.000 USD 401.276 369.553 0,21 

   1.029.025 987.526 0,56 
      

 

(2) Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  252 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Chile      

Banco Santander Chile 2,700 % 10/01/2025 144A(2) 350.000 USD 357.899 357.441 0,20 
Banco Santander Chile 3,875 % 20/09/2022 144A(2) 200.000 USD 200.206 203.624 0,12 

Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA 
3,050 % 14/09/2032 144A(2) 150.000 USD 149.974 147.377 0,08 

Falabella SA 3,375 % 15/01/2032 144A(2) 215.000 USD 213.139 212.850 0,12 

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 3,500 % 

10/09/2051 144A(2) 215.000 USD 213.241 208.243 0,12 

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 4,250 % 

22/01/2050 144A(2) 200.000 USD 209.882 215.865 0,12 

Transelec SA 4,625 % 26/07/2023 144A(2) 200.000 USD 202.501 208.952 0,12 

   1.546.842 1.554.352 0,88 

Colombia      

Transportadora de Gas Internacional SA ESP 

5,550 % 01/11/2028 144A(2) 200.000 USD 224.307 220.502 0,13 

   224.307 220.502 0,13 
Francia      

Societe Generale SA 2,625 % 22/01/2025 144A(2) 590.000 USD 593.630 604.867 0,34 

   593.630 604.867 0,34 

Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 0,898 % 
28/05/2024 205.000 USD 205.000 203.209 0,12 

   205.000 203.209 0,12 
Reino Unido      

Fresnillo PLC 4,250 % 02/10/2050 144A(2) 370.000 USD 362.924 388.339 0,22 

   362.924 388.339 0,22 

India      

Bharti Airtel Ltd 4,375 % 10/06/2025 144A(2) 600.000 USD 621.921 638.918 0,36 

   621.921 638.918 0,36 

Irlanda      

Lunar Structured Aircraft Portfolio Notes 2,636 % 

15/10/2046 144A(2) 245.982 USD 245.976 247.671 0,14 

   245.976 247.671 0,14 
Japón      

Nissan Motor Co Ltd 3,043 % 15/09/2023 144A(2) 200.000 USD 200.000 205.217 0,12 

Nissan Motor Co Ltd 3,522 % 17/09/2025 144A(2) 310.000 USD 310.000 324.935 0,18 

   510.000 530.152 0,30 

Luxemburgo      

Kenbourne Invest SA 4,700 % 22/01/2028 144A(2) 200.000 USD 200.000 195.660 0,11 

Millicom International Cellular SA 6,625 % 
15/10/2026 144A(2) 180.000 USD 188.307 188.550 0,11 

Ultrapar International SA 5,250 % 06/10/2026 144A(2) 400.000 USD 428.160 422.504 0,24 

   816.467 806.714 0,46 
México      

BBVA Bancomer SA/Texas 1,875 % 18/09/2025 
144A(2) 200.000 USD 198.651 198.300 0,11 

Cemex SAB de CV 3,875 % 11/07/2031 144A(2) 255.000 USD 255.000 254.064 0,14 

Cometa Energia SA de CV 6,375 % 24/04/2035 
144A(2) 548.390 USD 606.749 624.479 0,36 

   1.060.400 1.076.843 0,61 
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Multinacional      

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd 
5,500 % 20/04/2026 144A(2) 180.000 USD 180.000 187.178 0,11 

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd 
5,750 % 20/04/2029 144A(2) 200.000 USD 200.000 213.744 0,12 

Delta Air Lines Inc/SkyMiles IP Ltd 4,750 % 
20/10/2028 144A(2) 365.000 USD 368.857 398.573 0,22 

   748.857 799.495 0,45 
Países Bajos      

Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 

15/06/2025 345.000 USD 358.778 356.644 0,20 

Prosus NV 3,680 % 21/01/2030 144A(2) 200.000 USD 200.000 205.832 0,12 

Sensata Technologies BV 4,000 % 15/04/2029 

144A(2) 200.000 USD 200.000 204.250 0,12 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
7,125 % 31/01/2025 200.000 USD 200.000 214.000 0,12 

   958.778 980.726 0,56 
Noruega      

DNB Bank ASA 2,150 % 02/12/2022 144A(2) 430.000 USD 429.894 436.307 0,25 

   429.894 436.307 0,25 
Estados Unidos      

AES Corp/The 3,300 % 15/07/2025 144A(2) 65.000 USD 64.988 67.301 0,04 

AES Corp/The 3,950 % 15/07/2030 144A(2) 65.000 USD 70.287 69.251 0,04 

Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons 

LP/Albertsons LLC 3,250 % 15/03/2026 144A(2) 310.000 USD 310.298 315.812 0,18 

Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons 

LP/Albertsons LLC 3,500 % 15/03/2029 144A(2) 265.000 USD 262.183 265.519 0,15 

AMC Networks Inc 4,250 % 15/02/2029 320.000 USD 319.864 318.000 0,18 

American Builders & Contractors Supply Co Inc 
3,875 % 15/11/2029 144A(2) 330.000 USD 330.000 329.653 0,19 

Americredit Automobile Receivables Trust 3,740 % 

18/10/2024 730.000 USD 748.632 744.685 0,42 

Antares Holdings LP 3,950 % 15/07/2026 144A(2) 250.000 USD 247.503 257.071 0,15 

Ares Capital Corp 2,150 % 15/07/2026 560.000 USD 558.122 552.360 0,31 

Asbury Automotive Group Inc 4,500 % 01/03/2028 20.000 USD 20.142 20.400 0,01 

Asbury Automotive Group Inc 4,750 % 01/03/2030 40.000 USD 40.577 40.650 0,02 

Ashland LLC 3,375 % 01/09/2031 144A(2) 460.000 USD 460.000 456.550 0,26 

AT&T Inc 3,500 % 15/09/2053 60.000 USD 47.049 60.534 0,03 

AT&T Inc 3,650 % 15/09/2059 397.000 USD 356.320 400.926 0,23 

Athene Global Funding 2,450 % 20/08/2027 144A(2) 220.000 USD 221.098 224.204 0,13 

Avis Budget Rental Car Funding AESOP LLC 
3,070 % 20/09/2023 144A(2) 395.000 USD 395.392 399.959 0,23 

BBCMS Mortgage Trust 3,674 % 15/02/2050 300.000 USD 328.349 324.656 0,18 

Boston Gas Co 3,001 % 01/08/2029 144A(2) 30.000 USD 30.000 30.579 0,02 

Braskem America Finance Co 7,125 % 22/07/2041 
144A(2) 600.000 USD 672.701 774.006 0,44 

Brighthouse Financial Inc 5,625 % 15/05/2030 310.000 USD 329.856 369.906 0,21 

Broadcom Inc 3,137 % 15/11/2035 144A(2) 84.000 USD 81.065 84.500 0,05 

Calpine Corp 3,750 % 01/03/2031 144A(2) 210.000 USD 209.620 202.387 0,11 

Calpine Corp 5,000 % 01/02/2031 144A(2) 275.000 USD 275.000 275.000 0,16 

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 

4,250 % 15/01/2034 144A(2) 480.000 USD 480.000 472.237 0,27 

Centene Corp 3,375 % 15/02/2030 250.000 USD 254.938 254.597 0,14 
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Chesapeake Energy Corp 5,875 % 01/02/2029 

144A(2)      25.000 USD 25.000 26.744 0,02 
Clark Equipment Co 5,875 % 01/06/2025 144A(2) 50.000 USD 50.000 51.937 0,03 

Clearway Energy Operating LLC 3,750 % 
15/02/2031 144A(2) 410.000 USD 410.000 408.975 0,23 

CNH Industrial Capital LLC 4,375 % 05/04/2022 145.000 USD 145.526 146.294 0,08 
COMM Mortgage Trust 3,694 % 10/08/2047 50.000 USD 50.575 52.494 0,03 

Continental Airlines 4,000 % 29/10/2024 39.078 USD 39.477 40.592 0,02 
CSMC OA LLC 3,304 % 15/09/2037 144A(2) 89.311 USD 94.083 92.077 0,05 

CSMC OA LLC 3,953 % 15/09/2037 144A(2) 200.000 USD 195.736 210.400 0,12 

DaVita Inc 4,625 % 01/06/2030 144A(2) 365.000 USD 370.266 373.669 0,21 

DB Master Finance LLC 2,493 % 20/11/2051 144A(2) 300.000 USD 300.000 298.658 0,17 

Devon Energy Corp 4,500 % 15/01/2030 269.000 USD 271.324 288.797 0,16 

Diamondback Energy Inc 4,750 % 31/05/2025 210.000 USD 217.444 230.042 0,13 

DPL Inc 4,350 % 15/04/2029 75.000 USD 82.391 79.688 0,05 

EPR Properties 3,600 % 15/11/2031 75.000 USD 74.392 74.201 0,04 

EQM Midstream Partners LP 4,500 % 15/01/2029 

144A(2) 205.000 USD 204.560 213.200 0,12 

EQM Midstream Partners LP 6,500 % 01/07/2027 

144A(2) 125.000 USD 126.512 140.000 0,08 

EQT Corp 3,125 % 15/05/2026 144A(2) 30.000 USD 30.000 30.796 0,02 

Expedia Group Inc 4,625 % 01/08/2027 165.000 USD 172.460 183.739 0,10 

Expedia Group Inc 6,250 % 01/05/2025 144A(2) 31.000 USD 31.000 34.973 0,02 

Fannie Mae Pool 2,000 % 01/05/2051 5.012.467 USD 5.031.368 5.004.818 2,84 

Fannie Mae Pool 2,000 % 01/07/2051 4.529.217 USD 4.524.991 4.533.481 2,57 

Fannie Mae Pool 2,000 % 01/11/2051 6.110.058 USD 6.084.813 6.114.733 3,47 

Fannie Mae Pool 2,500 % 01/04/2045 11.155 USD 10.714 11.446 0,01 

Fannie Mae Pool 3,000 % 01/07/2046 17.244 USD 17.315 18.136 0,01 

Fannie Mae Pool 3,000 % 01/11/2046 23.702 USD 23.748 24.838 0,01 

Fannie Mae Pool 3,000 % 01/04/2048 19.291 USD 18.648 19.675 0,01 

Fannie Mae Pool 3,000 % 01/10/2049 21.757 USD 22.064 22.580 0,01 

Fannie Mae Pool 3,000 % 01/11/2049 376.894 USD 382.461 391.512 0,22 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/03/2046 12.620 USD 12.978 13.468 0,01 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/06/2046 10.148 USD 10.436 10.831 0,01 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/07/2046 15.941 USD 16.429 16.944 0,01 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/10/2046 25.975 USD 26.800 27.780 0,02 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/06/2047 15.051 USD 15.458 16.135 0,01 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/09/2047 13.093 USD 13.506 13.994 0,01 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/01/2048 55.643 USD 56.539 58.140 0,03 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/10/2048 59.802 USD 61.356 63.168 0,04 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/03/2049 141.381 USD 145.062 149.149 0,08 

Fannie Mae Pool 3,500 % 01/11/2049 139.093 USD 141.359 143.850 0,08 

Fannie Mae Pool 4,000 % 01/12/2045 267.575 USD 279.448 294.046 0,17 

Fannie Mae Pool 4,000 % 01/02/2047 68.385 USD 69.964 73.675 0,04 

Fannie Mae Pool 4,000 % 01/09/2048 3.195.894 USD 3.413.360 3.402.927 1,93 

Fannie Mae Pool 4,000 % 01/03/2049 759.932 USD 806.733 808.402 0,46 

Fannie Mae Pool 4,000 % 01/04/2049 90.522 USD 93.251 96.261 0,05 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/10/2043 21.130 USD 22.722 23.406 0,01 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/02/2044 13.961 USD 15.129 15.473 0,01 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/05/2044 105.573 USD 112.355 117.000 0,07 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/05/2047 16.184 USD 17.191 17.398 0,01 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/06/2048 1.192.217 USD 1.283.382 1.276.749 0,72 
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Fannie Mae Pool 4,500 % 01/07/2048 222.939 USD 240.524 238.626 0,14 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/09/2048 1.039.866 USD 1.132.268 1.114.298 0,63 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/12/2048 82.478 USD 86.525 88.439 0,05 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/01/2049 76.798 USD 81.146 82.212 0,05 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/06/2049 3.834.355 USD 4.144.861 4.107.389 2,33 

Fannie Mae Pool 4,500 % 01/02/2050 2.628.992 USD 2.866.741 2.815.720 1,60 
Fannie Mae Pool 5,000 % 01/07/2048 37.689 USD 40.164 41.215 0,02 

Fannie Mae Pool 5,000 % 01/08/2048 15.995 USD 17.113 17.483 0,01 
Fannie Mae Pool 5,000 % 01/09/2049 37.523 USD 39.973 41.030 0,02 

Fannie Mae Pool 5,000 % 01/11/2049 141.293 USD 150.561 154.049 0,09 

Fannie Mae 30-year TBA 2,000 % 01/02/2052 6.406.000 USD 6.359.340 6.371.999 3,62 

Fannie Mae 30-year TBA 2,500 % 01/02/2052 366.000 USD 372.215 372.478 0,21 

Federal National Mortgage Association 5,625 % 
15/07/2037 225.000 USD 292.293 338.397 0,19 

Forestar Group Inc 3,850 % 15/05/2026 144A(2) 150.000 USD 150.000 150.375 0,09 

Freddie Mac Gold Pool 3,000 % 01/01/2047 15.838 USD 15.392 16.566 0,01 

Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/01/2046 71.582 USD 73.682 77.180 0,04 

Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/03/2047 18.149 USD 18.713 19.557 0,01 

Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/07/2047 12.710 USD 13.076 13.587 0,01 

Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/11/2047 22.104 USD 22.712 23.824 0,01 

Freddie Mac Gold Pool 4,000 % 01/11/2048 95.922 USD 99.028 102.077 0,06 

Freddie Mac Gold Pool 4,500 % 01/04/2044 25.630 USD 27.207 28.050 0,02 

Freddie Mac Pool 3,000 % 01/10/2049 66.429 USD 67.106 68.935 0,04 

Freddie Mac Pool 4,500 % 01/09/2048 1.724.780 USD 1.879.881 1.844.354 1,05 

Freddie Mac Pool 4,500 % 01/10/2048 48.217 USD 50.541 51.791 0,03 

Freddie Mac Pool 4,500 % 01/01/2049 222.448 USD 235.127 238.078 0,13 

Freddie Mac Pool 5,000 % 01/07/2048 97.769 USD 104.074 106.720 0,06 

Freddie Mac Pool 5,000 % 01/10/2048 57.624 USD 61.613 63.025 0,04 

Freddie Mac Pool 5,000 % 01/10/2049 3.941.568 USD 4.337.535 4.312.306 2,45 

Georgetown University/The 5,215 % 01/10/2118 20.000 USD 20.000 28.599 0,02 

Glencore Funding LLC 2,500 % 01/09/2030 144A(2) 670.000 USD 667.959 650.972 0,37 

Goodyear Tire & Rubber Co/The 5,625 % 
30/04/2033 390.000 USD 390.000 425.588 0,24 

Gray Oak Pipeline LLC 2,600 % 15/10/2025 144A(2) 40.000 USD 39.957 40.046 0,02 

Gray Oak Pipeline LLC 3,450 % 15/10/2027 144A(2) 20.000 USD 19.999 20.877 0,01 

Group 1 Automotive Inc 4,000 % 15/08/2028 144A(2) 35.000 USD 35.083 34.869 0,02 

GS Mortgage Securities Trust 3,764 % 10/07/2048 305.000 USD 319.426 325.175 0,18 

Hanesbrands Inc 4,625 % 15/05/2024 144A(2) 15.000 USD 14.739 15.707 0,01 

Hanesbrands Inc 4,875 % 15/05/2026 144A(2) 190.000 USD 197.353 203.063 0,12 

Hasbro Inc 3,900 % 19/11/2029 10.000 USD 9.984 11.025 0,01 

Hilton Domestic Operating Co Inc 3,625 % 
15/02/2032 144A(2) 210.000 USD 209.862 208.895 0,12 

Huntington Bancshares Inc/OH 2,625 % 06/08/2024 420.000 USD 427.300 432.492 0,25 

Hyundai Capital America 2,650 % 10/02/2025 144A(2) 160.000 USD 159.813 163.968 0,09 

Hyundai Capital America 3,000 % 10/02/2027 144A(2) 450.000 USD 453.896 465.627 0,26 

Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp 
4,375 % 01/02/2029 115.000 USD 115.000 112.125 0,06 

Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp 
5,250 % 15/05/2027 105.000 USD 106.484 107.985 0,06 

Iron Mountain Inc 4,500 % 15/02/2031 144A(2) 380.000 USD 380.788 384.062 0,22 

 
(2) Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  256 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
JPMBB Commercial Mortgage Securities Trust 

3,775 % 15/08/2047 425.000 USD 438.744 447.457 0,25 
Ken Garff Automotive LLC 4,875 % 15/09/2028 

144A(2) 80.000 USD 80.000 80.100 0,05 
Kinder Morgan Inc 5,625 % 15/11/2023 144A(2) 85.000 USD 85.251 90.825 0,05 

Koppers Inc 6,000 % 15/02/2025 144A(2) 180.000 USD 180.717 183.148 0,10 
Lamar Media Corp 3,625 % 15/01/2031 50.000 USD 49.937 48.724 0,03 

Lamar Media Corp 4,000 % 15/02/2030 90.000 USD 90.605 91.305 0,05 
Liberty Mutual Group Inc 3,950 % 15/05/2060 144A(2) 155.000 USD 165.822 170.175 0,10 

Lithia Motors Inc 3,875 % 01/06/2029 144A(2) 60.000 USD 60.000 61.557 0,03 

Lithia Motors Inc 4,375 % 15/01/2031 144A(2) 245.000 USD 247.576 261.538 0,15 

Marriott International Inc/MD 3,500 % 15/10/2032 430.000 USD 432.322 450.319 0,26 

MercadoLibre Inc 3,125 % 14/01/2031 200.000 USD 200.000 189.002 0,11 

Microchip Technology Inc 2,670 % 01/09/2023 350.000 USD 354.593 357.453 0,20 

Microchip Technology Inc 4,333 % 01/06/2023 115.000 USD 116.452 119.870 0,07 

Molex Electronic Technologies LLC 3,900 % 

15/04/2025 144A(2) 25.000 USD 24.850 26.215 0,01 

Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 

3,306 % 15/04/2048 430.000 USD 441.529 450.070 0,26 

MSBAM Commercial Mortgage Securities Trust 
3,277 % 15/10/2030 144A(2) 120.000 USD 120.073 119.232 0,07 

Navient Corp 5,875 % 25/10/2024 15.000 USD 13.237 15.994 0,01 

Navient Corp 6,750 % 15/06/2026 15.000 USD 13.122 16.580 0,01 

Navigator Aircraft ABS Ltd 2,771 % 15/11/2046 

144A(2) 248.698 USD 248.687 247.750 0,14 

New Fortress Energy Inc 6,500 % 30/09/2026 

144A(2) 45.000 USD 45.000 44.663 0,03 

New Fortress Energy Inc 6,750 % 15/09/2025 

144A(2) 170.000 USD 176.371 171.700 0,10 

Newell Brands Inc 4,875 % 01/06/2025 90.000 USD 93.309 98.100 0,06 

NRG Energy Inc 3,875 % 15/02/2032 144A(2) 150.000 USD 148.719 147.000 0,08 

OneAmerica Financial Partners Inc 4,250 % 
15/10/2050 144A(2) 65.000 USD 64.569 70.727 0,04 

Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital 
Corp 4,250 % 15/01/2029 144A(2) 240.000 USD 238.703 240.437 0,14 

Owl Rock Technology Finance Corp 3,750 % 

17/06/2026 144A(2) 330.000 USD 329.832 339.914 0,19 

Pattern Energy Operations LP/Pattern Energy 

Operations Inc 4,500 % 15/08/2028 144A(2) 230.000 USD 232.878 238.625 0,14 

Planet Fitness Master Issuer LLC 4,262 % 

05/09/2048 144A(2) 96.750 USD 96.750 96.786 0,05 

Post Holdings Inc 4,500 % 15/09/2031 144A(2) 310.000 USD 310.000 307.675 0,17 

Post Holdings Inc 4,625 % 15/04/2030 144A(2) 415.000 USD 419.902 422.678 0,24 

Qorvo Inc 1,750 % 15/12/2024 144A(2) 95.000 USD 94.826 95.061 0,05 

Rattler Midstream LP 5,625 % 15/07/2025 144A(2) 155.000 USD 156.130 161.200 0,09 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer, 

Inc. 3,625 % 01/03/2029 144A(2) 85.000 USD 84.658 85.319 0,05 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer, 

Inc. 3,875 % 01/03/2031 144A(2) 240.000 USD 240.100 243.600 0,14 

Rocket Mortgage LLC/Rocket Mortgage Co-Issuer, 

Inc. 4,000 % 15/10/2033 144A(2) 85.000 USD 85.000 86.095 0,05 

Sabre GLBL Inc 7,375 % 01/09/2025 144A(2) 165.000 USD 170.586 172.425 0,10 

Sabre GLBL Inc 9,250 % 15/04/2025 144A(2) 25.000 USD 25.000 28.250 0,02 

 
(2)    Véase la Nota 16. 
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Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Santander Drive Auto Receivables Trust 0,900 % 

15/06/26  175.000 USD 174.968 174.477 0,10 
Santander Drive Auto Receivables Trust 0,950 % 

15/09/27 190.000 USD 189.978 188.168 0,11 
SBA Communications Corp 3,125 % 01/02/2029 

144A(2) 415.000 USD 415.000 398.400 0,23 
Science Applications International Corp 4,875 % 

01/04/2028 144A(2) 25.000 USD 25.000 25.625 0,01 
Sensata Technologies Inc 3,750 % 15/02/2031 

144A(2) 180.000 USD 180.175 179.361 0,10 

Sirius XM Radio Inc 4,000 % 15/07/2028 144A(2) 260.000 USD 260.000 261.453 0,15 

Smithfield Foods Inc 3,000 % 15/10/2030 144A(2) 35.000 USD 34.645 34.857 0,02 

Southern Natural Gas Co LLC 0,625 % 28/04/2023 

144A(2) 125.000 USD 124.987 124.259 0,07 

Summit Materials LLC/Summit Materials Finance 

Corp 5,250 % 15/01/2029 144A(2) 20.000 USD 20.000 20.948 0,01 

SunCoke Energy Inc 4,875 % 30/06/2029 144A(2) 130.000 USD 130.000 129.350 0,07 

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 

Partners Finance Corp 6,500 % 15/07/2027 10.000 USD 10.682 10.720 0,01 

Time Warner cable LLC 4,500 % 15/09/2042 195.000 USD 206.585 212.591 0,12 

Time Warner cable LLC 5,500 % 01/09/2041 160.000 USD 161.645 193.986 0,11 

United Airlines Inc 4,375 % 15/04/2026 144A(2) 80.000 USD 80.000 83.419 0,05 

United Airlines Inc 4,625 % 15/04/2029 144A(2) 125.000 USD 125.000 128.906 0,07 

Univar Solutions USA Inc/Washington 5,125 % 
01/12/2027 144A(2) 170.000 USD 174.917 177.390 0,10 

University of Virginia 3,227 % 01/09/2119 220.000 USD 222.848 239.256 0,14 

Valvoline Inc 3,625 % 15/06/2031 144A(2) 200.000 USD 200.000 193.660 0,11 

Valvoline Inc 4,250 % 15/02/2030 144A(2) 95.000 USD 95.646 96.921 0,05 

Viatris Inc 4,000 % 22/06/2050 55.000 USD 54.863 58.580 0,03 

WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,176 % 
15/05/2047 125.000 USD 132.143 130.564 0,07 

Ziff Davis Inc 4,625 % 15/10/2030 144A(2) 409.000 USD 411.934 419.487 0,24 

   69.088.230 69.558.816 39,48 

Total - Bonos de tipo fijo   80.920.550 81.513.791 46,27 

      

Bonos de tipo variable      
      

Canadá      

Canadian Imperial Bank of Commerce 0,850 % 

17/03/2023 250.000 USD 250.000 251.286 0,14 

   250.000 251.286 0,14 

Francia      

BNP Paribas SA 1,323 % 13/01/2027 144A(2) 430.000 USD 430.000 418.416 0,24 

BNP Paribas SA 2,819 % 19/11/2025 144A(2) 570.000 USD 578.239 586.612 0,33 

   1.008.239 1.005.028 0,57 
Alemania      

Deutsche Bank AG/New York NY 2,129 % 

24/11/2026 275.000 USD 275.000 274.548 0,16 

Deutsche Bank AG/New York NY 3,729 % 

14/01/2032 265.000 USD 265.000 270.915 0,15 

   540.000 545.463 0,31 

Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4,198 % 01/06/2032 144A(2) 200.000 USD 200.000 201.965 0,12 

      

(2) Véase la Nota 16. 
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Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
      

UniCredit SpA 1,982 % 03/06/2027 144A(2) 330.000 USD 330.000 321.511 0,18 
   530.000 523.476 0,30 

Estados Unidos      
Bank of America Corp 0,976 % 22/04/2025 695.000 USD 695.000 689.428 0,39 

Bank of America Corp 3,004 % 20/12/2023 221.000 USD 221.217 225.568 0,13 
Bank of America Corp 3,559 % 23/04/2027 660.000 USD 700.212 705.772 0,40 

Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 
3,500 % 28/05/2069 144A(2)  35.476 USD 36.224 35.840 0,02 

CenterPoint Energy Inc 0,700 % 13/05/2024 215.000 USD 215.000 215.080 0,12 

Citigroup Inc 0,981 % 01/05/2025 185.000 USD 185.000 183.541 0,10 

Citigroup Inc 4,412 % 31/03/2031 380.000 USD 439.414 433.983 0,25 

Ginnie Mae II Pool 4,217 % 20/03/2063 2.718 USD 2.854 2.855 0,00 

Ginnie Mae II Pool 4,653 % 20/05/2064 63.232 USD 67.361 66.134 0,04 

Government National Mortgage Association 0,481 % 

20/04/2065 113.717 USD 113.951 113.736 0,06 

Government National Mortgage Association 0,643 % 
20/03/2060 96.588 USD 96.198 96.868 0,05 

GS Mortgage Securities Trust 4,885 % 10/01/2047 50.000 USD 49.299 49.584 0,03 

Invitation Homes Trust 1,010 % 17/06/2037 144A(2) 276.605 USD 276.605 276.648 0,16 

JPMorgan Chase & Co 2,739 % 15/10/2030 330.000 USD 335.579 339.070 0,19 

JPMorgan Chase & Co 2,956 % 13/05/2031 400.000 USD 414.814 414.149 0,23 

JPMorgan Chase & Co 3,797 % 23/07/2024 435.000 USD 445.982 453.346 0,26 

Morgan Stanley 0,731 % 05/04/2024 435.000 USD 435.000 433.651 0,25 

Morgan Stanley 3,591 % 22/07/2028 120.000 USD 133.111 129.371 0,07 

Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 

4,151 % 15/08/2046 65.000 USD 67.366 67.023 0,04 

National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 

4,750 % 30/04/2043 270.000 USD 271.212 276.164 0,16 

OBX Trust 4,000 % 25/04/2048 144A(2) 14.754 USD 14.723 14.847 0,01 

Sequoia Mortgage Trust 4,000 % 25/08/2048 144A(2) 41.987 USD 42.409 42.307 0,02 

Towd Point Mortgage Trust 2,750 % 25/08/2055 
144A(2) 5.415 USD 5.415 5.428 0,00 

Towd Point Mortgage Trust 3,149 % 25/10/2053 

144A(2) 100.000 USD 102.199 103.306 0,06 

Towd Point Mortgage Trust 3,750 % 25/05/2058 

144A(2) 113.597 USD 117.623 117.456 0,07 

   5.483.768 5.491.155 3,11 

Total - Bonos de tipo variable   7.812.007 7.816.408 4,43 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 88.732.557 89.330.199 50,70 

Otros valores mobiliarios    

      
Letras del Tesoro      

      
Estados Unidos      

United States Cash Management Bill 0,000 % 
12/04/2022 2.790.000 USD 2.789.419 2.789.463 1,59 

United States Treasury Bill 0,000 % 06/01/2022 2.270.000 USD 2.270.000 2.270.000 1,29 

United States Treasury Bill 0,000 % 11/01/2022 1.520.000 USD 1.519.998 1.519.998 0,86 

United States Treasury Bill 0,000 % 18/01/2022 1.430.000 USD 1.429.999 1.429.999 0,81 

United States Treasury Bill 0,000 % 21/04/2022 105.000 USD 104.986 104.977 0,06 

 

 
(2) Véase la Nota 16. 
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patrimonio 
neto 

      
United States Treasury Bill 0,000 % 28/04/2022 9.375.000 USD 9.372.978 9.372.717 5,32 

   17.487.380 17.487.154 9,93 
Total - Letras del Tesoro   17.487.380 17.487.154 9,93 

Total - Otros valores mobiliarios 17.487.380 17.487.154 9,93 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   176.768.236 178.028.285 101,05 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

EI/DIVM (USD)*  

Número de acciones en circulación al inicio 470.201,351 

Número de acciones emitidas 39.323,911 

Número de acciones reembolsadas (306.858,987) 

Número de acciones al final 202.666,275 

H-EI/DIVM (EUR)**  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 126.479,336 

Número de acciones reembolsadas (904,001) 

Número de acciones al final 125.575,335 

H-R/DIVM (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.139,586 

Número de acciones emitidas 36.484,938 

Número de acciones reembolsadas (4.598,197) 

Número de acciones al final 33.026,327 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 16.475,490 

Número de acciones reembolsadas (13.012,052) 

Número de acciones al final 3.463,438 

I/DIVM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 33,176 

Número de acciones emitidas 2,413 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 35,589 

Q/DIVM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 1.722,500 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.722,500 

R/DIVM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 263,682 

Número de acciones emitidas 754,428 

Número de acciones reembolsadas (70,408) 

Número de acciones al final 947,702 

R/DIVM (HKD)  

Número de acciones en circulación al inicio 331,749 

Número de acciones emitidas 24,146 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 355,895 

R/DIVM (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.863,789 

Número de acciones emitidas 1.396,520 

Número de acciones reembolsadas (120,807) 

Número de acciones al final 3.139,502 
    

 

 
 

* La Clase EI/DIVM (USD) cambia el nombre (anteriormente se denominaba Clase Q/DIVM [USD]) 
con la actualización del folleto en noviembre de 2021. 

**  La Clase H-EI/DIVM (EUR) cambia el nombre (anteriormente se denominaba Clase H-Q/DIVM [EUR]) 
con la actualización del folleto en noviembre de 2021. 
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Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 49.178.260 47.953.798 44.844.675 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

EI/DIVM (USD)* 84,99 101,44 101,78 

H-EI/DIVM (EUR)** 86,63 - - 

H-R/DIVM (SGD) 80,97 98,05 100,30 

I/A (USD) 90,22 - - 

I/DIVM (USD) 83,74 100,49 101,36 

Q/DIVM (USD) 9.874,96 - - 

R/DIVM (USD) 81,83 99,08 100,75 

R/DIVM (HKD) 81,18 97,76 99,96 

R/DIVM (SGD) 82,39 97,79 - 
        

 

 
* La Clase EI/DIVM (USD) cambia el nombre (anteriormente se denominaba Clase Q/DIVM [USD]) con la actualización 

del folleto en noviembre de 2021. 
**  La Clase H-EI/DIVM (EUR) cambia el nombre (anteriormente se denominaba Clase H-Q/DIVM [EUR]) con la actualización 

del folleto en noviembre de 2021. 
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Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Islas Bermudas      

China Oil & Gas Group Ltd 4,700 % 30/06/2026 750.000 USD 750.000 758.348 1,54 

Concord New Energy Group Ltd 10,750 % 

24/09/2023 497.000 USD 508.153 516.458 1,05 

Li & Fung Ltd 4,375 % 04/10/2024 EMTN 700.000 USD 688.827 713.314 1,45 

Star Energy Geothermal Darajat II/Star Energy 

Geothermal Salak 4,850 % 14/10/2038 320.000 USD 338.237 353.600 0,72 

   2.285.217 2.341.720 4,76 

Islas Vírgenes Británicas      

Easy Tactic Ltd 8,125 % 27/02/2023 890.000 USD 858.681 331.949 0,67 

ENN Clean Energy International Investment Ltd 

3,375 % 12/05/2026 645.000 USD 643.077 641.215 1,30 

Expand Lead Ltd 4,950 % 22/07/2026 500.000 USD 500.000 501.250 1,02 

Greenland Global Investment Ltd 6,750 % 
03/03/2024 EMTN 240.000 USD 207.364 197.659 0,40 

Huarong Finance II Co Ltd 5,500 % 16/01/2025 

EMTN 320.000 USD 251.335 335.200 0,68 

New Metro Global Ltd 6,800 % 05/08/2023 200.000 USD 199.028 185.238 0,38 

Sino-Ocean Land Treasure Finance II Ltd 5,950 % 
04/02/2027 200.000 USD 190.139 190.077 0,39 

Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd 3,250 % 

05/05/2026 830.000 USD 823.955 760.395 1,55 

Tongfang Aqua Ltd 6,800 % 10/01/2022 500.000 USD 499.978 486.150 0,99 

Tsinghua Unic Ltd defaulted 4,750 % 31/01/2021 240.000 USD 240.000 159.581 0,32 

Tsinghua Unic Ltd defaulted 5,375 % 31/01/2023 210.000 USD 207.972 140.803 0,29 

   4.621.529 3.929.517 7,99 

Islas Caimán      

Agile Group Holdings Ltd 4,850 % 31/08/2022 200.000 USD 200.000 132.164 0,27 

Agile Group Holdings Ltd 5,500 % 17/05/2026 200.000 USD 193.118 117.383 0,24 

CAR Inc 8,875 % 10/05/2022 200.000 USD 199.227 200.000 0,41 

Central China Real Estate Ltd 7,250 % 13/08/2024 790.000 USD 378.158 492.159 1,00 

Central China Real Estate Ltd 7,500 % 14/07/2025 200.000 USD 161.874 124.884 0,25 

CFLD Cayman Investment Ltd 8,050 % 13/01/2025 910.000 USD 483.938 250.347 0,51 

CFLD Cayman Investment Ltd 8,600 % 08/04/2024 800.000 USD 694.823 217.586 0,44 

CFLD Cayman Investment Ltd defaulted 8,625 % 
28/02/2021 200.000 USD 190.630 54.829 0,11 

China Aoyuan Group Ltd 5,375 % 13/09/2022 220.000 USD 218.543 43.872 0,09 

China Aoyuan Group Ltd 5,980 % 18/08/2025 200.000 USD 191.465 38.964 0,08 

China Evergrande Group 9,500 % 11/04/2022 200.000 USD 110.179 31.449 0,06 

China Evergrande Group 10,000 % 11/04/2023 1.135.000 USD 986.523 173.098 0,35 

China Hongqiao Group Ltd 7,125 % 22/07/2022 440.000 USD 440.000 442.370 0,90 

China SCE Group Holdings Ltd 7,000 % 02/05/2025 445.000 USD 373.644 360.548 0,73 

Country Garden Holdings Co Ltd 2,700 % 12/07/2026 200.000 USD 184.539 170.530 0,35 

Country Garden Holdings Co Ltd 5,125 % 
14/01/2027 200.000 USD 200.000 185.679 0,38 

Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd 6,750 % 15/02/2025 325.000 USD 322.795 337.772 0,69 

eHi Car Services Ltd 7,750 % 14/11/2024 500.000 USD 505.547 485.537 0,99 

Fantasia Holdings Group Co Ltd 9,250 % 28/07/2023 200.000 USD 199.464 47.143 0,10 
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Fantasia Holdings Group Co Ltd 11,875 % 01/06/2023 400.000 USD 260.589 93.962 0,19 

Fantasia Holdings Group Co Ltd 12,250 % 18/10/2022 215.000 USD 213.241 50.347 0,10 

Golden Eagle Retail Group Ltd 4,625 % 21/05/2023 225.000 USD 219.536 223.207 0,45 

Kaisa Group Holdings Ltd 9,375 % 30/06/2024 660.000 USD 595.232 173.593 0,35 

Kaisa Group Holdings Ltd 11,250 % 16/04/2025 1.100.000 USD 724.613 288.500 0,59 

Kaisa Group Holdings Ltd 11,650 % 01/06/2026 245.000 USD 245.000 64.121 0,13 

Kaisa Group Holdings Ltd defaulted 11,700 % 

11/11/2025 200.000 USD 174.789 52.450 0,11 

KWG Group Holdings Ltd 5,875 % 10/11/2024 200.000 USD 129.188 145.920 0,30 

KWG Group Holdings Ltd 6,000 % 14/08/2026 230.000 USD 195.172 163.300 0,33 

KWG Group Holdings Ltd 7,400 % 05/03/2024 EMTN 200.000 USD 202.648 148.728 0,30 

KWG Group Holdings Ltd 7,875 % 01/09/2023 200.000 USD 181.285 152.000 0,31 

Logan Group Co Ltd 4,850 % 14/12/2026 795.000 USD 711.166 719.438 1,46 

Melco Resorts Finance Ltd 5,250 % 26/04/2026 270.000 USD 278.771 266.255 0,54 

NagaCorp Ltd 7,950 % 06/07/2024 685.000 USD 705.289 666.550 1,36 

Shimao Group Holdings Ltd 5,200 % 16/01/2027 400.000 USD 399.157 242.118 0,49 

Sunac China Holdings Ltd 5,950 % 26/04/2024 710.000 USD 693.257 457.272 0,93 

Sunac China Holdings Ltd 6,500 % 09/07/2023 425.000 USD 373.000 274.716 0,56 

Sunac China Holdings Ltd 6,500 % 26/01/2026 500.000 USD 486.346 316.247 0,64 

Sunac China Holdings Ltd 6,800 % 20/10/2024 200.000 USD 128.864 127.928 0,26 

Times China Holdings Ltd 6,600 % 02/03/2023 200.000 USD 185.514 151.025 0,31 

Times China Holdings Ltd 6,750 % 16/07/2023 200.000 USD 203.681 149.975 0,30 

Times China Holdings Ltd 6,750 % 08/07/2025 200.000 USD 185.972 136.213 0,28 

Yuzhou Group Holdings Co Ltd 6,350 % 13/01/2027 215.000 USD 166.982 60.165 0,12 

Yuzhou Group Holdings Co Ltd 7,850 % 12/08/2026 500.000 USD 500.000 138.604 0,28 

Yuzhou Group Holdings Co Ltd 8,300 % 27/05/2025 205.000 USD 203.495 59.409 0,12 

Zhenro Properties Group Ltd 6,630 % 07/01/2026 200.000 USD 127.670 126.800 0,26 

Zhenro Properties Group Ltd 7,350 % 05/02/2025 200.000 USD 137.987 126.550 0,26 

Zhenro Properties Group Ltd 7,875 % 14/04/2024 200.000 USD 199.940 131.630 0,27 

Zhenro Properties Group Ltd 8,300 % 15/09/2023 200.000 USD 203.245 137.434 0,28 

   15.266.096 9.750.771 19,83 
China      

China Grand Automotive Services Ltd 8,625 % 

08/04/2022 611.000 USD 601.113 461.139 0,94 

   601.113 461.139 0,94 

Georgia      

Georgia Global Utilities JSC 7,750 % 30/07/2025 

144A(2) 325.000 USD 325.000 342.875 0,70 

Silknet JSC 11,000 % 02/04/2024 450.000 USD 475.012 482.536 0,98 

   800.012 825.411 1,68 

Reino Unido      

Endeavour Mining PLC 5,000 % 14/10/2026 235.000 USD 232.556 232.650 0,47 

Liquid Telecommunications Financing PLC 5,500 % 
04/09/2026 400.000 USD 400.000 412.189 0,84 

Ukraine Railways Via Rail Capital Markets PLC 
7,875 % 15/07/2026 500.000 USD 500.000 465.822 0,95 

Vedanta Resources Ltd 6,125 % 09/08/2024 1.050.000 USD 816.524 919.518 1,87 

Vedanta Resources Ltd 6,375 % 30/07/2022 290.000 USD 272.964 286.688 0,58 

   2.222.044 2.316.867 4,71 

      

 
(2) Véase la Nota 16. 
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Hong Kong      

Wanda Group Overseas Ltd 8,875 % 21/03/2023 465.000 USD 464.380 409.178 0,83 

Yanlord Land HK Co Ltd 5,125 % 20/05/2026 325.000 USD 325.000 313.519 0,64 

   789.380 722.697 1,47 

India      

Adani Green Energy Ltd 4,375 % 08/09/2024 144A(2) 350.000 USD 350.000 354.620 0,72 

Adani Transmission Ltd 4,250 % 21/05/2036 239.825 USD 245.155 244.933 0,50 

GMR Hyderabad International Airport Ltd 4,750 % 
02/02/2026 315.000 USD 318.949 314.259 0,64 

Indiabulls Housing Finance Ltd 6,375 % 28/05/2022 
EMTN 255.000 USD 250.950 251.506 0,51 

ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd 
other 9 Subsidiaries 4,500 % 14/07/2028 700.000 USD 699.890 702.107 1,43 

Shriram Transport Finance Co Ltd 4,400 % 

13/03/2024 EMTN 460.000 USD 459.968 465.750 0,95 

Shriram Transport Finance Co Ltd 5,100 % 

16/07/2023 EMTN 230.000 USD 220.292 235.006 0,48 

Summit Digitel Infrastructure Pvt Ltd 2,875 % 

12/08/2031 400.000 USD 394.075 385.901 0,78 

   2.939.279 2.954.082 6,01 
Indonesia      

Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT 5,375 % 23/03/2026 465.000 USD 462.880 479.738 0,98 

Pakuwon Jati Tbk PT 4,875 % 29/04/2028 200.000 USD 200.000 203.835 0,41 

Tower Bersama Infrastructure Tbk PT 4,250 % 

21/01/2025 460.000 USD 460.000 478.489 0,97 

   1.122.880 1.162.062 2,36 

Isla de Man      

Gohl Capital Ltd 4,250 % 24/01/2027 450.000 USD 451.028 462.837 0,94 

   451.028 462.837 0,94 
Kenia      

Republic of Kenya Government International Bond 

6,300 % 23/01/2034 295.000 USD 294.975 289.444 0,59 

   294.975 289.444 0,59 

Luxemburgo      

MHP Lux SA 6,950 % 03/04/2026 280.000 USD 269.853 278.422 0,57 

   269.853 278.422 0,57 

Malasia      

Genm Capital Labuan Ltd 3,882 % 19/04/2031 260.000 USD 258.269 253.484 0,52 

   258.269 253.484 0,52 
Mauricio      

Azure Power Energy Ltd 3,575 % 19/08/2026 450.000 USD 450.000 454.306 0,92 

Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd 4,250 % 
25/03/2027 475.000 USD 475.000 486.281 0,99 

Greenko Mauritius Ltd 6,250 % 21/02/2023 425.000 USD 425.000 433.461 0,88 

HTA Group Ltd/Mauritius 7,000 % 18/12/2025 450.000 USD 448.184 468.450 0,95 

India Airport Infra 6,250 % 25/10/2025 480.000 USD 479.965 469.440 0,96 

   2.278.149 2.311.938 4,70 
Mongolia      

Mongolia Government International Bond 3,500 % 
07/07/2027 385.000 USD 376.794 362.360 0,74 

Mongolia Government International Bond 4,450 % 

07/07/2031 200.000 USD 196.238 189.540 0,38 

      

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Mongolian Mortgage Corp Hfc LLC 8,850 % 

08/02/24 240.000 USD 238.808 232.447 0,47 
   811.840 784.347 1,59 

Países Bajos      

First Bank of Nigeria Ltd Via FBN Finance Co. BV 

8,625 % 27/10/2025 250.000 USD 248.106 264.375 0,54 

IHS Netherlands Holdco BV 8,000 % 18/09/2027 355.000 USD 355.000 376.046 0,76 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

3,150 % 01/10/2026 125.000 USD 116.928 117.500 0,24 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 

5,125 % 09/05/2029 400.000 USD 400.000 392.124 0,80 

   1.120.034 1.150.045 2,34 

Nigeria      

Nigeria Government International Bond 6,125 % 

28/09/2028 EMTN 325.000 USD 325.000 313.796 0,64 

SEPLAT Energy PLC 7,750 % 01/04/2026 360.000 USD 360.000 358.920 0,73 

United Bank for Africa PLC 6,750 % 19/11/2026 

EMTN 615.000 USD 615.000 615.000 1,25 

   1.300.000 1.287.716 2,62 

Pakistán      

Islamic Republic of Pakistan 7,375 % 08/04/2031 
EMTN 400.000 USD 408.107 396.500 0,81 

Pakistan Government International Bond 6,000 % 
08/04/2026 EMTN 365.000 USD 369.854 364.380 0,74 

Pakistan Government International Bond 6,875 % 
05/12/2027 455.000 USD 458.983 458.412 0,93 

   1.236.944 1.219.292 2,48 
Singapur      

ABJA Investment Co. Pte Ltd 5,450 % 24/01/2028 345.000 USD 356.710 376.931 0,77 

APL Realty Holdings Pte Ltd 5,950 % 02/06/2024 795.000 USD 656.153 473.143 0,96 

LLPL Capital Pte Ltd 6,875 % 04/02/2039 416.966 USD 459.393 474.507 0,96 

LMIRT Capital Pte Ltd 7,500 % 09/02/2026 480.000 USD 475.978 492.381 1,00 

Medco Laurel Tree Pte Ltd 6,950 % 12/11/2028 510.000 USD 501.880 505.515 1,03 

Theta Capital Pte Ltd 8,125 % 22/01/2025 370.000 USD 370.000 389.874 0,79 

   2.820.114 2.712.351 5,51 

Sri Lanka      

Sri Lanka Government International Bond 6,825 % 

18/07/2026 1.995.000 USD 1.380.749 1.008.273 2,05 

   1.380.749 1.008.273 2,05 

Turquía      

Ulker Biskuvi Sanayi AS 6,950 % 30/10/2025 400.000 USD 400.000 376.789 0,77 

   400.000 376.789 0,77 

Ucrania      

Ukraine Government International Bond 6,876 % 

21/05/2029 300.000 USD 300.000 265.035 0,54 

VF Ukraine PAT via VFU Funding PLC 6,200 % 

11/02/2025 400.000 USD 400.000 401.200 0,81 

   700.000 666.235 1,35 
Emiratos Árabes Unidos      

Oztel Holdings SPC Ltd 6,625 % 24/04/2028 490.000 USD 532.105 533.688 1,08 

   532.105 533.688 1,08 

Estados Unidos      

Kosmos Energy Ltd 7,500 % 01/03/2028 360.000 USD 360.000 340.348 0,69 
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Stillwater Mining Co 4,500 % 16/11/2029 420.000 USD 416.577 404.236 0,82 

   776.577 744.584 1,51 
Total - Bonos de tipo fijo   45.278.187 38.543.711 78,37 

      
Bonos de tipo variable      

      
Islas Vírgenes Británicas      

Huarong Finance 2017 Co Ltd 4,000 % Perpetual 
EMTN 495.000 USD 457.964 491.906 1,00 

Huarong Finance 2017 Co Ltd 4,500 % Perpetual 675.000 USD 553.872 675.000 1,37 

   1.011.836 1.166.906 2,37 

Islas Caimán      

Agile Group Holdings Ltd 6,875 % Perpetual 360.000 USD 365.582 169.537 0,35 

DP World Salaam 6,000 % Perpetual 460.000 USD 457.377 496.885 1,01 

Yuzhou Group Holdings Co Ltd 5,375 % Perpetual 425.000 USD 366.368 109.543 0,22 

   1.189.327 775.965 1,58 
Hong Kong      

Chalieco Hong Kong Corp Ltd 5,000 % Perpetual 370.000 USD 373.650 377.571 0,77 

   373.650 377.571 0,77 

India      

HDFC Bank Ltd 3,700 % Perpetual 410.000 USD 410.000 408.185 0,83 

   410.000 408.185 0,83 

Mauricio      

Network i2i Ltd 3,975 % Perpetual 735.000 USD 734.182 736.838 1,50 

UPL Corp Ltd 5,250 % Perpetual 405.000 USD 398.362 407.094 0,83 

   1.132.544 1.143.932 2,33 

Total - Bonos de tipo variable   4.117.357 3.872.559 7,88 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 49.395.544 42.416.270 86,25 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Bahréin      

Oil & Gas Holding Co BSCC/The 7,500 % 25/10/2027 215.000 USD 224.193 232.565 0,47 

   224.193 232.565 0,47 
Islas Vírgenes Británicas      

Greenland Global Investment Ltd 7,250 % 
22/01/2025 EMTN 800.000 USD 794.893 657.783 1,34 

Studio City Finance Ltd 5,000 % 15/01/2029 144A(2) 645.000 USD 645.774 577.275 1,17 

Wanda Properties Overseas Ltd 7,250 % 28/04/2022 470.000 USD 470.000 465.917 0,95 

   1.910.667 1.700.975 3,46 

Canadá      

First Quantum Minerals Ltd 6,875 % 15/10/2027 

144A(2) 500.000 USD 500.000 538.125 1,09 

   500.000 538.125 1,09 
Islas Caimán      

Wynn Macau Ltd 5,125 % 15/12/2029 144A(2) 220.000 USD 207.325 199.859 0,41 

   207.325 199.859 0,41 

China      

China Development Bank 3,450 % 20/09/2029 6.000.000 CNY 887.297 964.899 1,96 

   887.297 964.899 1,96 

 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Turquía      

Akbank T.A.S. 6,800 % 06/02/2026 360.000 USD 359.975 348.378 0,71 
   359.975 348.378 0,71 

Total - Bonos de tipo fijo   4.089.457 3.984.801 8,10 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 4.089.457 3.984.801 8,10 

      
Otros valores mobiliarios    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Pakistán      

Pakistan Government International Bond 7,875 % 
31/03/2036 144A(2) 265.000 USD 263.100 256.051 0,52 

   263.100 256.051 0,52 

Total - Bonos de tipo fijo   263.100 256.051 0,52 

      
Letras del Tesoro      

      
Egipto      

Egypt Treasury Bills 0,000 % 04/01/2022 4.200.000 EGP 267.416 267.272 0,55 

Egypt Treasury Bills 0,000 % 29/03/2022 4.300.000 EGP 266.327 266.556 0,54 

   533.743 533.828 1,09 

Total - Letras del Tesoro   533.743 533.828 1,09 

Total - Otros valores mobiliarios 796.843 789.879 1,61 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   54.281.844 47.190.950 95,96 
            

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

(2)    Véase la Nota 16. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 8.070,205 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (2.123,000) 

Número de acciones al final 5.947,205 

H-I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 285,502 

Número de acciones emitidas 887,757 

Número de acciones reembolsadas (33,259) 

Número de acciones al final 1.140,000 

H-R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 350,278 

Número de acciones emitidas 150,466 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 500,744 

H-R/D (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 258,262 

Número de acciones emitidas 2.365,520 

Número de acciones reembolsadas (2.385,895) 

Número de acciones al final 237,887 

H-RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 688,488 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (180,822) 

Número de acciones al final 507,666 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 26,434 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 26,434 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 386.549,235 

Número de acciones emitidas 409.021,393 

Número de acciones reembolsadas (108.960,369) 

Número de acciones al final 686.610,259 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 32,290 

Número de acciones emitidas 0,478 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 32,768 

I/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 228.339,951 

Número de acciones emitidas 9.352,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 237.691,951 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 20.203,869 

Número de acciones emitidas 1.939,544 

Número de acciones reembolsadas (1.267,384) 

Número de acciones al final 20.876,029 

N/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 12.870,000 

Número de acciones emitidas 5.810,000 

Número de acciones reembolsadas (10.000,000) 

Número de acciones al final 8.680,000 
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  
  

N1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 187.766,842 

Número de acciones emitidas 84.702,540 

Número de acciones reembolsadas (51.852,265) 

Número de acciones al final 220.617,117 

Q/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 642,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 642,000 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas 1,746 

Número de acciones reembolsadas (1,746) 

Número de acciones al final 30,000 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 13.475,066 

Número de acciones emitidas 131,300 

Número de acciones reembolsadas (4.101,399) 

Número de acciones al final 9.504,967 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 31,568 

Número de acciones emitidas 1,182 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 32,750 

R/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.989,157 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (2.710,000) 

Número de acciones al final 1.279,157 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.118,699 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (95,655) 

Número de acciones al final 1.023,044 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 384.883,206 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (17.384,000) 

Número de acciones al final 367.499,206 

S/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.084.117,086 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 1.084.117,086 
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 353.177.821 298.758.331 336.797.275 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (USD) 152,79 149,04 141,28 

H-I/D (USD) 122,84 122,61 119,32 

H-R/A (USD) 131,98 129,62 124,25 

H-R/D (SGD) 56,04 55,94 55,08 

H-RE/A (USD) 131,87 129,95 124,64 

I/A (USD) 124,53 131,67 116,73 

I/A (EUR) 174,58 171,66 165,93 

I/D (USD) 100,45 107,79 97,37 

I/D (EUR) 99,49 100,23 99,92 

N/A (EUR) 110,73 109,03 105,53 

N/D (EUR) 102,87 103,63 103,31 

N1/A (EUR) 111,80 109,92 106,24 

Q/A (EUR) 182,07 - - 

R/A (USD) 107,21 114,18 101,95 

R/A (EUR) 158,94 157,43 153,30 

R/D (USD) 100,34 107,67 97,23 

R/D (EUR) 94,99 95,69 95,38 

RE/A (EUR) 150,39 149,42 145,94 

S/A (EUR) 176,66 173,52 167,57 

S/D (EUR) 105,07 105,84 105,51 
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Ostrum Euro High Income Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor                   

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      

Francia      

Altice France SA/France 4,125 % 15/01/2029 3.000.000 EUR 3.041.849 2.977.500 0,84 

Altice France SA/France 5,875 % 01/02/2027 2.000.000 EUR 2.090.396 2.087.500 0,59 

CAB SELAS 3,375 % 01/02/2028 2.800.000 EUR 2.786.781 2.796.265 0,79 

Casino Guichard Perrachon SA 4,561 % 25/01/2023 

EMTN 3.600.000 EUR 3.574.354 3.618.056 1,02 

Casino Guichard Perrachon SA 6,625 % 15/01/2026 5.000.000 EUR 5.133.901 5.044.550 1,43 

Chrome Holdco 5,000 % 31/05/2029 2.000.000 EUR 2.000.000 2.000.000 0,57 

Elis SA 1,625 % 03/04/2028 EMTN 4.500.000 EUR 4.505.380 4.469.670 1,27 

Faurecia SE 3,125 % 15/06/2026 3.000.000 EUR 3.066.825 3.075.000 0,87 

Faurecia SE 3,750 % 15/06/2028 4.500.000 EUR 4.687.218 4.696.875 1,33 

Laboratoire Eimer Selas 5,000 % 01/02/2029 3.000.000 EUR 3.040.743 3.034.350 0,86 

Loxam SAS 3,250 % 14/01/2025 1.000.000 EUR 1.012.466 1.002.100 0,28 

Loxam SAS 4,250 % 15/04/2024 900.000 EUR 902.406 905.625 0,26 

Loxam SAS 5,750 % 15/07/2027 2.000.000 EUR 2.056.292 2.060.000 0,58 

Mobilux Finance SAS 4,250 % 15/07/2028 3.300.000 EUR 3.300.000 3.279.375 0,93 

Orano SA 2,750 % 08/03/2028 EMTN 2.000.000 EUR 2.023.536 2.080.000 0,59 

Parts Europe SA 6,500 % 16/07/2025 3.000.000 EUR 3.036.811 3.105.000 0,88 

Rexel SA 2,125 % 15/12/2028 3.900.000 EUR 3.900.000 3.922.620 1,11 

Seche Environnement SA 2,250 % 15/11/2028 4.000.000 EUR 4.000.000 4.002.336 1,13 

SPCM SA 2,625 % 01/02/2029 9.500.000 EUR 9.675.917 9.591.105 2,72 

Verallia SA 1,875 % 10/11/2031 2.100.000 EUR 2.076.753 2.115.889 0,60 

   65.911.628 65.863.816 18,65 

Alemania      

Deutsche Lufthansa AG 2,875 % 11/02/2025 4.900.000 EUR 4.930.738 4.911.456 1,39 

Deutsche Lufthansa AG 2,875 % 16/05/2027 EMTN 700.000 EUR 695.800 684.715 0,19 

Deutsche Lufthansa AG 3,750 % 11/02/2028 EMTN 1.000.000 EUR 993.416 1.006.396 0,29 

Mahle GmbH 2,375 % 14/05/2028 EMTN 3.000.000 EUR 3.000.000 2.910.000 0,82 

Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500 % 

30/09/2024 2.000.000 EUR 2.006.788 1.993.272 0,57 

Schaeffler AG 2,750 % 12/10/2025 EMTN 2.100.000 EUR 2.100.000 2.226.000 0,63 

Schaeffler AG 3,375 % 12/10/2028 EMTN 4.500.000 EUR 4.810.723 5.010.750 1,42 

ZF Finance GmbH 2,250 % 03/05/2028 EMTN 4.000.000 EUR 3.973.504 3.984.680 1,13 

ZF Finance GmbH 3,000 % 21/09/2025 EMTN 2.000.000 EUR 1.991.514 2.090.000 0,59 

ZF Finance GmbH 3,750 % 21/09/2028 EMTN 5.500.000 EUR 5.956.265 5.926.250 1,68 

   30.458.748 30.743.519 8,71 

Reino Unido      

International Game Technology PLC 3,500 % 
15/06/2026 3.000.000 EUR 3.076.180 3.057.750 0,86 

Virgin Media Secured Finance PLC 5,250 % 
15/05/2029 5.000.000 GBP 6.120.506 6.202.409 1,76 

   9.196.686 9.260.159 2,62 
Irlanda      

eircom Finance DAC 3,500 % 15/05/2026 2.000.000 EUR 2.046.206 2.030.000 0,57 

   2.046.206 2.030.000 0,57 
Italia      

Autostrade per l'Italia SpA 1,875 % 04/11/2025 
EMTN 7.000.000 EUR 7.090.262 7.211.470 2,04 

Autostrade per l'Italia SpA 6,250 % 09/06/2022 
EMTN 2.000.000 GBP 2.357.049 2.431.626 0,69 
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Ostrum Euro High Income Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

doValue SpA 3,375 % 31/07/2026 2.000.000 EUR 2.000.000 2.021.000 0,57 

Nexi SpA 1,625 % 30/04/2026 4.000.000 EUR 3.988.386 3.966.664 1,12 

Nexi SpA 2,125 % 30/04/2029 5.000.000 EUR 4.956.090 4.896.850 1,39 

Telecom Italia SpA/Milano 1,125 % 26/03/2022 2.000.000 EUR 1.998.424 2.002.134 0,57 

   22.390.211 22.529.744 6,38 
Japón      

SoftBank Group Corp 2,125 % 06/07/2024 4.000.000 EUR 4.000.000 3.949.120 1,12 

SoftBank Group Corp 3,875 % 06/07/2032 5.000.000 EUR 5.000.000 4.650.000 1,32 

   9.000.000 8.599.120 2,44 

Luxemburgo      

ADLER Group SA 1,500 % 26/07/2024 1.000.000 EUR 987.121 872.500 0,25 

ADLER Group SA 1,875 % 14/01/2026 3.500.000 EUR 3.445.647 2.931.250 0,83 

ADLER Group SA 2,250 % 27/04/2027 2.100.000 EUR 2.074.370 1.758.750 0,50 

ADLER Group SA 2,250 % 14/01/2029 2.000.000 EUR 1.918.395 1.655.000 0,47 

ARD Finance SA 5,000 % 30/06/2027 3.000.000 EUR 3.011.775 3.076.500 0,87 

Flamingo Lux II SCA 5,000 % 31/03/2029 3.000.000 EUR 2.997.975 2.921.250 0,83 

Garfunkelux Holdco 3 SA 6,750 % 01/11/2025 1.400.000 EUR 1.400.000 1.451.100 0,41 

Kleopatra Finco Sarl 4,250 % 01/03/2026 1.500.000 EUR 1.507.830 1.445.625 0,41 

Kleopatra Holdings 2 SCA 6,500 % 01/09/2026 3.000.000 EUR 2.937.931 2.737.980 0,77 

   20.281.044 18.849.955 5,34 

Multinacional      

Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh 
Metal Packaging Finance PLC 2,000 % 01/09/2028 2.000.000 EUR 1.975.066 1.976.000 0,56 

Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 
USA Inc 2,125 % 15/08/2026 3.500.000 EUR 3.469.909 3.427.690 0,97 

   5.444.975 5.403.690 1,53 
Países Bajos      

Ashland Services BV 2,000 % 30/01/2028 2.000.000 EUR 2.000.000 2.035.000 0,58 

Dufry One BV 3,375 % 15/04/2028 9.000.000 EUR 8.894.009 8.685.000 2,46 

Energizer Gamma Acquisition BV 3,500 % 30/06/2029 3.200.000 EUR 3.200.000 3.089.229 0,87 

Intertrust Group BV 3,375 % 15/11/2025 4.000.000 EUR 4.009.770 4.070.000 1,15 

OI European Group BV 2,875 % 15/02/2025 4.000.000 EUR 3.973.273 4.030.816 1,14 

Wp/ap Telecom Holdings III BV 5,500 % 15/01/2030 1.900.000 EUR 1.900.000 1.934.012 0,55 

WP/AP Telecom Holdings IV BV 3,750 % 15/01/2029 2.800.000 EUR 2.800.000 2.832.356 0,80 

   26.777.052 26.676.413 7,55 
Polonia      

Synthos SA 2,500 % 07/06/2028 3.500.000 EUR 3.500.000 3.403.750 0,96 

   3.500.000 3.403.750 0,96 

España      

Cellnex Finance Co SA 1,000 % 15/09/2027 EMTN 6.000.000 EUR 5.879.545 5.805.180 1,64 

Cellnex Finance Co SA 2,000 % 15/09/2032 EMTN 2.200.000 EUR 2.177.928 2.113.364 0,60 

Grifols SA 2,250 % 15/11/2027 5.000.000 EUR 5.017.885 4.992.900 1,42 

International Consolidated Airlines Group SA 

2,750 % 25/03/2025 5.000.000 EUR 4.998.566 4.881.942 1,38 

International Consolidated Airlines Group SA 
3,750 % 25/03/2029 2.000.000 EUR 1.990.644 1.951.200 0,55 

Kaixo Bondco Telecom SA 5,125 % 30/09/2029 2.500.000 EUR 2.500.000 2.512.960 0,71 

Lorca Telecom Bondco SA 4,000 % 18/09/2027 2.000.000 EUR 2.034.167 2.032.500 0,58 

   24.598.735 24.290.046 6,88 

Suecia      

Dometic Group AB 2,000 % 29/09/2028 EMTN 6.000.000 EUR 5.964.715 5.887.500 1,67 

Heimstaden AB 4,375 % 06/03/2027 500.000 EUR 497.875 498.750 0,14 
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Ostrum Euro High Income Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Intrum AB 4,875 % 15/08/2025 6.000.000 EUR 6.160.012 6.224.532 1,76 

   12.622.602 12.610.782 3,57 
Estados Unidos      

Chemours Co /The 4,000 % 15/05/2026 4.000.000 EUR 4.064.706 4.045.000 1,15 

Ford Motor Credit Co LLC 2,748 % 14/06/2024 EMTN 2.100.000 GBP 2.304.833 2.516.230 0,71 

Silgan Holdings Inc 2,250 % 01/06/2028 3.000.000 EUR 3.011.041 2.972.970 0,84 

   9.380.580 9.534.200 2,70 

Total - Bonos de tipo fijo   241.608.467 239.795.194 67,90 

      
Bonos de tipo variable      

      
Bélgica      

Solvay SA 4,250 % Perpetual 3.000.000 EUR 2.999.711 3.153.840 0,89 

   2.999.711 3.153.840 0,89 
Francia      

Electricite de France SA 2,625 % Perpetual 3.200.000 EUR 3.174.947 3.208.000 0,91 

Electricite de France SA 2,875 % Perpetual 3.000.000 EUR 2.978.676 3.075.000 0,87 

Electricite de France SA 4,000 % Perpetual 2.500.000 EUR 2.558.957 2.644.150 0,75 

Unibail-Rodamco-Westfield SE 2,125 % Perpetual 5.000.000 EUR 4.850.249 4.933.200 1,39 

   13.562.829 13.860.350 3,92 

Alemania      

Deutsche Bank AG 6,000 % Perpetual 3.500.000 EUR 3.518.879 3.536.056 1,00 

   3.518.879 3.536.056 1,00 

Reino Unido      

Vodafone Group PLC 3,100 % 03/01/2079 5.000.000 EUR 5.046.950 5.156.250 1,46 

   5.046.950 5.156.250 1,46 
Países Bajos      

Repsol International Finance BV 2,500 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.000.000 2.988.750 0,85 

Repsol International Finance BV 4,500 % 25/03/2075 3.000.000 EUR 3.064.283 3.217.440 0,91 

Telefónica Europe BV 2,376 % Perpetual 4.000.000 EUR 3.927.721 3.810.880 1,08 

Telefónica Europe BV 3,000 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.007.305 3.090.000 0,87 

   12.999.309 13.107.070 3,71 
Portugal      

EDP - Energias de Portugal SA 1,500 % 14/03/2082 8.000.000 EUR 7.921.785 7.720.000 2,19 

   7.921.785 7.720.000 2,19 
Suecia      

Heimstaden Bostad AB 2,625 % Perpetual 2.500.000 EUR 2.359.442 2.356.275 0,67 

Heimstaden Bostad AB 3,000 % Perpetual 3.000.000 EUR 2.978.385 2.858.340 0,81 

Heimstaden Bostad AB 3,375 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.096.154 2.972.580 0,84 

Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2,624 % 
Perpetual 4.000.000 EUR 4.021.853 3.918.816 1,11 

Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2,875 % 
Perpetual 3.000.000 EUR 2.981.343 2.906.658 0,82 

   15.437.177 15.012.669 4,25 

Total - Bonos de tipo variable   61.486.640 61.546.235 17,42 

      
Fondos de inversión      

      
Francia      

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money Plus 252 EUR 25.811.498 25.794.173 7,30 

   25.811.498 25.794.173 7,30 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  274 

Ostrum Euro High Income Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Luxemburgo      

Natixis International Funds (Lux) I - Ostrum Short 
Term Global High Income Fund 68.739 EUR 7.578.675 7.925.607 2,25 

   7.578.675 7.925.607 2,25 

Total - Fondos de inversión   33.390.173 33.719.780 9,55 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 
de valores 336.485.280 335.061.209 94,87 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   336.485.280 335.061.209 94,87 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Ostrum Global Inflation Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  

  

DH-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 68.484,655 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (6.796,226) 

Número de acciones al final 61.688,429 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 136.175,801 

Número de acciones emitidas 99.923,391 

Número de acciones reembolsadas (50.426,364) 

Número de acciones al final 185.672,828 

I/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 76.000,000 

Número de acciones emitidas 122.500,000 

Número de acciones reembolsadas (94.000,000) 

Número de acciones al final 104.500,000 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 6.217,999 

Número de acciones emitidas 6.676,898 

Número de acciones reembolsadas (6.146,462) 

Número de acciones al final 6.748,435 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 52.411,498 

Número de acciones emitidas 54.433,302 

Número de acciones reembolsadas (14.941,233) 

Número de acciones al final 91.903,567 

R/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 16.724,945 

Número de acciones emitidas 13.758,807 

Número de acciones reembolsadas (1.089,374) 

Número de acciones al final 29.394,378 
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Ostrum Global Inflation Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 65.103.608 44.884.935 32.706.514 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

DH-I/A (EUR) 84,20 78,85 80,14 

I/A (EUR) 173,32 165,23 154,03 

I/D (EUR) 92,52 89,88 83,83 

N/A (EUR) 115,29 110,17 102,87 

R/A (EUR) 160,73 154,15 144,44 

R/D (EUR) 85,40 83,08 77,85 
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Ostrum Global Inflation Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Australia      

Australia Government Bond 0,750 % 21/11/2027 150.000 AUD 102.391 114.287 0,18 

Australia Government Bond 1,000 % 21/02/2050 50.000 AUD 39.326 42.688 0,07 

Australia Government Bond 1,250 % 21/08/2040 50.000 AUD 39.837 44.821 0,07 

Australia Government Bond 2,000 % 21/08/2035 225.000 AUD 208.947 223.943 0,34 

Australia Government Bond 2,500 % 20/09/2030 75.000 AUD 63.177 77.341 0,12 

Australia Government Bond 3,000 % 20/09/2025 85.000 AUD 72.130 81.173 0,12 

   525.808 584.253 0,90 
Canadá      

Canadian Government Real Return Bond 1,250 % 
01/12/2047 213.590 CAD 172.588 202.164 0,31 

Canadian Government Real Return Bond 4,000 % 
01/12/2031 708.615 CAD 697.292 721.605 1,11 

   869.880 923.769 1,42 

Francia      

French Republic Government Bond OAT 0,100 % 

25/07/2036 144A(2) 310.277 EUR 364.857 384.399 0,59 

French Republic Government Bond OAT 0,100 % 

25/07/2047 144A(2) 282.277 EUR 335.426 395.444 0,61 

French Republic Government Bond OAT 0,700 % 
25/07/2030 144A(2) 599.957 EUR 724.342 739.455 1,14 

French Republic Government Bond OAT 1,800 % 
25/07/2040 144A(2) 282.856 EUR 443.965 471.183 0,72 

French Republic Government Bond OAT 1,850 % 
25/07/2027 1.023.317 EUR 1.237.579 1.266.128 1,94 

French Republic Government Bond OAT 3,150 % 
25/07/2032 611.939 EUR 918.959 953.184 1,46 

   4.025.128 4.209.793 6,46 

Alemania      

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 

0,100 % 15/04/2026 383.695 EUR 420.024 425.078 0,65 

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 

0,100 % 15/04/2046 182.244 EUR 254.030 299.316 0,46 

Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0,500 % 15/04/2030 461.656 EUR 575.395 571.460 0,88 

   1.249.449 1.295.854 1,99 
Reino Unido      

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 
22/03/2024 3.861.090 GBP 5.045.071 5.033.928 7,73 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 
22/03/2026 990.699 GBP 1.307.506 1.367.620 2,10 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

10/08/2031 212.532 GBP 324.006 340.865 0,52 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

22/11/2036 233.982 GBP 377.831 424.441 0,65 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

10/08/2041 172.681 GBP 312.790 345.695 0,53 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

22/03/2044 298.586 GBP 458.206 620.942 0,95 
 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Ostrum Global Inflation Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

22/03/2046 237.217 GBP 396.581 512.922 0,79 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

10/08/2048 317.912 GBP 652.677 725.095 1,11 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 
22/11/2056 565.382 GBP 1.317.730 1.502.473 2,31 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 
22/03/2058 480.400 GBP 1.099.380 1.315.309 2,02 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

22/11/2065 168.918 GBP 464.299 546.914 0,84 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

22/03/2068 236.156 GBP 632.870 823.620 1,27 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,125 % 

22/03/2073 20.239 GBP 91.772 82.901 0,13 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,250 % 

22/03/2052 335.137 GBP 697.796 839.558 1,29 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,375 % 

22/03/2062 310.903 GBP 836.670 978.628 1,50 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,500 % 
22/03/2050 324.573 GBP 559.144 823.024 1,27 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,625 % 
22/03/2040 187.325 GBP 295.071 388.789 0,60 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,750 % 
22/03/2034 416.485 GBP 676.621 751.545 1,16 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 0,750 % 

22/11/2047 240.269 GBP 513.369 605.533 0,93 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1,125 % 

22/11/2037 316.254 GBP 487.805 664.107 1,02 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1,250 % 

22/11/2027 618.961 GBP 861.755 953.036 1,46 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1,250 % 

22/11/2032 93.399 GBP 145.182 170.975 0,26 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 1,250 % 
22/11/2055 257.295 GBP 698.552 851.334 1,31 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 2,000 % 

26/01/2035 120.000 GBP 319.309 441.160 0,68 

United Kingdom Inflation-Linked Gilt 4,125 % 
22/07/2030 274.000 GBP 1.058.851 1.257.891 1,93 

   19.630.844 22.368.305 34,36 

Italia      

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0,150 % 

15/05/2051 144A(2) 125.166 EUR 117.701 125.903 0,19 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,250 % 

15/09/2032 144A(2) 391.183 EUR 448.822 466.857 0,72 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,300 % 

15/05/2028 144A(2) 225.961 EUR 243.884 258.866 0,40 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350 % 
15/09/2035 144A(2) 426.531 EUR 543.263 588.766 0,90 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,550 % 
15/09/2041 144A(2) 206.829 EUR 259.468 324.161 0,50 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,100 % 
15/09/2026 144A(2) 772.919 EUR 905.767 941.472 1,45 

   2.518.905 2.706.025 4,16 
 
 

(2) Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  279 

Ostrum Global Inflation Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Nueva Zelanda      

New Zealand Government Inflation Linked Bond 
2,000 % 20/09/2025 100.000 NZD 63.038 74.994 0,12 

New Zealand Government Inflation Linked Bond 
2,500 % 20/09/2035 783.000 NZD 670.876 662.383 1,02 

New Zealand Government Inflation Linked Bond 

3,000 % 20/09/2030 65.000 NZD 50.195 54.869 0,08 

   784.109 792.246 1,22 

España      

Spain Government Inflation Linked Bond 0,650 % 

30/11/2027 144A(2) 260.206 EUR 278.193 298.772 0,46 

Spain Government Inflation Linked Bond 0,700 % 

30/11/2033 144A(2) 213.652 EUR 246.422 261.257 0,40 

Spain Government Inflation Linked Bond 1,000 % 
30/11/2030 144A(2) 467.100 EUR 546.518 569.546 0,87 

   1.071.133 1.129.575 1,73 
Estados Unidos      

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125 % 
15/02/2051 648.046 USD 662.768 676.480 1,04 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250 % 

15/02/2050 322.746 USD 288.157 344.156 0,53 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625 % 

15/02/2043 902.273 USD 870.548 987.355 1,52 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750 % 

15/02/2042 254.360 USD 244.544 282.880 0,43 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750 % 

15/02/2045 227.867 USD 210.265 258.108 0,40 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,875 % 
15/02/2047 625.841 USD 621.224 744.223 1,14 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2046 371.091 USD 370.792 446.111 0,69 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2048 334.358 USD 339.763 412.968 0,63 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 

15/02/2049 258.305 USD 268.828 322.813 0,50 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375 % 

15/02/2044 414.424 USD 419.100 520.684 0,80 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,000 % 

15/01/2026 1.825.551 USD 1.726.087 1.858.038 2,85 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125 % 
15/02/2040 273.852 USD 266.228 369.046 0,57 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125 % 
15/02/2041 498.893 USD 493.068 679.737 1,04 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500 % 
15/01/2029 586.158 USD 570.975 659.310 1,01 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,375 % 
15/04/2032 171.408 USD 207.677 224.349 0,34 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,625 % 

15/04/2028 1.197.056 USD 1.241.916 1.399.816 2,15 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,875 % 

15/04/2029 790.766 USD 812.867 969.141 1,49 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 

15/07/2026 2.480.864 USD 2.253.560 2.369.752 3,64 
 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Ostrum Global Inflation Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 

15/01/2030 2.743.502 USD 2.483.806 2.680.574 4,12 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 

15/01/2031 318.753 USD 285.924 313.946 0,48 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 
15/07/2031 1.651.152 USD 1.631.635 1.632.732 2,51 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,250 % 
15/01/2025 2.288.810 USD 2.090.497 2.156.447 3,31 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,375 % 

15/07/2023 237.704 USD 223.491 219.833 0,34 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,375 % 

15/01/2027 1.854.932 USD 1.652.781 1.795.250 2,76 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,500 % 

15/01/2028 1.289.507 USD 1.198.073 1.269.705 1,95 

U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,750 % 

15/07/2028 556.449 USD 516.752 560.840 0,86 

   21.951.326 24.154.294 37,10 

Total - Bonos de tipo fijo   52.626.582 58.164.114 89,34 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa 

de valores 52.626.582 58.164.114 89,34 

Otros valores mobiliarios    
      

Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      

Canadian Government Real Return Bond 0,500 % 

01/12/2050 55.361 CAD 39.633 45.839 0,07 

Canadian Government Real Return Bond 1,500 % 

01/12/2044 126.971 CAD 109.713 121.852 0,19 

Canadian Government Real Return Bond 2,000 % 
01/12/2041 257.476 CAD 229.893 258.718 0,40 

Canadian Government Real Return Bond 3,000 % 
01/12/2036 233.332 CAD 226.128 244.131 0,37 

Canadian Government Real Return Bond 4,250 % 

01/12/2026 548.887 CAD 457.704 482.587 0,74 

   1.063.071 1.153.127 1,77 
Japón      

Japanese Government CPI Linked Bond 0,005 % 

10/03/2031 201.996.000 JPY 1.596.152 1.602.296 2,46 

   1.596.152 1.602.296 2,46 

Nueva Zelanda      

New Zealand Government Inflation Linked Bond 

2,500 % 20/09/2040 46.000 NZD 36.483 40.368 0,07 

   36.483 40.368 0,07 

Total - Bonos de tipo fijo   2.695.706 2.795.791 4,30 

Total - Otros valores mobiliarios 2.695.706 2.795.791 4,30 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   55.322.288 60.959.905 93,64 
            

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 308.651,000 

Número de acciones emitidas 21.085,000 

Número de acciones reembolsadas (18.205,000) 

Número de acciones al final 311.531,000 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 58.681,321 

Número de acciones emitidas 542,335 

Número de acciones reembolsadas (45.966,107) 

Número de acciones al final 13.257,549 

H-RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 315,103 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 315,103 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 144.604,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (28.112,000) 

Número de acciones al final 116.492,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.535,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 2.535,000 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,916 

Número de acciones emitidas 0,415 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 31,331 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 13.834,187 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (10.695,984) 

Número de acciones al final 3.138,203 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.147,367 

Número de acciones emitidas 29,570 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 3.176,937 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 641,032 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (180,574) 

Número de acciones al final 460,458 
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 57.521.146 71.354.575 83.090.705 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (EUR) 115,28 113,80 112,35 

H-R/A (EUR) 106,74 106,13 105,50 

H-RE/A (EUR) 106,25 105,97 105,49 

H-S/A (EUR) 105,27 103,88 102,40 

I/A (USD) 129,93 127,27 123,20 

I/D (USD) 107,08 106,30 104,87 

N1/A (EUR) - - 103,55 

R/A (USD) 117,92 116,36 113,47 

R/D (USD) 104,22 104,17 103,13 

RE/A (USD) 115,19 114,01 111,51 
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Bonos de tipo fijo      

      
Francia      

Casino Guichard Perrachon SA 1,865 % 13/06/2022 
EMTN 400.000 EUR 456.829 453.743 0,79 

Casino Guichard Perrachon SA 4,561 % 25/01/2023 
EMTN 700.000 EUR 849.833 800.032 1,39 

Crown European Holdings SA 2,250 % 01/02/2023 1.100.000 EUR 1.290.778 1.270.657 2,21 

Elis SA 1,000 % 03/04/2025 EMTN 600.000 EUR 652.715 677.544 1,18 

Faurecia SE 3,125 % 15/06/2026 500.000 EUR 576.449 582.815 1,01 

Fnac Darty SA 1,875 % 30/05/2024 300.000 EUR 334.320 343.241 0,60 

Loxam SAS 3,500 % 15/04/2022 800.000 EUR 860.000 909.160 1,58 

Loxam SAS 4,250 % 15/04/2024 200.000 EUR 239.161 228.862 0,40 

Nexans SA 3,750 % 08/08/2023 400.000 EUR 495.134 474.212 0,82 

Orano SA 4,875 % 23/09/2024 EMTN 400.000 EUR 513.341 503.769 0,87 

Parts Europe SA 6,500 % 16/07/2025 600.000 EUR 728.111 706.201 1,23 

SPCM SA 2,000 % 01/02/2026 1.100.000 EUR 1.318.380 1.254.655 2,18 

   8.315.051 8.204.891 14,26 
Alemania      

ADLER Real Estate AG 1,875 % 27/04/2023 500.000 EUR 597.935 534.768 0,93 

Deutsche Lufthansa AG 2,000 % 14/07/2024 EMTN 900.000 EUR 1.055.508 1.015.804 1,77 

Deutsche Lufthansa AG 2,875 % 11/02/2025 600.000 EUR 716.098 683.915 1,19 

IHO Verwaltungs GmbH 3,625 % 15/05/2025 500.000 EUR 557.706 575.708 1,00 

Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500 % 

30/09/2024 1.100.000 EUR 1.218.669 1.246.712 2,17 

Schaeffler AG 1,125 % 26/03/2022 EMTN 300.000 EUR 341.079 341.508 0,59 

Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 2,000 % 

15/07/2025 600.000 EUR 681.310 674.678 1,17 

ZF Finance GmbH 3,000 % 21/09/2025 EMTN 1.200.000 EUR 1.436.078 1.426.049 2,48 

   6.604.383 6.499.142 11,30 
Reino Unido      

International Game Technology PLC 3,500 % 

15/07/2024 900.000 EUR 1.084.771 1.072.095 1,87 

International Game Technology PLC 3,500 % 

15/06/2026 200.000 EUR 242.350 231.818 0,40 

Virgin Media Secured Finance PLC 5,000 % 

15/04/2027 900.000 GBP 1.295.209 1.254.052 2,18 

   2.622.330 2.557.965 4,45 
Irlanda      

eircom Finance DAC 3,500 % 15/05/2026 800.000 EUR 988.606 923.406 1,60 

   988.606 923.406 1,60 

Italia      

Autostrade per l'Italia SpA 1,875 % 04/11/2025 

EMTN 400.000 EUR 496.379 468.622 0,81 

Autostrade per l'Italia SpA 6,250 % 09/06/2022 
EMTN 400.000 GBP 547.660 553.049 0,96 

Intesa Sanpaolo SpA 6,625 % 13/09/2023 EMTN 800.000 EUR 966.823 1.001.387 1,74 

Nexi SpA 1,625 % 30/04/2026 600.000 EUR 718.410 676.634 1,18 

Nexi SpA 1,750 % 31/10/2024 200.000 EUR 244.396 230.804 0,40 

Telecom Italia SpA/Milano 4,000 % 11/04/2024 
EMTN 400.000 EUR 450.567 476.487 0,83 

   3.424.235 3.406.983 5,92 
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Japón      

SoftBank Group Corp 2,125 % 06/07/2024 800.000 EUR 948.720 898.188 1,56 

SoftBank Group Corp 3,125 % 19/09/2025 600.000 EUR 747.679 682.320 1,19 

   1.696.399 1.580.508 2,75 
Jersey      

Adient Global Holdings Ltd 3,500 % 15/08/2024 600.000 EUR 713.329 690.061 1,20 

   713.329 690.061 1,20 
Luxemburgo      

ADLER Group SA 1,500 % 26/07/2024 700.000 EUR 833.283 694.545 1,21 

ARD Finance SA 5,000 % 30/06/2027 300.000 EUR 362.556 349.860 0,61 

Cirsa Finance International Sarl 4,750 % 22/05/2025 600.000 EUR 717.252 676.352 1,18 

Garfunkelux Holdco 3 SA 6,750 % 01/11/2025 300.000 EUR 355.065 353.612 0,61 

Kleopatra Finco Sarl 4,250 % 01/03/2026 600.000 EUR 713.149 657.586 1,14 

   2.981.305 2.731.955 4,75 
Multinacional      

Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 
USA Inc 2,125 % 15/08/2026 300.000 EUR 361.333 334.112 0,58 

   361.333 334.112 0,58 
Países Bajos      

Dufry One BV 2,500 % 15/10/2024 1.100.000 EUR 1.319.630 1.228.929 2,14 

Dufry One BV 3,625 % 15/04/2026 300.000 CHF 327.095 327.863 0,57 

OI European Group BV 2,875 % 15/02/2025 900.000 EUR 1.016.075 1.031.365 1,79 

OI European Group BV 3,125 % 15/11/2024 400.000 EUR 467.914 466.761 0,81 

Phoenix PIB Dutch Finance BV 2,375 % 05/08/2025 500.000 EUR 623.562 581.621 1,01 

PPF Telecom Group BV 2,125 % 31/01/2025 EMTN 500.000 EUR 619.648 580.825 1,01 

Summer BidCo BV 9,000 % 15/11/2025 209.750 EUR 280.094 243.298 0,42 

United Group BV 4,875 % 01/07/2024 200.000 EUR 224.607 229.286 0,40 

Ziggo Bond Co BV 6,000 % 15/01/2027 144A(2) 700.000 USD 721.672 721.000 1,26 

   5.600.297 5.410.948 9,41 
Rumanía      

RCS & RDS SA 2,500 % 05/02/2025 700.000 EUR 770.510 781.014 1,36 

   770.510 781.014 1,36 
España      

El Corte Inglés SA 3,000 % 15/03/2024 700.000 EUR 815.780 800.418 1,39 

International Consolidated Airlines Group SA 

0,500 % 04/07/2023 300.000 EUR 354.626 328.624 0,57 

International Consolidated Airlines Group SA 
2,750 % 25/03/2025 600.000 EUR 722.631 666.209 1,16 

Lorca Telecom Bondco SA 4,000 % 18/09/2027 600.000 EUR 743.387 693.408 1,21 

   2.636.424 2.488.659 4,33 

Suecia      

Intrum AB 4,875 % 15/08/2025 600.000 EUR 736.846 707.854 1,23 

Verisure Holding AB 3,500 % 15/05/2023 300.000 EUR 363.486 343.253 0,60 

Verisure Holding AB 3,875 % 15/07/2026 500.000 EUR 614.870 578.382 1,01 

Volvo Car AB 2,125 % 02/04/2024 EMTN 300.000 EUR 339.164 352.657 0,61 

   2.054.366 1.982.146 3,45 

Estados Unidos      

Ball Corp 4,375 % 15/12/2023 700.000 EUR 880.752 857.189 1,49 

Belden Inc 4,125 % 15/10/2026 600.000 EUR 745.015 695.470 1,21 

Chemours Co/The 4,000 % 15/05/2026 1.100.000 EUR 1.341.992 1.264.993 2,20 

Coty Inc 3,875 % 15/04/2026 700.000 EUR 844.782 811.553 1,41 

Ford Motor Credit Co LLC 1,744 % 19/07/2024 EMTN 300.000 EUR 344.802 346.407 0,60 

 
(2) Véase la Nota 16. 
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Ford Motor Credit Co LLC 2,748 % 14/06/2024 EMTN 300.000 GBP 399.510 408.780 0,71 

HCA Inc 5,375 % 01/02/2025 300.000 USD 329.789 329.700 0,57 

IQVIA Inc 2,875 % 15/09/2025 500.000 EUR 567.998 572.296 0,99 

Lennar Corp 4,750 % 15/11/2022 600.000 USD 607.843 614.417 1,07 

Level 3 Financing Inc 5,250 % 15/03/2026 700.000 USD 713.475 715.491 1,24 

Lumen Technologies Inc 5,800 % 15/03/2022 700.000 USD 702.579 705.250 1,23 

MGM Resorts International 6,000 % 15/03/2023 1.100.000 USD 1.142.627 1.149.500 2,00 

MGM Resorts International 6,750 % 01/05/2025 200.000 USD 210.157 209.000 0,36 

Netflix Inc 3,000 % 15/06/2025 200.000 EUR 263.299 246.547 0,43 

SCIL IV LLC / SCIL USA Holdings LLC 4,375 % 

01/11/2026 200.000 EUR 230.553 231.136 0,40 

Sealed Air Corp 4,500 % 15/09/2023 EMTN 700.000 EUR 803.677 839.972 1,46 

Silgan Holdings Inc 3,250 % 15/03/2025 300.000 EUR 354.863 342.501 0,60 

Tenet Healthcare Corp 4,625 % 15/07/2024 158.000 USD 158.508 159.975 0,28 

   10.642.221 10.500.177 18,25 

Total - Bonos de tipo fijo   49.410.789 48.091.967 83,61 

      

Bonos de tipo variable      
      

Luxemburgo      

Garfunkelux Holdco 3 SA 6,250 % 01/05/2026 200.000 EUR 233.910 229.609 0,40 

Lion/Polaris Lux 4 SA 4,000 % 01/07/2026 300.000 EUR 355.770 343.292 0,60 

   589.680 572.901 1,00 
Países Bajos      

Trivium Packaging Finance BV 3,750 % 15/08/2026 600.000 EUR 664.856 679.922 1,18 

   664.856 679.922 1,18 

Estados Unidos      

SCIL IV LLC / SCIL USA Holdings LLC 4,375 % 
01/11/2026 200.000 EUR 232.890 229.999 0,40 

   232.890 229.999 0,40 

Total - Bonos de tipo variable   1.487.426 1.482.822 2,58 

      

Fondos de inversión      
      

Francia      

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
Global Subordinated Debt 92 USD 943.244 1.292.080 2,24 

   943.244 1.292.080 2,24 

Total - Fondos de inversión   943.244 1.292.080 2,24 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 51.841.459 50.866.869 88,43 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      

Bonos de tipo fijo      
      

Francia      

Altice France SA/France 8,125 % 01/02/2027 144A(2) 300.000 USD 319.542 319.643 0,56 

   319.542 319.643 0,56 
Multinacional      

Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 

USA Inc 5,250 % 30/04/2025 144A(2) 900.000 USD 931.217 929.250 1,62 

   931.217 929.250 1,62 
 

(2) Véase la Nota 16. 
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Ostrum Short Term Global High Income Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Estados Unidos      

Sprint Corp 7,875 % 15/09/2023 1.000.000 USD 1.108.267 1.101.250 1,91 

   1.108.267 1.101.250 1,91 

Total - Bonos de tipo fijo   2.359.026 2.350.143 4,09 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 2.359.026 2.350.143 4,09 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   54.200.485 53.217.012 92,52 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.  
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ASG Managed Futures Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

H-I/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 179,741 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 179,741 

H-I/A (SEK)  

Número de acciones en circulación al inicio 24.433,255 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (24.433,255) 

Número de acciones al final - 

H-N1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 13.547,943 

Número de acciones emitidas 33,813 

Número de acciones reembolsadas (8.492,553) 

Número de acciones al final 5.089,203 

H-S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 742.697,000 

Número de acciones emitidas 77.062,000 

Número de acciones reembolsadas (154.605,000) 

Número de acciones al final 665.154,000 

H-S1/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al inicio 11.954,293 

Número de acciones emitidas 679,348 

Número de acciones reembolsadas (6.250,468) 

Número de acciones al final 6.383,173 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 15.025,723 

Número de acciones emitidas 15.990,231 

Número de acciones reembolsadas (4.612,007) 

Número de acciones al final 26.403,947 

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 33.992,392 

Número de acciones emitidas 15.852,091 

Número de acciones reembolsadas (11.767,523) 

Número de acciones al final 38.076,960 

S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 146.235,490 

Número de acciones emitidas 293.227,569 

Número de acciones reembolsadas (109.204,099) 

Número de acciones al final 330.258,960 
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ASG Managed Futures Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 126.220.477 123.002.892 216.997.772 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (GBP) 105,74 106,71 101,94 

H-I/A (SEK) - 107,01 102,88 

H-N1/A (GBP) 121,14 122,18 116,67 

H-R/A (EUR) 100,85 103,00 99,89 

H-S/A (GBP) - - 108,63 

H-S1/A (EUR) 105,89 106,85 102,61 

H-S1/A (GBP) 110,70 111,29 106,12 

I/A (USD) 112,11 112,57 106,82 

Q/A (USD) - - 111,37 

R/A (USD) 107,87 109,05 104,20 

S/A (USD) 113,50 113,73 107,71 
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ASG Managed Futures Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Fondos de inversión      

      
Jersey      

WisdomTree Aluminium 278.672 USD 1.106.272 1.095.738 0,87 

WisdomTree Brent Crude Oil 68.802 USD 2.139.991 2.366.101 1,87 

WisdomTree Copper  42.114 USD 1.647.487 1.648.131 1,31 

WisdomTree Gasoline  53.744 USD 1.476.192 1.723.033 1,37 

WisdomTree Heating Oil  126.860 USD 1.280.996 1.531.834 1,21 

WisdomTree Nickel  65.395 USD 1.208.254 1.267.192 1,00 

WisdomTree WTI Crude Oil 277.552 USD 1.746.393 1.990.048 1,58 

   10.605.585 11.622.077 9,21 

Total - Fondos de inversión   10.605.585 11.622.077 9,21 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 10.605.585 11.622.077 9,21 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

    
Instrumentos del mercado monetario    

      

Certificados de depósito      
      

Australia      
Commonwealth Bank of Australia 0,160 % 
22/04/2022 5.000.000 USD 5.000.077 4.999.113 3,96 

Westpac Banking Corp 0,150 % 14/04/2022 6.000.000 USD 6.000.000 5.999.479 4,76 

   11.000.077 10.998.592 8,72 

Japón      
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0,120 % 18/01/2022 6.300.000 USD 6.300.000 6.300.000 4,99 

   6.300.000 6.300.000 4,99 

Estados Unidos      
Bank of America Corp 0,330 % 13/07/2022 5.000.000 USD 5.000.000 5.000.563 3,96 

Bank of Montreal 0,200 % 23/06/2022 6.500.000 USD 6.500.000 6.495.598 5,15 

Bank of Nova Scotia 0,220 % 08/04/2022 5.000.000 USD 5.000.001 4.999.886 3,96 

Canadian Imperial Bank of Commerce 0,140 % 
24/02/2022 7.000.000 USD 7.000.000 7.000.000 5,55 

Canadian Imperial Bank of Commerce 0,210 % 
26/01/2022 1.000.000 USD 1.000.000 1.000.000 0,79 

Cooperatieve Centrale Raiffesen-Boerenleenbank BA 
0,120 % 15/02/2022 5.300.000 USD 5.300.000 5.300.000 4,20 

Mitsubishi UFJ Trust and Banking Corp 0,120 % 
13/01/2022 6.000.000 USD 6.000.000 6.000.000 4,75 

Mizuho Bank Ltd 0,260 % 16/05/2022 6.000.000 USD 6.000.000 5.999.387 4,75 

Oversea Chinese Bank 0,140 % 01/03/2022 6.000.000 USD 6.000.049 6.000.049 4,75 

Royal Bank of Canada 0,100 % 08/02/2022 1.000.000 USD 1.000.000 1.000.000 0,79 

Royal Bank of Canada 0,180 % 08/06/2022 5.500.000 USD 5.500.000 5.497.836 4,36 

Sumitomo Mitsui Trust Bank 0,230 % 12/04/2022 5.000.000 USD 5.000.000 4.999.859 3,96 

Toronto-Dominion Bank/NY 0,130 % 20/01/2022 5.000.000 USD 5.000.026 5.000.026 3,96 

Toronto-Dominion Bank/NY 0,140 % 17/02/2022 500.000 USD 500.000 500.000 0,40 

   64.800.076 64.793.204 51,33 
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ASG Managed Futures Fund 

      
Estado de las inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      

Total - Certificados de depósito   82.100.153 82.091.796 65,04 

    

Total - Instrumentos del mercado monetario 82.100.153 82.091.796 65,04 
    

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 82.100.153 82.091.796 65,04 

Otros valores mobiliarios    

    
Instrumentos del mercado monetario    

      

Certificados de depósito      

      

Suecia      
Svenska Handelsbanken/New York NY 0,120 % 
07/03/2022 6.500.000 USD 6.500.058 6.499.689 5,15 

   6.500.058 6.499.689 5,15 
      

Total - Certificados de depósito   6.500.058 6.499.689 5,15 

    

Total - Instrumentos del mercado monetario 6.500.058 6.499.689 5,15 
    

Total - Otros valores mobiliarios 6.500.058 6.499.689 5,15 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   99.205.796 100.213.562 79,40 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Dorval Lux Convictions Fund(1) 

  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio comprendido  

entre el 1 de enero y el 6 de abril de 2021  

  
  

F/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final - 

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.320,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (2.320,000) 

Número de acciones al final - 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (30,000) 

Número de acciones al final - 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 13.268,565 

Número de acciones emitidas 15,169 

Número de acciones reembolsadas (13.283,734) 

Número de acciones al final - 

RE/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 18.619,774 

Número de acciones emitidas 1.133,236 

Número de acciones reembolsadas (19.753,010) 

Número de acciones al final - 
    

 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 

 

 
 
 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Dorval Lux Convictions Fund(1) 

  

Estadísticas  

 
6 de abril de 2021 31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 2.405.682 3.226.100 6.615.788 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

F/A (EUR) 108,04 100,80 100,56 

I/A (EUR) 105,10 98,00 97,56 

N/A (EUR) 108,15 100,90 100,61 

R/A (EUR) 101,29 94,68 94,93 

RE/A (EUR) 99,70 93,26 93,88 
        

 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

 

  

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas 130,287 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 160,287 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 436,384 

Número de acciones emitidas 119,004 

Número de acciones reembolsadas (423,535) 

Número de acciones al final 131,853 

H-R/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 32,542 

Número de acciones emitidas 490,558 

Número de acciones reembolsadas (33,100) 

Número de acciones al final 490,000 

H-R/DIV (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 110,489 

Número de acciones emitidas 4,664 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 115,153 

H-R/DIVM (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 111,652 

Número de acciones emitidas 154,886 

Número de acciones reembolsadas (150,281) 

Número de acciones al final 116,257 

H-R/DM (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 32,600 

Número de acciones emitidas 84,448 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 117,048 

H-S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 147.000,000 

Número de acciones emitidas 3.800,000 

Número de acciones reembolsadas (55.800,000) 

Número de acciones al final 95.000,000 

I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.094,847 

Número de acciones emitidas 4.440,000 

Número de acciones reembolsadas (256,218) 

Número de acciones al final 5.278,629 

I/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 33,405 

Número de acciones emitidas 0,876 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 34,281 

I/DIVM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 33,270 

Número de acciones emitidas 1,370 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 34,640 

N/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 (continuación) 

  

  

R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 643,796 

Número de acciones emitidas 107,000 

Número de acciones reembolsadas (300,177) 

Número de acciones al final 450,619 

R/A (EUR)   

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

R/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.083,123 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (97,698) 

Número de acciones al final 985,425 

R/DIVM (EUR)   

Número de acciones en circulación al inicio - 

Número de acciones emitidas 30,033 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,033 

R/DM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,427 

Número de acciones emitidas 0,469 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,896 

RE/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

RE/D (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,562 

Número de acciones emitidas 0,413 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,975 

RE/DM (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,357 

Número de acciones emitidas 0,363 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,720 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 15.684.161 21.774.491 18.954.633 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-N/A (EUR) 129,11 114,50 - 

H-R/A (EUR) 130,49 116,93 104,91 

H-R/D (EUR) 115,25 104,76 96,14 

H-R/DIV (EUR) 108,44 100,98 95,05 

H-R/DIVM (EUR) 107,38 99,89 93,95 

H-R/DM (EUR) 115,24 104,57 95,86 

H-S/A (EUR) 133,70 118,27 104,93 

I/A (USD) 160,84 141,12 122,53 

I/D (USD) 127,44 114,73 102,86 

I/DIVM (USD) 121,93 111,36 101,38 

N/A (USD) 159,37 140,08 121,88 

R/A (USD) 153,24 135,65 118,83 

R/A (EUR)  99,78 - - 

R/D (USD) 135,28 121,76 109,14 

R/DIVM (EUR)  99,67 - - 

R/DM (USD) 148,34 133,34 - 

RE/A (USD) 131,59 116,91 102,75 

RE/D (USD) 127,45 114,76 102,75 

RE/DM (USD) 148,25 133,28 - 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      

Acciones      

      

Argentina      

MercadoLibre Inc 15 USD 18.232 20.226 0,13 

   18.232 20.226 0,13 

Australia      

BHP Group PLC 442 GBP 12.806 13.168 0,08 

   12.806 13.168 0,08 

Bélgica      

Anheuser-Busch InBev SA/NV 146 EUR 9.570 8.828 0,06 

   9.570 8.828 0,06 

Canadá      

Lululemon Athletica Inc 41 USD 14.729 16.050 0,10 

   14.729 16.050 0,10 

Dinamarca      

Danske Bank A/S 583 DKK 10.266 10.069 0,06 

DSV A/S 56 DKK 10.589 13.079 0,08 

Genmab A/S 26 DKK 9.288 10.455 0,07 

Novo Nordisk A/S 313 DKK 21.860 35.175 0,23 

Vestas Wind Systems A/S 321 DKK 11.899 9.816 0,06 

   63.902 78.594 0,50 

Finlandia      

Kone Oyj 90 EUR 7.605 6.452 0,04 

Sampo Oyj 184 EUR 8.311 9.219 0,06 

   15.916 15.671 0,10 

Francia      

Air Liquide SA 89 EUR 15.043 15.518 0,10 

Airbus SE 112 EUR 12.123 14.311 0,09 

AXA SA 478 EUR 12.501 14.234 0,09 

BNP Paribas SA 243 EUR 14.542 16.793 0,11 

Capgemini SE 49 EUR 8.539 12.008 0,08 

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 72 EUR 10.496 11.803 0,08 

Danone SA 141 EUR 9.825 8.753 0,06 

Dassault Systemes SE 230 EUR 9.602 13.682 0,09 

Engie SA 502 EUR 7.307 7.429 0,05 

EssilorLuxottica SA 68 EUR 10.481 14.479 0,09 

Kering SA 14 EUR 10.145 11.254 0,07 

Legrand SA 126 EUR 11.477 14.744 0,09 

L'Oreal SA 34 EUR 12.814 16.121 0,10 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 42 EUR 26.366 34.723 0,22 

Nexity SA 401 EUR 19.288 18.852 0,12 

Orange SA 731 EUR 8.977 7.825 0,05 

Pernod Ricard SA 53 EUR 10.281 12.747 0,08 

Safran SA 62 EUR 8.443 7.591 0,05 

Sanofi 187 EUR 18.925 18.837 0,12 

Schneider Electric SE 108 EUR 16.630 21.181 0,13 

Teleperformance 24 EUR 8.606 10.699 0,07 

TotalEnergies SE 447 EUR 19.934 22.687 0,14 

Veolia Environnement SA 367 EUR 10.128 13.464 0,09 

Vinci SA 123 EUR 13.025 12.996 0,08 

Vivendi SE 268 EUR 8.604 3.624 0,02 

   314.102 356.355 2,27 

Alemania      

Adidas AG 35 EUR 10.839 10.078 0,07 

Allianz SE 69 EUR 16.708 16.294 0,10 

BASF SE 196 EUR 14.550 13.770 0,09 

Bayer AG 191 EUR 11.891 10.209 0,07 

Bayerische Motoren Werke AG 100 EUR 9.855 10.063 0,06 

Daimler AG 209 EUR 17.348 16.064 0,10 

Daimler Truck Holding AG 104 EUR 3.436 3.819 0,03 

Deutsche Boerse AG 55 EUR 9.747 9.201 0,06 

Deutsche Post AG 228 EUR 12.035 14.660 0,09 

Deutsche Telekom AG 608 EUR 11.195 11.270 0,07 

E.ON SE 691 EUR 8.229 9.581 0,06 

HeidelbergCement AG 123 EUR 10.085 8.325 0,05 

Henkel AG & Co KGaA 82 EUR 9.181 6.634 0,04 

Infineon Technologies AG 302 EUR 11.708 13.998 0,09 

LEG Immobilien SE 53 EUR 8.203 7.395 0,05 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 

Muenchen 34 EUR 10.305 10.072 0,06 

RWE AG 196 EUR 7.873 7.962 0,05 

SAP SE 163 EUR 23.865 23.152 0,15 

Siemens AG 126 EUR 19.898 21.877 0,14 

Siemens Energy AG 62 EUR 1.907 1.586 0,01 

Sirius Real Estate Ltd 10.527 GBP 15.335 20.161 0,13 

Volkswagen AG  40 EUR 9.921 8.073 0,05 

Vonovia SE 954 EUR 58.667 52.617 0,34 

   312.781 306.861 1,96 

Reino Unido      

Anglo American PLC 386 GBP 15.139 15.768 0,10 
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Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

AstraZeneca PLC 226 GBP 24.199 26.564 0,17 

Barclays PLC 5.996 GBP 13.989 15.187 0,10 

BP PLC 4.171 GBP 16.897 18.671 0,12 

British American Tobacco PLC 407 GBP 15.403 15.069 0,10 

Compass Group PLC 520 GBP 10.426 11.628 0,07 

Diageo PLC 465 GBP 19.235 25.420 0,16 

Ferguson PLC 88 GBP 10.158 15.620 0,10 

GlaxoSmithKline PLC 944 GBP 18.243 20.542 0,13 

HSBC Holdings PLC 3.489 GBP 18.635 21.202 0,14 

Linde PLC 91 USD 19.046 31.525 0,20 

Lloyds Banking Group PLC 26.150 GBP 13.358 16.930 0,11 

London Stock Exchange Group PLC 78 GBP 8.606 7.321 0,05 

National Grid PLC 886 GBP 10.749 12.718 0,08 

Ocado Group PLC 140 GBP 4.328 3.182 0,02 

Prudential PLC 573 GBP 10.931 9.891 0,06 

Reckitt Benckiser Group PLC 141 GBP 13.460 12.112 0,08 

RELX PLC 438 GBP 11.100 14.250 0,09 

Rio Tinto PLC 191 GBP 15.217 12.656 0,08 

Smith & Nephew PLC 456 GBP 9.254 7.989 0,05 

Unilever PLC 483 GBP 28.389 25.830 0,16 

Vodafone Group PLC 5.766 GBP 10.102 8.767 0,06 

WPP PLC 1.049 GBP 12.012 15.906 0,10 

   328.876 364.748 2,33 

Hong Kong      

CK Asset Holdings Ltd 3.500 HKD 23.249 22.065 0,14 

Kerry Properties Ltd 8.500 HKD 24.283 22.132 0,14 

   47.532 44.197 0,28 

Irlanda      

CRH PLC 220 EUR 9.673 11.638 0,08 

Experian PLC 258 GBP 9.710 12.692 0,08 

Flutter Entertainment PLC 40 EUR 7.645 6.323 0,04 

   27.028 30.653 0,20 

Italia      

Enel SpA 1.251 EUR 12.355 10.024 0,06 

ENI SpA 1.014 EUR 11.184 14.091 0,09 

Intesa Sanpaolo SpA 4.292 EUR 10.670 11.099 0,07 

Snam SpA 1.489 EUR 8.158 8.974 0,06 

UniCredit SpA 745 EUR 8.067 11.475 0,07 

   50.434 55.663 0,35 

Japón      

Hulic Co Ltd 2.000 JPY 22.819 18.966 0,12 
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Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Mitsubishi Estate Co Ltd 1.000 JPY 16.403 13.846 0,09 

   39.222 32.812 0,21 

Luxemburgo      

ArcelorMittal SA Preferred Convertible 85 USD 6.992 6.299 0,04 

Grand City Properties SA 564 EUR 14.669 13.392 0,09 

   21.661 19.691 0,13 

Países Bajos      

Adyen NV 144A(2) 8 EUR 16.351 21.029 0,13 

ASML Holding NV 71 EUR 37.670 57.060 0,36 

ING Groep NV 1.027 EUR 12.145 14.298 0,09 

Koninklijke Ahold Delhaize NV 370 EUR 10.588 12.680 0,08 

Koninklijke DSM NV 60 EUR 10.322 13.510 0,09 

Koninklijke Philips NV 272 EUR 15.401 10.135 0,07 

Prosus NV 91 EUR 9.874 7.609 0,05 

Royal Dutch Shell PLC 517 GBP 8.658 11.361 0,07 

Royal Dutch Shell PLC  890 GBP 16.876 19.550 0,13 

Universal Music Group NV 268 EUR 7.351 7.552 0,05 

Wolters Kluwer NV 111 EUR 9.727 13.077 0,08 

   154.963 187.861 1,20 

Noruega      

Mowi ASA 422 NOK 9.464 9.987 0,06 

   9.464 9.987 0,06 

Sudáfrica      

Thungela Resources Ltd 37 GBP 72 192 0,00 

   72 192 0,00 

España      

Amadeus IT Group SA 111 EUR 7.348 7.528 0,05 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2.346 EUR 12.452 14.007 0,09 

Banco Santander SA 4.292 EUR 14.842 14.352 0,09 

Iberdrola SA 1.020 EUR 13.731 12.075 0,07 

Industria de Diseno Textil SA 239 EUR 7.679 7.754 0,05 

Telefonica SA 2.088 EUR 9.361 9.147 0,06 

   65.413 64.863 0,41 

Suecia      

Assa Abloy AB  359 SEK 9.743 10.952 0,07 

Atlas Copco AB 193 SEK 10.934 13.340 0,08 

Castellum AB 686 SEK 17.165 18.473 0,12 

Catena AB 406 SEK 23.104 25.291 0,16 

Electrolux AB 372 SEK 8.940 9.019 0,06 

 

 

 

 

(2) Véase la Nota 16. 
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Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

     Epiroc AB 531 SEK 10.778 13.442 0,08 

Industrivarden AB 293 SEK 9.781 9.194 0,06 

Sandvik AB 391 SEK 9.608 10.909 0,07 

Swedish Match AB 1.134 SEK 9.231 9.021 0,06 

Telefonaktiebolaget LM Ericsson 696 SEK 8.974 7.671 0,05 

Volvo AB 412 SEK 10.234 9.540 0,06 

   128.492 136.852 0,87 

Suiza      

ABB Ltd 433 CHF 13.022 16.585 0,11 

Alcon Inc 158 CHF 10.695 14.001 0,09 

Chubb Ltd 120 USD 17.243 23.197 0,15 

Cie Financiere Richemont SA 146 CHF 12.869 21.945 0,14 

Credit Suisse Group AG 910 CHF 10.362 8.861 0,06 

Givaudan SA 4 CHF 16.741 21.037 0,13 

Holcim Ltd 204 CHF 11.887 10.413 0,07 

Logitech International SA 102 CHF 9.846 8.607 0,05 

Lonza Group AG 22 CHF 13.549 18.389 0,12 

Nestle SA 424 CHF 50.179 59.304 0,38 

Novartis AG 336 CHF 29.520 29.604 0,19 

PSP Swiss Property AG 177 CHF 23.414 22.087 0,14 

Roche Holding AG 107 CHF 36.618 44.519 0,28 

Sika AG 45 CHF 12.242 18.777 0,12 

Swiss Re AG 93 CHF 8.483 9.213 0,06 

UBS Group AG 827 CHF 11.880 14.904 0,09 

Zurich Insurance Group AG 30 CHF 11.976 13.183 0,08 

   300.526 354.626 2,26 

Estados Unidos      

3M Co 106 USD 19.074 18.829 0,12 

Abbott Laboratories 288 USD 25.212 40.533 0,26 

AbbVie Inc 282 USD 24.962 38.183 0,24 

Activision Blizzard Inc 223 USD 20.080 14.836 0,09 

Adobe Inc 88 USD 44.552 49.901 0,32 

Advanced Micro Devices Inc 234 USD 19.487 33.673 0,21 

Air Products & Chemicals Inc 74 USD 19.352 22.515 0,14 

Alphabet Inc 45 USD 76.707 130.212 0,83 

Alphabet Inc  47 USD 80.458 136.161 0,87 

Amazon.com Inc 64 USD 208.517 213.398 1,36 

American Electric Power Co Inc 342 USD 28.504 30.428 0,19 

Amgen Inc 101 USD 20.820 22.722 0,14 

Amphenol Corp 396 USD 23.473 34.634 0,22 

Analog Devices Inc 135 USD 16.592 23.729 0,15 
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Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Anthem Inc 71 USD 20.431 32.911 0,21 

Apple Inc 2.421 USD 204.818 429.897 2,74 

AT&T Inc 984 USD 31.586 24.206 0,15 

Autodesk Inc 71 USD 18.273 19.964 0,13 

Bank of America Corp 793 USD 30.215 35.281 0,22 

Bank of America Corp Preferred Convertible 26 USD 38.317 37.580 0,24 

Baxter International Inc 231 USD 19.204 19.829 0,13 

Becton Dickinson & Co 69 USD 16.968 17.352 0,11 

Berkshire Hathaway Inc 136 USD 31.875 40.664 0,26 

BlackRock Inc  32 USD 17.785 29.298 0,19 

Block Inc 84 USD 19.859 13.567 0,09 

Boeing Co/The 93 USD 17.450 18.723 0,12 

Booking Holdings Inc 13 USD 26.322 31.190 0,20 

Boston Scientific Corp 478 USD 19.874 20.305 0,13 

Broadcom Inc 59 USD 18.025 39.259 0,25 

Broadcom Inc Preferred Convertible 5 USD 7.336 10.377 0,07 

Cadence Design Systems Inc 189 USD 21.936 35.220 0,22 

CarMax Inc 175 USD 19.610 22.790 0,15 

Caterpillar Inc 104 USD 14.841 21.501 0,14 

Charles Schwab Corp/The 283 USD 16.594 23.800 0,15 

Charter Communications Inc 46 USD 28.575 29.991 0,19 

Chevron Corp 276 USD 29.264 32.389 0,21 

Chipotle Mexican Grill Inc 23 USD 31.619 40.210 0,26 

Cigna Corp 101 USD 20.379 23.193 0,15 

Cisco Systems Inc/Delaware 741 USD 34.847 46.957 0,30 

Citigroup Inc 276 USD 18.522 16.668 0,11 

Citizens Financial Group Inc 535 USD 19.027 25.279 0,16 

CMS Energy Corp Class REIT 437 USD 26.606 28.427 0,18 

Coca-Cola Co/The 895 USD 46.595 52.993 0,34 

Comcast Corp 720 USD 31.205 36.238 0,23 

Costco Wholesale Corp 88 USD 27.925 49.958 0,32 

CSX Corp 634 USD 15.972 23.838 0,15 

CVS Health Corp 290 USD 19.998 29.916 0,19 

Danaher Corp 136 USD 29.134 44.745 0,29 

Danaher Corp Preferred Convertible 6 USD 8.240 10.429 0,07 

DocuSign Inc 75 USD 17.897 11.423 0,07 

Eaton Corp PLC 175 USD 18.071 30.243 0,19 

Elanco Animal Health Inc Preferred Convertible 201 USD 9.343 8.977 0,06 
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Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Eli Lilly & Co 151 USD 20.534 41.709 0,27 

Emerson Electric Co 290 USD 20.311 26.961 0,17 

Entergy Corp 266 USD 27.057 29.965 0,19 

Eversource Energy 257 USD 22.022 23.382 0,15 

Exxon Mobil Corp 652 USD 36.188 39.896 0,25 

FedEx Corp 60 USD 12.755 15.518 0,10 

Fidelity National Information Services Inc 157 USD 20.917 17.137 0,11 

Fiserv Inc 181 USD 19.020 18.786 0,12 

General Electric Co 208 USD 13.149 19.650 0,13 

General Mills Inc 394 USD 23.376 26.548 0,17 

General Motors Co 333 USD 16.676 19.524 0,12 

Gilead Sciences Inc 269 USD 20.393 19.532 0,12 

Global Payments Inc 93 USD 17.162 12.572 0,08 

Goldman Sachs Group Inc/The 65 USD 17.097 24.866 0,16 

Halliburton Co 585 USD 12.233 13.379 0,09 

HCA Healthcare Inc 87 USD 13.239 22.352 0,14 

Home Depot Inc/The 120 USD 28.271 49.801 0,32 

Honeywell International Inc 124 USD 21.893 25.855 0,16 

Huntington Bancshares Inc/OH 1.559 USD 17.070 24.040 0,15 

Illinois Tool Works Inc 135 USD 25.192 33.318 0,21 

Illumina Inc 34 USD 13.149 12.935 0,08 

Intel Corp 551 USD 28.567 28.376 0,18 

Intercontinental Exchange Inc 202 USD 20.348 27.628 0,18 

International Paper Co 348 USD 13.770 16.349 0,10 

Intuit Inc 52 USD 15.597 33.447 0,21 

Intuitive Surgical Inc 82 USD 20.521 29.463 0,19 

Johnson & Johnson 342 USD 48.900 58.506 0,37 

Johnson Controls International PLC 496 USD 22.346 40.330 0,26 

JPMorgan Chase & Co 315 USD 45.819 49.880 0,32 

KeyCorp 1.155 USD 15.944 26.715 0,17 

Kimberly-Clark Corp 199 USD 27.524 28.441 0,18 

KKR & Co Inc Preferred Convertible 101 USD 7.250 9.408 0,06 

KLA Corp 76 USD 15.358 32.688 0,21 

Lam Research Corp 55 USD 20.569 39.553 0,25 

Lincoln National Corp 356 USD 19.612 24.301 0,15 

Loews Corp 414 USD 17.896 23.913 0,15 

Lowe's Cos Inc 131 USD 16.807 33.861 0,22 

Mastercard Inc  124 USD 33.766 44.556 0,28 

McCormick & Co Inc/MD 217 USD 19.259 20.964 0,13 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  303 

 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Merck & Co Inc 343 USD 25.765 26.287 0,17 

Meta Platforms Inc 353 USD 98.575 118.732 0,76 

Micron Technology Inc 220 USD 17.650 20.493 0,13 

Microsoft Corp 1.001 USD 195.960 336.656 2,15 

Moody's Corp 78 USD 21.074 30.465 0,19 

Morgan Stanley 267 USD 23.623 26.209 0,17 

Netflix Inc 75 USD 39.041 45.183 0,29 

Newmont Corp 283 USD 14.663 17.552 0,11 

NIKE Inc  201 USD 19.410 33.501 0,21 

NiSource Inc 1.075 USD 25.499 29.681 0,19 

Norfolk Southern Corp 79 USD 16.039 23.519 0,15 

NVIDIA Corp 381 USD 35.633 112.056 0,71 

Okta Inc  62 USD 15.149 13.899 0,09 

Oracle Corp 318 USD 18.095 27.733 0,18 

O'Reilly Automotive Inc 40 USD 19.384 28.249 0,18 

Organon & Co 33 USD 1.159 1.005 0,01 

Parker-Hannifin Corp 88 USD 18.888 27.995 0,18 

Paychex Inc 296 USD 24.791 40.404 0,26 

PayPal Holdings Inc 187 USD 39.947 35.264 0,22 

PepsiCo Inc 294 USD 40.075 51.071 0,33 

Pfizer Inc 874 USD 30.440 51.610 0,33 

Phillips 66 318 USD 21.543 23.042 0,15 

Pioneer Natural Resources Co 119 USD 13.292 21.644 0,14 

Procter & Gamble Co/The 313 USD 38.033 51.201 0,33 

Prudential Financial Inc 301 USD 24.085 32.580 0,21 

PulteGroup Inc 489 USD 22.795 27.951 0,18 

QUALCOMM Inc 182 USD 16.592 33.282 0,21 

Raytheon Technologies Corp 328 USD 23.836 28.228 0,18 

Regeneron Pharmaceuticals Inc 33 USD 18.875 20.840 0,13 

Regions Financial Corp 1.045 USD 16.754 22.781 0,15 

Ross Stores Inc 183 USD 18.527 20.913 0,13 

S&P Global Inc 68 USD 20.427 32.091 0,20 

salesforce.com Inc 149 USD 37.998 37.865 0,24 

ServiceNow Inc 47 USD 22.753 30.508 0,19 

Sherwin-Williams Co/The 88 USD 18.283 30.990 0,20 

Stryker Corp 109 USD 23.384 29.149 0,19 

Sylvamo Corp 31 USD 739 865 0,01 

Synopsys Inc 110 USD 24.844 40.535 0,26 

Target Corp 95 USD 18.506 21.987 0,14 

Thermo Fisher Scientific Inc 74 USD 26.883 49.376 0,31 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

TransDigm Group Inc 31 USD 16.206 19.725 0,13 

Travelers Cos Inc/The 171 USD 22.128 26.749 0,17 

Union Pacific Corp 99 USD 17.070 24.941 0,16 

United Parcel Service Inc 116 USD 14.495 24.863 0,16 

UnitedHealth Group Inc 114 USD 32.665 57.244 0,36 

Verizon Communications Inc 564 USD 31.234 29.305 0,19 

Vertex Pharmaceuticals Inc 99 USD 25.466 21.740 0,14 

Visa Inc 233 USD 42.166 50.493 0,32 

Walmart Inc 197 USD 23.499 28.504 0,18 

Walt Disney Co/The 288 USD 40.228 44.608 0,28 

Waste Management Inc 255 USD 29.599 42.559 0,27 

Wells Fargo & Co 410 USD 17.923 19.672 0,13 

Wells Fargo & Co Preferred Convertible 5 USD 7.505 7.453 0,05 

Yum! Brands Inc 262 USD 26.835 36.381 0,23 

Zimmer Biomet Holdings Inc 120 USD 17.674 15.245 0,10 

Zoetis Inc 131 USD 20.427 31.968 0,20 

Zoom Video Communications Inc 39 USD 14.361 7.172 0,05 

   4.048.375 5.503.461 35,09 

Total - Acciones   5.984.096 7.621.359 48,59 

      

Bonos de tipo fijo      

      

Islas Vírgenes Británicas      

Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 6,125 % 

15/05/2029 144A(2) 200.000 USD 203.359 229.500 1,46 

   203.359 229.500 1,46 

Egipto      

Egypt Government Bond 14,605 % 08/09/2025 930.000 EGP 59.392 59.325 0,38 

Egypt Government Bond 16,500 % 02/04/2026 2.040.000 EGP 136.993 138.105 0,88 

   196.385 197.430 1,26 

Israel      

Leviathan Bond Ltd 6,125 % 30/06/2025 144A(2) 65.000 USD 65.000 68.844 0,44 

Leviathan Bond Ltd 6,500 % 30/06/2027 144A(2) 60.000 USD 60.000 64.376 0,41 

   125.000 133.220 0,85 

Costa de Marfil      

Ivory Coast Government International Bond 5,750 % 

31/12/2032 167.521 USD 170.675 167.987 1,07 

   170.675 167.987 1,07 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Multinacional      

GEMS MENASA Cayman Ltd/GEMS Education Delaware 

LLC 7,125 % 31/07/2026 144A(2) 200.000 USD 205.763 205.500 1,31 

   205.763 205.500 1,31 

Países Bajos      

Petrobras Global Finance BV 5,600 % 03/01/2031 215.000 USD 225.261 227.685 1,45 

Prosus NV 4,027 % 03/08/2050 144A(2) 200.000 USD 185.642 192.061 1,23 

   410.903 419.746 2,68 

Estados Unidos      

MercadoLibre Inc 2,000 % 15/08/2028 15.000 USD 40.778 46.520 0,30 

Snap Inc 0,000 % 01/05/2027 144A(2) 7.000 USD 7.317 6.769 0,04 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250 % 

15/02/2050 246.363 USD 298.784 297.940 1,90 

Verizon Communications Inc 3,550 % 22/03/2051 65.000 USD 64.433 69.996 0,45 

   411.312 421.225 2,69 

Total - Bonos de tipo fijo   1.723.397 1.774.608 11,32 

      

Bonos de tipo variable      

      

España      

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6,125 % Perpetual 200.000 USD 181.335 211.250 1,35 

   181.335 211.250 1,35 

Total - Bonos de tipo variable   181.335 211.250 1,35 

      

Fondos de inversión      

      

Australia      

Centuria Industrial REIT REIT 3.921 AUD 11.271 11.944 0,08 

Dexus REIT 1.707 AUD 12.989 13.801 0,09 

Growthpoint Properties Australia Ltd REIT 5.218 AUD 14.897 16.541 0,10 

Waypoint REIT 12.475 AUD 25.675 25.668 0,16 

   64.832 67.954 0,43 

Bélgica      

Warehouses de Pauw CVA REIT 586 EUR 22.508 28.109 0,18 

   22.508 28.109 0,18 

Francia      

Mercialys SA REIT 525 EUR 6.124 5.116 0,03 

   6.124 5.116 0,03 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Reino Unido      

Safestore Holdings PLC REIT 1.358 GBP 17.352 25.916 0,17 

Segro PLC REIT 1.786 GBP 25.816 34.750 0,22 

   43.168 60.666 0,39 

Irlanda      

Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 12.380 USD 428.107 436.457 2,78 

   428.107 436.457 2,78 

Japón      

AEON REIT Investment Corp REIT 15 JPY 21.599 20.985 0,13 

Japan Logistics Fund Inc REIT 3 JPY 9.053 9.287 0,06 

NIPPON REIT Investment Corp REIT 6 JPY 22.823 21.363 0,14 

   53.475 51.635 0,33 

Estados Unidos      

American Homes 4 Rent REIT 566 USD 20.491 24.683 0,16 

Apple Hospitality REIT Inc  1.441 USD 21.995 23.272 0,15 

Brandywine Realty Trust REIT 1.263 USD 16.401 16.949 0,11 

CareTrust REIT Inc REIT 969 USD 22.216 22.122 0,14 

Centerspace REIT 230 USD 17.952 25.507 0,16 

Crown Castle International Corp REIT 124 USD 20.432 25.884 0,16 

CubeSmart REIT 537 USD 27.592 30.561 0,19 

CyrusOne Inc REIT 189 USD 13.754 16.957 0,11 

Duke Realty Corp REIT 524 USD 24.211 34.395 0,22 

Equinix Inc REIT 58 USD 42.264 49.059 0,31 

Extra Space Storage Inc REIT 189 USD 29.167 42.852 0,27 

Getty Realty Corp REIT 272 USD 8.291 8.728 0,06 

Global Net Lease Inc REIT 1.207 USD 22.609 18.443 0,12 

Healthpeak Properties Inc REIT 828 USD 24.704 29.883 0,19 

Independence Realty Trust Inc REIT 990 USD 17.498 25.572 0,16 

Industrial Logistics Properties Trust REIT 460 USD 11.713 11.523 0,07 

Innovative Industrial Properties Inc REIT 45 USD 8.488 11.831 0,08 

Invitation Homes Inc REIT 597 USD 24.654 27.068 0,17 

Iron Mountain Inc REIT 528 USD 20.900 27.630 0,18 

Life Storage Inc REIT 209 USD 21.756 32.015 0,20 

National Storage Affiliates Trust REIT 401 USD 18.477 27.749 0,18 

NexPoint Residential Trust Inc REIT 300 USD 15.972 25.149 0,16 

Office Properties Income Trust REIT 872 USD 23.499 21.660 0,14 

Omega Healthcare Investors Inc REIT 300 USD 11.071 8.877 0,06 

Plymouth Industrial REIT Inc REIT 777 USD 22.969 24.864 0,16 

Prologis Inc REIT 269 USD 29.988 45.289 0,29 

PS Business Parks Inc REIT 140 USD 21.941 25.784 0,16 

Public Storage REIT 172 USD 45.267 64.424 0,41 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Realty Income Corp REIT 70 USD 4.667 5.011 0,03 

Regency Centers Corp REIT 533 USD 26.115 40.162 0,26 

SITE Centers Corp REIT 516 USD 8.735 8.168 0,05 

Spirit Realty Capital Inc REIT 491 USD 22.771 23.661 0,15 

STAG Industrial Inc REIT 606 USD 22.406 29.064 0,19 

Tanger Factory Outlet Centers Inc REIT 134 USD 2.775 2.584 0,02 

UMH Properties Inc REIT 972 USD 21.118 26.565 0,17 

   714.859 883.945 5,64 

Total - Fondos de inversión   1.333.073 1.533.882 9,78 

      

Warrants      

      

Suiza      

Cie Financiere Richemont SA 22/11/2023 174 CHF 0 191 0,00 

   0 191 0,00 

Total - Warrants   0 191 0,00 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 9.221.901 11.141.290 71,04 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    

      

Acciones      

      

Islas Bermudas      

Bunge Ltd Preferred Convertible 33 USD 3.894 4.176 0,02 

   3.894 4.176 0,02 

Estados Unidos      

AMG Capital Trust II Preferred Convertible 103 USD 6.265 6.045 0,04 

   6.265 6.045 0,04 

Total - Acciones   10.159 10.221 0,06 

      

Bonos de tipo fijo      

      

Islas Bermudas      

Enstar Group Ltd 3,100 % 01/09/2031 20.000 USD 19.967 19.604 0,13 

   19.967 19.604 0,13 

Canadá      

Baytex Energy Corp 8,750 % 01/04/2027 144A(2) 80.000 USD 82.951 83.800 0,53 

Shopify Inc 0,125 % 01/11/2025 5.000 USD 5.654 6.238 0,04 

   88.605 90.038 0,57 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

México      

Unifin Financiera SAB de CV 8,375 % 27/01/2028 144A(2) 200.000 USD 198.927 165.040 1,05 

   198.927 165.040 1,05 

Estados Unidos      

Airbnb Inc 0,000 % 15/03/2026 144A(2) 5.000 USD 4.949 4.892 0,03 

American Eagle Outfitters Inc 3,750 % 15/04/2025 2.000 USD 6.974 6.067 0,04 

Atlas Air Worldwide Holdings Inc 1,875 % 01/06/2024 7.000 USD 11.402 11.375 0,07 

Bill.com Holdings Inc 0,000 % 01/12/2025 5.000 USD 5.958 8.540 0,05 

Blackstone Secured Lending Fund 2,850 % 30/09/2028 

144A(2) 45.000 USD 44.624 43.870 0,28 

Broadcom Inc 3,750 % 15/02/2051 144A(2) 45.000 USD 44.813 47.048 0,30 

Burlington Stores Inc 2,250 % 15/04/2025 5.000 USD 7.319 7.428 0,05 

Cloudflare Inc 0,000 % 15/08/2026 144A(2) 6.000 USD 7.815 6.379 0,04 

Confluent Inc 0,000 % 15/01/2027 144A(2) 40.000 USD 40.000 43.350 0,28 

Datadog Inc 0,125 % 15/06/2025 5.000 USD 5.977 10.020 0,06 

Dell International LLC/EMC Corp 8,350 % 15/07/2046 10.000 USD 10.721 16.625 0,11 

Dick's Sporting Goods Inc 3,250 % 15/04/2025 3.000 USD 8.260 10.601 0,07 

DocuSign Inc 0,000 % 15/01/2024 144A(2) 5.000 USD 4.946 4.820 0,03 

Expedia Group Inc 0,000 % 15/02/2026 144A(2) 7.000 USD 7.597 8.053 0,05 

Ford Motor Co 0,000 % 15/03/2026 144A(2) 4.000 USD 3.999 5.502 0,04 

Halozyme Therapeutics Inc 0,250 % 01/03/2027 144A(2) 5.000 USD 4.775 4.453 0,03 

Hertz Corp/The 5,000 % 01/12/2029 144A(2) 60.000 USD 60.000 60.051 0,38 

Host Hotels & Resorts LP 2,900 % 15/12/2031 55.000 USD 54.199 53.062 0,34 

HubSpot Inc 0,375 % 01/06/2025 5.000 USD 8.679 11.887 0,08 

Illumina Inc 0,000 % 15/08/2023 5.000 USD 6.219 5.703 0,04 

Independence Energy Finance LLC 7,250 % 01/05/2026 

144A(2) 80.000 USD 83.747 83.100 0,53 

KKR Group Finance Co X LLC 3,250 % 15/12/2051 144A(2) 30.000 USD 29.903 29.896 0,19 

Liberty Media Corp-Liberty Formula One 1,000 % 

30/01/2023 4.000 USD 6.534 6.896 0,04 

Liberty Mutual Group Inc 4,300 % 01/02/2061 144A(2) 90.000 USD 90.000 84.630 0,54 

Lyft Inc 1,500 % 15/05/2025 5.000 USD 6.224 6.660 0,04 

Michaels Cos Inc/The 5,250 % 01/05/2028 144A(2) 85.000 USD 88.045 85.037 0,54 

Middleby Corp/The 1,000 % 01/09/2025 5.000 USD 6.761 7.991 0,05 

 

 

 

 

 

(2)  Véase la Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.  309 

 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

MongoDB Inc 0,250 % 15/01/2026 5.000 USD 7.478 12.772 0,08 

NortonLifeLock Inc 2,000 % 15/08/2022 144A(2) 5.000 USD 5.405 6.448 0,04 

Nutanix Inc 0,000 % 15/01/2023 5.000 USD 4.938 5.085 0,03 

ON Semiconductor Corp 0,000 % 01/05/2027 144A(2) 5.000 USD 6.715 7.275 0,05 

Pegasystems Inc 0,750 % 01/03/2025 5.000 USD 5.605 5.282 0,03 

Pioneer Natural Resources Co 0,250 % 15/05/2025 5.000 USD 6.911 8.909 0,06 

SM Energy Co 10,000 % 15/01/2025 144A(2) 54.000 USD 63.602 59.393 0,38 

Splunk Inc 1,125 % 15/09/2025 30.000 USD 33.149 33.039 0,21 

Teradyne Inc 1,250 % 15/12/2023 2.000 USD 6.531 10.345 0,07 

Upstart Holdings Inc 0,250 % 15/08/2026 144A(2) 5.000 USD 7.496 4.775 0,03 

Vishay Intertechnology Inc 2,250 % 15/06/2025 5.000 USD 5.475 5.169 0,03 

Western Digital Corp 3,100 % 01/02/2032 5.000 USD 4.986 5.037 0,03 

   818.731 837.465 5,34 

Total - Bonos de tipo fijo   1.126.230 1.112.147 7,09 

      

Bonos de tipo variable      

      

Islas Caimán      

Fillmore Park CLO Ltd 5,524 % 15/07/2030 144A(2) 250.000 USD 245.004 243.272 1,55 

Neuberger Berman Loan Advisers CLO 27 Ltd 5,324 % 

15/01/2030 144A(2) 250.000 USD 244.456 241.531 1,54 

   489.460 484.803 3,09 

Alemania      

Deutsche Bank AG 4,789 % Perpetual 200.000 USD 161.312 198.500 1,27 

   161.312 198.500 1,27 

Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 4,950 % 01/06/2042 144A(2) 200.000 USD 200.000 204.926 1,31 

   200.000 204.926 1,31 

Suiza      

Credit Suisse Group AG 7,250 % Perpetual 144A(2) 200.000 USD 200.790 219.776 1,40 

   200.790 219.776 1,40 

Estados Unidos      

Liberty Mutual Group Inc 4,125 % 15/12/2051 144A(2) 40.000 USD 40.000 39.900 0,25 

   40.000 39.900 0,25 

Total - Bonos de tipo variable   1.091.562 1.147.905 7,32 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 2.227.951 2.270.273 14,47 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

      

Estado de las inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2021      

(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 

neto 

      

Otros valores mobiliarios 

      

Instrumentos del mercado monetario 

      

Letras del Tesoro      

      

Egipto      

Egypt Treasury Bills 0,000 % 04/01/2022 8.175.000 EGP 521.114 520.227 3,32 

   521.114 520.227 3,32 

Total - Letras del Tesoro   521.114 520.227 3,32 

    

Total - Instrumentos del mercado monetario 521.114 520.227 3,32 
    

Total - Otros valores mobiliarios 521.114 520.227 3,32 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   11.970.966 13.931.790 88,83 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Natixis Multi Alpha Fund(1) 

  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

Q/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 100.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 100.000,000 
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Natixis Multi Alpha Fund(1) 

  

Estadísticas  

 

31 de diciembre 

de 2021 

31 de diciembre 

de 2020 

31 de diciembre 

de 2019 
    

 USD USD USD 

Total valor liquidativo 328.545 9.702.729 13.922.631 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción 

H-I/A (CHF) - - 100,01 

H-I/A (EUR) - - 100,18 

H-I/A (GBP) - - 101,00 

H-I/A (JPY) - - 10.027,70 

H-I/A (SGD) - - 102,11 

H-R/A (CHF) - - 99,74 

H-R/A (EUR) - - 99,91 

H-R/A (SGD) - - 101,98 

I/A (USD) - - 101,97 

N1/A (USD) - - 102,10 

Q/A (USD) 3,29 97,03 102,36 

R/A (USD) - - 101,58 

S/A (USD) - - 102,37 
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Natixis Multi Alpha Fund(1) 
      
Estado de las inversiones   

A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Fondos de inversión      

 
Francia      

H2O Moderato SP 29 USD 133.766 125.278 38,13 

   133.766 125.278 38,13 

Irlanda      

H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio 2.136 USD 228.471 200.338 60,98 

   228.471 200.338 60,98 

Total - Fondos de inversión   362.237 325.616 99,11 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 362.237 325.616 99,11 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   362.237 325.616 99,11 

 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(1) Véase la Nota 1. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Natixis ESG Conservative Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

Q/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 50.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (50.000,000) 

Número de acciones al final - 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 119.937,040 

Número de acciones emitidas 1.370.375,614 

Número de acciones reembolsadas (39.750,986) 

Número de acciones al final 1.450.561,668 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Natixis ESG Conservative Fund 

 

   

Estadísticas   

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 159.738.989 18.101.368 - 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción  

I/A (EUR) 110,96 106,66 - 

N/A (EUR) 110,86 106,61 - 

Q/A (EUR) - 106,77 - 

R/A (EUR) 110,12 106,33 - 

S/A (EUR) 111,30 106,77 - 
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Natixis ESG Conservative Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Fondos de inversión      

      
Francia      

DNCA Invest - Beyond Engage  34.000 EUR 3.915.344 4.134.400 2,59 

Natixis Investment Managers International - DNCA 

SRI Euro Quality 26 EUR 2.607.622 2.875.988 1,80 

Natixis Investment Managers International - 

Insertion Emplois Dynamique 15.000 EUR 1.736.702 1.876.950 1,17 

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money 2.370 EUR 29.330.709 29.259.771 18,32 

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
Sustainable Euro Sovereign 1 2.030 EUR 6.348.567 6.338.066 3,97 

   43.938.944 44.485.175 27,85 
Irlanda      

Natixis International Funds (Dublin) I-Loomis Sayles 

Sustainable Euro Credit Fund 1.560.000 EUR 15.779.400 15.662.400 9,81 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays Cape US 

Sector UCITS ETF 56.900 EUR 5.545.410 6.140.648 3,84 

   21.324.810 21.803.048 13,65 

Luxemburgo      

DNCA Invest - Beyond Semperosa 12.100 EUR 1.367.932 1.504.272 0,94 

DNCA Invest - Global New World 29.300 EUR 3.341.228 3.493.146 2,19 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Bond Fund 200.300 EUR 22.465.767 22.207.261 13,90 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Corporate Bond Fund 237.300 EUR 24.327.030 24.183.243 15,14 

Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund  1.750 EUR 19.485.396 19.232.132 12,04 

Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity  39.100 EUR 7.573.348 8.573.848 5,37 

Mirova Women Leaders Equity Fund 20.500 EUR 3.343.015 3.502.630 2,19 

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles 

Sustainable Global Corporate Bond Fund 49.600 EUR 5.029.430 5.030.432 3,15 

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics 

Water Fund 28.500 EUR 4.353.284 5.499.360 3,44 

   91.286.430 93.226.324 58,36 

Total - Fondos de inversión   156.550.184 159.514.547 99,86 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 156.550.184 159.514.547 99,86 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   156.550.184 159.514.547 99,86 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Natixis ESG Dynamic Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

Q/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 50.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (50.000,000) 

Número de acciones al final - 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 272.551,995 

Número de acciones emitidas 1.579.179,783 

Número de acciones reembolsadas (72.785,419) 

Número de acciones al final 1.778.946,359 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 
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Natixis ESG Dynamic Fund  
   

Estadísticas   

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 242.400.092 36.817.311 - 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción  

I/A (EUR) 137,52 114,44 - 

N/A (EUR) 137,30 114,39 - 

Q/A (EUR) - 114,56 - 

R/A (EUR) 136,25 114,03 - 

S/A (EUR) 137,95 114,57 - 
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Natixis ESG Dynamic Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Fondos de inversión      

      
Francia      

DNCA Invest - Beyond Engage 120.700 EUR 13.109.343 14.677.120 6,05 

Natixis Investment Managers International - DNCA 

SRI Euro Quality 323 EUR 32.495.267 35.728.613 14,74 

Natixis Investment Managers International - 

Insertion Emplois Dynamique 189.400 EUR 22.242.084 23.699.622 9,78 

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money 420 EUR 5.191.207 5.185.265 2,14 

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
Sustainable Euro Sovereign 1 950 EUR 2.969.808 2.966.090 1,22 

   76.007.709 82.256.710 33,93 
Irlanda      

Natixis International Funds (Dublin) I - Loomis 

Sayles Sustainable Euro Credit Fund  340.000 EUR 3.440.600 3.413.600 1,41 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays Cape US 

Sector UCITS ETF 266.600 EUR 26.012.952 28.771.472 11,87 

   29.453.552 32.185.072 13,28 

Luxemburgo      

DNCA Invest - Beyond Semperosa 116.700 EUR 12.917.127 14.508.144 5,99 

DNCA Invest - Global New World 134.200 EUR 14.920.384 15.999.324 6,60 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Bond Fund 51.700 EUR 5.802.432 5.731.979 2,36 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Corporate Bond Fund 60.800 EUR 6.240.249 6.196.128 2,56 

Mirova Funds - Mirova Europe Environmental Equity 

Fund 27.700 EUR 3.938.921 4.409.563 1,82 

Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund  430 EUR 4.785.192 4.725.610 1,95 

Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity  141.800 EUR 27.517.108 31.093.904 12,83 

Mirova Women Leaders Equity Fund 89.200 EUR 14.152.546 15.240.712 6,29 

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles 

Sustainable Global Corporate Bond Fund 12.200 EUR 1.240.245 1.237.324 0,51 

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics 

Water Fund 145.900 EUR 23.477.951 28.152.864 11,61 

   114.992.155 127.295.552 52,52 

Total - Fondos de inversión   220.453.416 241.737.334 99,73 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa  

de valores 220.453.416 241.737.334 99,73 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   220.453.416 241.737.334 99,73 
            

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Natixis ESG Moderate Fund 
  

Variación del número de Acciones durante el ejercicio cerrado  

a 31 de diciembre de 2021 

  
  

I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 30,000 

Q/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 50.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (50.000,000) 

Número de acciones al final - 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 8.982,390 

Número de acciones emitidas 455.850,835 

Número de acciones reembolsadas (20.893,303) 

Número de acciones al final 443.939,922 

S/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 30,000 

Número de acciones emitidas 12,360 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al final 42,360 
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Natixis ESG Moderate Fund  
   

Estadísticas   

 
31 de diciembre 

de 2021 
31 de diciembre 

de 2020 
31 de diciembre 

de 2019 
    

 EUR EUR EUR 

Total valor liquidativo 54.467.404 6.534.261 - 

    
    

    
Valor liquidativo por Acción  

I/A (EUR) 123,69 110,57 - 

N/A (EUR) 123,53 110,53 - 

Q/A (EUR) - 110,68 - 

R/A (EUR) 122,66 110,23 - 

S/A (EUR) 124,07 110,69 - 
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Natixis ESG Moderate Fund 

      
Estado de las inversiones   
A 31 de diciembre de 2021      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    

      
Fondos de inversión      

      
Francia      

DNCA Invest - Beyond Engage 26.300 EUR 2.884.248 3.198.080 5,87 

Natixis Investment Managers International - DNCA 

SRI Euro Quality 38 EUR 3.680.734 4.203.366 7,72 

Natixis Investment Managers International - 

Insertion Emplois Dynamique 26.000 EUR 2.978.664 3.253.380 5,97 

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
SRI Money 355 EUR 4.394.056 4.382.784 8,05 

Natixis Investment Managers International - Ostrum 
Sustainable Euro Sovereign 1 550 EUR 1.720.117 1.717.210 3,15 

   15.657.819 16.754.820 30,76 
Irlanda      

Natixis International Funds (Dublin) I - Loomis 

Sayles Sustainable Euro Credit Fund 290.000 EUR 2.931.300 2.911.600 5,35 

Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays Cape US 

Sector UCITS ETF 42.900 EUR 4.116.342 4.629.768 8,50 

   7.047.642 7.541.368 13,85 

Luxemburgo      

DNCA Invest - Beyond Semperosa 8.400 EUR 918.281 1.044.288 1,92 

DNCA Invest - Global New World 17.600 EUR 1.894.308 2.098.272 3,85 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Bond Fund 41.500 EUR 4.632.173 4.601.105 8,45 

Mirova Funds - Mirova Euro Green and Sustainable 
Corporate Bond Fund 50.900 EUR 5.212.537 5.187.219 9,52 

Mirova Funds - Mirova Europe Environmental Equity 

Fund 2.100 EUR 242.769 334.299 0,62 

Mirova Funds - Mirova Global Green Bond Fund 360 EUR 3.993.756 3.956.324 7,26 

Mirova Funds - Mirova Global Sustainable Equity 24.100 EUR 4.539.382 5.284.648 9,70 

Mirova Women Leaders Equity Fund 10.200 EUR 1.587.215 1.742.772 3,20 

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles 

Sustainable Global Corporate Bond Fund 12.500 EUR 1.258.960 1.267.750 2,33 

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics 

Water Fund 23.100 EUR 3.535.439 4.457.376 8,18 

   27.814.820 29.974.053 55,03 

Total - Fondos de inversión   50.520.281 54.270.241 99,64 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 50.520.281 54.270.241 99,64 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   50.520.281 54.270.241 99,64 
            

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre 

el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Nota 1 - INFORMACIÓN GENERAL 

Natixis International Funds (Lux) I (el «Fondo paraguas») es una sociedad anónima que reúne los requisitos 

de una sociedad de inversión de capital variable (SICAV) constituida con arreglo a las leyes del Gran Ducado 

de Luxemburgo el 1 de diciembre de 1995. Actualmente se rige por la Parte I de la Ley luxemburguesa de 

17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversión colectiva, en su versión modificada, que 

transpone la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009 («Directiva 

sobre OICVM»), en su versión modificada. 

El domicilio social del Fondo paraguas se encuentra en 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburgo. El Fondo 

paraguas está registrado en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B 530 23. 

Natixis International Funds (Lux) I es un fondo paraguas y, como tal, ofrece a los inversores acceso a una 

gestión diversificada a través de una gama de subfondos independientes, cada uno con su propio objetivo 

y política de inversión. 

A 31 de diciembre de 2021 se ofrecían acciones en treinta y cuatro subfondos (cada uno, un «Fondo»): 

- Natixis Asia Equity Fund,  
- DNCA Emerging Europe Equity Fund, 
- Natixis Pacific Rim Equity Fund, 
- Harris Associates Global Equity Fund, 
- Harris Associates U.S. Equity Fund, 
- Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund, 
- Loomis Sayles Global Growth Equity Fund, 
- Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund, 
- DNCA Europe Smaller Companies Fund,  
- Thematics AI and Robotics Fund, 
- Thematics Meta Fund, 
- Thematics Safety Fund, 
- Thematics Subscription Economy Fund, 
- Thematics Water Fund, 
- Thematics Wellness Fund (lanzado el 16 de abril de 2021), 
- Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund, 
- Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund, 
- WCM Global Emerging Markets Equity Fund, 
- WCM Select Global Growth Equity Fund (lanzado el 27 de abril de 2021), 
- Loomis Sayles Global Credit Fund, 
- Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund, 
- Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund (antes Loomis Sayles Institutional Global 

Corporate Bond Fund, cambio de nombre el 26 de abril de 2021), 
- Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund, 
- Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund, 
- Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund, 
- Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund, 
- Ostrum Euro High Income Fund, 
- Ostrum Global Inflation Fund, 
- Ostrum Short Term Global High Income Fund, 
- ASG Managed Futures Fund, 
- Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund, 
- Natixis ESG Conservative Fund, 
- Natixis ESG Dynamic Fund, 
- Natixis ESG Moderate Fund. 

 
El 13 de enero de 2021, se liquidó el Loomis Sayles Institutional High Income Fund. 
 
El 6 de abril de 2021, se liquidó el Dorval Lux Convictions Fund. 
 
El 9 de abril de 2021, se liquidó el Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund. 
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Nota 1 - INFORMACIÓN GENERAL (continuación) 

El 28 de mayo de 2021, se liquidó el Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund. 
 

El 22 de julio de 2021, el Natixis Multi Alpha Fund cesó sus operaciones, pero la liquidación no se completó 
antes del 31 de diciembre de 2021. 
 

El Loomis Sayles Emerging Markets Bond Total Return Fund se creó con arreglo a las resoluciones circulares 
adoptadas por el Consejo de Administración de Natixis International Funds (Lux) I con efecto a partir del 
17 de noviembre de 2021. 
 

El Dorval Lux Convictions Fund fue un fondo subordinado (el «Subordinado») de Dorval Convictions, un fonds 
commun de placement domiciliado en Francia y organizado de conformidad con la Directiva 2009/65/CE (en 
su versión vigente), registrado con la Autorité des Marchés Financiers, que había designado a Dorval Asset 
Management como su sociedad gestora y esta ejerce como fondo principal (el «Principal»). 
 

El Subordinado trataba de cumplir su objetivo de inversión mediante la inversión de una parte sustancial de 
sus activos en participaciones M del Principal. 
 

El objetivo de inversión del Principal es superar al índice de referencia (50 % EONIA Capitalization Index 7- 
Day y 50 % EURO STOXX 50 Index NR [EUR]) (el «Índice de referencia compuesto») durante un periodo de 
inversión mínimo de 3 años, a través de una asignación flexible entre títulos de renta variable y de renta fija. 
El Principal se gestiona sobre una base totalmente discrecional. 

El Fondo paraguas ha nombrado a Natixis Investment Managers S.A. («la Sociedad Gestora») su sociedad 
gestora, y delegado en ella todos los poderes relacionados con la gestión de inversiones, la administración 
y la distribución del Fondo paraguas con efecto a partir del 30 de abril de 2006.  

Natixis Investment Managers S.A. es una sociedad anónima (Société Anonyme) constituida con arreglo a la Ley 
de Luxemburgo de 25 de abril de 2006, con duración ilimitada y autorizada como sociedad gestora conforme a 
lo dispuesto en el Capítulo 15 de la Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de 
inversión colectiva, en su versión vigente. Desde el 22 de julio de 2014, Natixis Investment Managers S.A. 
también está autorizada por la CSSF para actuar como gestora de fondos de inversión alternativa conforme al 
Capítulo 2 de la Ley de 12 de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversión alternativa. 

Los inversores pueden canjear acciones entre Fondos. 

El Fondo paraguas se constituyó con duración ilimitada. 

Nota 2 - RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

a) Presentación de los estados financieros  
 

Los estados financieros se elaboran de conformidad con el reglamento de Luxemburgo aplicable a Organismos 
de Inversión Colectiva. 
 

Las inversiones cruzadas entre Fondos no se han eliminado de los datos consolidados. A 31 de diciembre de 
2021, el total de inversiones cruzadas entre fondos asciende a 54.004.891 EUR y, por consiguiente, el VL 
consolidado total a final de año sin inversiones cruzadas sería de 13.473.256.030 EUR. 
 

b) Método de cálculo  
 

El valor de los activos de cada Fondo se determinará del siguiente modo: 
 

a. Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en bolsas y Mercados regulados: último 
precio de mercado, a menos que el Fondo paraguas considere que algún acontecimiento que haya 
tenido lugar después de la publicación del último precio de mercado, y antes de que alguno de los 
Fondos calcule su valor liquidativo, afectará sustancialmente al valor del título. En ese caso, el título 
podrá valorarse razonablemente en el momento en que el Agente administrativo determine su valor 
liquidativo mediante los procedimientos aprobados por el Fondo paraguas, o de acuerdo con dichos 
procedimientos. El valor de lo títulos indios será determinado usando el precio de cierre (establecido 
como el precio medio ponderado de todas las operaciones realizadas durante los últimos 30 minutos 
de la sesión bursátil).  
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Nota 2 - RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
 

b) Método de cálculo (continuación) 
 

b. Valores e instrumentos del mercado monetario no negociados en un Mercado regulado (excepto 
instrumentos del mercado monetario a corto plazo): basado en las valoraciones suministradas por 
proveedores de precios, valoraciones que se determinan sobre la base de la negociación normal de 
volumen institucional de dichos valores, haciendo uso de la información del mercado, las operaciones 
de valores comparables y diversas relaciones entre valores generalmente reconocidas por los 
operadores institucionales. 

 
c. Instrumentos del mercado monetario a corto plazo (con un periodo hasta vencimiento igual o inferior 

a 60 días): coste amortizado (que, en condiciones normales, equivale aproximadamente al valor de 
mercado). 

 
d. Futuros, opciones y contratos a plazo: plusvalías o minusvalías latentes en el contrato empleando el 

precio de liquidación actual. Cuando no se emplea el precio de liquidación, los contratos de futuros y a 
plazo se valorarán por su valor razonable, determinado según los procedimientos aprobados por el 
Fondo paraguas y utilizados de manera sistemática. 

 
e. Acciones de fondos abiertos: último valor liquidativo publicado. 
 
f. Dinero en efectivo o en depósito, letras, pagarés a la vista, deudores, gastos anticipados, dividendos 

en efectivo e intereses declarados o devengados y no cobrados: importe total, a menos que en algún 
caso sea improbable que dicho importe se pague o reciba en su totalidad, en cuyo caso el valor de este 
se determinará después de que el Fondo paraguas, o su agente, lleve a cabo dicho descuento de la 
forma que considere apropiada en ese caso para reflejar el verdadero valor del mismo. 

g. Swaps de incumplimiento crediticio (Credit Default Swaps o CDS), Swaps de tipos de interés (Interest 
Rate Swaps o IRS) y Swaps de rentabilidad total (Total Return Rate Swaps o TRRS): los swaps se 
valoran a precio de mercado sobre la base de precios diarios obtenidos de agentes de fijación de precios 
independientes, y se comprueban con el precio de la contraparte. La plusvalía/(minusvalía) 
materializada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se incluyen en el Estado de 
variaciones en el Patrimonio neto en los epígrafes «Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en 
swaps» y «Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en swaps». 

h. Swaptions: cuando un Fondo suscribe una swaption, se registra como pasivo un importe equivalente a 
la prima recibida por el Fondo, y luego se ajusta al valor razonable actual de la swaption suscrita. Las 
primas recibidas de las swaptions suscritas que expiran sin ejercitarse se tratan por el Fondo a la fecha 
de vencimiento como plusvalías materializadas. 

Cuando un Fondo compra una swaption, se registra como activo un importe equivalente a la prima 
pagada por el Fondo, y luego se ajusta al valor razonable actual de la swaption comprada. Las primas 
pagadas por la compra de swaptions, que expiran sin ejercitarse, se consideran en la fecha de 
vencimiento minusvalías materializadas. 

i. Valores por anunciar: el Fondo podrá comprar o vender títulos de deuda en transacciones TBA «por 
anunciar», ocurriendo la entrega o el pago de los estos en una fecha posterior al periodo de liquidación 
normal. Los valores TBA resultantes de estas transacciones se incluyen en el Estado de las inversiones. 
En el momento en que el Fondo se compromete a comprar o vender un título, la transacción se registra 
y el valor del título se refleja en el valor liquidativo del Fondo. El precio de dicho título y la fecha en la 
que se entregará y será pagado se establecen durante la negociación de la transacción. El valor del 
título podrá variar en función de las fluctuaciones del mercado. 

 
j. Pactos de recompra: el Fondo puede suscribir transacciones con pactos de recompra y puede actuar 

como comprador o vendedor en transacciones con pacto de recompra o una serie de transacciones con 
pacto de recompra continuadas en virtud de las restricciones descritas en el Folleto. Los títulos sujetos 
a los pactos de recompra están incluidos en el Estado de las inversiones. La variación de la 
plusvalía/(minusvalía) latente resultante se incluye en el Estado de variaciones en el Patrimonio neto 
en los epígrafes «Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en la venta de inversiones» y «Variación 
de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en pactos de recompra».  
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Nota 2 - RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
 

b) Método de cálculo (continuación) 
 

k. Depósito a plazo fijo: el Fondo puede invertir en depósitos a plazo fijo con entidades de crédito. Estos 
depósitos pueden ser vaciados en cualquier momento y deben tener una fecha de vencimiento menor a 
doce (12) meses. El valor de los depósitos a plazo fijo debe determinarse utilizando el coste amortizado. 

 

l. Todos los demás activos: valor de mercado razonable determinado según los procedimientos aprobados 
por el Consejo de Administración del Fondo paraguas. 

 

c) Conversión de divisa extranjera 
 

El valor de todos los activos y pasivos pertenecientes a cualquier Fondo que estén denominados en divisas 
distintas a la Divisa de referencia serán convertidos a la Divisa de referencia de dicho Fondo utilizando el 
último tipo de cambio publicado por cualquier banco de primera línea. 
 

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 2021 fue el siguiente:  
 

1 EUR = 1,137200 USD 
 

d) Ajuste por dilución («Swing Pricing») 
 

El precio al que pueden suscribirse o reembolsarse Acciones es el valor liquidativo por Acción. Las Acciones 
tienen un «precio único», es decir, se aplica el mismo precio por Acción independientemente de que se trate 
de suscripción o reembolso de Acciones cualquier día hábil bancario completo (VL sin dilución). Sin embargo, 
las grandes suscripciones, reembolsos y/o conversiones en y/o desde un Fondo en un mismo día hábil bancario 
completo, pueden hacer que el Fondo compre y/o venda inversiones subyacentes, cuyo valor puede verse 
afectado por los diferenciales de oferta/demanda, los costes de negociación y los gastos relacionados, incluidos 
los gastos de transacción, las comisiones de corretaje y los impuestos. Esta actividad de inversión puede tener 
un impacto negativo en el valor liquidativo por Acción llamado «dilución». En dichas circunstancias, en el caso 
de determinados Fondos, la Sociedad Gestora aplicará, de forma automática y sistemática, un mecanismo 
denominado «ajuste por dilución» en el marco de su política de valoración diaria, con el fin de tener en cuenta 
los efectos de la dilución y proteger los intereses de los Accionistas. Lo anterior supone que, si en cualquier 
día hábil bancario completo, la suma de las operaciones de Acciones de un Fondo excede de un umbral 
determinado por la Sociedad Gestora (el «Umbral de dilución»), el valor liquidativo del Fondo podrá ajustarse 
por un importe, que no superará el 2 % del valor liquidativo correspondiente (el «Factor de dilución»), a fin 
de reflejar tanto las cargas tributarias estimadas como los costes de negociación que pueden derivarse para 
el Fondo, y el diferencial de negociación estimado de los activos en los que invierte o desinvierte el Fondo. 
 

El Factor de dilución tendrá el siguiente efecto en las suscripciones o reembolsos: 
 

1) en un Fondo que experimente niveles de suscripciones netas en un día hábil bancario completo (es decir, 
las suscripciones tienen un valor superior al de los reembolsos) (por encima del Umbral de dilución), el valor 
liquidativo por Acción se ajustará al alza aplicando el Factor de dilución; y 
 

2) en un Fondo que experimente niveles de reembolsos netos en un día hábil bancario completo (es decir, 
los reembolsos tienen un valor superior al de las suscripciones) (por encima del Umbral de dilución), el valor 
liquidativo por Acción se ajustará a la baja aplicando el Factor de dilución. 
 

En ese caso, el valor liquidativo oficial por Acción, se publicará ajustado mediante el mecanismo de ajuste 
por dilución (VL con dilución). Los valores liquidativos y los valores liquidativos por acción que figuran en el 
Estado del Patrimonio neto no han sido objeto de ningún ajuste por dilución. 
 

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, Natixis Asia Equity Fund y DNCA Europe Smaller 
Companies Fund aplicaron ajustes por dilución. 
 

A 31 de diciembre de 2021, no se había aplicado ningún ajuste por dilución a ninguno de los valores 
liquidativos por acción de los Fondos. 
 

Podrá obtener más información sobre el mecanismo de ajuste por dilución y los Fondos afectados en 
im.natixis.com o en el domicilio social de la Sociedad Gestora. 
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Nota 3 - COMISIONES ABONADAS A LA SOCIEDAD GESTORA 
 

La Sociedad Gestora tiene derecho a recibir de los Fondos una Comisión de gestión que se calcula y se paga 
mensualmente, a mes vencido. La Comisión de gestión por clase de Acciones y mes se calculará de la forma 
siguiente: 

 
 

Donde: 
«Valor» significa el valor liquidativo medio diario de todas las Acciones emitidas en cada Fondo en el mes 
correspondiente; 
El «Tipo de la Comisión de gestión» se calculará según la fórmula siguiente: 

Tipo de la Comisión de gestión Clase de Acciones  = TER Clase de Acciones - Gastos de administración Clase de Acciones 

Tipo de la Comisión de gestión Clase de Acciones significa el Tipo de la Comisión de gestión aplicable 
a la clase de Acciones pertinente, expresado como porcentaje anualizado; 

TER Clase de Acciones significa el TER (Ratio de gastos totales) de la clase de Acciones pertinente 
que se indica en el Folleto vigente, expresado como porcentaje anualizado; y 

Gastos de administración Clase de Acciones significa el total de gastos operativos debidos y que esté 
previsto que se deban por el Fondo pertinente a proveedores de servicios, organismos reguladores y agencias 
por los servicios y prestaciones proporcionados a la clase de Acciones correspondiente, expresados como 
porcentaje anualizado. 

El Tipo de la Comisión de gestión acumulado para una clase de Acciones nunca podrá ser 
superior a su TER indicado en el Folleto vigente; 

Dmes será el número de días naturales del mes en cuestión; y 
Daño será el número de días naturales del año natural en cuestión. 
 

Nota 4 - COMISIONES DE RENTABILIDAD 
 

Para el Dorval Lux Convictions Fund: 
  

La Comisión de rentabilidad se basaba en una comparación entre la rentabilidad del Fondo y la del Índice de 
referencia compuesto durante el ejercicio financiero: 

· Si la rentabilidad del Fondo durante el ejercicio superaba la del índice de referencia 
compuesto y era mayor que cero, la comisión de rentabilidad ascendía al 20 % de la 
diferencia entre la rentabilidad del Fondo y la del índice de referencia. 

· Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del Fondo desde el inicio del ejercicio superaba la del 
Índice de referencia compuesto calculada para el mismo periodo y es mayor que cero, esta 
rentabilidad superior era objeto de una provisión para comisiones de gestión variables en el 
momento del cálculo de cada valor liquidativo. 

· Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del Fondo era inferior a la del Índice de referencia 
compuesto, la Comisión de rentabilidad era cero. 

· Si el Fondo registraba una rentabilidad inferior en comparación con el Índice de referencia 
compuesto entre dos cálculos del valor liquidativo, cualquier provisión acumulada 
anteriormente se revertirá en consecuencia. Las nuevas provisiones no deben superar las 
asignaciones precedentes. 

· Esta Comisión de rentabilidad únicamente se cobraba al final de cada ejercicio n, respecto 
del ejercicio n, si, durante este periodo, la rentabilidad del Fondo superaba la del Índice de 
referencia compuesto y era mayor que cero. En todos los demás casos, ninguna Comisión de 
rentabilidad se cobraba al final del ejercicio. 

  
Las Comisiones de rentabilidad se acumulaban con periodicidad diaria y se cobraban anualmente. 
  
La siguiente fórmula establece cómo se calculaban las comisiones de rentabilidad respecto del ejercicio 
comenzando por 0 y terminando con n: 

· Si el VL(n) <= VL(0), entonces TotalFGV(n) = 0 
·  Cálculo de la provisión entre dos VL consecutivos: 

Para todos los puntos i entre 1 y n: si el VL(i) > VL(0), entonces: 
  

TotalFGV(i) = Máx(0, 0,20* [N(i)*VL(i) - Ref(i)/Ref(0)*N(i)*VL(0)])  

(Value x Rate of Management Fee) x D month

D year

Management Fee = 
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Note 4 - COMISIONES DE RENTABILIDAD (continuación) 
 
Donde: 

· VL(n) es el valor liquidativo al final del ejercicio tras la deducción del TER, sin comisión de 
rentabilidad, 

· VL(0) es el valor liquidativo al final del ejercicio anterior. Este valor liquidativo actúa como 
referencia para el ejercicio financiero actual, 

·  TotalFGV(n) es el importe de la comisión por rentabilidad superior cobrada durante el ejercicio, 
·  N(i) es el número total de acciones del Fondo en la fecha de cálculo del VL (i), 
·  VL(i) es el valor liquidativo por acción el día (i) tras la deducción de las comisiones de gestión 

fijas, sin Comisión de rentabilidad, 
·  Ref(i) es el valor del índice en el mismo día: 
 

Benchi=Benchi-1 x (50% x 
EONIA Capitalization Index 7 Di

EONIA Capitalization Index 7 Di-1

+ 50% x 
Euro Stoxx 50 NR (EUR)i

Euro Stoxx 50 NR (EUR)i-1
) 

·  N(i)*VL(i) representa activos puros, tras la deducción de costes fijos, 
·  N(i)*VL(0) representa los activos equivalentes desde el comienzo del ejercicio, 
·  Ref(i)/Ref(0)*N(i)*VL(0) representa los activos equivalentes del índice de referencia. 

 
Por consiguiente, la provisión diaria se expresa de la forma siguiente: 

  
ProvisiónFGV(i) = TotalFGV(i)-TotalFGV(i-1) 

  
Donde: 

·  ProvisiónFGV(i) es el importe de las comisiones de gestión variables («frais de gestion 
variables»), que se devenga o se revierte en el cálculo del valor liquidativo de i. Los informes 
anual y semestral, así como cualquier otra información ex-post deberán indicar, para cada clase 
de acciones pertinente, el impacto de las comisiones de rentabilidad mostrando de forma clara: 
(i) el importe real de las comisiones de rentabilidad cobradas y 
(ii) el porcentaje de las comisiones basado en el valor liquidativo de la clase de acciones. 

 

Nota 5 - COMISIONES DE DISTRIBUCIÓN 
 
Las comisiones abonadas de los activos del Fondo para cubrir la comercialización y venta de acciones del 
fondo pueden dedicarse a sufragar costes de publicidad, remunerar a agentes y otros intermediarios que 
venden acciones del Fondo, pagar los costes de impresión y envío de folletos a nuevos inversores y facilitar 
documentos de venta a inversores potenciales. 
 

Nota 6 - OTROS GASTOS 
 
Otros gastos compuestos principalmente por los honorarios de los agentes de bolsa, la compensación de la 
Sociedad Gestora y los gastos legales. 
 

Nota 7 - RÉGIMEN FISCAL 
 
El Fondo paraguas no tributa en Luxemburgo por intereses o dividendos recibidos por los Fondos, plusvalías 
materializadas o latentes sobre el patrimonio del Fondo o distribuciones pagadas por los Fondos a los 
Accionistas. El Fondo paraguas no está sujeto a ningún derecho de timbre u otro gravamen aplicable en 
Luxemburgo por emisión de Acciones. El Fondo paraguas está sujeto al impuesto denominado taxe 
d’abonnement de Luxemburgo a un tipo impositivo del 0,01 % anual sobre el valor liquidativo de cada Fondo 
con respecto a las Acciones de clase «I», clase «S», clase «S1», clase «S2», clase «EI» y clase «Q» y a un 
tipo impositivo del 0,05 % anual sobre el valor liquidativo de cada Fondo con respecto a las Acciones de clase 
«R», clase «RE», clase «RET», clase «C», clase «CW», clase «CT», clase «F», clase «N», clase «N1», clase 
«SN1» y clase «P». Dichos impuestos serán pagaderos trimestralmente, tomando como base para su cálculo 
el valor conjunto de los patrimonios netos de los Fondos al final del trimestre natural que corresponda. No 
se devengará ningún impuesto sobre los activos mantenidos por el Fondo paraguas en otros OICVM que ya 
hayan sido gravados con el impuesto de suscripción en Luxemburgo. 
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Nota 8 - RATIO DE GASTOS TOTALES (TER) 
 
A 31 de diciembre de 2021 el importe de gastos (en %) generados anualmente por cada Fondo, que 
comprenden la remuneración de la Sociedad Gestora, del depositario, de los auditores independientes, de 
los asesores externos y de otros profesionales, y gastos administrativos es el siguiente: 

 
 

 S1 S I DH-I(2) SN1 N1 N F P R RE RET CW C CT Q(3) S2(4) EI(5) 

 Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Accione
s 

Natixis Asia Equity Fund - - 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,70 2,70 2,70 - 2,75 - 0,35 - - 

DNCA Emerging Europe Equity Fund - - 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,70 2,70 2,70 - 2,75 - 0,35 - - 

Natixis Pacific Rim Equity Fund - 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 1,80 2,40 2,40 - 2,20 - 0,35 - - 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund(1) - 0,85 1,25 - - 1,05 1,20 1,40 - 2,10 2,70 - - 2,55 - 0,35 - - 

Harris Associates Global Equity Fund 0,72 0,80 1,10 - - 0,95 1,10 1,35 1,75 2,15 2,70 2,70 2,70 2,95 - 0,35 - - 

Harris Associates U.S. Equity Fund 0,50 0,70 1,20 - - 1,05 1,20 1,65 1,75 1,95 2,60 2,60 - 2,55 - 0,35 - - 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity 

Fund 
- 0,80 1,00 - - - 1,10 - - 1,75 - - - - - 0,25 - - 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 0,60 0,80 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,75 2,25 - - - - 0,25 0,40 - 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 0,60 0,80 1,00 - 0,60 0,85 1,10 1,50 1,75 1,75 2,25 2,25 - 2,25 3,25 0,25 - - 

DNCA Europe Smaller Companies Fund - - 1,20 - - 1,05 1,20 - - 2,20 2,70 - 2,70 - - 0,35 - - 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) - 0,45 0,75 - - 0,60 0,85 - - 1,50 2,00 - - - - 0,25 - - 

Thematics AI and Robotics Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - - - - 0,20 - - 

Thematics Meta Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - - - - 0,20 - - 

Thematics Safety Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 2,60 - - 3,60 0,20 - - 

Thematics Subscription Economy Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 2,60 - - 3,60 0,20 0,70 - 

Thematics Water Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - - - - 0,20 0,70 - 

Thematics Wellness Fund(1) 0,90 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 2,00 2,60 - - - - 0,20 - - 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 0,60 0,80 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,80 2,30 - - - - 0,25 - - 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund - 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 1,80 2,70 - - 2,95 - 0,35 - - 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund 0,80 0,95 1,15 - - 1,00 1,25 - - 1,90 2,25 - - - - 0,25 0,50 - 

WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 0,80 0,95 1,15 - - 1,00 1,25 1,50 - 1,90 2,25 - - - - 0,25 0,50 - 

Loomis Sayles Global Credit Fund - 0,35 0,70 - - 0,65 0,80 - - 1,15 1,45 - - 2,10 2,45 0,20 - - 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate 

Bond Fund 
- 0,30 0,55 - - 0,50 0,70 - - 1,10 1,35 - - - - 0,15 - - 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate 

Bond Fund(1) 
- 0,25 0,45 - - - - - - 1,15 1,45 - - - - 0,15 - - 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) - 0,65 0,75 - - - - - - - - - - - - - - - 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets 

Bond Fund 
- 0,45 0,75 - - 0,65 0,75 - - 1,30 1,80 - - - - 0,15 - - 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 0,60 0,80 1,00 - - 0,85 1,00 1,25 - 1,70 2,10 - 2,10 2,40 - 0,35 - - 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 0,35 0,40 0,85 - - 0,75 0,90 - - 1,40 1,70 - - - - 0,20 - - 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund - 0,65 0,80 - - 0,75 0,90 - - 1,60 1,95 - - - - 0,20 - 0,20 

Ostrum Euro High Income Fund - 0,50 0,60 - - 0,55 0,70 - - 1,30 1,60 - 1,60 - - 0,35 - - 

Ostrum Global Inflation Fund - - 0,45 0,65 - 0,60 0,65 - - 1,00 1,40 - 1,40 1,70 - 0,35 - - 

Ostrum Short Term Global High Income Fund - 0,55 0,65 - - 0,60 0,75 - - 1,35 1,65 - - - - 0,35 - - 

ASG Managed Futures Fund 0,90 1,10 1,30 - - 1,10 1,40 - - 1,95 - - - - - 0,25 - - 

Dorval Lux Convictions Fund(1)(6) - - 1,00 - - 0,90 1,20 1,25 - 1,90 2,30 - 2,30 - - - - - 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund - 0,55 0,75 - - 0,65 0,90 - - 1,60 1,95 - 1,95 - - 0,25 - - 

Natixis Multi Alpha Fund(1)(7) - 0,25 0,55 - - 0,45 0,65 - - 0,85 1,50 - - - - 0,25 - - 

Natixis ESG Conservative Fund(7) - 0,10 0,30 - - 0,25 0,35 - - 0,70 1,30 - - - - 0,10 - - 

Natixis ESG Dynamic Fund(7) - 0,10 0,30 - - 0,25 0,35 - - 0,80 1,30 - - - - 0,10 - - 

Natixis ESG Moderate Fund(7) - 0,10 0,30 - - 0,25 0,35 - - 0,75 1,30 - - - - 0,10 - - 
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Nota 8 - RATIO DE GASTOS TOTALES (TER) (continuación) 
 
(1) Véase la Nota 1. 
(2) Las Acciones de clase DH son Acciones con cobertura de duración. En el Folleto se incluye más información 

sobre la metodología de cobertura de duración. Cabe destacar que el 30 de enero de 2017 la ESMA publicó 

un Dictamen (Dictamen n.° 34-43-296 de la ESMA) sobre las Clases de Acciones de los OICVM que afectará 

a las clases de Acciones con cobertura de duración. En cumplimiento del dictamen de la ESMA, las clases 

de Acciones con cobertura de duración en el Ostrum Global Inflation Fund están cerradas a nuevos 

inversores tras la Hora de cierre en la última fecha de suscripción el 30 de julio de 2017 y están cerradas 

a inversiones adicionales de los accionistas existentes tras la Hora de cierre en la última fecha de 

suscripción, el 30 de julio de 2018. 
(3) No se paga comisión de gestión de inversiones a la Sociedad Gestora por esta clase de Acciones. Sin embargo, 

por esta clase de Acciones sí se cobran otros gastos, como los de administración y las comisiones de 

depositario. La clase de Acciones Q del Natixis Multi Alpha Fund, el Natixis ESG Conservative Fund, el Natixis 

ESG Dynamic Fund y el Natixis ESG Moderate Fund también pagará comisiones de gestión hasta la Comisión 

de gestión indirecta máxima que se pueda cobrar al Fondo al invertir en otros OICVM y/u otros OIC. 
(4) Esta clase de Acciones se cierra de forma permanente a nuevos canjes y suscripciones hasta que se alcance 

un determinado nivel de suscripción en la clase de Acciones que determine la Sociedad Gestora. 
(5) Esta Clase de Acciones está reservada para los primeros inversores del Fondo y se cierra de forma 

permanente a nuevos canjes y suscripciones hasta que se sucedan determinados acontecimientos que 

determine la Sociedad Gestora. 
(6) La Comisión de gestión indirecta máxima es del 0,10 % anual para todas las clases de Acciones. «Comisión 

de gestión indirecta máxima» se define como el porcentaje máximo de comisiones pagaderas por el 

Subordinado (al nivel del Principal) en virtud de su inversión en el Principal y corresponde al porcentaje 

máximo de comisiones que hubieran sido pagaderas por un inversor que invirtiera directamente en la clase 

de Acciones correspondiente del Principal. 
(7) La Comisión de gestión indirecta máxima es del 1,00 % anual para todas las clases de Acciones. La 

Comisión de gestión indirecta máxima se define como el porcentaje máximo de comisiones de gestión, sin 

incluir las comisiones de rentabilidad, que pueden cobrarse al Fondo al invertir en otros OICVM y/u OIC. 

 
Como se indica en la descripción de cada Fondo, el Ratio de gastos totales por clase de Acciones no incluye 
necesariamente todos los gastos asociados a las inversiones del Fondo (como comisiones de corretaje, taxe 
d’abonnement de Luxemburgo, gastos asociados a reclamaciones de retención de impuestos) que paga el Fondo. 
 

Si los gastos reales totales pagados por cada Fondo son superiores al TER, la Sociedad Gestora asumirá la 
diferencia y el ingreso correspondiente se presentará en «Otros ingresos» y en el epígrafe correspondiente 
«Otros activos»; si los gastos reales totales pagados por cada Fondo son inferiores al TER, se pagará la 
diferencia a la Sociedad Gestora y se presentarán los gastos correspondientes en los epígrafes «Otros gastos» 
y «Otros pasivos». A 31 de diciembre de 2021, los gastos reales totales de ocho de los fondos eran inferiores 
al TER por un importe de 364.316 EUR; a 31 de diciembre de 2021, los gastos reales totales de nueve de los 
fondos eran superiores al TER por un importe de 88.877 EUR. 
 

Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS  
 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Natixis Pacific Rim Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
EUR 221.131 AUD 349.958 H-I/A (EUR) 28/01/22 (3.287) 

EUR 35.916 SGD 55.444 H-I/A (EUR) 28/01/22 (392) 
EUR 11.010 USD 12.420 H-I/A (EUR) 28/01/22 47 

EUR 93.059 HKD 819.069 H-I/A (EUR) 28/01/22 341 
       

     USD (3.291) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Harris Associates Global Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 

pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 1.338.666 EUR 1.182.475 H-I/A (EUR) 28/01/22 (6.705) 
EUR 5.722.647 USD 6.453.920 H-I/A (EUR) 28/01/22 57.072 

USD 10.693 EUR 9.487 H-N/A (EUR) 28/01/22 (101) 
EUR 311.512 USD 351.359 H-N/A (EUR) 28/01/22 3.066 

USD 3.374 GBP 2.550 H-N/A (GBP) 28/01/22 (80) 
GBP 59.951 USD 79.322 H-N/A (GBP) 28/01/22 1.874 

EUR 20.102.717 USD 22.681.270 H-N1/A (EUR) 28/01/22 190.770 
USD 506.433 EUR 449.318 H-R/A (EUR) 28/01/22 (4.782) 

EUR 14.566.799 USD 16.430.113 H-R/A (EUR) 28/01/22 143.389 
USD 244.551 EUR 216.358 H-RE/A (EUR) 28/01/22 (1.612) 

EUR 3.909.770 USD 4.409.865 H-RE/A (EUR) 28/01/22 38.510 
       

     USD 421.401 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 
  

A 31 de diciembre de 2021, el Harris Associates U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
USD 552.801 EUR 490.457 H-I/A (EUR) 28/01/22 (5.220) 

EUR 33.824.294 USD 38.150.694 H-I/A (EUR) 28/01/22 333.190 
USD 108.205 EUR 96.002 H-N/A (EUR) 28/01/22 (1.022) 

EUR 8.268.680 USD 9.337.796 H-N/A (EUR) 28/01/22 69.967 

USD 993.321 SGD 1.357.105 H-P/A (SGD) 28/01/22 (13.165) 
SGD 75.363.082 USD 55.053.747 H-P/A (SGD) 28/01/22 838.657 

USD 2.908.527 EUR 2.580.506 H-R/A (EUR) 28/01/22 (27.466) 
EUR 95.376.554 USD 107.593.211 H-R/A (EUR) 28/01/22 922.291 

USD 158.703 SGD 216.958 H-R/A (SGD) 28/01/22 (2.201) 
SGD 7.558.964 USD 5.521.940 H-R/A (SGD) 28/01/22 84.102 

USD 1.340.794 GBP 1.013.678 H-S/A (GBP) 28/01/22 (32.106) 
GBP 59.011.306 USD 78.079.376 H-S/A (GBP) 28/01/22 1.844.057 

USD 104 GBP 78 H-S1/A (GBP) 28/01/22 (3) 
GBP 3.111 USD 4.117 H-S1/A (GBP) 28/01/22 97 

       
     USD 4.011.178 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 3.391.728 EUR 2.997.689 H-I/A (EUR) 28/01/22 (18.919) 
EUR 9.057.869 USD 10.214.423 H-I/A (EUR) 28/01/22 91.246 

USD 36.936 EUR 32.690 H-R/A (EUR) 28/01/22 (258) 
EUR 1.450.836 USD 1.636.086 H-R/A (EUR) 28/01/22 14.615 

       
     USD 86.684 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 

 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
USD 200.585 EUR 177.963 H-I/A (EUR) 28/01/22 (1.894) 

EUR 6.345.159 USD 7.156.515 H-I/A (EUR) 28/01/22 62.745 
USD 382.553 EUR 338.579 H-N/A (EUR) 28/01/22 (2.668) 

EUR 13.475.574 USD 15.197.803 H-N/A (EUR) 28/01/22 134.148 
USD 633 SGD 865 H-P/A (SGD) 28/01/22 (8) 

SGD 34.304 USD 25.105 H-P/A (SGD) 28/01/22 336 
USD 42.862 CHF 39.617 H-R/A (CHF) 28/01/22 (646) 

CHF 1.812.875 USD 1.961.320 H-R/A (CHF) 28/01/22 29.601 
EUR 151.318.406 USD 170.672.610 H-R/A (EUR) 28/01/22 1.491.220 

USD 76.099 SGD 103.969 H-R/A (SGD) 28/01/22 (1.009) 
SGD 4.920.741 USD 3.594.871 H-R/A (SGD) 28/01/22 54.555 

USD 2.093.561 EUR 1.857.451 H-S/A (EUR) 28/01/22 (19.770) 
EUR 95.676.140 USD 107.910.346 H-S/A (EUR) 28/01/22 946.013 

USD 2.521.135 GBP 1.906.049 H-S/A (GBP) 28/01/22 (60.370) 
GBP 75.582.791 USD 99.994.398 H-S/A (GBP) 28/01/22 2.373.037 

USD 10.061.095 SGD 13.745.770 H-S/A (SGD) 28/01/22 (133.341) 
SGD 443.033.202 USD 323.656.699 H-S/A (SGD) 28/01/22 4.915.197 

USD 440.336 EUR 390.675 H-S1/A (EUR) 28/01/22 (4.158) 

EUR 12.642.288 USD 14.258.166 H-S1/A (EUR) 28/01/22 125.707 

USD 3.768.754 GBP 2.848.865 H-S1/A (GBP) 28/01/22 (89.677) 

GBP 63.214.214 USD 83.656.144 H-S1/A (GBP) 28/01/22 1.959.602 
USD 85.234 GBP 64.439 H-SN1/D (GBP) 28/01/22 (2.041) 

GBP 2.883.304 USD 3.814.508 H-SN1/D (GBP) 28/01/22 90.566 
       

     USD 11.867.145 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el DNCA Europe Smaller Companies Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 378.974 EUR 336.018 H-I/A (USD) 28/01/22 (2.930) 
EUR 5.648 USD 6.369 H-I/A (USD) 28/01/22 51 

USD 1.143.251 EUR 1.013.666 H-R/A (USD) 28/01/22 (8.839) 
EUR 17.247 USD 19.448 H-R/A (USD) 28/01/22 154 

       
     EUR (11.564) 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 

 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Thematics AI and Robotics Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
USD 523 CHF 484 H-I/A (CHF) 28/01/22 (8) 

CHF 823.926 USD 894.493 H-I/A (CHF) 28/01/22 10.352 
USD 24.718.297 EUR 21.922.188 H-I/A (EUR) 28/01/22 (223.863) 

EUR 60.216.975 USD 67.919.797 H-I/A (EUR) 28/01/22 592.588 

USD 43.478 CHF 40.186 H-N/A (CHF) 28/01/22 (656) 
CHF 1.512.618 USD 1.636.604 H-N/A (CHF) 28/01/22 24.572 

USD 119.974 EUR 106.443 H-N/A (EUR) 28/01/22 (1.133) 
EUR 4.434.612 USD 5.001.783 H-N/A (EUR) 28/01/22 43.735 

USD 3.234.788 EUR 2.869.475 H-R/A (EUR) 28/01/22 (29.982) 
EUR 62.564.425 USD 70.573.845 H-R/A (EUR) 28/01/22 609.373 

USD 12.426 SGD 16.998 H-R/A (SGD) 28/01/22 (180) 
SGD 822.309 USD 600.921 H-R/A (SGD) 28/01/22 8.937 

USD 19.444 EUR 17.227 H-RE/A (EUR) 28/01/22 (156) 
EUR 397.161 USD 447.968 H-RE/A (EUR) 28/01/22 3.906 

USD 7.220.438 EUR 6.398.341 H-S/A (EUR) 28/01/22 (59.330) 
EUR 123.286.645 USD 139.058.034 H-S/A (EUR) 28/01/22 1.212.418 

       
     USD 2.190.573 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Thematics Meta Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 
(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 120.401 CHF 111.286 H-I/A (CHF) 28/01/22 (1.815) 
CHF 5.134.859 USD 5.556.543 H-I/A (CHF) 28/01/22 82.621 
USD 540.662 EUR 479.493 H-I/A (EUR) 28/01/22 (4.885) 
EUR 15.198.412 USD 17.141.307 H-I/A (EUR) 28/01/22 150.817 
USD 8.229 CHF 7.610 H-N/A (CHF) 28/01/22 (129) 
CHF 351.698 USD 380.466 H-N/A (CHF) 28/01/22 5.773 
USD 2.149 EUR 1.906 H-N/A (EUR) 28/01/22 (20) 
EUR 79.267 USD 89.398 H-N/A (EUR) 28/01/22 789 

USD 9.326 CHF 8.624 H-R/A (CHF) 28/01/22 (146) 
CHF 396.220 USD 428.629 H-R/A (CHF) 28/01/22 6.504 
USD 6.769.249 EUR 6.003.396 H-R/A (EUR) 28/01/22 (61.167) 
EUR 244.391.825 USD 275.621.950 H-R/A (EUR) 28/01/22 2.436.971 
USD 5.722 SGD 7.834 H-R/A (SGD) 28/01/22 (89) 
SGD 240.265 USD 175.510 H-R/A (SGD) 28/01/22 2.681 
USD 8.094 EUR 7.181 H-RE/A (EUR) 28/01/22 (76) 
EUR 280.756 USD 316.639 H-RE/A (EUR) 28/01/22 2.794 
USD 14.459 EUR 12.828 H-S/A (EUR) 28/01/22 (137) 
EUR 560.844 USD 632.524 H-S/A (EUR) 28/01/22 5.581 

       
     USD 2.626.067 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 

 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Thematics Safety Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 
(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 121.148 CHF 111.977 H-I/A (CHF) 28/01/22 (1.827) 
CHF 919.364 USD 994.645 H-I/A (CHF) 28/01/22 15.011 
USD 24.281.685 EUR 21.534.655 H-I/A (EUR) 28/01/22 (219.556) 
EUR 35.628.162 USD 40.183.217 H-I/A (EUR) 28/01/22 353.033 
CHF 1.053.116 USD 1.139.227 H-N/A (CHF) 28/01/22 17.318 
USD 1.861.781 EUR 1.648.194 H-N/A (EUR) 28/01/22 (13.466) 
EUR 5.986.290 USD 6.751.300 H-N/A (EUR) 28/01/22 59.654 
USD 12.483 GBP 9.438 H-N/A (GBP) 28/01/22 (299) 
GBP 182.913 USD 241.985 H-N/A (GBP) 28/01/22 5.748 
CHF 14.255.479 USD 15.420.561 H-N1/A (CHF) 28/01/22 234.977 
EUR 31.039.583 USD 35.007.526 H-N1/A (EUR) 28/01/22 308.029 
USD 120.962 CHF 111.806 H-R/A (CHF) 28/01/22 (1.824) 
CHF 4.240.210 USD 4.587.521 H-R/A (CHF) 28/01/22 69.128 
USD 7.739.085 EUR 6.865.728 H-R/A (EUR) 28/01/22 (72.456) 
EUR 68.329.286 USD 77.074.327 H-R/A (EUR) 28/01/22 667.912 
USD 69.378 GBP 52.451 H-R/A (GBP) 28/01/22 (1.661) 
GBP 1.013.926 USD 1.341.371 H-R/A (GBP) 28/01/22 31.864 
USD 2.245 SGD 3.074 H-R/A (SGD) 28/01/22 (35) 
SGD 92.765 USD 67.761 H-R/A (SGD) 28/01/22 1.037 
USD 114 EUR 101 H-RE/A (EUR) 28/01/22 (1) 
EUR 4.831 USD 5.448 H-RE/A (EUR) 28/01/22 48 
CHF 3.832 USD 4.145 H-S/A (CHF) 28/01/22 63 
CHF 3.836 USD 4.150 H-S1/A (CHF) 28/01/22 63 

       
     USD 1.452.760 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Thematics Subscription Economy Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 
(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 2.737.375 EUR 2.427.676 H-I/A (EUR) 28/01/22 (24.735) 
EUR 97.444.859 USD 109.899.255 H-I/A (EUR) 28/01/22 969.480 
USD 75.526 EUR 66.859 H-N/A (EUR) 28/01/22 (544) 
EUR 345.864 USD 390.066 H-N/A (EUR) 28/01/22 3.444 
USD 700.477 EUR 621.478 H-N1/A (EUR) 28/01/22 (6.615) 
EUR 25.409.008 USD 28.657.967 H-N1/A (EUR) 28/01/22 251.353 
USD 358.352 EUR 316.640 H-R/A (EUR) 28/01/22 (1.907) 
EUR 1.815.143 USD 2.046.909 H-R/A (EUR) 28/01/22 18.285 

USD 1.434 SGD 1.959 H-R/A (SGD) 28/01/22 (19) 
SGD 98.119 USD 71.669 H-R/A (SGD) 28/01/22 1.100 
USD 879 EUR 779 H-RE/A (EUR) 28/01/22 (8) 
EUR 30.613 USD 34.525 H-RE/A (EUR) 28/01/22 305 

       
     USD 1.210.139 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Thematics Water Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 
(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 17.973.393 EUR 15.940.095 H-I/A (EUR) 28/01/22 (162.589) 
EUR 36.045.891 USD 40.655.333 H-I/A (EUR) 28/01/22 356.193 
USD 22.699 CHF 20.981 H-N/A (CHF) 28/01/22 (342) 
CHF 1.021.358 USD 1.105.178 H-N/A (CHF) 28/01/22 16.490 
EUR 674.893 USD 761.331 H-N/A (EUR) 28/01/22 6.534 
EUR 44.901.632 USD 50.647.665 H-R/A (EUR) 28/01/22 439.556 
USD 13.621 SGD 18.609 H-R/A (SGD) 28/01/22 (180) 
SGD 838.903 USD 612.956 H-R/A (SGD) 28/01/22 9.209 
EUR 112.861 USD 127.281 H-RE/A (EUR) 28/01/22 1.127 
USD 1.916.491 EUR 1.700.350 H-S/A (EUR) 28/01/22 (18.098) 
EUR 72.032.438 USD 81.247.648 H-S/A (EUR) 28/01/22 707.884 

       

     USD 1.355.784 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Thematics Wellness Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 
(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 68 EUR 60 H-I/A (EUR) 28/01/22 (1) 
EUR 2.878 USD 3.245 H-I/A (EUR) 28/01/22 29 
EUR 672.153 USD 758.724 H-R/A (EUR) 28/01/22 6.024 
USD 701.053 EUR 621.738 H-S/A (EUR) 28/01/22 (6.335) 
EUR 29.663.345 USD 33.453.030 H-S/A (EUR) 28/01/22 296.699 

       
     USD 296.416 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto.  
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
USD 558.482 EUR 495.497 H-I/A (EUR) 28/01/22 (5.274) 

EUR 24.866.562 USD 28.044.282 H-I/A (EUR) 28/01/22 247.865 
       

     USD 242.591 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

 
 

 

A 31 de diciembre de 2021, el WCM Global Emerging Markets Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 

divisas pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 1.895.551 EUR 1.681.772 H-I/A (EUR) 28/01/22 (17.900) 
EUR 48.513.207 USD 54.712.047 H-I/A (EUR) 28/01/22 484.276 

USD 4.343 EUR 3.853 H-N/A (EUR) 28/01/22 (41) 
EUR 186.680 USD 210.533 H-N/A (EUR) 28/01/22 1.863 

USD 12.514 EUR 11.078 H-R/A (EUR) 28/01/22 (90) 
EUR 274.090 USD 309.154 H-R/A (EUR) 28/01/22 2.694 

USD 874 SGD 1.195 H-R/A (SGD) 28/01/22 (12) 
SGD 23.471 USD 17.144 H-R/A (SGD) 28/01/22 263 

       
     USD 471.053 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el WCM Select Global Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 160 EUR 142 H-N1/A (EUR) 28/01/22 (1) 
EUR 2.851 USD 3.216 H-N1/A (EUR) 28/01/22 28 

       
     USD 27 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 4.601.859 EUR 4.081.218 H-I/A (EUR) 28/01/22 (41.582) 
EUR 817.070 GBP 696.100 H-I/A (EUR) 28/01/22 (13.152) 

EUR 428.083 CAD 622.651 H-I/A (EUR) 28/01/22 (5.868) 
EUR 134.880 AUD 213.245 H-I/A (EUR) 28/01/22 (1.591) 

JPY 6.816.311 EUR 53.116 H-I/A (EUR) 28/01/22 (1.230) 
EUR 67.952 CHF 70.809 H-I/A (EUR) 28/01/22 (451) 

CHF 26.742 EUR 25.646 H-I/A (EUR) 28/01/22 189 
AUD 80.678 EUR 51.026 H-I/A (EUR) 28/01/22 606 

CAD 232.440 EUR 159.754 H-I/A (EUR) 28/01/22 2.250 
EUR 140.939 JPY 18.057.911 H-I/A (EUR) 28/01/22 3.511 

GBP 262.795 EUR 308.117 H-I/A (EUR) 28/01/22 5.359 
EUR 10.767.761 USD 12.142.643 H-I/A (EUR) 28/01/22 108.471 

EUR 172 GBP 147 H-N/D (EUR) 28/01/22 (3) 
EUR 91 CAD 132 H-N/D (EUR) 28/01/22 (1) 

EUR 14 CHF 15 H-N/D (EUR) 28/01/22 0 
EUR 28 AUD 45 H-N/D (EUR) 28/01/22 0 

EUR 30 JPY 3.807 H-N/D (EUR) 28/01/22 1 
EUR 2.284 USD 2.576 H-N/D (EUR) 28/01/22 23 

EUR 5.486 GBP 4.674 H-R/A (EUR) 28/01/22 (88) 
EUR 2.890 CAD 4.203 H-R/A (EUR) 28/01/22 (40) 

EUR 907 AUD 1.433 H-R/A (EUR) 28/01/22 (11) 
EUR 457 CHF 476 H-R/A (EUR) 28/01/22 (3) 

EUR 948 JPY 121.422 H-R/A (EUR) 28/01/22 24 
EUR 72.847 USD 82.149 H-R/A (EUR) 28/01/22 734 

USD 7.966.652 EUR 7.064.608 H-S/A (USD) 28/01/22 (71.167) 
USD 1.534.665 GBP 1.160.466 H-S/A (USD) 28/01/22 (37.042) 

USD 808.247 CAD 1.043.429 H-S/A (USD) 28/01/22 (17.787) 
USD 253.599 AUD 355.883 H-S/A (USD) 28/01/22 (5.165) 

USD 127.835 CHF 118.193 H-S/A (USD) 28/01/22 (1.965) 
USD 265.154 JPY 30.152.659 H-S/A (USD) 28/01/22 3.260 

EUR 732.358 GBP 623.930 H-S/A (EUR) 28/01/22 (11.789) 
EUR 385.760 CAD 561.091 H-S/A (EUR) 28/01/22 (5.288) 

EUR 121.020 AUD 191.333 H-S/A (EUR) 28/01/22 (1.428) 
EUR 60.993 CHF 63.558 H-S/A (EUR) 28/01/22 (405) 

EUR 126.513 JPY 16.209.558 H-S/A (EUR) 28/01/22 3.151 

EUR 9.724.916 USD 10.966.641 H-S/A (EUR) 28/01/22 97.966 

JPY 5.692.157.567 USD 50.054.844 H-S/A (JPY) 28/01/22 (615.055) 
JPY 2.241.462.044 EUR 17.493.495 H-S/A (JPY) 28/01/22 (434.939) 

JPY 432.714.571 GBP 2.877.040 H-S/A (JPY) 28/01/22 (138.207) 
JPY 228.173.620 CAD 2.589.913 H-S/A (JPY) 28/01/22 (68.489) 

JPY 71.218.393 AUD 878.666 H-S/A (JPY) 28/01/22 (20.309) 

JPY 35.978.504 CHF 292.565 H-S/A (JPY) 28/01/22 (8.803) 
NOK 10.870 CHF 1.106 H-S/A (NOK) 28/01/22 18 

NOK 21.370 AUD 3.295 H-S/A (NOK) 28/01/22 26 
NOK 68.669 CAD 9.739 H-S/A (NOK) 28/01/22 74 

NOK 130.314 GBP 10.832 H-S/A (NOK) 28/01/22 100 
NOK 22.598 JPY 283.002 H-S/A (NOK) 28/01/22 103 

NOK 677.083 EUR 66.107 H-S/A (NOK) 28/01/22 1.533 
NOK 1.725.044 USD 189.942 H-S/A (NOK) 28/01/22 5.591 

       
     USD (1.268.868) 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento (continuación): 

 
Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 

       
AUD 1.623.000 USD 1.161.240 HSBC 16/03/22 18.987 

CAD 1.669.000 USD 1.316.641 HSBC 16/03/22 4.415 
CHF 723.000 USD 782.620 UBS 16/03/22 12.346 

EUR 9.162.000 USD 10.379.169 BNP Paribas 16/03/22 54.901 

GBP 643.000 USD 860.430 Bank of America 16/03/22 10.206 
JPY 145.864.000 USD 1.287.562 Credit Suisse 16/03/22 (20.140) 

SEK 1.285.000 USD 141.612 Citibank 16/03/22 399 
USD 164.393 AUD 231.000 HSBC 16/03/22 (3.587) 

USD 443.590 CAD 568.000 HSBC 16/03/22 (5.996) 
USD 123.826 CHF 114.000 UBS 16/03/22 (1.522) 

USD 4.393.035 EUR 3.885.000 BNP Paribas 16/03/22 (31.366) 
USD 2.595.628 GBP 1.964.000 Bank of America 16/03/22 (63.672) 

       
     USD (25.029) 

 
A 31 de diciembre de 2021, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a (1.293.897) USD. 

 
 
  

 
 

 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo 

sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
 Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 6.553.568 EUR 5.811.803 H-I/A (EUR) 28/01/22 (58.861) 
USD 6.570.553 EUR 5.811.803 H-I/A (EUR) 04/01/22 (38.628) 

EUR 820.563 GBP 695.007 H-I/A (EUR) 28/01/22 (7.698) 
EUR 410.281 GBP 349.546 H-I/A (EUR) 04/01/22 (6.871) 

EUR 566.618 CAD 822.492 H-I/A (EUR) 28/01/22 (6.453) 
EUR 283.309 CAD 412.173 H-I/A (EUR) 04/01/22 (4.127) 

JPY 11.390.934 EUR 88.867 H-I/A (EUR) 28/01/22 (2.172) 
JPY 11.526.414 EUR 88.867 H-I/A (EUR) 04/01/22 (965) 

EUR 32.168 AUD 50.857 H-I/A (EUR) 04/01/22 (394) 
EUR 64.336 AUD 101.143 H-I/A (EUR) 28/01/22 (343) 

EUR 60.806 CHF 63.221 H-I/A (EUR) 28/01/22 (248) 
EUR 30.403 CHF 31.682 H-I/A (EUR) 04/01/22 (197) 

AUD 50.286 EUR 32.168 H-I/A (EUR) 04/01/22 (21) 
CHF 142 USD 155 H-I/A (EUR) 04/01/22 1 

USD 1.178 JPY 135.497 H-I/A (EUR) 04/01/22 2 
AUD 571 USD 413 H-I/A (EUR) 04/01/22 2 

CAD 1.854 USD 1.448 H-I/A (EUR) 04/01/22 20 
GBP 4.084 USD 5.499 H-I/A (EUR) 04/01/22 33 

CHF 31.539 EUR 30.403 H-I/A (EUR) 04/01/22 41 
CHF 31.682 EUR 30.403 H-I/A (EUR) 28/01/22 202 

AUD 50.857 EUR 32.168 H-I/A (EUR) 28/01/22 379 
GBP 345.462 EUR 410.281 H-I/A (EUR) 04/01/22 1.339 

EUR 88.867 JPY 11.390.918 H-I/A (EUR) 04/01/22 2.142 
CAD 410.319 EUR 283.309 H-I/A (EUR) 04/01/22 2.659 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto.
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento (continuación): 

  
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura (continuación) Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
EUR 177.734 JPY 22.917.348 H-I/A (EUR) 28/01/22 3.168 

CAD 412.173 EUR 283.309 H-I/A (EUR) 28/01/22 3.961 
GBP 349.546 EUR 410.281 H-I/A (EUR) 28/01/22 6.615 

EUR 5.811.803 USD 6.553.569 H-I/A (EUR) 04/01/22 55.611 

EUR 11.623.606 USD 13.124.121 H-I/A (EUR) 28/01/22 100.737 
USD 20.977.772 SEK 191.109.804 H-I/A (SEK) 28/01/22 (134.511) 

SEK 134.136.489 EUR 13.084.166 H-I/A (SEK) 28/01/22 (68.297) 
SEK 26.994.718 GBP 2.230.441 H-I/A (SEK) 28/01/22 (38.693) 

SEK 18.584.863 CAD 2.631.324 H-I/A (SEK) 28/01/22 (29.990) 
SEK 13.497.359 GBP 1.120.236 H-I/A (SEK) 04/01/22 (26.517) 

SEK 67.068.244 EUR 6.532.460 H-I/A (SEK) 04/01/22 (21.008) 
SEK 9.292.431 CAD 1.316.624 H-I/A (SEK) 04/01/22 (15.982) 

JPY 36.426.827 SEK 2.918.169 H-I/A (SEK) 28/01/22 (5.987) 
SEK 2.119.806 AUD 325.087 H-I/A (SEK) 28/01/22 (2.193) 

USD 21.106.233 SEK 191.109.804 H-I/A (SEK) 04/01/22 (1.893) 
SEK 2.000.945 CHF 202.962 H-I/A (SEK) 28/01/22 (1.847) 

SEK 1.059.903 AUD 163.231 H-I/A (SEK) 04/01/22 (1.611) 
JPY 36.974.316 SEK 2.918.169 H-I/A (SEK) 04/01/22 (1.229) 

SEK 1.000.472 CHF 101.575 H-I/A (SEK) 04/01/22 (977) 
USD 21.772 EUR 19.234 H-I/A (SEK) 04/01/22 (101) 

CHF 187 USD 204 H-I/A (SEK) 04/01/22 1 
AUD 1.376 USD 995 H-I/A (SEK) 04/01/22 5 

USD 4.762 JPY 547.554 H-I/A (SEK) 04/01/22 7 
CAD 1.924 USD 1.502 H-I/A (SEK) 04/01/22 21 

GBP 10.030 USD 13.504 H-I/A (SEK) 04/01/22 82 
AUD 161.855 SEK 1.059.903 H-I/A (SEK) 04/01/22 611 

CHF 101.387 SEK 1.000.472 H-I/A (SEK) 04/01/22 771 
CHF 101.574 SEK 1.000.472 H-I/A (SEK) 28/01/22 1.026 

AUD 163.231 SEK 1.059.903 H-I/A (SEK) 28/01/22 1.597 
SEK 2.918.169 JPY 36.426.762 H-I/A (SEK) 04/01/22 5.984 

SEK 5.836.337 JPY 73.401.143 H-I/A (SEK) 28/01/22 7.219 
GBP 1.110.206 SEK 13.497.359 H-I/A (SEK) 04/01/22 12.931 

CAD 1.314.700 SEK 9.292.431 H-I/A (SEK) 04/01/22 14.459 
CAD 1.316.624 SEK 9.292.431 H-I/A (SEK) 28/01/22 15.756 

EUR 6.532.472 SEK 67.068.244 H-I/A (SEK) 28/01/22 23.213 
GBP 1.120.236 SEK 13.497.359 H-I/A (SEK) 28/01/22 26.139 

EUR 6.551.695 SEK 67.068.244 H-I/A (SEK) 04/01/22 42.881 
SEK 191.109.804 USD 20.977.781 H-I/A (SEK) 04/01/22 130.345 

SEK 382.219.608 USD 42.084.005 H-I/A (SEK) 28/01/22 140.562 
USD 36.701.085 GBP 27.752.237 H-S/A (GBP) 28/01/22 (885.849) 

USD 37.262.429 GBP 27.752.237 H-S/A (GBP) 04/01/22 (326.592) 
EUR 11.296.128 GBP 9.623.702 H-S/A (GBP) 28/01/22 (181.833) 

EUR 11.429.422 GBP 9.623.702 H-S/A (GBP) 04/01/22 (37.288) 
JPY 62.242.916 GBP 413.844 H-S/A (GBP) 28/01/22 (19.883) 

JPY 63.748.808 GBP 413.844 H-S/A (GBP) 04/01/22 (6.940) 
GBP 2.682.541 CAD 4.596.670 H-S/A (GBP) 28/01/22 (5.804) 

CAD 2.289.609 GBP 1.341.270 H-S/A (GBP) 28/01/22 (4.006) 
CHF 173.674 GBP 142.012 H-S/A (GBP) 28/01/22 (1.606) 

AUD 292.024 GBP 157.383 H-S/A (GBP) 28/01/22 (823) 

AUD 292.189 GBP 157.383 H-S/A (GBP) 04/01/22 (731) 
USD 150.972 EUR 133.374 H-S/A (GBP) 04/01/22 (700) 

CHF 174.964 GBP 142.012 H-S/A (GBP) 04/01/22 (323) 
USD 13.624 CAD 17.452 H-S/A (GBP) 04/01/22 (192) 

        

        
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento (continuación): 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura (continuación) Plusvalía/(minusvalía) 

 Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
USD 1.407 CHF 1.290 H-S/A (GBP) 04/01/22 (9) 

USD 120 AUD 165 H-S/A (GBP) 04/01/22 (1) 
USD 13.099 JPY 1.506.072 H-S/A (GBP) 04/01/22 21 

GBP 157.383 AUD 292.024 H-S/A (GBP) 04/01/22 851 

GBP 314.766 AUD 584.214 H-S/A (GBP) 28/01/22 1.526 
GBP 142.012 CHF 173.674 H-S/A (GBP) 04/01/22 1.739 

GBP 284.024 CHF 348.638 H-S/A (GBP) 28/01/22 1.796 
GBP 1.341.270 CAD 2.289.609 H-S/A (GBP) 04/01/22 4.065 

CAD 2.307.061 GBP 1.341.270 H-S/A (GBP) 04/01/22 9.751 
GBP 413.844 JPY 62.242.737 H-S/A (GBP) 04/01/22 20.019 

GBP 827.688 JPY 125.991.723 H-S/A (GBP) 28/01/22 26.687 
GBP 9.623.702 EUR 11.296.049 H-S/A (GBP) 04/01/22 188.961 

GBP 19.247.405 EUR 22.725.550 H-S/A (GBP) 28/01/22 212.009 
GBP 27.752.237 USD 36.701.123 H-S/A (GBP) 04/01/22 887.898 

GBP 55.504.475 USD 73.963.514 H-S/A (GBP) 28/01/22 1.210.353 
USD 103.132.641 NOK 938.843.241 H-S/A (NOK) 28/01/22 (3.284.807) 

EUR 31.981.997 NOK 328.055.566 H-S/A (NOK) 28/01/22 (797.152) 
USD 106.370.590 NOK 938.843.241 H-S/A (NOK) 04/01/22 (94.742) 

JPY 178.929.489 NOK 14.319.197 H-S/A (NOK) 28/01/22 (68.965) 
GBP 5.464.493 NOK 65.797.205 H-S/A (NOK) 28/01/22 (57.111) 

CAD 6.416.738 NOK 45.259.612 H-S/A (NOK) 28/01/22 (50.323) 
NOK 90.519.225 CAD 12.985.884 H-S/A (NOK) 28/01/22 (20.008) 

CHF 497.410 NOK 4.896.672 H-S/A (NOK) 28/01/22 (8.773) 
JPY 186.126.905 NOK 14.319.197 H-S/A (NOK) 04/01/22 (7.488) 

AUD 803.740 NOK 5.215.420 H-S/A (NOK) 28/01/22 (6.761) 
USD 1.013.070 EUR 894.978 H-S/A (NOK) 04/01/22 (4.698) 

NOK 131.594.411 GBP 11.016.663 H-S/A (NOK) 28/01/22 (4.527) 
USD 118.977 CAD 152.403 H-S/A (NOK) 04/01/22 (1.677) 

USD 118.043 GBP 87.680 H-S/A (NOK) 04/01/22 (716) 
USD 12.726 CHF 11.670 H-S/A (NOK) 04/01/22 (81) 

USD 9.525 AUD 13.170 H-S/A (NOK) 04/01/22 (50) 
USD 62.607 JPY 7.198.274 H-S/A (NOK) 04/01/22 98 

AUD 806.169 NOK 5.145.935 H-S/A (NOK) 04/01/22 2.574 
CHF 509.073 NOK 4.896.672 H-S/A (NOK) 04/01/22 3.429 

NOK 10.361.355 AUD 1.609.910 H-S/A (NOK) 28/01/22 3.880 
NOK 9.793.345 CHF 1.006.483 H-S/A (NOK) 28/01/22 4.739 

NOK 5.145.935 AUD 792.999 H-S/A (NOK) 04/01/22 7.001 
NOK 4.896.672 CHF 497.403 H-S/A (NOK) 04/01/22 9.378 

NOK 45.259.612 CAD 6.416.743 H-S/A (NOK) 04/01/22 52.511 
GBP 5.552.170 NOK 65.797.205 H-S/A (NOK) 04/01/22 58.699 

NOK 65.797.205 GBP 5.464.490 H-S/A (NOK) 04/01/22 60.060 
CAD 6.569.146 NOK 45.259.612 H-S/A (NOK) 04/01/22 68.142 

NOK 14.319.197 JPY 178.928.630 H-S/A (NOK) 04/01/22 69.998 
NOK 28.638.393 JPY 365.056.395 H-S/A (NOK) 28/01/22 75.416 

EUR 32.876.445 NOK 328.055.566 H-S/A (NOK) 04/01/22 185.405 
NOK 656.111.132 EUR 64.858.441 H-S/A (NOK) 28/01/22 576.639 

NOK 328.055.566 EUR 31.981.466 H-S/A (NOK) 04/01/22 832.364 
NOK 1.877.686.482 USD 209.503.231 H-S/A (NOK) 28/01/22 3.331.664 

NOK 938.843.241 USD 103.132.860 H-S/A (NOK) 04/01/22 3.332.472 

       
     USD 5.482.394 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
        

        
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento (continuación): 

 
Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 

       
AUD 1.348.000 USD 964.238 UBS 16/03/22 16.013 

CAD 2.683.000 USD 2.118.205 UBS 16/03/22 5.457 
CHF 1.274.000 USD 1.381.163 UBS 16/03/22 19.648 

EUR 13.406.000 USD 15.163.012 Bank of America 16/03/22 104.302 

JPY 285.794.000 USD 2.524.570 UBS 16/03/22 (41.288) 
USD 173.017 CHF 159.000 UBS 16/03/22 (1.810) 

USD 1.524.104 EUR 1.344.000 Bank of America 16/03/22 (6.499) 
USD 1.738.508 GBP 1.316.000 Bank of America 16/03/22 (43.386) 

       
     USD 52.437 

 
A 31 de diciembre de 2021, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 5.534.831 USD. 

 
 
  

 
 
 

 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund tenía los siguientes contratos 

a plazo sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

CHF 267.620 USD 289.453 H-I/A (CHF) 28/01/22 4.450 
USD 2.786.830 EUR 2.458.470 H-I/A (EUR) 28/01/22 (10.315) 

EUR 107.858.936 USD 121.630.904 H-I/A (EUR) 28/01/22 1.086.537 

EUR 8.554.714 USD 9.647.023 H-I/D (EUR) 28/01/22 86.177 
EUR 43.051 USD 48.548 H-N/A (EUR) 28/01/22 434 

EUR 48.500 USD 54.692 H-N/D (EUR) 28/01/22 489 
GBP 70.542 USD 94.632 H-N/D (GBP) 28/01/22 908 

EUR 146.347 USD 165.033 H-N1/A (EUR) 28/01/22 1.474 
CHF 143.401 USD 155.100 H-R/A (CHF) 28/01/22 2.384 

USD 233.907 EUR 206.635 H-R/A (EUR) 28/01/22 (1.194) 
EUR 8.027.279 USD 9.052.242 H-R/A (EUR) 28/01/22 80.864 

USD 234.554 EUR 206.917 H-R/D (EUR) 28/01/22 (868) 
EUR 7.127.490 USD 8.037.563 H-R/D (EUR) 28/01/22 71.800 

EUR 758.071 USD 854.865 H-RE/A (EUR) 28/01/22 7.637 
EUR 350.774.067 USD 395.621.179 H-S/A (EUR) 28/01/22 3.475.061 

GBP 90.468 USD 119.640 H-S/A (GBP) 28/01/22 2.888 
JPY 5.370.076.838 USD 47.222.959 H-S/A (JPY) 28/01/22 (580.634) 

EUR 23.305.269 USD 26.281.003 H-S/D (EUR) 28/01/22 234.770 
       

     USD 4.462.862 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto.  
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
EUR 837.380 USD 944.447 H-I A (EUR) 28/01/22 8.290 

USD 113 GBP 85 H-N/D (GBP) 28/01/22 (3) 
GBP 3.521 USD 4.657 H-N/D (GBP) 28/01/22 113 

EUR 342.751 USD 386.515 H-R/A (EUR) 28/01/22 3.453 
       

     USD 11.853 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 

Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 

       
USD 67.592 BRL 389.000 Bank of America 03/03/22 (1.296) 

USD 93.035 COP 354.347.000 Morgan Stanley 11/01/22 6.047 

USD 181.983 EUR 156.000 Bank of America 26/01/22 4.500 
USD 124.608 EUR 107.000 Morgan Stanley 31/01/22 2.860 

USD 17.182 EUR 15.000 HSBC 17/02/22 109 
       

     USD 12.220 
 

A 31 de diciembre de 2021, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 24.073 USD. 
 

 
  

 

 
A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
EUR 117.719 USD 132.750 H-R/A (EUR) 28/01/22 1.186 

       
     USD 1.186 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 

pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

EUR 10.994.100 USD 12.397.882 H-EI/DIVM (EUR) 28/01/22 110.751 
SGD 2.670.006 USD 1.949.978 H-R/DIVM (SGD) 28/01/22 30.211 

       
     USD 140.962 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. je 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
USD 900.827 EUR 798.828 H-I/A (USD) 28/01/22 (7.073) 

USD 139.139 EUR 123.385 H-I/D (USD) 28/01/22 (1.092) 
USD 65.829 EUR 58.375 H-R/A (USD) 28/01/22 (517) 

SGD 13.307 EUR 8.625 H-R/D (SGD) 28/01/22 49 
USD 66.477 EUR 58.950 H-RE/A (USD) 28/01/22 (522) 

       

     EUR (9.155) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 

Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 
       

EUR 11.137.374 GBP 9.516.084 HSBC 17/01/22 (193.375) 
       

     EUR (193.375) 
 

A 31 de diciembre de 2021, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a (202.530) EUR. 
 

 
  

 

 

 
A 31 de diciembre de 2021, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 

de vencimiento: 
 

Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 
       

EUR 542.187 AUD 860.000 State Street 27/01/22 (7.422) 
EUR 1.541.660 CAD 2.200.000 Barclays 27/01/22 10.865 

EUR 413.245 CAD 600.000 Morgan Stanley 27/01/22 (4.244) 
EUR 24.672.290 GBP 21.000.000 Goldman Sachs 27/01/22 (326.430) 

EUR 1.642.294 JPY 210.000.000 JP Morgan 27/01/22 39.145 
EUR 750.600 NZD 1.250.000 Credit Agricole 27/01/22 (1.386) 

EUR 23.718.643 USD 26.700.000 JP Morgan 27/01/22 250.984 
GBP 500.000 EUR 584.524 Natixis 27/01/22 10.684 

GBP 520.000 EUR 612.454 Morgan Stanley 27/01/22 6.562 
       

     EUR (21.242) 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto.  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Notas a los estados financieros 

A 31 de diciembre de 2021 (continuación) 
 

344 

Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Ostrum Short Term Global High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
EUR 36.371.999 USD 41.016.157 H-I/A (EUR) 28/01/22 366.400 

EUR 1.431.454 USD 1.614.230 H-R/A (EUR) 28/01/22 14.420 
EUR 33.633 USD 37.928 H-RE/A (EUR) 28/01/22 339 

USD 1.425.617 EUR 1.260.350 H-S/A (EUR) 28/01/22 (8.358) 
EUR 13.519.674 USD 15.245.933 H-S/A (EUR) 28/01/22 136.193 

       
     USD 508.994 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 

Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 
       

USD 326.629 CHF 300.024 JP Morgan 18/01/22 (2.773) 

USD 45.251.112 EUR 40.000.071 Credit Agricole 18/01/22 (249.842) 
USD 2.198.651 GBP 1.659.992 HSBC 18/01/22 (49.658) 

       
     USD (302.273) 

 
A 31 de diciembre de 2021, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 206.721 USD. 

 
  

 

 

 
A 31 de diciembre de 2021, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 

de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Clase latente(*) 
       

USD 840 GBP 635 H-I/A (GBP) 28/01/22 (20) 
GBP 19.614 USD 25.941 H-I/A (GBP) 28/01/22 624 

USD 160 GBP 121 H-N1/A (GBP) 28/01/22 (4) 
GBP 3.750 USD 4.960 H-N1/A (GBP) 28/01/22 119 

USD 6.751 EUR 5.981 H-R/A (EUR) 28/01/22 (54) 
EUR 518.044 USD 584.191 H-R/A (EUR) 28/01/22 5.219 

EUR 70.818.684 USD 79.866.975 H-S1/A (EUR) 28/01/22 707.597 
USD 31.019 GBP 23.449 H-S1/A (GBP) 28/01/22 (740) 

GBP 728.962 USD 964.109 H-S1/A (GBP) 28/01/22 23.179 
       

     USD 735.920 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 9 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 

A 31 de diciembre de 2021, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento (continuación): 

 
 

Contratos a plazo      Plusvalía/(minusvalía) 
     Fecha de 

vencimiento 

(minusvalía) 

 Compras  Ventas Contraparte latente(*) 
       

CNH 40.000.000 USD 6.233.326 UBS 16/03/22 28.111 
NOK 16.000.000 USD 1.795.529 UBS 16/03/22 16.489 

PLN 1.000.000 USD 243.286 UBS 16/03/22 3.516 
SGD 6.875.000 USD 5.080.102 UBS 16/03/22 17.547 

USD 7.063.276 NOK 64.000.000 UBS 16/03/22 (184.793) 
USD 6.212.436 PLN 25.500.000 UBS 16/03/22 (81.003) 

USD 14.515.119 SEK 132.000.000 UBS 16/03/22 (72.816) 

USD 15.265.864 SGD 20.875.000 UBS 16/03/22 (212.452) 

USD 287.401 TRY 4.200.000 UBS 16/03/22 (9.792) 
USD 4.978.014 ZAR 80.500.000 UBS 16/03/22 (16.084) 

ZAR 10.500.000 USD 660.145 UBS 16/03/22 (8.741) 
       

     USD (520.018) 

 
A 31 de diciembre de 2021, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 215.902 USD. 
  

 
 
 

 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 

 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/(minusvalía) 

     Fecha de 
vencimiento 

(minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase latente(*) 

       
EUR 20.521 USD 23.141 H-N/A (EUR) 28/01/22 206 

EUR 16.989 USD 19.217 H-R/A (EUR) 28/01/22 112 
EUR 55.904 USD 63.042 H-R/D (EUR) 28/01/22 563 

EUR 12.482 USD 14.077 H-R/DIV (EUR) 28/01/22 125 
EUR 12.478 USD 14.072 H-R/DIVM (EUR) 28/01/22 125 

EUR 13.483 USD 15.205 H-R/DM (EUR) 28/01/22 135 
EUR 12.568.265 USD 14.173.044 H-S/A (EUR) 28/01/22 126.609 

       
     USD 127.875 

Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 10 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

      
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

(24) EURO-BUND FUTURE 08/03/22 EUR 2.784.684 77.273 

4 

EURO-BUXL 30YR BND 

FUTURE 08/03/22 EUR 724.756 (49.946) 
24 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 4.978.500 (4.289) 

16 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 1.568.000 2.625 

(56) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/22 USD 6.228.250 (34.344) 
(176) US 10YR ULTRA FUTURE 22/03/22 USD 17.231.500 (263.341) 

59 US LONG BOND (CBT) 22/03/22 USD 8.602.938 43.367 
34 US ULTRA BOND (CBT) 22/03/22 USD 4.143.219 72.046 

      
    USD (156.609) 
  

 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos 
de futuros financieros pendientes de vencimiento: 

      
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

6 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 1.244.625 (1.686) 
17 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 1.666.000 (1.426) 

(1) US 10YR ULTRA FUTURE 22/03/22 USD 97.906 703 
(23) US ULTRA BOND (CBT) 22/03/22 USD 2.802.766 (35.325) 

      
    USD (37.734) 
  

 
  

 

  

 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos 
de futuros financieros pendientes de vencimiento: 

      
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

38 EURO-BOBL FUTURE 08/03/22 EUR 4.415.566 (46.239) 
(27) EURO-BUND FUTURE 08/03/22 EUR 3.132.770 87.815 

(90) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 8.820.000 (32.955) 
(65) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/22 USD 7.229.219 (59.219) 

(327) US 10YR ULTRA FUTURE 22/03/22 USD 32.015.344 (545.420) 
148 US LONG BOND (CBT) 22/03/22 USD 21.580.250 204.534 

76 US ULTRA BOND (CBT) 22/03/22 USD 9.261.313 73.184 
      

    USD (318.300) 
  

 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 10 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación) 
 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos de futuros 

financieros pendientes de vencimiento: 
      

Contratos de futuros financieros     
      

Número de contratos  Fecha de 
vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 

      
(9) US 10YR ULTRA FUTURE 22/03/22 USD 881.156 (15.916) 

(7) US LONG BOND (CBT) 22/03/22 USD 1.020.688 (8.958) 
(6) US ULTRA BOND (CBT) 22/03/22 USD 731.156 (12.646) 

      
    USD (37.520) 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

      
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

(120) EURO-BUND FUTURE 08/03/22 EUR 12.243.600 385.900 
      

    EUR 385.900 
  

 

A 31 de diciembre de 2021, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

      
Contratos de futuros financieros de clases de acciones con cobertura 

      
Número de contratos  Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

(1) EURO-BUND FUTURE 08/03/22 EUR 102.030 3.130 

(1) 

EURO-BUXL 30YR BND 

FUTURE 08/03/22 EUR 159.329 10.560 
(42) LONG GILT FUTURE 29/03/22 GBP 6.649.644 58.183 

(2) US 2YR NOTE (CBT)  31/03/22 USD 364.821 632 
(2) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 172.353 199 

(3) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/22 USD 293.402 (1.175) 
(7) US LONG BOND (CBT)  22/03/22 USD 897.544 (625) 

      
    EUR 70.904 
 
 

Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

(1) AUST 10YR BOND FUTURE 15/03/22 AUD 82.098 (920) 
(8) EURO-BUND FUTURE 08/03/22 EUR 816.240 23.640 

(27) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 2.326.767 (1.669) 
(15) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/22 USD 1.467.008 240 

      

    EUR 21.291 
  

 
 

  

A 31 de diciembre de 2021, la minusvalía latente neta por contratos de futuros financieros ascendía a 92.195 EUR. 
 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto.  
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Nota 10 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

      
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Fecha de 

vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 
      

(40) 3MO SOFR FUTURE 14/06/22 USD 5.000 12.475 
228 3MO EURO EURIBOR FUTURE 14/03/22 EUR 370.773 8.202 

(651) 90DAY EURO$ FUTURE 14/03/22 USD 340.359 131.013 
17 AMSTERDAM INDEX FUTURE 21/01/22 EUR 3.085.180 49.066 

(165) 
AUD/USD CURRENCY 
FUTURE 14/03/22 USD 119.790 (449.075) 

(372) AUST 3YR BOND FUTURE 15/03/22 AUD 28.918.671 (307) 

(14) AUST 10YR BOND FUTURE 15/03/22 AUD 1.307.067 3.746 

(141) BP CURRENCY FUTURE 14/03/22 USD 119.224 (255.891) 
(21) BRAZIL REAL FUTURE 31/01/22 USD 116.976 (9.345) 

(224) C$ CURRENCY FUTURE 15/03/22 USD 283.002 (124.380) 
54 CAC40 10 EURO FUTURE 21/01/22 EUR 4.392.590 102.507 

19 CAN 10YR BOND FUTURE 22/03/22 CAD 1.491.872 (8.320) 
(39) CHF CURRENCY FUTURE 14/03/22 USD 44.470 (29.250) 

4 DAX INDEX FUTURE 18/03/22 EUR 1.806.426 13.817 
41 DJIA MINI E-CBOT FUTURE 18/03/22 USD 7.449.352 108.560 

6 E-MINI RUSS 2000 FUTURE 18/03/22 USD 673.594 5.545 

(126) EURO FX CURRENCY FUTURE 14/03/22 USD 17.904.600 (99.050) 
50 EURO STOXX 50 FUTURE 18/03/22 EUR 2.444.076 60.129 

(72) EURO-BOBL FUTURE 08/03/22 EUR 8.366.335 13.646 
(21) EURO-BTP FUTURE 08/03/22 EUR 2.509.436 31.250 

7 EURO-BUND FUTURE 08/03/22 EUR 812.200 (27.202) 

24 

EURO-BUXL 30YR BND 

FUTURE 08/03/22 EUR 4.348.534 (268.470) 
(3) EURO-OAT FUTURE 08/03/22 EUR 384.931 557 

124 EURO-SCHATZ FUTURE 08/03/22 EUR 14.277.546 (19.082) 
68 FTSE 100 INDEX FUTURE 18/03/22 GBP 6.801.353 64.512 

(11) FTSE CHINA A50 FUTURE 28/01/22 USD 172.678 1.263 
44 FTSE/JSE TOP 40 FUTURE 17/03/22 ZAR 1.848.562 31.353 

19 FTSE/MIB INDEX FUTURE 18/03/22 EUR 2.954.387 62.899 

82 

FTSE TAIWAN INDEX 

FUTURE 27/01/22 USD 4.619.252 87.515 
(28) HANG SENG INDEX FUTURE 28/01/22 HKD 4.201.575 (54.353) 

(65) HSCEI INDEX FUTURE 28/01/22 HKD 3.433.441 (24.383) 
(43) ICE 3MO SONIA FUTURE 14/06/22 GBP 27.752 37.908 

(13) INR/USD CURRENCY FUTURE 27/01/22 USD 3.490 (7.124) 
(164) JPN/YEN CURRENCY FUTURE 14/03/22 USD 1.780 214.088 

4 LONG GILT FUTURE 29/03/22 GBP 720.188 (14.628) 
21 MSCI EAFE FUTURE 18/03/22 USD 2.452.874 22.765 

(51) MSCI EMGMKT FUTURE 18/03/22 USD 3.141.626 (8.000) 

(18) 

MSCI SING INDEX ETS 

FUTURE 28/01/22 SGD 452.100 (5.010) 
29 NASDAQ 100 E-MINI FUTURE 18/03/22 USD 9.465.646 103.877 

(136) NEW ZEALAND $ FUTURE 14/03/22 USD 92.806 (100.785) 
4 NIKKEI 225 (OSE) 10/03/22 JPY 1.000.103 19.165 

102 OMXS30 INDEX FUTURE 21/01/22 SEK 2.726.050 90.680 
14 S&P MID 400 EMINI FUTURE 18/03/22 USD 3.978.800 86.820 

57 S&P/TSX 60 INDEX FUTURE 17/03/22 CAD 11.615.067 196.794 
52 S&P500 EMINI FUTURE 18/03/22 USD 12.392.068 259.598 

(52) SHORT EURO-BTP FUTURE 08/03/22 EUR 5.914.606 2.365 
35 SPI 200 FUTURE 17/03/22 AUD 4.736.022 28.882 

 
 

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 10 - PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación) 
 

A 31 de diciembre de 2021, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento (continuación): 

      
Contratos de futuros financieros 

(continuación)     
      

Número de contratos  Fecha de 
vencimiento 

  Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Divisa Compromisos latente(*) 

      
      

74 
STOXX EUROPE 600 
FUTURE 18/03/22 EUR 2.052.487 50.505 

10 TOPIX INDEX FUTURE 10/03/22 JPY 1.730.129 34.640 
(96) US 2YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 19.914.000 34.211 

(347) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/22 USD 34.006.000 (31.953) 

(42) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/22 USD 4.671.188 (23.109) 

45 US 10YR ULTRA FUTURE 22/03/22 USD 4.405.781 (32.219) 
40 US LONG BOND (CBT) 22/03/22 USD 5.832.500 (71.125) 

22 US ULTRA BOND (CBT) 22/03/22 USD 2.680.906 (73.625) 
      

    USD 233.667 
 

 
 
Nota 11 - SWAPS DE ÍNDICES DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO, SWAPS 
DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO Y SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL 
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de índice 
de incumplimiento crediticio: 

        
       Plusvalía/(minusvalía) 

Posición Contraparte  
Índice subyacente 

Markit CDX North 

America High Yield 
Index Series 37 

Version 1 

Tipo 
Fecha de 

vencimiento Divisa Nominal 
(minusvalía) 

latente(*) 

VENDER Morgan Stanley 5,00 % 20/12/26 USD 250.000 1.636 
        

      USD 1.636 
        
 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes swaps de índices de incumplimiento 

crediticio: 
        

       Plusvalía/(minusvalía) 

Posición Contraparte  Índice subyacente Tipo 

Fecha de 

vencimiento Divisa Nominal 

(minusvalía) 

latente(*) 

COMPRAR Goldman Sachs 

iTraxx Europe 

Crossover Series 36 
Version 1 5,00 % 20/12/26 EUR 15.000.000 40.612 

COMPRAR JP Morgan 

iTraxx Europe 
Crossover Series 36 

Version 1 5,00 % 20/12/26 EUR 5.000.000 (68.312) 
        

      EUR (27.700) 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto. 
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Nota 11 - SWAPS DE ÍNDICES DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO, SWAPS DE 
INCUMPLIMIENTO CREDITICIO Y SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL (continuación) 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de incumplimiento 
crediticio: 

 
        

       Plusvalía/(minusvalía) 

Posición Contraparte Valor subyacente Tipo 

Fecha de 

vencimiento Divisa Nominal 

(minusvalía) 

latente(*) 

COMPRAR Barclays 

Mexico Government 

Bond 4,150 % 
28/03/27 1,00 % 20/06/26 USD 305.000 (3.730) 

COMPRAR Morgan Stanley 

Mexico Government 
Bond 4,150 % 

28/03/27 1,00 % 20/12/26 USD 230.000 (848) 
        

      USD (4.578) 
  

 

 
A 31 de diciembre de 2021, la plusvalía latente neta en swaps ascendía a (2.942) USD. 

 
 

 

 

 

        

        
        

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund tenía los siguientes swaps 
de rentabilidad total: 

        
       Plusvalía/(minusvalía) 

Posición Contraparte  Valor subyacente Tipo 
Fecha de 

vencimiento Divisa Nominal 
(minusvalía) 

latente(*) 

VENDER Goldman Sachs Localiza Rent a Car SA 0,40 % 19/12/22 USD 103.634 (29.236) 
VENDER Goldman Sachs Sea Ltd 0,40 % 23/02/23 USD 151.601 (17.151) 

VENDER Morgan Stanley 
Wuxi Biologics 
Cayman Inc 0,71 % 01/03/23 HKD 1.197.804 (5.276) 

VENDER Goldman Sachs 

China Mengniu 

Dairy Co Ltd 0,41 % 10/03/23 HKD 719.471 9.751 
VENDER Goldman Sachs MercadoLibre Inc 0,40 % 15/06/23 USD 87.182 (4.930) 

VENDER Goldman Sachs Localiza Rent a Car SA 0,75 % 03/07/23 USD 76.449 (18.406) 
VENDER Goldman Sachs Rumo SA 0,75 % 06/07/23 USD 16.335 (2.943) 

VENDER Goldman Sachs GDS Holdings Ltd 0,40 % 21/07/23 USD 111.534 (39.379) 
VENDER Goldman Sachs GDS Holdings Ltd 0,40 % 03/08/23 USD 116.896 (24.462) 

VENDER Goldman Sachs Unity Software Inc 0,40 % 03/08/23 USD 101.129 32.995 

VENDER Goldman Sachs 

Wuxi Biologics 

Cayman Inc 0,41 % 28/08/23 HKD 611.318 (19.056) 

VENDER Goldman Sachs 

Vijaya Diagnostic 

Centre Private Ltd 0,85 % 01/09/23 USD 177.634 14.256 
VENDER Goldman Sachs GDS Holdings Ltd 0,40 % 04/09/23 USD 87.239 (21.121) 

VENDER Goldman Sachs 21Vianet Group Inc 0,40 % 04/09/23 USD 86.556 (49.145) 
VENDER Morgan Stanley 21Vianet Group Inc 0,93 % 08/09/23 USD 89.091 (53.332) 

VENDER Goldman Sachs MercadoLibre Inc 0,40 % 13/10/23 USD 441.046 (36.526) 
VENDER Goldman Sachs MercadoLibre Inc 0,40 % 18/10/23 USD 178.153 (24.436) 

VENDER Goldman Sachs VTEX Class A 0,40 % 30/10/23 USD 126.532 (49.392) 
VENDER Goldman Sachs VTEX Class A 0,40 % 06/11/23 USD 168.965 (61.529) 

VENDER Goldman Sachs 
Star Health & Allied 
Insurance Co Ltd 0,85 % 29/11/23 USD 1.019.448 (122.615) 

VENDER Goldman Sachs Metro Brands Ltd 2,05 % 11/12/23 USD 483.905 (34.554) 
VENDER Goldman Sachs MercadoLibre Inc 0,90 % 01/01/24 USD 158.373 (611) 

        
      USD (557.098) 
  

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del Patrimonio neto.  
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Note 12 - GARANTÍAS 
 

A 31 de diciembre de 2021, no había garantías recibidas de las contrapartes por parte de ninguno de los 
Subfondos a efectos de las operaciones de derivados del mercado secundario. 

 
Nota 13 - VALORES PIGNORADOS Y EFECTIVO 
 
A 31 de diciembre de 2021, los siguientes valores era activos pignorados por compromisos sobre 
instrumentos derivados: 
 

Nombre del Fondo Descripción de los 
valores 

Divisa Cantidad Valor de 
mercado 

Contraparte Margen 
(en EUR) 

Loomis Sayles Global 
Emerging Market Equity 

Fondo 

Efectivo USD - 1.430.000 Goldman Sachs - 

Loomis Sayles Global 
Credit Fund 

U.S. Treasury Bond 

2,875 % 15/05/2043 
USD 375.000 435.762 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan 175.657 

Efectivo USD - 216.039 JP Morgan - 

Loomis Sayles Disciplined 
Alpha U.S. Corporate 

Bond Fund 

- - - - JP Morgan 208.502 

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond Fund(1) 

U.S. Treasury Bond 

2,875 % 15/05/2043 
USD 115.000 133.633 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan 402.589 

Efectivo USD - 862.000 JP Morgan - 

Efectivo USD - 20.000 UBS - 

Loomis Sayles Strategic 
Alpha Bond Fund 

United States Treasury 
Bill 0,000 % 

24/02/2022 

USD 115.000 114.987 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan 9.408 

Efectivo USD - 76.759 Morgan Stanley - 

Ostrum Euro High 

Income Fund 

- - - - Caceis 393.316 

Efectivo EUR - 1.870.000 Goldman Sachs - 

Efectivo EUR - 600.000 JP Morgan - 

Ostrum Global Inflation 

Fondo 

Efectivo EUR - 203.000 BNP - 

French Republic 

Government Bond OAT 
3,150 % 25/07/2032 

EUR 100.000 155.765 Caceis - 

U.S. Treasury Inflation 
Indexed Bonds 

3,875 % 15/04/2029 

USD 300.000 367.672 Caceis - 

- - - - Caceis 186.860 

Efectivo EUR - 167.000 Goldman Sachs - 

Ostrum Global Inflation 

Fund Duration Hedge 

Clase de acciones activa 

- - - - Caceis 298.130 

Ostrum Short Term 

Global High Income Fund 

Efectivo USD - 615.000 Barclays - 

- - - - Caceis 161.471 

ASG Managed Futures 

Fondo 

- - - - Goldman Sachs 7.068.065 

Efectivo USD - 2.855.022 UBS - 

 
(1) Véase la Nota 1.   
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Nota 14 - GASTOS DE TRANSACCIÓN 

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, los gastos de transacción, que se han definido como los 
gastos de transacción de corretaje y los gastos de transacción del depositario, se han cargado a los Fondos en 
relación con las compras y ventas de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, derivados o 
cualquier otro activo elegible (se excluyen los gastos de las transacciones de corretaje de renta fija o derivados). 
 

Los gastos de las transacciones de corretaje se incluyen principalmente en el epígrafe «Cartera a precio de 
coste» del Estado del Patrimonio neto del informe, y respectivamente en los epígrafes «Plusvalía/(minusvalía) 
materializada neta» y «Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta» en el Estado de variaciones en el 
Patrimonio neto. 
 

Los gastos de transacción del depositario se incluyen en el epígrafe «Impuestos y gastos por pagar» del 
Estado del Patrimonio neto y, respectivamente, en el epígrafe «Comisiones del depositario» del Estado de 
variaciones en el Patrimonio neto. 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, los gastos de transacción fueron los siguientes: 
 

Fondo Divisa Importe total de los gastos de transacción 

Natixis Asia Equity Fund USD 778.379 

DNCA Emerging Europe Equity Fund USD 19.971 

Natixis Pacific Rim Equity Fund USD 81.617 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund(1) USD 4.231 

Harris Associates Global Equity Fund USD 991.342 

Harris Associates U.S. Equity Fund USD 223.988 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund USD 132.410 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund USD 353.253 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund USD 381.069 

DNCA Europe Smaller Companies Fund EUR 234.179 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) USD 57.997 

Thematics AI and Robotics Fund USD 182.839 

Thematics Meta Fund USD 523.688 

Thematics Safety Fund USD 539.954 

Thematics Subscription Economy Fund USD 154.043 

Thematics Water Fund USD 227.812 

Thematics Wellness Fund(1) USD 42.897 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund USD 16.342 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund USD 72.519 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund USD 439.157 

WCM Select Global Growth Equity Fund(1) USD 212.755 

Loomis Sayles Global Credit Fund  USD 33.784 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund USD 33.525 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) USD 39.996 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) USD 812 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund USD 18.409 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund USD 28.348 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund USD 18.637 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund USD 7.842 

Ostrum Euro High Income Fund EUR 187.366 

Ostrum Global Inflation Fund EUR 95.586 

Ostrum Short Term Global High Income Fund USD 83.216 

ASG Managed Futures Fund USD 333.202 

Dorval Lux Convictions Fund(1) EUR 2.649 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund USD 107.890 

Natixis Multi Alpha Fund(1) USD 1.864 

Natixis ESG Conservative Fund EUR 16.717 

Natixis ESG Dynamic Fund EUR 21.956 

Natixis ESG Moderate Fund EUR 14.884 
 

(1) Véase la Nota 1.  
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Nota 15 - COGESTIÓN DE ACTIVOS 
 

Con el fin de lograr una gestión eficaz, el Gestor de inversiones podrá optar, previa aprobación de la Sociedad 
Gestora, por la cogestión de los activos de determinados Fondos (los «Fondos participantes») dentro del 
Fondo paraguas. En tales casos, los activos (o una parte de los mismos) de los Fondos participantes se 
gestionarán en común. Los activos cogestionados se denominan «conjuntos» (pool), a pesar de que dichos 
conjuntos se utilizan únicamente con fines de gestión interna. Los conjuntos no constituyen entidades 
separadas y no son directamente accesibles para los inversores. Cada uno de los Fondos participantes tendrá 
sus propios activos (o una parte de ellos) asignados al o a los conjuntos correspondientes. Cada Fondo 
participante seguirá teniendo derecho a sus activos específicos. Cuando los activos de un Fondo participante 
se gestionen utilizando esta técnica, los activos atribuibles a cada Fondo participante se determinarán 
inicialmente en función de su asignación inicial de activos a dicho conjunto y variarán en caso de asignaciones 
o salidas adicionales. 
 

El derecho de cada Fondo participante a los activos cogestionados se aplica a todas y cada una de las líneas 
de inversión de dicho conjunto. Las inversiones adicionales realizadas en nombre de los Fondos participantes 
se asignarán a dichos fondos de conformidad con sus respectivos derechos, mientras que los activos vendidos 
se imputarán de manera similar a los activos atribuibles a cada Fondo participante. 
 

A 31 de diciembre de 2021, el Fondo paraguas cogestiona los activos de determinados Fondos dentro del 
Fondo paraguas utilizando los siguientes conjuntos: 
 

Conjunto de activos Fondos participantes 

  
Thematics AI and Robotics Pool........................................................ Thematics AI and Robotics Fund 

Thematics Meta Fund 

Thematics Safety Pool..................................................................... 
 

Thematics Safety Fund 

Thematics Meta Fund 

Thematics Water Pool..................................................................... 
  

Thematics Water Fund 

Thematics Meta Fund 

Thematics Subscription Economy Pool............................................... Thematics Subscription Economy Fund 

 Thematics Meta Fund 

Thematics Wellness Pool.................................................................. Thematics Wellness Fund 

 Thematics Meta Fund 

 
Nota 16 - NORMA 144A 
 

144A es una norma de la SEC que modifica el requisito de blindaje de dos años para los valores de inversión 
privada que no están registrados en la SEC. 144A permite la negociación de inversiones privadas de renta 
fija o variable con inversores institucionales cualificados. Los valores 144A suelen denominarse «valores 
restringidos». 
 

 
Nota 17 - REPRESENTANTE EN ALEMANIA 
 

LBBW Landesbank Baden-Württemberg 
Depotbankkoordination / Fondskontrolle 
Große Bleiche 54-56 
55098 Mainz 
Alemania 
 

Puede recibir gratuitamente un ejemplar de la lista de cambios producidos en la cartera durante el ejercicio 
de referencia solicitándolo al depositario o a los agentes de pagos, y al agente de pagos y de información 
en Alemania. 
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Nota 18 - REPARTO DE DIVIDENDOS  
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, se declararon los siguientes dividendos: 
 
Dividendo sobre ingresos 
 
 

Subfondo 
Clase de 
acciones 

Fecha ex-dividendo 
Divisa 

de la clase 
de acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 

la clase 
de acciones) 

DNCA Emerging Europe Equity Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 1,091 
Natixis Pacific Rim Equity Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,862 

Harris Associates Global Equity Fund S/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,362 
Harris Associates Global Equity Fund S1/D (GBP) 4 de enero de 2021 GBP 0,309 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 4 de enero de 2021 SGD 0,229 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de febrero de 2021 SGD 0,220 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de marzo de 2021 SGD 0,224 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de abril de 2021 SGD 0,229 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 3 de mayo de 2021 SGD 0,232 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,235 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,226 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,230 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,235 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,238 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,554 

Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,508 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,458 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,231 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,204 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,167 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,146 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 4 de enero de 2021 SGD 0,157 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 de abril de 2021 SGD 0,097 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,754 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,765 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,698 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,688 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,805 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,815 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,741 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,733 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 4 de enero de 2021 GBP 0,724 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,626 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,632 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,567 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,555 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,836 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,849 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,782 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,771 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,849 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,818 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,758 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,747 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,847 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,816 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,755 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,745 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,872 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,840 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,780 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,769 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,714 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,684 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,623 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,609 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,936 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,905 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,849 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,834 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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Nota 18 - REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, se declararon los siguientes dividendos: 
 
Dividendo sobre ingresos (continuación) 

    

Subfondo 
Clase de 
acciones 

Fecha ex-dividendo 

Divisa 
de la clase 
de acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 

la clase 
de acciones) 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,778 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,791 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,719 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,896 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 4 de enero de 2021 GBP 0,617 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de abril de 2021 GBP 0,722 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de julio de 2021 GBP 0,688 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de octubre de 2021 GBP 0,861 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,495 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,531 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,458 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,631 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,369 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,404 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,436 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,444 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund N/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,015 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund N/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,390 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,206 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,244 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,277 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,283 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund RE/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,121 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund RE/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,160 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund RE/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,189 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund RE/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,193 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-Q/DIVM (EUR) 2 de agosto de 2021 EUR 0,239 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-Q/DIVM (EUR) 1 de septiembre de 2021 EUR 0,603 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-Q/DIVM (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,543 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-Q/DIVM (EUR) 2 de noviembre de 2021 EUR 0,502 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-Q/DIVM (EUR) 1 de diciembre de 2021 EUR 0,542 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 4 de enero de 2021 SGD 0,581 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de febrero de 2021 SGD 0,539 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de marzo de 2021 SGD 0,518 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de abril de 2021 SGD 0,604 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 3 de mayo de 2021 SGD 0,552 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de junio de 2021 SGD 0,571 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de julio de 2021 SGD 0,543 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 de agosto de 2021 SGD 0,519 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de septiembre de 2021 SGD 0,565 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de octubre de 2021 SGD 0,508 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 2 de noviembre de 2021 SGD 0,469 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de diciembre de 2021 SGD 0,506 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,596 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,553 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,532 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,620 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,567 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de junio de 2021 USD 0,588 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,559 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 de agosto de 2021 USD 0,535 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de septiembre de 2021 USD 0,582 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,525 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 2 de noviembre de 2021 USD 0,485 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund I/DIVM (USD) 1 de diciembre de 2021 USD 0,523 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,601 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,558 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,538 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,627 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,574 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de junio de 2021 USD 0,595 
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Nota 18 - REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, se declararon los siguientes dividendos: 
 
Dividendo sobre ingresos (continuación) 
     

Subfondo 
Clase de 
acciones 

Fecha ex-dividendo 

Divisa 
de la clase 
de acciones 

Dividendo 
por acción 

(divisa de la 
clase 

de acciones) 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,566 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 de agosto de 2021 USD 0,541 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de septiembre de 2021 USD 0,590 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,532 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 2 de noviembre de 2021 USD 0,491 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund Q/DIVM (USD) 1 de diciembre de 2021 USD 0,531 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,587 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,545 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,524 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,610 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,558 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de junio de 2021 USD 0,577 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,549 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 de agosto de 2021 USD 0,525 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de septiembre de 2021 USD 0,571 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,514 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 2 de noviembre de 2021 USD 0,474 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (USD) 1 de diciembre de 2021 USD 0,512 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 4 de enero de 2021 HKD 0,580 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de febrero de 2021 HKD 0,537 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de marzo de 2021 HKD 0,517 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de abril de 2021 HKD 0,604 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 3 de mayo de 2021 HKD 0,551 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de junio de 2021 HKD 0,570 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de julio de 2021 HKD 0,542 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 2 de agosto de 2021 HKD 0,519 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de septiembre de 2021 HKD 0,565 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de octubre de 2021 HKD 0,509 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 2 de noviembre de 2021 HKD 0,469 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (HKD) 1 de diciembre de 2021 HKD 0,508 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 4 de enero de 2021 SGD 0,580 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de febrero de 2021 SGD 0,540 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de marzo de 2021 SGD 0,520 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de abril de 2021 SGD 0,612 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 3 de mayo de 2021 SGD 0,554 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de junio de 2021 SGD 0,570 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de julio de 2021 SGD 0,551 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 de agosto de 2021 SGD 0,530 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de septiembre de 2021 SGD 0,574 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de octubre de 2021 SGD 0,521 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 2 de noviembre de 2021 SGD 0,478 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund R/DIVM (SGD) 1 de diciembre de 2021 SGD 0,524 

Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,845 
Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,771 

Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,695 
Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,520 

Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 4 de enero de 2021 SGD 0,323 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 de abril de 2021 SGD 0,270 

Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 de julio de 2021 SGD 0,226 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 de octubre de 2021 SGD 0,137 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,548 

Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,383 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,389 

Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,233 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,777 

Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,646 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,574 

Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,432 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,767 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,631 

Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,557 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,410 
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Nota 18 - REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, se declararon los siguientes dividendos: 
 
Dividendo sobre ingresos (continuación)     

     

Subfondo 
Clase de 
acciones 

Fecha ex-dividendo 

Divisa 
de la clase 
de acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 

la clase 
de acciones) 

Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,360 

Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,200 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,204 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,056 

Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,569 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,443 

Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,373 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,234 

Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,847 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,708 

Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,633 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,483 
Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,028 

Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,959 
Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,706 

Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,670 
Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,525 

Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,437 
Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,337 

Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,282 
Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,367 

Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,436 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,339 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,264 

Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,298 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,495 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,429 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,514 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,477 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 1,142 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 1,013 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 1,064 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 1,058 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,381 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de febrero de 2021 EUR 0,313 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de marzo de 2021 EUR 0,307 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,368 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 3 de mayo de 2021 EUR 0,343 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de junio de 2021 EUR 0,357 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,347 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de agosto de 2021 EUR 0,811 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,262 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de noviembre de 2021 EUR 0,341 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de diciembre de 2021 EUR 0,367 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 4 de enero de 2021 EUR 0,205 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de febrero de 2021 EUR 0,075 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de marzo de 2021 EUR 0,155 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de abril de 2021 EUR 0,193 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 3 de mayo de 2021 EUR 0,146 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de junio de 2021 EUR 0,192 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de julio de 2021 EUR 0,168 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de agosto de 2021 EUR 0,125 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de septiembre de 2021 EUR 0,114 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de octubre de 2021 EUR 0,216 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de noviembre de 2021 EUR 0,066 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de diciembre de 2021 EUR 0,071 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,792 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,710 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,831 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,757 
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Nota 18 - REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, se declararon los siguientes dividendos: 
 
Dividendo sobre ingresos (continuación)     

     

Subfondo 
Clase de 
acciones 

Fecha ex-dividendo 

Divisa 
de la clase 
de acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 

la clase 
de acciones) 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,424 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,350 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,344 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,412 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,385 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de junio de 2021 USD 0,401 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,391 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de agosto de 2021 USD 0,395 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de septiembre de 2021 USD 0,428 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,386 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de noviembre de 2021 USD 0,386 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de diciembre de 2021 USD 0,416 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,541 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,490 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,600 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,470 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DIVM (EUR) 1 de diciembre de 2021 EUR 0,107 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,267 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,093 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,198 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,238 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,190 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de junio de 2021 USD 0,247 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,212 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 2 de agosto de 2021 USD 0,161 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de septiembre de 2021 USD 0,146 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,232 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 2 de noviembre de 2021 USD 0,080 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/DM (USD) 1 de diciembre de 2021 USD 0,091 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/D (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,441 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/D (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,355 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/D (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,447 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/D (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,363 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 4 de enero de 2021 USD 0,226 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de febrero de 2021 USD 0,053 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de marzo de 2021 USD 0,158 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de abril de 2021 USD 0,199 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 3 de mayo de 2021 USD 0,150 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de junio de 2021 USD 0,204 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de julio de 2021 USD 0,172 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 2 de agosto de 2021 USD 0,118 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de septiembre de 2021 USD 0,103 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de octubre de 2021 USD 0,193 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 2 de noviembre de 2021 USD 0,038 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund RE/DM (USD) 1 de diciembre de 2021 USD 0,048 
          

 
Nota 19 - SUBFONDOS LIQUIDADOS  
 
El IDFC India Equities Fund se liquidó el 5 de abril de 2017. El Subfondo liquidado retuvo efectivo para pagar 
las facturas tras la liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de diciembre de 2021, el IDFC 
India Equities Fund mantenía 346.722 USD. 
 
El Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund se reembolsó y se encuentra inactivo desde 
el 5 de diciembre de 2017. El Subfondo reembolsado retuvo efectivo para pagar las facturas tras el reembolso 
a diferentes proveedores de servicios. A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Duration Hedged Global 
Corporate Bond Fund mantenía 33.942 USD. 
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Nota 19 - SUBFONDOS LIQUIDADOS (continuación) 
 
El Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund se liquidó el 16 de diciembre de 2020. El Subfondo liquidado 
retuvo efectivo para pagar las facturas tras la liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de 
diciembre de 2021, el Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund mantenía 32.994 USD. 
 

El Loomis Sayles Institutional High Income Fund se liquidó el 13 de enero de 2021. El Subfondo liquidado 
retuvo efectivo para pagar las facturas tras la liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de 
diciembre de 2021, el Loomis Sayles Institutional High Income Fund mantenía 48.869 USD. 
 

El Dorval Lux Convictions Fund se liquidó el 6 de abril de 2021. El Subfondo liquidado retuvo efectivo para 
pagar las facturas tras la liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de diciembre de 2021, el 
Dorval Lux Convictions Fund mantenía 41.952 USD. 
 

El Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund se liquidó el 9 de abril de 2021. El Subfondo liquidado 
retuvo efectivo para pagar las facturas tras la liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de 
diciembre de 2021, el Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund mantenía 61.792 USD. 
 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund se liquidó el 28 de mayo de 2021. El Subfondo liquidado retuvo 
efectivo para pagar las facturas tras la liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de diciembre 
de 2021, el Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund mantenía 3.113 USD. 
 

El Natixis Multi Alpha Fund cesó sus operaciones el 22 de julio de 2021, pero la liquidación no se completó 
antes del 31 de diciembre de 2021. El Subfondo liquidado retuvo efectivo para pagar las facturas tras la 
liquidación a diferentes proveedores de servicios. A 31 de diciembre de 2021, el Natixis Multi Alpha Fund 
mantenía 5.827 USD. 
 

Nota 20 - HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 
 

En marzo de 2021 entró en vigor un nuevo folleto. Los principales cambios incluidos en este folleto pueden 
resumirse de la manera siguiente: 

o Adición de nuevos Fondos: el Thematics Wellness Fund y el WCM Select Global Growth Equity Fund. 
o Creación de clases de acciones R y RE en el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund. 
o El cambio de nombre de Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund a Loomis Sayles 

Sustainable Global Corporate Bond Fund entró en vigor el 26 de abril de 2021. 
o Eliminación de Dorval Asset Management de los Gestores de inversiones (tras la liquidación del Dorval 

Lux Convictions Fund gestionado por Dorval Asset Management). 
o Eliminación del perfil del Fondo para el Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund (liquidado el 

9 de abril de 2021), el Loomis Sayles Institutional High Income Fund (liquidado el 13 de enero de 
2021) y el Dorval Lux Convictions Fund (liquidado el 6 de abril de 2021). 

o Modificación de la política de inversión del Thematics AI and Robotics Fund, el Thematics Meta Fund, 
el Thematics Safety Fund, el Thematics Subscription Economy Fund, el Thematics Water Fund y el 
Natixis Asia Equity Fund con el fin de reflejar el uso actual de criterios ESG (medioambientales, 
sociales y de gobernanza) como parte de la estrategia de inversión de los Fondos; 
 

En noviembre de 2021 entró en vigor un nuevo folleto. Los principales cambios incluidos en este folleto 
pueden resumirse de la manera siguiente: 

o cambios en la sección «Perfil del inversor tipo», en la que el número exacto de años del periodo de 
tenencia recomendado se sustituyó por una referencia a un periodo (es decir, corto, medio, largo); 

o modificación de la política de inversión del DNCA Europe Smaller Companies Fund que refleja que ya 
no resulta elegible para el PEA a consecuencia del brexit; 

o modificación de la política de inversión del Loomis Sayles Global Growth Equity Fund y del Loomis 
Sayles U.S. Growth Equity Fund para incluir ESG (a saber, consideraciones medioambientales, 
sociales y de gobernanza) como parte de la estrategia de inversión de los Fondos; 

o creación de la clase de acciones S1 en el Harris Associates U.S. Equity Fund; 
o creación de la clase de acciones EI en el Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund; 
o creación de la clase de acciones CT en el Loomis Sayles Global Credit Fund; 
o disminución del TER con respecto a la clase de acciones N1 en el Loomis Sayles Global Growth Equity 

Fund, el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund, el Natixis Pacific Rim Equity Fund, el Thematics AI 
and Robotics Fund, el Thematics Meta Fund, el Thematics Safety Fund, el Thematics Subscription 
Economy Fund, el Thematics Water Fund, el Thematics Wellness Fund, el Loomis Sayles Strategic 
Alpha Bond Fund y el ASG Managed Futures Fund; 

o incorporación de un nuevo Fondo: el Loomis Sayles Emerging Markets Bond Total Return Fund; 
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Nota 20 - HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO (continuación) 
 

o retirada de Seeyond de las Gestoras de Inversiones (tras la liquidación del Seeyond Asia MinVol 
Equity Income Fund); 

o eliminación del perfil del Fondo para el Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund (liquidado el 
28 de mayo de 2021) y el Natixis Multi Alpha Fund (liquidado el 22 de julio de 2021). 

 
La pandemia de la COVID-19 ha provocado un aumento de la volatilidad de todos los mercados financieros. 
La Sociedad Gestora está supervisando actualmente la situación y, con el apoyo de las Gestoras de 
Inversiones Delegadas, sigue gestionando los activos del Fondo paraguas dentro de los parámetros de 
inversión y riesgo que se han establecido. La Sociedad Gestora continuará evaluando la situación con el fin 
de orientar al Fondo paraguas durante este periodo de incertidumbre adicional. 
 
Brown Brothers Harriman & Co. («BBH») ha suscrito un acuerdo con State Street Corporation («State 
Street») en virtud del cual State Street adquirirá la actividad comercial de servicios al inversor de BBH, que 
incluye la custodia, la contabilidad y administración de fondos, así como servicios de agencia de 
transferencias, depositario, divisas, fideicomisario y de préstamo de valores. La finalización de la transacción 
está sujeta a las condiciones de cierre habituales y a las aprobaciones normativas. BBH y State Street se 
comprometen a proporcionar un servicio ininterrumpido y una transición sin contratiempos.  
 
No ha habido otros hechos relevantes que hayan afectado al Fondo paraguas durante el ejercicio cerrado 
a 31 de diciembre de 2021. 

 

 
Nota 21 - HECHOS POSTERIORES 
 

Actualmente, se está revisando una nueva actualización del folleto que incluye información adicional para 
garantizar el cumplimiento del Reglamento (UE) 2020/852 (el «Reglamento de Taxonomía»). 

 
A partir del 14 de enero de 2022, el Harris Associates U.S. Equity Fund cambió su nombre a Harris Associates 
U.S. Value Equity Fund. 
 
Las perturbaciones del mercado asociadas a los acontecimientos geopolíticos actuales han tenido una 
repercusión global y existen incertidumbres sobre sus implicaciones. Dichas perturbaciones pueden afectar 
negativamente a los activos de los Fondos y, por tanto, a su rentabilidad. Se mantendrá la supervisión de 
los Subfondos para evaluar estos acontecimientos recientes y su posible impacto. 

 

En el folleto con fecha de febrero de 2022 se incluye información adicional aplicable a todos los Subfondos 
para garantizar el cumplimiento del SFDR (Nivel I). 

 

El Loomis Sayles Global Growth Equity Fund y el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund se convirtieron en 
fondos con arreglo al artículo 8, según se define en el Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), el 14 de enero 
de 2022. 

 

Tras el análisis del DNCA Emerging Europe Equity Fund, parece que la exposición en la participación rusa a 
31 de diciembre de 2021 era de alrededor del 47 %. Todas las participaciones relacionadas se han vendido 
en su totalidad antes de la fecha de firma de estos estados financieros. Actualmente, el Subfondo mencionado 
no se encuentra expuesto al mercado ruso. 
  

No hay otros hechos posteriores que divulgar a partir del 31 de diciembre de 2021. 
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Anexo I 
 

Información adicional (sin auditar) 
 

DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO  
 
La Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma 
de pago de intereses («Directiva sobre el ahorro») fue objeto de transposición al Derecho nacional 
luxemburgués a través de la Ley de 21 de junio de 2005 (la «Ley»). Esta Directiva pretende asegurar 
que los residentes en un Estado miembro de la UE que perciban pagos de intereses en otro Estado 
miembro estén sujetos a tributación en el Estado miembro en el que son residentes a efectos fiscales. 
 
La Directiva sobre el ahorro regula los rendimientos en forma de intereses de crédito («Ingresos 
imponibles») pagados en un estado miembro de la Unión Europea («un Estado miembro») a favor de 
personas físicas («Beneficiarios») residentes en otro Estado miembro. Conforme a la Directiva sobre el 
ahorro, los Estados miembros están obligados a facilitar a las autoridades fiscales del Estado miembro 
del Beneficiario los datos sobre los pagos constitutivos de Rentas imponibles y sobre la identidad de los 
respectivos Beneficiarios («Intercambio de información»). Durante un periodo transitorio, algunos 
países (entre ellos, Luxemburgo) han aplicado, no obstante, un sistema de retención fiscal, en lugar del 
intercambio de información. Aunque el ámbito territorial de la Directiva se limita a la UE, se han 
celebrado acuerdos y convenios con 7 territorios dependientes o asociados (Aruba, Islas Vírgenes 
Británicas, Curazao, Guernsey, Isla de Man, Jersey, Montserrat y Sint Maarten) y con 5 países no 
integrados en la UE Suiza, Liechtenstein, San Marino, Mónaco y Andorra  para garantizar la igualdad de 
tratamiento fiscal. 
 
No obstante, el 24 de marzo de 2014, el Consejo de la Unión Europea adoptó una Directiva del Consejo 
que, entre otros aspectos, modifica y amplía el alcance de la Directiva europea sobre el ahorro para 
incluir, en particular, (i) pagos realizados a través de ciertas estructuras intermedias (estén o no 
constituidas en un Estado miembro de la Unión Europea) a favor de personas físicas residentes en la 
Unión Europea, y (ii) un rango más amplio de ingresos similares a los intereses. 
 
Luxemburgo confirmó las modificaciones de la Directiva europea sobre el ahorro y proporcionó la 
información necesaria acerca de los pagos de intereses a las autoridades fiscales de otros Estados 
miembros de la Unión Europea en virtud del intercambio automático de información del 1 de enero de 
2015, y abolió el sistema de retenciones fiscales. A tal efecto, Luxemburgo adoptó la ley de 25 de 
noviembre de 2014 por la que se deroga el sistema de retenciones fiscales a partir del 1 de enero de 
2015 y se sustituye por el intercambio automático de información. La Directiva sobre el ahorro de la UE 
modificada fue incorporada por los Estados miembros antes del 1 de enero de 2016. 
 
Los dividendos repartidos por el Fondo paraguas entrarán dentro del ámbito de aplicación de la Directiva 
sobre el ahorro si más del 15 % de los activos de la cartera correspondiente se invierten en créditos (tal 
y como se definen en la Ley). El producto de los reembolsos percibido por los accionistas con motivo de 
la enajenación de acciones entrará dentro del ámbito de aplicación de la Directiva sobre el ahorro si más 
del 40 % de los activos de los fondos correspondientes están invertidos en títulos de deuda. 
 
El Fondo paraguas estará autorizado a rechazar cualquier solicitud de acciones si el inversor solicitante 
no aporta al Fondo paraguas la información completa y satisfactoria exigida por la Ley. 
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Anexo I 
 

Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO  
 

Nombre de los Fondos     Método 
utilizado 

para 
determinar 
el estado 

  
Estado fiscal 
de reembolso 

(2)  

Estado fiscal 
de 

distribución 

(2)    

Natixis Asia Equity Fund F F PA 

DNCA Emerging Europe Equity Fund F F PA 

Natixis Pacific Rim Equity Fund F F PA 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund(1) F F PA 

Harris Associates Global Equity Fund F F PA 

Harris Associates U.S. Equity Fund F F PA 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund F F PA 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund F F PA 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund F F PA 

DNCA Europe Smaller Companies Fund F F PA 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) F F PA 

Thematics AI and Robotics Fund F F PA 

Thematics Meta Fund F F PA 

Thematics Safety Fund F F PA 

Thematics Subscription Economy Fund F F PA 

Thematics Water Fund F F PA 

Thematics Wellness Fund(1) F F PA 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund F F PA 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund F F PA 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund F F PA 

WCM Select Global Growth Equity Fund(1) F F PA 

Loomis Sayles Global Credit Fund  D D PA 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund D D PA 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) D D PA 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund(1) D D PA 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund D D PA 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund D D PA 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund D D PA 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund D D PA 

Ostrum Euro High Income Fund D D PA 

Ostrum Global Inflation Fund D D PA 

Ostrum Short Term Global High Income Fund D D PA 

ASG Managed Futures Fund D D PA 

Dorval Lux Convictions Fund(1) D D PA 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund D D PA 

Natixis Multi Alpha Fund(1) D D PA 

Natixis ESG Conservative Fund D D PA 

Natixis ESG Dynamic Fund D D PA 

Natixis ESG Moderate Fund D D PA 
 

D = dentro del ámbito de la ley 
F = fuera del ámbito de aplicación de la ley 

PA = Prueba de activos 

(1) Véase la Nota 1. 

(2) Para el ejercicio fiscal 2021. 
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Anexo II 

 

Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

INFORMACIÓN SOBRE LA EXPOSICIÓN AL RIESGO DE MERCADO GLOBAL  
 
La Sociedad Gestora controló la exposición al riesgo de mercado global de los Fondos en el ejercicio cerrado 
a 31 de diciembre de 2021 utilizando el enfoque del compromiso, excepto para el ASG Managed Futures 
Fund, donde se utilizó el enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto. 
 
VaR 
 
Durante el año, el modelo utilizado para calcular el VaR absoluto es un modelo histórico basado en un nivel 
de confianza del 99 % para un periodo de tenencia de 20 días y un período de observación de 500 días. La 
exposición global del ASG Managed Futures Fund está limitada por un tope máximo del VaR del 20 %. Del 
1 de enero al 31 de diciembre de 2021, basado en el modelo interno de Natixis Investment Managers S.A., 
el VaR bajo, alto y medio mensual del ASG Managed Futures Fund fue del 9,23 %, el 15,40 % y el 12,60 %, 
respectivamente. 
 
Apalancamiento 
 
Al gestionar la estrategia del ASG Managed Futures Fund, el Gestor de inversiones no utiliza operaciones 
de préstamo bancario ni de gestión de cartera eficaz. Sin embargo, el uso de derivados se traduce en un 
apalancamiento. El nivel de apalancamiento se calcula sumando los importes nocionales de los derivados 
utilizados. Por lo tanto, el nivel de apalancamiento de la estrategia desde el 1 de enero  hasta el 31 de 
diciembre de 2021 supuso una media del 438,84 % de su valor liquidativo sobre la base de datos de entrada 
diaria. 
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Anexo III  

 

Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

El Reglamento de operaciones de financiación de valores («SFTR», por sus siglas en inglés) introduce 

requisitos de información para las operaciones de financiación de valores («SFT», por sus siglas en inglés) 

y los swaps de rentabilidad total. 

 

El artículo 3(11) del SFTR define una operación de financiación de valores (SFT) como: 

 un pacto de recompra/recompra inversa, 

 un préstamo o toma en préstamo de valores o materias primas, 

 una operación con pacto de recompra o pacto de reventa, o 

 una operación de préstamo con margen. 

 

A 31 de diciembre de 2021, el Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund mantenía swaps de 

rentabilidad total como tipo de instrumento dentro del ámbito del SFTR. 

 
a. Datos globales 
El importe de los activos en todas las SFT a 31 de diciembre de 2021 era el siguiente: 

 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de activo  Importe % del VL 

Swaps de rentabilidad total USD (557.098) (3,57) % 

 
b. Datos sobre la reutilización de garantías 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 no se produjo ninguna reutilización de garantías. 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 no se reinvirtió ninguna garantía en efectivo. 
 
c. Datos de concentración 
A 31 de diciembre de 2021  no se habían recibido valores de garantía ni materias primas en relación con 
swaps de rentabilidad total. 
 
A 31 de diciembre de 2021, las diez mayores contrapartes en todas las SFT y swaps de rentabilidad total 
eran las siguientes: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de valor  Contraparte  Importe 

Swaps de rentabilidad total  Goldman Sachs  USD (498.490) 

  Morgan Stanley  USD (58.608) 

 
 
d. Custodia de las garantías recibidas 
A 31 de diciembre de 2021,no se habían recibido garantías en efectivo ni valores en relación con swaps de 
rentabilidad total. 
 
e. Custodia de las garantías otorgadas 
A 31 de diciembre de 2021,  se habían concedido las siguientes garantías en efectivo en relación con 
swaps de rentabilidad total: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de garantía  Contraparte  Importe 

Efectivo  Goldman Sachs  USD 1.430.000 
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Anexo III (continuación) 

 

Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 
f. Rendimiento/costes 
El rendimiento y el coste de cada tipo de SFT y de los swaps de rentabilidad total correspondientes 
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes: 
 
Swaps de rentabilidad total 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
 

Rendimiento*  Importe  % del 

rendimiento 

total** 

Del Fondo USD 1.591.516  100 % 

 
Costes*  Importe  % del 

rendimiento 

total** 

Del Fondo USD 758.645  100 % 

 
* Los rendimientos (costes) se entienden como las plusvalías (minusvalías) materializadas, la variación de plusvalías (minusvalías) 

latentes y los intereses recibidos (pagados) relativos a los swaps de rentabilidad total durante el periodo considerado. 
** Todos los rendimientos procedentes de las operaciones con derivados OTC se devengarán en la Cartera y no estarán sujetos a ningún 

acuerdo de reparto de rendimientos con el gestor de la Cartera o cualquier otra tercera parte. 

 
g. Datos de transacción agregados 
Los datos de transacción agregados de las posiciones de garantías (incluido el efectivo) en todas las SFT 
y los swaps de rentabilidad total a 31 de diciembre de 2021 eran los siguientes: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de garantía  Vencimiento  Importe 

Efectivo N/A 
 

USD  1.430.000 

 
País en el que están constituidas las contrapartes de los swaps de rentabilidad total: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Contraparte  
 

 País 

Goldman Sachs Estados Unidos de América 

Morgan Stanley Estados Unidos de América 

 
Los mecanismos de liquidación y compensación de las SFT y los swaps de rentabilidad total 
a 31 de diciembre de 2021 eran los siguientes: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Liquidación y compensación     Importe 

Bilateral   
 

USD  1.430.000 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

366 

Anexo IV  

 

Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Información sobre la remuneración basada en el Informe anual de Natixis International Funds (Lux) I 
 
Natixis Investment Managers S.A. como Sociedad Gestora del Fondo (la «Sociedad Gestora») ha 
implementado una Política de remuneración que está diseñada para promover una gestión de riesgos sólida 
y efectiva, y desalentar la asunción de riesgos excesiva, tanto para la propia Sociedad Gestora como para 
los fondos que gestiona. La Política se revisa anualmente.  
 
Para obtener más información sobre la política de remuneración, consulte el siguiente sitio web: 
https://www.im.natixis.com/intl/regulatory-information. Se puede obtener una copia impresa de dicha 
información previa solicitud y sin cargo alguno.  
 
A 31 de diciembre de 2021, el Fondo no contaba con empleados y la política de remuneración solo se 
aplicaba a los miembros del consejo de administración o al equipo directivo de la Sociedad Gestora, tal y 
como se describe con más detalle a continuación. 
 
En las tablas que siguen se presenta una proporción de la remuneración total fija y variable del personal 
identificado como «Tomadores de riesgos significativos» de la Sociedad Gestora atribuible a todos los fondos 
que gestiona, teniendo en cuenta los OICVM y los no OICVM. El importe se ha establecido en proporción al 
valor liquidativo total del fondo y al número de empleados de la Sociedad Gestora.  
 
La organización de la Sociedad Gestora no permite identificar dichos importes por fondo gestionado. Por lo 
tanto, las cifras que figuran a continuación muestran el importe de las remuneraciones sobre una base 
proporcional comparado con el total de los activos gestionados. La parte de remuneración total pagada o 
pagadera al Personal identificado de entidades a las que la Sociedad Gestora haya delegado funciones de 
gestión de carteras (el/los «Delegado(s)») también se establece a continuación.  
 
La remuneración total pagada por Natixis Investment Managers, S.A. a su personal identificado como 
«Tomadores de riesgos significativos» (incluido el personal identificado del/de los delegado[s]) en el 
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente: 
 
Personal identificado de la Sociedad Gestora 
 

Remuneración fija € 2.345.707 

Remuneración variable € 6.638.985 

Total € 8.984.692 

   

Número de beneficiarios:  15 

   

 
Personal identificado del/de los delegado(s) 
 

Remuneración fija € 2.927.987 

Remuneración variable € 12.141.929 

Total € 15.069.916 

   

Número de beneficiarios:  72 

   

 
La remuneración fija incluye el salario base de 2021, y la remuneración variable consiste tanto en efectivo 
como en componentes diferidos de concesiones de incentivos.  
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Anexo IV (continuación) 

 

Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Información sobre la remuneración basada en el Informe anual de Natixis International Funds (Lux) I 
 
Además, el importe total de la remuneración se desglosa de la siguiente manera:   
 
Personal identificado de la Sociedad Gestora 
 

Altos directivos* € 35.628 
 

  

Otros miembros que influyen de forma sustancial en 

el perfil de riesgo del Fondo 

€ 8.949.064 

Total € 8.984.692 

   

Número de otros beneficiarios:  12 

   

 
* Entre los altos directivos se encuentran: 
De Poncharra, Florian 
Horsfall, Patricia 
Pinto, Joseph 
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 
Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles 
 
Clasificación con arreglo al Reglamento de divulgación de finanzas sostenibles (SFDR): 
 

Fondo Clasificación 

Natixis Asia Equity Fund 8 

DNCA Emerging Europe Equity Fund 6 

Natixis Pacific Rim Equity Fund 6 

Harris Associates Global Equity Fund 6 

Harris Associates U.S. Equity Fund 6 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 6 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 6 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 6 

DNCA Europe Smaller Companies Fund 8 

Thematics AI and Robotics Fund 8 

Thematics Meta Fund 8 

Thematics Safety Fund 9 

Thematics Subscription Economy Fund 8 

Thematics Water Fund 9 

Thematics Wellness Fund(1) 9 

Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund 6 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 6 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund 6 

WCM Select Global Growth Equity Fund(1) 6 

Loomis Sayles Global Credit Fund  6 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 6 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund(1) 8 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 6 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 6 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 6 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 6 

Ostrum Euro High Income Fund 6 

Ostrum Global Inflation Fund 6 

Ostrum Short Term Global High Income Fund 6 

ASG Managed Futures Fund 6 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 6 

Natixis ESG Conservative Fund 8 

Natixis ESG Dynamic Fund 8 

Natixis ESG Moderate Fund 8 
(1) Véase la Nota 1. 

 
 
Subfondos con arreglo al artículo 6 
 
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las 
actividades económicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.  
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Subfondos con arreglo al artículo 8 
 
Los siguientes Subfondos promueven características medioambientales o sociales, pero no presentan un 
objetivo de inversión sostenible y, como tales, se enmarcan en el ámbito de aplicación del artículo 8 del 
Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles: Natixis Asia Equity Fund, DNCA Europe Smaller 
Companies Fund, Thematics AI and Robotics Fund, Thematics Meta Fund, Thematics Subscription Economy 
Fund, Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund, Natixis ESG Conservative Fund, Natixis ESG 
Dynamic Fund y Natixis ESG Moderate Fund. 
 
Natixis Asia Equity Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. Las posiciones se han 
seleccionado con arreglo a un modelo ESG propio a través de consideraciones ESG, incluidos (entre otros) 
los siguientes criterios:  

- Criterios ambientales: la huella ambiental a lo largo de la cadena de producción y el ciclo de vida 
del producto; cadena de suministro responsable; consumo de energía y agua; gestión de emisiones 
de CO2 y residuos. 

- Criterios sociales: ética y condiciones laborales a lo largo de la cadena de producción; trato a los 
empleados (p. ej., seguridad, bienestar, diversidad, representación de los empleados o salarios); y 
calidad de los productos o servicios que ofrecen. 

- Criterios de gobierno corporativo: la estructura del capital y protección de intereses minoritarios; 
el consejo y la dirección; retribución de la dirección; uso contable y riesgo financiero; y ética. 

 
Sin embargo, las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de 
la UE en materia de actividades económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre 
la taxonomía y no se calcula la alineación de sus carteras con dicho Reglamento. 
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
DNCA Europe Smaller Companies Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. Sin embargo, las 
inversiones subyacentes de estos productos financieros no tienen en cuenta los criterios de la UE en materia 
de actividades económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y 
no se calcula la alineación de sus carteras con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International Europe 
Small Cap («MSCI Europe Small Cap»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya 
componentes del índice; sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo 
tanto, puede desviarse significativamente de este.  
 
El índice de referencia no pretende ser coherente con las características medioambientales o sociales 
promovidas por el Subfondo.  
  



Natixis International Funds (Lux) I 
ANÁLISIS DE LA CARTERA A 31/12/2021 

 

371 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO DE LA CARTERA 

                                         Puntuación ASG 

11,7 

Impulso 

11,9 

Volatilidad 

Puntuación 
de CO2 

13,3 

11,5 

13,8 

A 

13,0 

■ Fondo  ■ Índice 

Fuente: DNCA Finance 

■ Fondo ■ Índice 

10,7 

Precio 

ANÁLISIS FINANCIERO DE LA CARTERA 

Calidad 

Crecimiento 

13,1 

13,1 
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Thematics AI and Robotics Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. De conformidad con el 
Reglamento sobre la taxonomía, este producto financiero invierte en actividades económicas que 
contribuyen a objetivos medioambientales y está sujeto a los requisitos relativos a la divulgación de 
información establecidos en el artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR). Este producto financiero 
promueve los siguientes objetivos medioambientales establecidos en el artículo 8 del Reglamento sobre la 
taxonomía: (i) mitigación del cambio climático, (ii) adaptación al cambio climático, y (iii) protección y 
restauración de la biodiversidad y los ecosistemas. El marco taxonómico aún no era aplicable en 2021 y, 
en consecuencia, el Subfondo no puede informar sobre su grado de adecuación al respecto. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International All 
Country World («MSCI ACWI»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes 
del índice; sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede 
desviarse significativamente de este.  
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende 
ser coherente con las características medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo.  
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Thematics AI and Robotics Fund 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO (FUENTE: THEMATICS AM)  
 

Riesgo ASG  Oportunidad ASG  INDICAD0RES Fondo 

Número de 
controversias 

 Número de impactos  Riesgo ASG  

2,5 
   Gobernanza 0,11 

2,0 
2,19 

 
 Derechos humanos 

Oportunidad ASG 

0,32 

1,5  
 

 
Medioambiental 0,64 

1,0   Social 1,21 

0,5 0,60   Cobertura de la cartera (%) 100,00 

0,0 
 

 
 La cobertura de la cartera se calcula como un porcentaje de los 

activos de la cartera, sin incluir el efectivo. 

• Fondo • Índice • Fondo • Índice 

  

Oportunidad ASG 
     

Desglose por impacto      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
Obstrucción significativa Obstrucción moderada Neutral 

Contribución moderada Contribución significativa Sin cobertura 

 
Por «riesgos ASG» se entiende la media ponderada de temas controvertidos identificados para las empresas de la cartera y el índice de referencia (que se basa en datos de terceros [análisis de ISS]), e incluye, en 

concreto, los acontecimientos relacionados con las controversias sobre gobernanza y derechos humanos, como se indica en la tabla «Indicadores» de la derecha.  

Las Naciones Unidas aprobaron 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en 2015, con la ambición de lograrlos en 2030 o antes. Consulte un resumen de todos los ODS (1-17) en el sitio web de la ONU: 

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/ Por «oportunidades ASG» se entiende la exposición media ponderada a 14 de los 17 objetivos medioambientales y sociales de los ODS (con la exclusión de los 

objetivos 8, 9 y 17 de nuestro análisis). Corresponde al porcentaje de ingresos derivados de actividades que contribuyen a los ODS, que son neutrales o que dificultan su consecución realizadas por las empresas de 

la cartera y el índice de referencia, que se basa en datos de terceros (análisis de ISS). La puntuación total de cada empresa equivale a la suma de la evaluación de cada empresa para los 14 objetivos y puede oscilar 

entre -10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye negativamente a uno o varios ODS) y +10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye positivamente a uno o varios ODS). 

A efectos del desglose, «significativo» se refiere al 50 % o un porcentaje superior de las actividades que contribuyen (+) a los objetivos o que dificultan (-) su consecución. La contribución «limitada» se refiere al 

rango comprendido entre el 20 % y el 50 %; y «neutra», al rango entre el 0 % y el 20 %. En el sitio web de la ONU puede consultarse más información sobre los ODS (1-17), incluidas las descripciones y las metodologías 

(en inglés): 

https://unstats.un.org/wiki/display/SDGeHandbook?preview=/34505092/38535788/SDGeHandbook-150219.pdf. 

El desglose y el número de impactos de la oportunidad ASG se han diseñado para evaluar si las inversiones del fondo se ajustan a los ODS de la ONU y se basan en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. 

El número de controversias de riesgo ASG se ha diseñado para medir la exposición de la cartera a temas polémicos y también se basa en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. Estas evaluaciones no 

aseguran las ganancias ni protegen contra las pérdidas, ni tampoco garantizan la estabilidad o la seguridad de la cartera en general. 

Los análisis de riesgo y oportunidad ASG sobre valores cubiertos por los servicios de análisis de ISS se actualizan al menos una vez al año. Thematics AM recopila cada mes la información más actualizada 

y la incorpora a sus informes mensuales. Para obtener más información sobre nuestro enfoque, consulte https://thematics-am.com/about-us-being-responsible (en inglés). 

Fuente: Natixis Investment Managers International, a menos que se indique lo contrario. 

ANÁLISIS DE LA CARTERA A 31/12/2021 

Índice de referencia 

Thematics Al & Robotics Fund 
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Software de diseño 

Automatización de servicios y 
consumo  

Automatización médica 

Automatización de fábricas 

Automatización de oficinas 

0 20 40 60 100 80 

0,89 

1,71 

2,0 

1,5 

1,0 

0,5 

0,0 



 

 

Natixis International Funds (Lux) I 
 

 374 

Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 

Thematics Meta Fund 

 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. De conformidad con el 
Reglamento sobre la taxonomía, este producto financiero invierte en actividades económicas que 
contribuyen a objetivos medioambientales y está sujeto a los requisitos relativos a la divulgación de 
información establecidos en el artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR). Este producto financiero 
promueve los siguientes objetivos medioambientales establecidos en el artículo 8 del Reglamento sobre la 
taxonomía: (i) mitigación del cambio climático, (ii) adaptación al cambio climático, (iii) transición hacia una 
economía circular, y (iv) protección y restauración de la biodiversidad y los ecosistemas. El marco 
taxonómico aún no era aplicable en 2021 y, en consecuencia, el Subfondo no puede informar sobre su grado 
de adecuación al respecto. 

 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International All 
Country World («MSCI ACWI»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya 
componentes del índice; sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo 
tanto, puede desviarse significativamente de este.  
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende ser 
coherente con las características medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo. 
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Thematics Meta Fund 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO (FUENTE: THEMATICS AM)  
 

Riesgo ASG Oportunidad ASG INDICADORES Fondo 

Número de controversias Número de impactos Riesgo ASG  

 
 

Gobernanza 0,09 
  

Derechos humanos 

Oportunidad ASG 

0,24 

  Medioambiental 0,98 
  

Social 1,6 
  

Cobertura de la cartera (%) 97,19 

La cobertura de la cartera se calcula como un porcentaje de los 
activos de la cartera, sin incluir el efectivo. 

 

• Fondo • Índice • Fondo • Índice 

Oportunidad ASG 

Desglose por impacto 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Obstrucción significativa Obstrucción moderada Neutral 

Contribución moderada Contribución significativa Sin cobertura 

 
Por «riesgos ASG» se entiende la media ponderada de temas controvertidos identificados para las empresas de la cartera y el índice de referencia (que se basa en datos de terceros [análisis de ISS]), e incluye, en 

concreto, los acontecimientos relacionados con las controversias sobre gobernanza y derechos humanos, como se indica en la tabla «Indicadores» de la derecha. 

Las Naciones Unidas aprobaron 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en 2015, con la ambición de lograrlos en 2030 o antes. Consulte un resumen de todos los ODS (1-17) en el sitio web de la ONU: 

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/ Por «oportunidades ASG» se entiende la exposición media ponderada a 14 de los 17 objetivos medioambientales y sociales de los ODS (con la exclusión de los 

objetivos 8, 9 y 17 de nuestro análisis). Corresponde al porcentaje de ingresos derivados de actividades que contribuyen a los ODS, que son neutrales o que dificultan su consecución realizadas por las empresas de 

la cartera y el índice de referencia, que se basa en datos de terceros (análisis de ISS). La puntuación total de cada empresa equivale a la suma de la evaluación de cada empresa para los 14 objetivos y puede oscilar 

entre -10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye negativamente a uno o varios ODS) y +10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye positivamente a uno o varios ODS). 

A efectos del desglose, «significativo» se refiere al 50 % o un porcentaje superior de las actividades que contribuyen (+) a los objetivos o que dificultan (-) su consecución. La contribución «limitada» se refiere al 

rango comprendido entre el 20 % y el 50 %; y «neutra», al rango entre el 0 % y el 20 %. En el sitio web de la ONU puede consultarse más información sobre los ODS (1-17), incluidas las descripciones y las metodologías 

(en inglés): 

https://unstats.un.org/wiki/display/SDGeHandbook?preview=/34505092/38535788/SDGeHandbook-150219.pdf. 

El desglose y el número de impactos de la oportunidad ASG se han diseñado para evaluar si las inversiones del fondo se ajustan a los ODS de la ONU y se basan en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. 

El número de controversias de riesgo ASG se ha diseñado para medir la exposición de la cartera a temas polémicos y también se basa en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. Estas evaluaciones no 

aseguran las ganancias ni protegen contra las pérdidas, ni tampoco garantizan la estabilidad o la seguridad de la cartera en general. 

Los análisis de riesgo y oportunidad ASG sobre valores cubiertos por los servicios de análisis de ISS se actualizan al menos una vez al año. Thematics AM recopila cada mes la información más actualizada 

y la incorpora a sus informes mensuales. Para obtener más información sobre nuestro enfoque, consulte https://thematics-am.com/about-us-being-responsible (en inglés). 

Fuente: Natixis Investment Managers International, a menos que se indique lo contrario. 

ANÁLISIS DE LA CARTERA A 31/12/2021 

Índice de referencia 

Thematics Meta Fund 

Wellness 
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Thematics Subscription Economy Fund 
 

Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. De conformidad con el 
Reglamento sobre la taxonomía, este producto financiero invierte en actividades económicas que contribuyen 
a objetivos medioambientales y está sujeto a los requisitos relativos a la divulgación de información 
establecidos en el artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR). Este producto financiero promueve los 
siguientes objetivos medioambientales establecidos en el artículo 8 del Reglamento sobre la taxonomía: (i) 
mitigación del cambio climático, (ii) adaptación al cambio climático, (iii) transición hacia una economía 
circular, y (iv) protección y restauración de la biodiversidad y los ecosistemas. El marco taxonómico aún no 
era aplicable en 2021 y, en consecuencia, el Subfondo no puede informar sobre su grado de adecuación al 
respecto. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International All 
Country World («MSCI ACWI»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes 
del índice; sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede 
desviarse significativamente de este.  
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende ser 
coherente con las características medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo.  
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Thematics Subscription Economy Fund 
 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO (FUENTE: THEMATICS AM)  
 

Riesgo ASG Oportunidad ASG INDICADORES Fondo 

Número de controversias Número de impactos Riesgo ASG  

2,5 
 

Gobernanza 0,16 

2,0 

 Derechos humanos 

Oportunidad ASG 

0,36 

1,5  Medioambiental 0,99 
1,0  Social 1,31 

0,5  Cobertura de la cartera (%) 97,12 

La cobertura de la cartera se calcula como un porcentaje de 
los activos de la cartera, sin incluir el efectivo. 

 

• Fondo • Índice • Fondo • Índice 

Oportunidad ASG 

Desglose por impacto 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Obstrucción significativa Obstrucción moderada Neutral 

Contribución moderada Contribución significativa Sin cobertura 

 
Por «riesgos ASG» se entiende la media ponderada de temas controvertidos identificados para las empresas de la cartera y el índice de referencia (que se basa en datos de terceros [análisis de ISS]), e incluye, en 

concreto, los acontecimientos relacionados con las controversias sobre gobernanza y derechos humanos, como se indica en la tabla «Indicadores» de la derecha. 

Las Naciones Unidas aprobaron 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en 2015, con la ambición de lograrlos en 2030 o antes. Consulte un resumen de todos los ODS (1-17) en el sitio web de la ONU: 

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/ Por «oportunidades ASG» se entiende la exposición media ponderada a 14 de los 17 objetivos medioambientales y sociales de los ODS (con la exclusión de los 

objetivos 8, 9 y 17 de nuestro análisis). Corresponde al porcentaje de ingresos derivados de actividades que contribuyen a los ODS, que son neutrales o que dificultan su consecución realizadas por las empresas de 

la cartera y el índice de referencia, que se basa en datos de terceros (análisis de ISS). La puntuación total de cada empresa equivale a la suma de la evaluación de cada empresa para los 14 objetivos y puede oscilar 

entre -10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye negativamente a uno o varios ODS) y +10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye positivamente a uno o varios ODS). 

A efectos del desglose, «significativo» se refiere al 50 % o un porcentaje superior de las actividades que contribuyen (+) a los objetivos o que dificultan (-) su consecución. La contribución «limitada» se refiere al 

rango comprendido entre el 20 % y el 50 %; y «neutra», al rango entre el 0 % y el 20 %. En el sitio web de la ONU puede consultarse más información sobre los ODS (1-17), incluidas las descripciones y las metodologías 

(en inglés): 

https://unstats.un.org/wiki/display/SDGeHandbook?preview=/34505092/38535788/SDGeHandbook-150219.pdf. 

El desglose y el número de impactos de la oportunidad ASG se han diseñado para evaluar si las inversiones del fondo se ajustan a los ODS de la ONU y se basan en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. 

El número de controversias de riesgo ASG se ha diseñado para medir la exposición de la cartera a temas polémicos y también se basa en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. Estas evaluaciones no 

aseguran las ganancias ni protegen contra las pérdidas, ni tampoco garantizan la estabilidad o la seguridad de la cartera en general. 

Los análisis de riesgo y oportunidad ASG sobre valores cubiertos por los servicios de análisis de ISS se actualizan al menos una vez al año. Thematics AM recopila cada mes la información más actualizada 

y la incorpora a sus informes mensuales. Para obtener más información sobre nuestro enfoque, consulte https://thematics-am.com/about-us-being-responsible (en inglés). 

Fuente: Natixis Investment Managers International, a menos que se indique lo contrario. 

ANÁLISIS DE LA CARTERA A 31/12/2021 

Índice de referencia 

Thematics Subscription Economy Fund 
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B2B online 
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. Sin embargo, las 
inversiones subyacentes de estos productos financieros no tienen en cuenta los criterios de la UE en materia 
de actividades económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y 
no se calcula la alineación de sus carteras con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Bloomberg Barclays Global Aggregate-
Corporate Bond Index TR USD. En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes 
del índice; sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede 
desviarse significativamente de este. 
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende ser 
coherente con las características medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo. 
 
Características medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo 

El Subfondo promovía características medioambientales o sociales, pero no tenía como objetivo la inversión 
sostenible. Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE 
para las actividades económicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Por consiguiente, se 
pretende que el Subfondo reúna los requisitos para considerarse un fondo «light green», en virtud del 
artículo 8 del SFDR. 

El Subfondo promovía la característica medioambiental de la mitigación del cambio climático (la 
«Característica»), invirtiendo una parte de sus activos en valores de deuda de emisores que actuaran en 
consonancia con esta Característica.   

Indicadores de sostenibilidad empleados para medir el grado en que el Subfondo promovió 
la Característica 

La gestora de inversiones delegada del Subfondo, que es Loomis, Sayles & Company, L.P., (la «Gestora de 
Inversiones») ha identificado los siguientes indicadores de sostenibilidad con los que se midió el grado en 
que las inversiones del Subfondo promovieron la Característica durante el periodo: 

1. Bonos verdes; 

Las inversiones se realizaron en emisiones de bonos verdes, en las que la Gestora de Inversiones 
verificó que el uso de los ingresos de dichos bonos promovía la mitigación del cambio climático. 

2. Uso de energía renovable (porcentaje de energía renovable utilizada); 

Las inversiones se realizaron en emisores en los que al menos el 50 % de la energía que utilizan 
se genera a partir de fuentes renovables. 
 

3. Líderes en mitigación del cambio climático 

Las inversiones se realizaron en emisores que la Gestora de Inversiones determinó que eran líderes 
en la mitigación del cambio climático. 

La Gestora de inversiones consideró que un emisor era líder en la mitigación del cambio climático 

si cumplía los siguientes criterios: 

(a) había recibido una puntuación de 1 (líder del sector) con respecto al pilar E en el proceso de 

puntuación interno; y 

(b) el 50 % o más de los «indicadores» ESG pertinentes que componen la puntuación del pilar E 

para el sector asociado a los emisores estaban relacionados con la mitigación del cambio climático 

(es decir, el emisor habría obtenido una puntuación de 1 para todos los indicadores de mitigación 

del cambio climático); y 
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund (continuación) 
 

(c) el emisor obtuvo una puntuación de 7 o superior por parte de MSCI en al menos 3 de los 4 KPI 
siguientes: 
 Puntuación de emisiones de carbono; 
 Puntuación de mitigación de gases de efecto invernadero; 
 Rendimiento relativo a las emisiones de carbono con respecto a sus homólogos; 
 Puntuación de transición hacia una economía baja en emisiones de carbono. 

 
Forma en que el Subfondo promovió la Característica 

La Gestora de Inversiones promovió la Característica mediante la identificación de las inversiones que 
cumplen el objetivo, la estrategia y los límites de inversión establecidos en el Suplemento del Folleto del 
Subfondo.  

Como componente clave del proceso de toma de decisiones de inversión del Subfondo, la Gestora de 
Inversiones utilizó el siguiente enfoque en la selección de valores: 
 

i. Creación de una puntuación compuesta: La Gestora de Inversiones utilizó un marco ESG propio 

para analizar los datos obtenidos de proveedores externos y el análisis interno realizado a través 

de mapas de trascendencia internos específicos del sector (basados en la matriz de trascendencia 

de la Sustainable Accounting Standards Board [SASB]), a través de los cuales se obtuvieron 

puntuaciones individuales para cada emisor en función de criterios medioambientales, sociales y 

de gobernanza («ESG», por sus siglas en inglés) concretos. Las puntuaciones ESG constan de tres 

pilares: medioambiental, social y de gobernanza. Estos pilares se ponderaron con arreglo a la 

trascendencia del sector. Cada puntuación del pilar se compone de «indicadores» ESG pertinentes 

con una ponderación correspondiente, vinculada a la trascendencia.  Las puntuaciones del 

indicador se suman para otorgar a un emisor una puntuación con respecto a un pilar específico. 

Las puntuaciones del pilar individual se agregaron para calcular la puntuación ESG relativa al 

sector de un emisor en una escala descendente de 1 (por encima de la media del sector), 2 (en 

la media del sector) y 3 (por debajo de la media del sector).  

 
ii. Análisis del universo de inversión: La Gestora de Inversiones realizó las siguientes exclusiones en 

el universo de inversión del Subfondo: 

(a) La mayoría de emisores con una puntuación ESG compuesta de 3. El Subfondo solo podía 
invertir hasta el 10 % de su Valor Liquidativo en estos emisores. Solo se invertirá en emisores 
que hayan demostrado una mejora en sus cuestiones ESG pertinentes, según se confirme 
mediante la participación activa. 

(b) Cualquier emisor en la lista de exclusión de Norges Bank1. Esta lista contiene emisores que el 
Consejo Ejecutivo de Norges Bank, sobre la base de las recomendaciones del Consejo de Ética 
o la Gestión de Inversiones de Norges Bank, ha decidido eliminar de su universo de inversión 
con arreglo a cuestiones tales como, entre otras: la producción de armas nucleares; la 
producción de carbón o energía a base de carbón; la producción de tabaco; las emisiones 
inadmisibles de gases de efecto invernadero; graves daños ambientales; corrupción flagrante 
y violaciones de los derechos humanos;  

(c) Cualquier emisor que MSCI haya indicado que figura implicado en una grave controversia 
reciente y que no cumple uno o más de los diez Principios descritos en el Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas (PMNU). El PMNU se centra en cuatro áreas clave: derechos humanos, 
normas laborales, medio ambiente y anticorrupción. 

(d) Cualquier emisor que, según la evaluación de detección de armas controvertidas de ISS-Ethix 
(«ISS-Ethix Controversial Weapons Screening»), realice actividades empresariales 
relacionadas con la producción o distribución de munición de fragmentación y minas 
antipersona. 

 
 

 

 

 
1 https://www.nbim.no/en/the-fund/responsible-investment/exclusion-of-companies/ 

https://www.nbim.no/en/the-fund/responsible-investment/exclusion-of-companies/
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund (continuación) 
 

iii. Selección de valores en el universo de inversión selecto: A continuación, la Gestora de Inversiones 

analizó con mayor profundidad el universo de inversión restante en función de consideraciones 

ESG adicionales basadas en datos obtenidos de proveedores externos y el análisis interno que 

permitió a la Gestora de Inversiones identificar y seleccionar emisores que: 

(a) promovían la Característica; 

(b) seguían prácticas recomendadas de gobernanza (tales como salarios justos y equitativos; 

condiciones laborales justas; prácticas de gestión de riesgos de productos y divulgación; 

diversidad en la composición de la junta directiva o independencia de los consejeros). 

En relación con el tercer paso (identificar y seleccionar emisores que promuevan una o más de las 

Características y que sigan prácticas recomendadas de gobernanza), esto se logró a través de los 

indicadores de sostenibilidad descritos anteriormente para evaluar si el emisor promovía la 

Característica.  

iv. Supervisión de la cartera: se realizó para garantizar que las participaciones de la cartera 

promocionaran las características o los estándares generales ESG del Subfondo. Tras la revisión, 

si un valor de la cartera dejaba de cumplir los criterios anteriores, la Gestora de Inversiones 

iniciaba un diálogo activo con el emisor para: 

(a) concienciar al emisor de deuda sobre las deficiencias en materia de ESG; 

(b) determinar si el cambio es estructural o temporal, está impulsado por factores internos o 

externos y si es intencionado o negligente; 

(c) fomentar acciones correctivas; y 

(d) determinar si se requiere excluirlo de la cartera. 

Además de realizar inversiones que promovieran la Característica, la Gestora de Inversiones confeccionó 
una cartera de inversiones con una huella de carbono que sea, al menos, un 25 % inferior a la del Bloomberg 
Barclays Global Aggregate-Corporate Bond Index TR USD. 

Fuentes de datos externas que utiliza el Subfondo 

La Gestora de Inversiones utilizó los siguientes datos o análisis como parte de su propio proceso ESG: 

 MSCI ESG Ratings (proveedor de datos para el análisis del universo); 
 Sustainalytics; 
 Herramienta de análisis de alineación con el escenario de transición ESG de ISS («ISS ESG 

Transition Scenario Alignment Analysis Tool»); 
 evaluación de detección de armas controvertidas de ISS-Ethix («ISS-Ethix Controversial Weapons 

Screening»); 
 Agencia Internacional de Energía (AIE); 
 informes corporativos; 
 fuentes de noticias financieras, incluidos, entre otros, Bloomberg, Reuters, Financial Times, 

Economist y Wall Street Journal; e 
 investigación de agentes de bolsa. 

Los datos ESG recibidos de terceros, así como de emisores, pueden ser incompletos, inexactos o no estar 
disponibles de forma oportuna. En consecuencia, existe el riesgo de que la Gestora de Inversiones evalúe 
incorrectamente un valor o un emisor, lo que dará lugar a una inclusión o exclusión directa o indirecta 
incorrecta de un valor en la cartera del Subfondo. 

El uso de varias fuentes de datos reduce este riesgo, pero no lo elimina.  Además, el análisis interno 
fundamental también permite a la Gestora de Inversiones cuestionar directamente los datos con los 
emisores. 

Con el tiempo, y conforme se desarrollen los recursos industriales y pertinentes, la Gestora de Inversiones 
podrá (1) cambiar, modificar o revisar los indicadores de sostenibilidad que utiliza para calificar las 
inversiones; o (2) optar por utilizar fuentes de datos alternativas en sus procesos de diligencia debida y 
calificación.  
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Natixis ESG Conservative Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. Sin embargo, las 
inversiones subyacentes de estos productos financieros no tienen en cuenta los criterios de la UE en materia 
de actividades económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y 
no se calcula la alineación de sus carteras con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. Sin embargo, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con un índice compuesto en un 15 % por el MSCI World Index 
Net Return, en un 5 % por el MSCI Europe Index Net Return, en un 20 % por el FTSE MTS Eurozone 
Government Bond Index y en un 60 % por el Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net 
Return. En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes del índice (directa e 
indirectamente); sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, 
puede desviarse significativamente del mismo.  
 
El índice de referencia no pretende ser coherente con las características medioambientales o sociales 
promovidas por el Subfondo.  
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Informe extrafinanciero 
Desglose de la cartera por calificación ASG (excluidos los bonos gubernamentales) 

VALORES, EXCLUIDOS LOS BONOS GUBERNAMENTALES  

  Fondo Índice  

Excluidos los bonos 
gubernamentales (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Tasa de cobertura (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Calificación de riesgo 
ASG 

 

77,9 % 80,0 % 

 
93,5 % 98,8 % 

 

Categoría de riesgo ASG - Tabla 

Insignificante (0-9,99): Impacto 
financiero insignificante de las 

emisiones ASG en la cartera. 

Bajo (10-19,99): Bajo impacto 
financiero de las emisiones 

ASG en la cartera. 

Medio (20-29,99): Impacto 
financiero moderado de las 
emisiones ASG en la cartera. 

Alto (30-39,99): Alto impacto 
financiero de las emisiones ASG en 

la cartera. 

Grave (>40): Impacto financiero 
grave de las emisiones ASG en la 

cartera. 

Cada categoría refleja un nivel de impacto financiero importante derivado de los factores ASG. La calificación se presenta en una escala de 0 a 100, donde las puntuaciones más bajas 
representan un menor riesgo y el 0 indica que la empresa no tiene ningún riesgo ASG no gestionado. 

Fuente: Sustainalytics 

Intensidad de carbono - Tabla 

 
0 - 99 100 - 199 200 - 299 300 - 399 > 400 

 

DISTRIBUTI0N DEL RIESGO ASG POR SECTORES ECONÓMICOS  
Nomenclatura de BBG 

Sector Ponderac
ión (%) 

Calificación 
de riesgo ASG 

Calificación 
de riesgo A 

Calificación 
de riesgo S 

Calificación 
de riesgo G 

Intensidad de 
carbono 

(tC02/M$)* 
Industrial 9,04 % 20,65 6,62 8,18 6,17 231,96 

La energía 1,59 % 24,68 9,92 6,92 6,55 636,59 

Tecnología 5,89 % 15,24 2,62 7,39 5,91 32,99 

Materiales básicos 4,17 % 18,60 8,67 4,44 4,87 560,80 

Finanzas 30,45 % 19,50 1,47 8,78 8,79 100,32 

Servicios de utilidad pública 11,12 % 22,46 9,40 8,58 5,39 655,34 

Comunicación 5,24 % 18,56 2,08 8,46 6,91 25,45 

Consumo no cíclico 11,89 % 20,87 3,59 11,24 7,47 33,66 

Consumo cíclico 5,98 % 21,05 5,05 8,94 7,57 51,53 

Banco supranacional 0,88 % 7,55 0,60 2,56 1,80 8,66 

Desconocido 13,75 % 21,42 5,19 8,63 7,62 191,81 

Total 100,0 % 20,07 4,77 8,76 7,33 187,40 

Las calificaciones de riesgo de los grupos A, S y G representan las calificaciones medioambientales (A), sociales (S) y de gobernanza (G) de una empresa. Estas calificaciones se suman a 
la puntuación final de la calificación de riesgo ASG. Fuente: Sustainalytics 

* Fuente: Trucost 

LOS 5 PRINCIPALES EMISORES CON MEJOR CALIFICACIÓN EN MATERIA DE CONTRIBUCIÓN A RIESGOS ASG DE LA CARTERA   

Sociedad  Sector País Ponderación 
(%) 

Calificación de riesgo Exceso de riesgo ASG              
              ASG*                                 de la cartera 

 Contribución** 
BEI Banco 

supranacional 
Agencia 

internacional 
0,5 5,0 -0,08 

DE V0LKSBANK NV Finanzas Países Bajos 0,8 10,4 -0,08 
ASML H0LDING NV Tecnología Países Bajos 0,9 11,9 -0,07 

CTP NV Finanzas Países Bajos 0,7 11,1 -0,06 
MICR0S0FT C0RP Tecnología Estados Unidos 0,6 13,3 -0,04 

LOS EMISORES CON PEOR CALIFICACIÓN EN MATERIA DE CONTRIBUCIÓN A RIESGOS ASG DE LA CARTERA  

Sociedad  Sector País Ponderación 
(%) 

     Calificación de riesgo Exceso de riesgo ASG              
                   ASG*                                 de la cartera 

 Contribución** 
S0UTHERN P0WER C0 Servicios de 

utilidad 
pública 

Estados Unidos 0,3 51,5 0,09 

ENGIE SA Servicios de 
utilidad 
pública 

Francia 1,0 28,5 0,09 

BAYERISCHE 
LANDESBANK 

Finanzas Alemania 0,5 33,1 0,07 

BNP PARIBAS SA Finanzas Francia 1,2 25,6 0,07 
C0DEIS SECURITIES SA Finanzas Luxemburgo 1,1 25,7 0,06 

* Fuente: Sustainalytics ** Mide la contribución a la puntuación de riesgo ASG del fondo en relación con la ponderación de la empresa en la cartera. 

Para uso exclusivo de inversores profesionales y no profesionales. 

 

Crítico Alto Moderado Bajo Insignificante 

20,1 21,0 
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Desglose por calificación de riesgo ASG del país como un porcentaje de su deuda - 
Bonos gubernamentales 

G0VERNMENT B0NDS  

  Fondo Índice  

Bonos 
gubernamentales (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Tasa de cobertura (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Calificación de riesgo 
ASG del país 

12,9 % 20,0 % 

 
 
 

90,2 % 100,0 % 
 

La calificación de riesgo de los países de Sustainalytics evalúa la prosperidad de un país teniendo en cuenta su acceso a la riqueza natural, humana e institucional, 
la gestión de estos tres aspectos, y se capacidad para utilizar y gestionar tal riqueza de una manera eficaz y sostenible. Esta calificación se utiliza para completar 
el análisis tradicional del riesgo de crédito proporcionando una perspectiva complementaria del riesgo de un país mediante la  evaluación de su capacidad de 
desarrollo sostenible. La puntuación total está entre 0 y 100; 100 representa el riesgo más alto. 

Categoría de riesgo ASG - Tabla 

Insignificante (0-9,99): Impacto 
financiero insignificante de las 

emisiones ASG en la cartera. 

Bajo (10-19,99): Bajo impacto 
financiero de las emisiones 

ASG en la cartera. 

Medio (20-29,99): Impacto 
financiero moderado de las 
emisiones ASG en la cartera. 

Alto (30-39,99): Alto impacto 
financiero de las emisiones ASG 

en la cartera. 

Grave (>40): Impacto financiero 
grave de las emisiones ASG en la 

cartera. 

Cada categoría refleja un nivel de impacto financiero importante derivado de los factores ASG. La calificación se presenta en una escala de 0 a 100, donde las puntuaciones más bajas 
representan un menor riesgo y el 0 indica que la empresa no tiene ningún riesgo ASG no gestionado. 

Fuente: Sustainalytics 

 
 

Fuera del ámbito de 
aplicación (en porcentaje 
del patrimonio neto total) 

 

  Fondo  
 

9,2 % 

Incluidos el efectivo, los derivados, los OIC/ETF sintéticos y sin 
aplicación del enfoque de transparencia («non-look through»), y los 
valores solidarios 

 
Emisiones de carbono 

VALORES, EXCLUIDOS LOS BONOS GUBERNAMENTALES  

  Fondo Índice  

Fuente: Trucost 
 

Intensidad de carbono - Tabla 

0 - 99 100 - 199 200 - 299 300 - 399 > 400 
 

Las calificaciones de riesgo ASG se interpretan como una medida del riesgo no gestionado al que se enfrentan las empresas, lo que podría afectar 
significativamente a sus valoraciones. Cuanto más baja sea la calificación de riesgo ASG de una empresa, menor será el riesgo general de un impacto financiero 
significativo debido a los factores ASG. Las calificaciones de riesgo ASG de Sustainalytics reflejan tres elementos básicos que contribuyen a la puntuación general: 
Emisiones significativas en materia de ASG, de gobernanza corporativa y por factores idiosincráticos. La calificación de riesgo ASG se compone de puntuaciones 
para entre 3 y 9 emisiones significativas en materia de ASG (de 20 posibles), y una puntuación de gobernanza corporativa. Los indicadores analizados sobre las 
distintas emisiones significativas en materia de ASG incluyen (entre otros): 
• las emisiones de carbono, el uso de recursos como el agua para el pilar medioambiental, 
• la gestión del capital humano a través de los planes de formación de la empresa para el pilar social, y 
• la calidad de la gestión y la integridad del comité de gestión para la gobernanza corporativa. Estas puntuaciones tendrán ponderaciones diferentes en función del 
subsector de la empresa que se esté evaluando, así como de su exposición específica al riesgo. Asimismo, se incorporará a la calificación de riesgo ASG cualquier 
controversia que involucre a una empresa, de modo que su resultado en la calificación sea lo más parecido posible a la realidad. Para obtener más información sobre 

la metodología utilizada, póngase en contacto con su asesor habitual en Natixis Investment Managers o acceda a www.sustainalytics.com/esg-ratings/. 
Copyright © (2020) Sustainalytics. Reservados todos los derechos. 
Este informe contiene información elaborada por Sustainalytics. La información y los datos son propiedad de Sustainalytics o de sus terceros proveedores 
(Datos de Terceros) y se proporcionan únicamente con fines informativos. No constituyen la aprobación de ni ngún producto o proyecto ni un asesoramiento 
de inversión, y no se garantiza que sean completos, oportunos, precisos o adecuados para un fin determinado. Su uso está suje to a las condiciones disponibles 
en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/. 
Al incluir los criterios ASG en la política de inversión, el objetivo sería, en concreto, gestionar mejor el riesgo de sostenibilidad y generar beneficios sostenibles 
a largo plazo. Los criterios ASG pueden elaborarse utilizando los modelos propios de la Gestora de Inversiones Delegada, los modelos y datos de terceros o una 
combinación de ambos. Los criterios de evaluación pueden cambiar con el tiempo o variar según el sector o la industria en que opere el emisor correspondiente. 
La aplicación de los criterios ASG al proceso de inversión puede llevar a la Gestora de Inversiones Delegada a invertir en valores o excluirlos por motivos no 
financieros, independientemente de las oportunidades de mercado disponibles. Los datos en materia de ASG recibidos de terceros pueden estar incompletos, 
ser inexactos o no estar disponibles puntualmente. En consecuencia, existe el riesgo de que la Gestora de Inversiones Delegada evalúe incorrectamente un valor 
o un emisor, lo que dará lugar a una inclusión o exclusión directa o indirecta incorrecta de un valor en la cartera. 

Para uso exclusivo de inversores profesionales y no profesionales. 
 

19,3 17,5 

Tasa de cobertura en porcentaje del 
patrimonio neto total 

Intensidad de carbono (tC02/M$) 

86,3 % 96,9 % 

187,4 144,9 

Crítico Alto Moderado Bajo Insignificante 

http://www.sustainalytics.com/esg-ratings/
http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 

 
Natixis ESG Dynamic Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. Sin embargo, las inversiones 
subyacentes de estos productos financieros no tienen en cuenta los criterios de la UE en materia de 
actividades económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y no 
se calcula la alineación de sus carteras con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. Sin embargo, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con un índice compuesto en un 45 % por el MSCI World Index 
Net Return, en un 35 % por el MSCI Europe Index Net Return, en un 10 % por el FTSE MTS Eurozone 
Government Bond Index y en un 10 % por el Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net 
Return. En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes del índice (directa e 
indirectamente); sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede 
desviarse significativamente del mismo.  
 
El índice de referencia no pretende ser coherente con las características medioambientales o sociales 
promovidas por el Subfondo.  
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Informe extrafinanciero 
Desglose de la cartera por calificación ASG (excluidos los bonos gubernamentales) 

VALORES, EXCLUIDOS LOS BONOS GUBERNAMENTALES  

  Fondo Índice  

Excluidos los bonos 
gubernamentales (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

 
Tasa de cobertura (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Calificación de riesgo 
ASG

 

82,1 % 90,0 % 
 

 
97,1 % 99,5 % 

 

 

Categoría de riesgo ASG - Tabla 

Insignificante (0-9,99): Impacto 
financiero insignificante de las 

emisiones ASG en la cartera. 

Bajo (10-19,99): Bajo impacto 
financiero de las emisiones 
ASG en la cartera. 

Medio (20-29,99): Impacto 
financiero moderado de las 
emisiones ASG en la cartera. 

Alto (30-39,99): Alto impacto 
financiero de las emisiones ASG en 

la cartera. 

Grave (>40): Impacto financiero 
grave de las emisiones ASG en la 

cartera. 

Cada categoría refleja un nivel de impacto financiero importante derivado de los factores ASG. La calificación se presenta en una escala de 0 a 100, donde las puntuaciones más bajas 
representan un menor riesgo y el 0 indica que la empresa no tiene ningún riesgo ASG no gestionado. 

Fuente: Sustainalytics 

Intensidad de carbono – Tabla 
 

 
0 - 99 100 - 199 200 - 299 300 - 399 > 400 

 

DISTRIBUTI0N DEL RIESGO ASG POR SECTORES ECONÓMICOS  
Nomenclatura de BBG 

Sector Ponderac
ión (%) 

Calificación 
de riesgo ASG 

Calificación 
de riesgo A 

Calificación 
de riesgo S 

Calificación 
de riesgo G 

Intensidad de 
carbono 

(tC02/M$)* 
Industrial 17,13 % 20,86 6,78 8,69 6,48 150,08 

La energía 2,81 % 23,02 7,21 7,84 6,79 437,11 

Tecnología 18,07 % 15,08 2,53 7,55 5,87 30,46 

Materiales básicos 6,89 % 18,27 7,85 5,03 4,78 567,24 

Finanzas 10,35 % 18,31 1,07 8,08 8,68 54,11 

Servicios de utilidad pública 7,55 % 23,66 9,67 8,40 5,60 621,42 

Comunicación 5,50 % 18,24 1,36 8,68 7,22 20,40 

Consumo no cíclico 19,94 % 21,32 3,44 11,93 8,08 31,30 

Consumo cíclico 8,87 % 16,24 3,65 6,55 6,19 40,76 

Diversificado 0,09 % 29,01 14,73 14,54 7,95 339,12 

Banco supranacional 0,14 % 7,57 0,60 2,56 1,80 8,66 

Desconocido 2,64 % 21,27 5,19 8,50 7,51 190,86 

Total 100,0 % 19,17 4,71 8,67 6,81 150,36 

Las calificaciones de riesgo de los grupos A, S y G representan las calificaciones medioambientales (A), sociales (S) y de gobernanza (G) de una empresa. Estas calificaciones se suman a 
la puntuación final de la calificación de riesgo ASG. Fuente: Sustainalytics 

* Fuente: Trucost 

LOS 5 PRINCIPALES EMISORES CON MEJOR CALIFICACIÓN EN MATERIA DE CONTRIBUCIÓN A RIESGOS ASG DE LA CARTERA  

Sociedad  Sector País Ponderación 
(%) 

  Calificación de riesgo           Exceso de riesgo ASG                   
                   ASG*                                   de la cartera 

 Contribución** 
ASML H0LDING NV Tecnología Países Bajos 3,0 11,9 -0,22 

LVMH M0ET HENNESSY 
L0UIS 

Consumo cíclico Francia 1,8 12,3 -0,13 

LINDE PLC Materiales 
básicos 

Reino Unido 1,1 9,9 -0,10 

MICR0S0FT C0RP Tecnología Estados Unidos 1,5 13,3 -0,09 
AIR LIQUIDE SA Materiales 

básicos 
Francia 1,6 14,0 -0,08 

LOS EMISORES CON PEOR CALIFICACIÓN EN MATERIA DE CONTRIBUCIÓN A RIESGOS ASG DE LA CARTERA  

Sociedad Sector País Ponderación 
(%) 

  Calificación de riesgo         Exceso de riesgo ASG  
                  ASG*                                 de la cartera 

 Contribución** 
ELI LILLY & C0 Consumo no cíclico Estados 

Unidos 
0,6 31,7 0,08 

ESSENTIAL UTILITIES INC Servicios de utilidad pública Estados 
Unidos 

0,4 38,7 0,08 

EC0LAB INC Materiales básicos Estados 
Unidos 

1,4 24,1 0,07 

AMERICAN WATER W0RKS 
C0 

Servicios de utilidad pública Estados 
Unidos 

0,8 27,5 0,07 

N0V0 N0RDISK A/S Consumo no cíclico Dinamarca 1,3 24,1 0,06 

* Fuente: Sustainalytics ** Mide la contribución a la puntuación de riesgo ASG del fondo en relación con la ponderación de la empresa en la cartera. 

Para uso exclusivo de inversores profesionales y no profesionales. 

Crítico Alto Moderado Bajo Insignificante 

20,7 19,2 
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Desglose por calificación de riesgo ASG del país como un porcentaje de su deuda - 
Bonos gubernamentales 

G0VERNMENT B0NDS  

  Fondo Índice  

Bonos gubernamentales 
(en porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Tasa de cobertura (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Calificación de riesgo 
ASG del país 

 

2,7 % 10,0 % 

 
 
 

92,2 % 100,0 % 

 

La calificación de riesgo de los países de Sustainalytics evalúa la prosperidad de un país teniendo en cuenta su acceso a la riqueza natural, humana e institucional, 
la gestión de estos tres aspectos, y se capacidad para utilizar y gestionar tal riqueza de una manera eficaz y sostenible. Esta calificación se utiliza para completar 
el análisis tradicional del riesgo de crédito proporcionando una perspectiva complementaria del riesgo de un país mediante la  evaluación de su capacidad de 
desarrollo sostenible. La puntuación total está entre 0 y 100; 100 representa el riesgo más alto. 

Categoría de riesgo ASG - Tabla 

Insignificante (0-9,99): Impacto 
financiero insignificante de las 

emisiones ASG en la cartera. 

Bajo (10-19,99): Bajo impacto 
financiero de las emisiones 
ASG en la cartera. 

Medio (20-29,99): Impacto 
financiero moderado de las 
emisiones ASG en la cartera. 

Alto (30-39,99): Alto impacto 
financiero de las emisiones ASG 

en la cartera. 

Grave (>40): Impacto financiero 
grave de las emisiones ASG en la 

cartera. 

Cada categoría refleja un nivel de impacto financiero importante derivado de los factores ASG. La calificación se presenta en una escala de 0 a 100, donde las puntuaciones más bajas 
representan un menor riesgo y el 0 indica que la empresa no tiene ningún riesgo ASG no gestionado. 

Fuente: Sustainalytics 

 
 

Fuera del ámbito de 
aplicación (en porcentaje 
del patrimonio neto 
total) 

 

  Fondo  

15,2 % 

Incluidos el efectivo, los derivados, los OIC/ETF sintéticos y sin 
aplicación del enfoque de transparencia («non-look through»), y los 
valores solidarios 

 
Emisiones de carbono 

VALORES, EXCLUIDOS LOS BONOS GUBERNAMENTALES  

  Fondo Índice  

Fuente: Trucost 
 

Intensidad de carbono - Tabla 

0 - 99 100 - 199 200 - 299 300 - 399 > 400 
 

Las calificaciones de riesgo ASG se interpretan como una medida del riesgo no gestionado al que se enfrentan las empresas, lo que podría afectar 
significativamente a sus valoraciones. Cuanto más baja sea la calificación de riesgo ASG de una empresa, menor será el riesgo general de un impacto financiero 
significativo debido a los factores ASG. Las calificaciones de riesgo ASG de Sustainalytics reflejan tres elementos básicos que contribuyen a la puntuación general: 
Emisiones significativas en materia de ASG, de gobernanza corporativa y por factores idiosincráticos. La calificación de riesgo ASG se compone de puntuaciones 
para entre 3 y 9 emisiones significativas en materia de ASG (de 20 posibles), y una puntuación de gobernanza corporativa. Los indicadores analizados sobre las 
distintas emisiones significativas en materia de ASG incluyen (entre otros): 
• las emisiones de carbono, el uso de recursos como el agua para el pilar medioambiental,  
• la gestión del capital humano a través de los planes de formación de la empresa para el pilar social, y  
• la calidad de la gestión y la integridad del comité de gestión para la gobernanza corporativa. Estas puntuaciones tendrán ponderaciones diferentes en función del 
subsector de la empresa que se esté evaluando, así como de su exposición específica al riesgo. Asimismo, se incorporará a la calificación de riesgo ASG cualquier 
controversia que involucre a una empresa, de modo que su resultado en la calificación sea lo más parecido posible a la realidad. Para obtener más información sobre 

la metodología utilizada, póngase en contacto con su asesor habitual en Natixis Investment Managers o acceda a www.sustainalytics.com/esg-ratings/. 
Copyright © (2020) Sustainalytics. Reservados todos los derechos. 
Este informe contiene información elaborada por Sustainalytics. La información y los datos son propiedad de Sustainalytics o de sus terceros proveedores 
(Datos de Terceros) y se proporcionan únicamente con fines informativos. No constituyen la aprobación de ni ngún producto o proyecto ni un asesoramiento 
de inversión, y no se garantiza que sean completos, oportunos, precisos o adecuados para un fin determinado. Su uso está suje to a las condiciones disponibles 
en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/. 

Al incluir los criterios ASG en la política de inversión, el objetivo sería, en concreto, gestionar mejor el riesgo de sostenibilidad y generar beneficios sostenibles 
a largo plazo. Los criterios ASG pueden elaborarse utilizando los modelos propios de la Gestora de Inversiones Delegada, los modelos y datos de terceros o una 
combinación de ambos. Los criterios de evaluación pueden cambiar con el tiempo o variar según el sector o la industria en que opere el emisor correspondiente. 
La aplicación de los criterios ASG al proceso de inversión puede llevar a la Gestora de Inversiones Delegada a invertir en valores o excluirlos por motivos no 
financieros, independientemente de las oportunidades de mercado disponibles. Los datos en materia de ASG recibidos de terceros pueden estar incompletos, 
ser inexactos o no estar disponibles puntualmente. En consecuencia, existe el riesgo de que la Gestora de Inversiones Delegada evalúe incorrectamente un valor 
o un emisor, lo que dará lugar a una inclusión o exclusión directa o indirecta incorrecta de un valor en la cartera.  

 
Para uso exclusivo de inversores profesionales y no profesionales. 
 

18,9 17,5 

Tasa de cobertura en porcentaje del 

patrimonio neto total 

Intensidad de carbono (tC02/M$) 

95,2 % 98,3 % 

150,4 139,7 

Crítico Alto Moderado Bajo Insignificante 

http://www.sustainalytics.com/esg-ratings/
http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Natixis ESG Moderate Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. Sin embargo, las inversiones 
subyacentes de estos productos financieros no tienen en cuenta los criterios de la UE en materia de actividades 
económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y no se calcula la 
alineación de sus carteras con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. Sin embargo, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con un índice compuesto en un 30 % por el MSCI World Index 
Net Return, en un 20 % por el MSCI Europe Index Net Return, en un 15 % por el FTSE MTS Eurozone 
Government Bond Index y en un 35 % por el Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index Net Return. 
En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes del índice (directa e 
indirectamente); sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede 
desviarse significativamente del mismo.  
 
El índice de referencia no pretende ser coherente con las características medioambientales o sociales 
promovidas por el Subfondo.  
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Informe extrafinanciero 
Desglose de la cartera por calificación ASG (excluidos los bonos gubernamentales) 

VALORES, EXCLUIDOS LOS BONOS GUBERNAMENTALES  

  Fondo Índice  

Excluidos los bonos 
gubernamentales (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

 
Tasa de cobertura (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Calificación de riesgo 
ASG 

 

78,7 % 85,0 % 

 
 
95,3 % 99,2 % 

 

 

Categoría de riesgo ASG - Tabla 

Insignificante (0-9,99): Impacto 
financiero insignificante de las 

emisiones ASG en la cartera. 

Bajo (10-19,99): Bajo impacto 
financiero de las emisiones 
ASG en la cartera. 

Medio (20-29,99): Impacto 
financiero moderado de las 
emisiones ASG en la cartera. 

Alto (30-39,99): Alto impacto 
financiero de las emisiones ASG 

en la cartera. 

Grave (>40): Impacto financiero 
grave de las emisiones ASG en la 

cartera. 

Cada categoría refleja un nivel de impacto financiero importante derivado de los factores ASG. La calificación se presenta en una escala de 0 a 100, donde las puntuaciones más bajas 
representan un menor riesgo y el 0 indica que la empresa no tiene ningún riesgo ASG no gestionado. 

Fuente: Sustainalytics 

Intensidad de carbono – Tabla 
 

 
0 - 99 100 - 199 200 - 299 300 - 399 > 400 

 

DISTRIBUTI0N DEL RIESGO ASG POR SECTORES ECONÓMICOS  
Nomenclatura de BBG 

Sector Ponderac
ión (%) 

Calificación 
de riesgo ASG 

Calificación 
de riesgo A 

Calificación 
de riesgo S 

Calificación 
de riesgo G 

Intensidad de 
carbono 

(tC02/M$)* 
Industrial 13,49 % 21,00 6,80 8,66 6,43 175,97 

La energía 2,35 % 23,88 8,42 7,56 6,75 522,16 

Tecnología 11,82 % 15,08 2,54 7,47 5,88 30,77 

Materiales básicos 5,55 % 18,43 8,17 4,87 4,79 572,75 

Finanzas 20,50 % 19,09 1,36 8,53 8,69 90,24 

Servicios de utilidad pública 9,76 % 22,99 9,50 8,50 5,44 634,38 

Comunicación 5,57 % 18,15 1,64 8,55 7,00 22,19 

Consumo no cíclico 16,29 % 21,11 3,51 11,62 7,82 32,53 

Consumo cíclico 7,43 % 17,93 4,06 7,40 6,61 44,88 

Diversificado 0,06 % 29,01 14,73 14,54 7,95 339,12 

Banco supranacional 0,52 % 7,55 0,60 2,56 1,80 8,66 

Desconocido 6,66 % 21,47 5,19 8,61 7,60 190,72 

Total 100,0 % 19,59 4,77 8,72 7,03 170,14 

Las calificaciones de riesgo de los grupos A, S y G representan las calificaciones medioambientales (A), sociales (S) y de gobernanza (G) de una empresa. Estas calificaciones se suman a 
la puntuación final de la calificación de riesgo ASG. Fuente: Sustainalytics 

* Fuente: Trucost 

LOS 5 PRINCIPALES EMISORES CON MEJOR CALIFICACIÓN EN MATERIA DE CONTRIBUCIÓN A RIESGOS ASG DE LA CARTERA  

Sociedad  Sector País Ponderación 
(%) 

  Calificación de riesgo            Exceso de riesgo ASG  
                  ASG*                                  de la cartera 

 Contribución** 
ASML H0LDING NV Tecnología Países Bajos 2,0 11,9 -0,16 

LVMH M0ET HENNESSY 
L0UIS 

Consumo cíclico Francia 1,2 12,3 -0,09 

LINDE PLC Materiales 
básicos 

Reino Unido 0,7 9,9 -0,07 

MICR0S0FT C0RP Tecnología Estados Unidos 1,0 13,3 -0,06 
AIR LIQUIDE SA Materiales 

básicos 
Francia 0,9 14,0 -0,05 

LOS EMISORES CON PEOR CALIFICACIÓN EN MATERIA DE CONTRIBUCIÓN A RIESGOS ASG DE LA CARTERA  

Sociedad Sector País Ponderación 
(%) 

Calificación de riesgo            Exceso de riesgo ASG  
                 ASG*                                   de la cartera 

 Contribución** 
S0UTHERN P0WER C0 Servicios de utilidad pública Estados 

Unidos 
0,2 51,5 0,06 

ESSENTIAL UTILITIES 
INC 

Servicios de utilidad pública Estados 
Unidos 

0,3 38,7 0,05 

ELI LILLY & C0 Consumo no cíclico Estados 
Unidos 

0,4 31,7 0,05 

BNP PARIBAS SA Finanzas Francia 0,9 25,6 0,05 

ENGIE SA Servicios de utilidad pública Francia 0,6 28,5 0,05 

* Fuente: Sustainalytics ** Mide la contribución a la puntuación de riesgo ASG del fondo en relación con la ponderación de la empresa en la cartera. 

Para uso exclusivo de inversores profesionales y no profesionales 

Crítico Alto Moderado Bajo Insignificante 

20,8 19,6 
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Desglose por calificación de riesgo ASG del país como un porcentaje de su deuda - 
Bonos gubernamentales 

G0VERNMENT B0NDS  

  Fondo Índice  

Bonos gubernamentales 
(en porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Tasa de cobertura (en 
porcentaje del 
patrimonio neto total) 

Calificación de riesgo 
ASG del país 

 

8,4 % 15,0 % 

 
 
91,2 % 100,0 % 

 

La calificación de riesgo de los países de Sustainalytics evalúa la prosperidad de un país teniendo en cuenta su acceso a la riqueza natural, humana e institucional, 
la gestión de estos tres aspectos, y se capacidad para utilizar y gestionar tal riqueza de una manera eficaz y sostenible. Esta calificación se utiliza para completar 
el análisis tradicional del riesgo de crédito proporcionando una perspectiva complementaria del riesgo de un país mediante la evaluación de su capacidad de 
desarrollo sostenible. La puntuación total está entre 0 y 100; 100 representa el riesgo más alto. 

Categoría de riesgo ASG - Tabla 

Insignificante (0-9,99): Impacto 
financiero insignificante de las 

emisiones ASG en la cartera. 

Bajo (10-19,99): Bajo impacto 
financiero de las emisiones ASG 

en la cartera. 

Medio (20-29,99): Impacto 
financiero moderado de las 
emisiones ASG en la cartera. 

Alto (30-39,99): Alto impacto 
financiero de las emisiones ASG 

en la cartera. 

Grave (>40): Impacto financiero 
grave de las emisiones ASG en la 

cartera. 

Cada categoría refleja un nivel de impacto financiero importante derivado de los factores ASG. La calificación se presenta en una escala de 0 a 100, donde las puntuaciones más bajas 
representan un menor riesgo y el 0 indica que la empresa no tiene ningún riesgo ASG no gestionado. 

Fuente: Sustainalytics 

 
 

Fuera del ámbito de 
aplicación (en porcentaje 
del patrimonio neto 
total) 

 

  Fondo  
 

12,9 % 

Incluidos el efectivo, los derivados, los OIC/ETF sintéticos y sin 
aplicación del enfoque de transparencia («non-look through»), y los 
valores solidarios 

 
Emisiones de carbono 

VALORES, EXCLUIDOS LOS BONOS GUBERNAMENTALES  

  Fondo Índice  

Fuente: Trucost 

 
Intensidad de carbono - Tabla 

0 - 99 100 - 199 200 - 299 300 - 399 > 400 

 
Las calificaciones de riesgo ASG se interpretan como una medida del riesgo no gestionado al que se enfrentan las empresas, lo  que podría afectar 
significativamente a sus valoraciones. Cuanto más baja sea la calificación de riesgo ASG de una empresa, menor será el riesgo general de un impacto financiero 
significativo debido a los factores ASG. Las calificaciones de riesgo ASG de Sustainalytics reflejan tres elementos básicos que contribuyen a la puntuación general: 
Emisiones significativas en materia de ASG, de gobernanza corporativa y por factores idiosincráticos. La calificación de riesgo ASG se compone de puntuaciones 
para entre 3 y 9 emisiones significativas en materia de ASG (de 20 posibles), y una puntuación de gobernanza corporativa. Los indicadores analizados sobre las 
distintas emisiones significativas en materia de ASG incluyen (entre otros): 
• las emisiones de carbono, el uso de recursos como el agua para el pilar medioambiental, 
• la gestión del capital humano a través de los planes de formación de la empresa para el pilar social, y  
• la calidad de la gestión y la integridad del comité de gestión para la gobernanza corporativa. Estas puntuaciones tendrán ponderaciones diferentes en función 
del subsector de la empresa que se esté evaluando, así como de su exposición específica al riesgo. Asimismo, se incorporará a la calificación de riesgo ASG 
cualquier controversia que involucre a una empresa, de modo que su resultado en la calificación sea lo más parecido posible a la realidad. Para obtener más 
información sobre la metodología utilizada, póngase en contacto con su asesor habitual en Natixis Investment Managers o acceda a www.sustainalytics.com/esg-

ratings/. 
Copyright © (2020) Sustainalytics. Reservados todos los derechos. 
Este informe contiene información elaborada por Sustainalytics. La información y los datos son propiedad de Sustainalytics o de sus terceros proveedores 
(Datos de Terceros) y se proporcionan únicamente con fines informativos. No constituyen la aprobación de ningún producto o pr oyecto ni un asesoramiento 
de inversión, y no se garantiza que sean completos, oportunos, precisos o adecuados para un fin determinado. Su uso está sujeto a las condiciones disponibles 
en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/. 

Al incluir los criterios ASG en la política de inversión, el objetivo sería, en concreto, gestionar mejor el riesgo de sostenibilidad y generar beneficios sostenibles 
a largo plazo. Los criterios ASG pueden elaborarse utilizando los modelos propios de la Gestora de Inversiones Delegada, los modelos y datos de terceros o una 
combinación de ambos. Los criterios de evaluación pueden cambiar con el tiempo o variar según el sector o la industria en que opere el emisor correspondiente. 
La aplicación de los criterios ASG al proceso de inversión puede llevar a la Gestora de Inversiones Delegada a invertir en valores o excluirlos por motivos no 
financieros, independientemente de las oportunidades de mercado disponibles. Los datos en materia de ASG recibidos de tercero s pueden estar incompletos, 
ser inexactos o no estar disponibles puntualmente. En consecuencia, existe el riesgo de que la Gestora de Inversiones Delegada evalúe incorrectamente un valor 
o un emisor, lo que dará lugar a una inclusión o exclusión directa o indirecta incorrecta de un valor en la cartera. 

19,1 17,5 

Tasa de cobertura en porcentaje del 

patrimonio neto total 

Intensidad de carbono (tC02/M$) 

91,0 % 97,7 % 

170,1 142,1 

Crítico Alto Moderado Bajo Insignificante 

http://www.sustainalytics.com/esg-ratings/
http://www.sustainalytics.com/esg-ratings/
http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers/
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Subfondos con arreglo al artículo 9 
 
Los siguientes Subfondos promueven características medioambientales o sociales y presentan un objetivo de 
inversión sostenible y, como tal, se enmarcan en el ámbito de aplicación del artículo 9 del Reglamento sobre 
divulgación de finanzas sostenibles: Thematics Safety Fund, Thematics Water Fund y Thematics Wellness Fund.  
 
Thematics Safety Fund 
 

Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. El objetivo de inversión 
sostenible del Subfondo es contribuir a la seguridad y protección de la salud, los activos, los datos y los bienes 
de las personas, al tiempo que se genera un crecimiento del capital a largo plazo mediante un proceso de 
inversión que incluye de manera sistemática 
consideraciones de sostenibilidad. 
 
Este producto financiero tiene como objetivo la inversión social sostenible, por lo que actualmente no se 
compromete a invertir en ninguna «inversión sostenible» en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía. En 
consecuencia, este producto financiero no tiene en cuenta los criterios de la UE en materia de actividades 
económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y no se calcula la 
alineación de su cartera con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International World 
(«MSCI World»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes del índice; sin 
embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede desviarse 
significativamente de este. 
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende ser 
coherente con el objetivo de inversión sostenible del Subfondo.   
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Thematics Safety Fund 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO (FUENTE: THEMATICS AM)  
 

Riesgo ASG Oportunidad ASG INDICADORES Fondo 

Número de controversias Número de impactos Riesgo ASG  

  Gobernanza 0,01 
  Derechos humanos 

Oportunidad ASG 

0,14 

  Medioambiental 0,97 
  Social 1,39 
  Cobertura de la cartera (%) 92,83 

La cobertura de la cartera se calcula como un porcentaje de los activos de la cartera, sin incluir el efectivo. 

 

• Fondo • Índice • Fondo • Índice 

Oportunidad ASG 

Desglose por impacto 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Obstrucción significativa Obstrucción moderada Neutral 

Contribución moderada Contribución significativa Sin cobertura 

 
Por «riesgos ASG» se entiende la media ponderada de temas controvertidos identificados para las empresas de la cartera y el índice de referencia (que se basa en datos de terceros [análisis de ISS]), e incluye, en 

concreto, los acontecimientos relacionados con las controversias sobre gobernanza y derechos humanos, como se indica en la tabla «Indicadores» de la derecha. 

Las Naciones Unidas aprobaron 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en 2015, con la ambición de lograrlos en 2030 o antes. Consulte un resumen de todos los ODS (1-17) en el sitio web de la ONU: 

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/ Por «oportunidades ASG» se entiende la exposición media ponderada a 14 de los 17 objetivos medioambientales y sociales de los ODS (con la exclusión de los 

objetivos 8, 9 y 17 de nuestro análisis). Corresponde al porcentaje de ingresos derivados de actividades que contribuyen a los ODS, que son neutrales o que dificultan su consecución realizadas por las empresas de 

la cartera y el índice de referencia, que se basa en datos de terceros (análisis de ISS). La puntuación total de cada empresa equivale a la suma de la evaluación de cada empresa para los 14 objetivos y puede oscilar 

entre -10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye negativamente a uno o varios ODS) y +10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye positivamente a uno o varios ODS). 

A efectos del desglose, «significativo» se refiere al 50 % o un porcentaje superior de las actividades que contribuyen (+) a los objetivos o que dificultan (-) su consecución. La contribución «limitada» se refiere al 

rango comprendido entre el 20 % y el 50 %; y «neutra», al rango entre el 0 % y el 20 %. En el sitio web de la ONU puede consultarse más información sobre los ODS (1-17), incluidas las descripciones y las metodologías 

(en inglés): 

https://unstats.un.org/wiki/display/SDGeHandbook?preview=/34505092/38535788/SDGeHandbook-150219.pdf. 

El desglose y el número de impactos de la oportunidad ASG se han diseñado para evaluar si las inversiones del fondo se ajustan a los ODS de la ONU y se basan en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. 

El número de controversias de riesgo ASG se ha diseñado para medir la exposición de la cartera a temas polémicos y también se basa en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. Estas evaluaciones no 

aseguran las ganancias ni protegen contra las pérdidas, ni tampoco garantizan la estabilidad o la seguridad de la cartera en general. 

Los análisis de riesgo y oportunidad ASG sobre valores cubiertos por los servicios de análisis de ISS se actualizan al menos una vez al año. Thematics AM recopila cada mes la información más actualizada 

y la incorpora a sus informes mensuales. Para obtener más información sobre nuestro enfoque, consulte https://thematics-am.com/about-us-being-responsible (en inglés). 

Fuente: Natixis Investment Managers International, a menos que se indique lo contrario. 
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Thematics Water Fund 
 
De conformidad con el Reglamento sobre la taxonomía, este producto financiero invierte en actividades 
económicas que contribuyen a objetivos medioambientales y está sujeto a los requisitos relativos a la divulgación 
de información establecidos en el artículo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR). 
 
Este producto financiero contribuye a los siguientes objetivos medioambientales establecidos en el artículo 9 del 
Reglamento sobre la taxonomía: (i) mitigación del cambio climático, (ii) adaptación al cambio climático, (ii) 
transición hacia una economía circular, (iii) utilización y protección sostenibles de los recursos hídricos y 
marinos, (iv) prevención y control de la contaminación, (v) protección y restauración de la biodiversidad y los 
ecosistemas. El marco taxonómico aún no era aplicable en 2021 y, en consecuencia, el Subfondo no puede 
informar sobre su grado de adecuación al respecto. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International All Country 
World («MSCI ACWI»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes del índice; 
sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede desviarse 
significativamente de este. 
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende ser 
coherente con el objetivo de inversión sostenible del Subfondo. 

  



 

 393 

Thematics Water Fund 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO (FUENTE: THEMATICS AM)  
 

Riesgo ASG  Oportunidad ASG  INDICAT0RS Fondo 
Número de controversias Número de impactos  Riesgo ASG  

    Gobernanza 0,02 
    Derechos humanos 

Oportunidad ASG 

0,08 

    Medioambiental 2,19 
    Social 1,65 
    Cobertura de la cartera (%) 100,00 
    La cobertura de la cartera se calcula como un porcentaje de los 

activos de la cartera, sin incluir el efectivo. 

• Fondo • Índice • Fondo • Índice 

  

Oportunidad ASG 
     

Desglose por impacto      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Obstrucción significativa Obstrucción moderada Neutral 

Contribución moderada Contribución significativa Sin cobertura 

 
Por «riesgos ASG» se entiende la media ponderada de temas controvertidos identificados para las empresas de la cartera y el índice de referencia (que se basa en datos de terceros [análisis de ISS]), e incluye, en 

concreto, los acontecimientos relacionados con las controversias sobre gobernanza y derechos humanos, como se indica en la tabla «Indicadores» de la derecha. 

Las Naciones Unidas aprobaron 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en 2015, con la ambición de lograrlos en 2030 o antes. Consulte un resumen de todos los ODS (1-17) en el sitio web de la ONU: 

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/ Por «oportunidades ASG» se entiende la exposición media ponderada a 14 de los 17 objetivos medioambientales y sociales de los ODS (con la exclusión de los 

objetivos 8, 9 y 17 de nuestro análisis). Corresponde al porcentaje de ingresos derivados de actividades que contribuyen a los ODS, que son neutrales o que dificultan su consecución realizadas por las empresas de 

la cartera y el índice de referencia, que se basa en datos de terceros (análisis de ISS). La puntuación total de cada empresa equivale a la suma de la evaluación de cada empresa para los 14 objetivos y puede oscilar 

entre -10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye negativamente a uno o varios ODS) y +10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye positivamente a uno o varios ODS). 

A efectos del desglose, «significativo» se refiere al 50 % o un porcentaje superior de las actividades que contribuyen (+) a los objetivos o que dificultan (-) su consecución. La contribución «limitada» se refiere al 

rango comprendido entre el 20 % y el 50 %; y «neutra», al rango entre el 0 % y el 20 %. En el sitio web de la ONU puede consultarse más información sobre los ODS (1-17), incluidas las descripciones y las metodologías 

(en inglés): 

https://unstats.un.org/wiki/display/SDGeHandbook?preview=/34505092/38535788/SDGeHandbook-150219.pdf. 

El desglose y el número de impactos de la oportunidad ASG se han diseñado para evaluar si las inversiones del fondo se ajustan a los ODS de la ONU y se basan en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. 

El número de controversias de riesgo ASG se ha diseñado para medir la exposición de la cartera a temas polémicos y también se basa en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. Estas evaluaciones no 

aseguran las ganancias ni protegen contra las pérdidas, ni tampoco garantizan la estabilidad o la seguridad de la cartera en general. 

Los análisis de riesgo y oportunidad ASG sobre valores cubiertos por los servicios de análisis de ISS se actualizan al menos una vez al año. Thematics AM recopila cada mes la información más actualizada 

y la incorpora a sus informes mensuales. Para obtener más información sobre nuestro enfoque, consulte https://thematics-am.com/about-us-being-responsible (en inglés). 

Fuente: Natixis Investment Managers International, a menos que se indique lo contrario. 
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Anexo V (continuación) 

 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Reglamento sobre divulgación de finanzas sostenibles (continuación) 
 
Thematics Wellness Fund 
 
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales. El objetivo de inversión del 
Subfondo es el fomento de un estilo de vida sano y la promoción del bienestar en todas las edades, así como el 
crecimiento del capital a largo plazo mediante un proceso de inversión que incluya, de forma sistemática, 
consideraciones de sostenibilidad. 
 
Este producto financiero tiene como objetivo la inversión social sostenible, por lo que actualmente no se 
compromete a invertir en ninguna «inversión sostenible» en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía. En 
consecuencia, este producto financiero no tiene en cuenta los criterios de la UE en materia de actividades 
económicas ambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento sobre la taxonomía y no se calcula la 
alineación de su cartera con dicho Reglamento. 
 
El Subfondo no se gestiona en relación con un índice específico. No obstante, solo a efectos indicativos, la 
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del índice Morgan Stanley Capital International All Country 
World («MSCI ACWI»). En la práctica, es probable que la cartera del Subfondo incluya componentes del índice; 
sin embargo, el Subfondo no se ve limitado por el índice de referencia y, por lo tanto, puede desviarse 
significativamente de este. 
 
El índice de referencia se utiliza como muestra del mercado general con fines financieros y no pretende ser 
coherente con el objetivo de inversión sostenible del Subfondo.  
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Thematics Wellness Fund 
 

ANÁLISIS EXTRAFINANCIERO (FUENTE: THEMATICS AM)  
 

Riesgo ASG Oportunidad ASG INDICADORES Fondo 

Número de controversias Número de impactos Riesgo ASG  

  Gobernanza 0,16 
  Derechos humanos 

Oportunidad ASG 

0,32 

  Medioambiental 0,02 
  Social 2,43 
  Cobertura de la cartera (%) 96,02 

La cobertura de la cartera se calcula como un porcentaje de 
los activos de la cartera, sin incluir el efectivo. 

 

• Fondo • Índice • Fondo • Índice 

Oportunidad ASG 

Desglose por impacto 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Obstrucción significativa Obstrucción moderada Neutral 

Contribución moderada Contribución significativa Sin cobertura 

 
Por «riesgos ASG» se entiende la media ponderada de temas controvertidos identificados para las empresas de la cartera y el índice de referencia (que se basa en datos de terceros [análisis de ISS]), e incluye, en 

concreto, los acontecimientos relacionados con las controversias sobre gobernanza y derechos humanos, como se indica en la tabla «Indicadores» de la derecha. 

Las Naciones Unidas aprobaron 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en 2015, con la ambición de lograrlos en 2030 o antes. Consulte un resumen de todos los ODS (1-17) en el sitio web de la ONU: 

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/ Por «oportunidades ASG» se entiende la exposición media ponderada a 14 de los 17 objetivos medioambientales y sociales de los ODS (con la exclusión de los 

objetivos 8, 9 y 17 de nuestro análisis). Corresponde al porcentaje de ingresos derivados de actividades que contribuyen a los ODS, que son neutrales o que dificultan su consecución realizadas por las empresas de 

la cartera y el índice de referencia, que se basa en datos de terceros (análisis de ISS). La puntuación total de cada empresa equivale a la suma de la evaluación de cada empresa para los 14 objetivos y puede oscilar 

entre -10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye negativamente a uno o varios ODS) y +10 (en el que el 100 % de las ventas contribuye positivamente a uno o varios ODS). 

A efectos del desglose, «significativo» se refiere al 50 % o un porcentaje superior de las actividades que contribuyen (+) a los objetivos o que dificultan (-) su consecución. La contribución «limitada» se refiere al 

rango comprendido entre el 20 % y el 50 %; y «neutra», al rango entre el 0 % y el 20 %. En el sitio web de la ONU puede consultarse más información sobre los ODS (1-17), incluidas las descripciones y las 

metodologías (en inglés): 

https://unstats.un.org/wiki/display/SDGeHandbook?preview=/34505092/38535788/SDGeHandbook-150219.pdf. 

El desglose y el número de impactos de la oportunidad ASG se han diseñado para evaluar si las inversiones del fondo se ajustan a los ODS de la ONU y se basan en el análisis de Thematics and ISS Research, un 

tercero. El número de controversias de riesgo ASG se ha diseñado para medir la exposición de la cartera a temas polémicos y también se basa en el análisis de Thematics and ISS Research, un tercero. Estas 

evaluaciones no aseguran las ganancias ni protegen contra las pérdidas, ni tampoco garantizan la estabilidad o la seguridad de la cartera en general. 

Los análisis de riesgo y oportunidad ASG sobre valores cubiertos por los servicios de análisis de ISS se actualizan al menos una vez al año. Thematics AM recopila cada mes la información más actualizada 

y la incorpora a sus informes mensuales. Para obtener más información sobre nuestro enfoque, consulte https://thematics-am.com/about-us-being-responsible (en inglés). 

Fuente: Natixis Investment Managers International, a menos que se indique lo contrario. 
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Índice de referencia 
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