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Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2018 

 

Gestora:  1) INVERSIS GESTIÓN, S.A., SGIIC        Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.        Auditor: DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANCA MARCH        Rating Depositario: ND 

 

Fondo por compartimentos: SI

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.inversis.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

AV. de la Hispanidad, 6

28042 - Madrid

 91-4001700

 

Correo Electrónico

oscar.rodriguez@inversis.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM ALCYON SELECCION TECH
Fecha de registro: 03/03/2017

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá, directa o indirectamente a través de IIC, entre 30%-75% de la exposición total en renta

variable, principalmente en compañías de sectores de tecnología de la información y servicios de telecomunicaciones,

incluyendo subsectores como servicios de internet, programas informáticos, equipamientos de telecomunicaciones,

electrónica de consumo y hardware informático. El resto de la exposición total se invertirá en renta fija pública o privada,

incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean líquidos.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 1,41 2,09 6,24 8,69

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,11 -0,11 -0,10 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 117.802,20 100.403,76

Nº de Partícipes 72 49

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10,79

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.272 10,7937

2017 623 10,0766

2016

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,36 0,00 0,36 1,08 0,00 1,08 patrimonio

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 7,12 0,86 5,80 0,38 0,89

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,55 05-09-2018 -1,64 05-02-2018

Rentabilidad máxima (%) 0,69 09-07-2018 1,15 12-02-2018

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 6,55 4,10 5,98 8,78 7,12

		Ibex-35 12,84 10,52 13,46 14,49 14,20

		Letra Tesoro 1 año 0,37 0,25 0,34 0,53 0,17

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
3,71 3,71 3,91 3,72

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,94 0,59 0,53 0,57 1,27 2,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31

Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58

Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58

Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84

Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 28.182 343 0,41

Global 6.965 176 0,26

Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.149 90,33 847 78,86

			* Cartera interior 327 25,71 218 20,30

			* Cartera exterior 821 64,54 629 58,57

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 129 10,14 198 18,44
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+/-) RESTO -6 -0,47 29 2,70

TOTAL PATRIMONIO 1.272 100,00 % 1.074 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.074 664 623

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 15,49 38,96 63,89 -48,54

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,84 5,03 6,42 -78,49

			(+) Rendimientos de gestión 1,42 5,74 8,40 -68,05

						+ Intereses 0,02 0,02 0,05 -7,20

						+ Dividendos 0,15 0,30 0,53 -34,23

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 0,27 0,30 -90,20

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,87 4,41 6,19 -15,73

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -1,41 0,25 1,24 -836,77

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,03 0,00 0,04 -2.289,45

						± Otros resultados -0,26 0,49 0,05 -169,95

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,70 -1,98 6,80

						- Comisión de gestión -0,36 -0,36 -1,08 31,07

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 31,05

						- Gastos por servicios exteriores -0,18 -0,26 -0,74 -12,21

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -0,01 1,17

						- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,05 -0,06 -78,49

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.272 1.074 1.272

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 85 6,68 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 85 6,68 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 67 5,30 38 3,58

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 67 5,30 38 3,58

TOTAL IIC 180 14,15 180 16,75

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 332 26,13 218 20,33

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 51 4,02 51 4,73

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 51 4,02 51 4,73

TOTAL RV COTIZADA 725 57,05 575 53,54

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 725 57,05 575 53,54

TOTAL IIC 44 3,48 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 821 64,55 626 58,27

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.153 90,68 844 78,60

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					Euro Bund10Y

V/ Futuro s/Euro

Bund 10Y vto

06/12/2018

161 Inversión

					Bonos del Estado 5,9% 30/07/2026

V/ Futuro s/Euro-

Bono SP10Y

06/12/2018

145 Inversión

Total subyacente renta fija 305

					VIX
C/ Futuro s/VIX

vto. 17/10/2018
25 Inversión

					Nasdaq 100

V/ Futuro

s/Nasdaq Emini

100 vto. 21/12/18

132 Inversión
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					Ibex - 35 Index
C/ Futuro s/Ibex

Plus 19/10/2018
94 Inversión

Total subyacente renta variable 251

					Euro
C/ Futuro Euro

Yen CME Dic18
123 Inversión

					Euro

C/ Futuro Dolar

Euro FX CME

12/18

380 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 503

TOTAL OBLIGACIONES 1059

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) E l  fondo t iene par t íc ipes s ign i f ica t ivos que suponen e l  20,66%  y  20,66% de l  pat r imonio .
                                        C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.I.I.C.", como el Depositario "BANCO
INVERSIS  S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y están plenamente integrados en el mismo,aunque observan
rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.		
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D) El fondo ha realizado operaciones en el que el depositario ha actuado como vendedor o comprador por un volúmen

t o t a l  d e  0 , 3 6  m i l l o n e s  d e  e u r o s  e n  e l  p e r i o d o

                                                                               F) Se han realizado operaciones de renta variable por valor de 1.829

miles de euros
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Comentario de Mercado.
 
Los mercados americanos han continuado con su tendencia alcista de fondo durante este tercer trimestre del año 2018.
Sin embargo, hemos tenido una preocupante descorrelación de resultados entre las rentabilidades obtenidas en este
trimestre en Europa y los países emergentes y en EE.UU.
 
El mercado empieza a descontar una subida de tipos de interés en el área euro a finales del año 2018. Al otro lado del
Atlántico, la Reserva Federal estadounidense ya ha comenzado a subir tipos de interés y ha anunciado que comenzará a
reducir su balance lo que significa que comenzará a vender su enorme stock de bonos y deuda. En los últimos años los
principales Bancos Centrales han puesto en marcha la flexibilización cuantitativa o Quantitative Easing y han aumentado
su balance con compras de deuda de diversos tipos hasta niveles que consideramos insostenibles a largo plazo.
Especialmente consideramos que se puede producir una corrección importante en el precio de la renta fija europea en
donde los tipos de interés llevan anclados en Europa durante los últimos años en los niveles más bajos de la historia.
Además, tendencialmente, los futuros de renta fija están comenzando a perder momento alcista y llevan meses
estancados en un amplio lateral. Por eso considero, que han aumentado las probabilidades de una corrección en los
futuros de renta fija europea. Desde hace varios meses tenemos una posición corta o bajista en el futuro del bono alemán
a 10 años (bund) y en bonos de la periferia europea esperando bajadas en su precio y subidas en su rentabilidad.
 
En cuanto a la renta variable, hemos tenido la cartera con menor exposición neta debido a que lo meses de julio, agosto y
septiembre no son los más propicios para la renta variable USA estacionalmente hablando. Hemos reducido exposición en
Europa y aumentado en USA debido a que esta última se sigue mostrando tendencialmente con mayor fortaleza.
 
Evolución del Patrimonio del Fondo, partícipes y rentabilidad.
 
Al cierre del tercer trimestre de 2018 el Patrimonio del Fondo ha finalizado con  1.271.654,36 euros, a un valor liquidativo a
cierre del tercer trimestre de 10,7937. El patrimonio medio del periodo ha finalizado con 1.206.101,49.
 
El número de partícipes a cierre del tercer trimestre se sitúa en 72.
En el tercer trimestre del año la rentabilidad se ha situado en el 0,86% y la acumulada anual en 7,12 % con una volatilidad
anualizada de 6,55%..
 
 
Impacto de los gastos soportados por el fondo (directos e indirectos).
 
Los gastos de gestión han alcanzado los 4.401,05 euros, el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaría, auditoría, registro), han sumado 2.490,97 euros.
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Relacionando porcentualmente estás cifras con el patrimonio medio del período, los resultados son respectivamente
0,365% y 0,207%.
 
El patrimonio medio del tercer trimestre es 1.206.101, 49 euros. Hay que destacar que las comisiones de derivados
usados ascienden a 985,89 euros.
 
Uso de índices como referentes de la rentabilidad del fondo.
 
El fondo no utiliza índices de referencia para comparar su desempeño. Las Letras del Tesoro a 1 año ofrecen a cierre de
este tercer trimestre una rentabilidad negativa del -0,347% Como referencia de la gestión del riesgo, la volatilidad
anualizada del valor liquidativo tiene que ser menor del 15% y el dato de cierre del tercer trimestre ha sido del 7,71%,
bastante por debajo del límite que define el folleto del fondo.
 
 
La media de Rentabilidad de los vehículos gestionados por GPM en este trimestre se sitúa en un -0,76%. GPM Alcyon
Selección Tech ha conseguido una rentabilidad en este tercer trimestre del 0,86%, y siendo la de todo el año 2018 de
7,12% por encima de la media de los vehículos gestionados, motivado por la aplicación de su política y estrategia de
inversión, y por la buena selección de los valores elegidos en la cartera, además por la implementación de una buena
estrategia de cobertura de los activos.
 
 
Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo. 
 
 Desde hace varios meses el compartimento posee unas posiciones bajistas en los futuros del bono alemán a 10 años y
en bonos españoles. esperando un aumento de la rentabilidad de dichos bonos.
 
En cuanto a la renta variable, hemos tenido la cartera con menor exposición neta debido a que lo meses de julio, agosto y
septiembre no son los más propicios para la renta variable USA estacionalmente hablando. Hemos reducido exposición en
Europa y aumentado en USA debido a que esta última se sigue mostrando tendencialmente con mayor fortaleza.
 
No se ha invertido en activos que se integran dentro del artículo 48 1 j del RIIC.
 
No hay inversiones que se encuentran en litigio.
 
 
No hay productos estructurados.
 
No hay ninguna inversión realizada por otras IIC.
 
 
Finalidad de la inversión en productos derivados.
 
El uso de los productos derivados a lo largo del tercer trimestre de 2018, ha servido mayoritariamente como inversión y
cobertura, estando el uso de los mismos en consonancia con la Política de Inversión del fondo.
 
No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.
 
La exposición Total sobre Riesgo a mercado, se ha mantenido de media por debajo del 70% y por encima del 50%, para el
cálculo del Método del Compromiso.
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Es política del fondo no ejercer los derechos políticos inherentes a las acciones mantenidas como posición de la cartera.

 

No hay costes derivados del servicio de análisis.

 

Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,

en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular

6/2010 de la CNMV.

 

A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 85 6,68 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 85 6,68 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 85 6,68 0 0,00

						ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 0 0,00 20 1,90

						ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services, S.A EUR 22 1,74 0 0,00

						ES0173358039 - ACCIONES|Accs. Renta 4 EUR 18 1,44 18 1,68

						ES0113679I37 - ACCIONES|BANKINTER EUR 27 2,12 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 67 5,30 38 3,58

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 67 5,30 38 3,58

						ES0155598032 - PARTICIPACIONES|Credit Suisse Bond F EUR 100 7,87 100 9,31

						ES0128520006 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Eurocash FIM EUR 80 6,28 80 7,44

TOTAL IIC 180 14,15 180 16,75

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 332 26,13 218 20,33

						US9128283N82 - RENTA FIJA|Estado Americano|1,88|2019-12-31 USD 51 4,02 51 4,73

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 51 4,02 51 4,73

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 51 4,02 51 4,73

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 51 4,02 51 4,73

						JP3368000000 - ACCIONES|Showa Denko kk JPY 24 1,88 0 0,00

						US45167R1041 - ACCIONES|Idex Corp USD 19 1,53 0 0,00

						DK0060915478 - ACCIONES|TCM Gr A/S DKK 22 1,70 0 0,00

						US90385D1072 - ACCIONES|Ultimate Software Gr USD 19 1,53 0 0,00

						US7496851038 - ACCIONES|ColonyN USD 20 1,58 0 0,00

						JP3820550006 - ACCIONES|Fuji Eng & Co JPY 0 0,00 16 1,52

						US8815753020 - ACCIONES|TESCO ORD. USD 0 0,00 17 1,61

						US5370081045 - ACCIONES|Littelfuse Inc USD 0 0,00 20 1,82

						DE000A12UKK6 - ACCIONES|Rocket Internet EUR 0 0,00 25 2,30

						IE0005711209 - ACCIONES|Icon Plc USD 24 1,88 20 1,90

						US8793601050 - ACCIONES|Teledyne Technologie USD 21 1,67 17 1,59

						JP3826200002 - ACCIONES|Future Corp JPY 22 1,77 21 1,97

						US2263442087 - ACCIONES|Crestwood Equity Par USD 19 1,49 0 0,00

						CA55378N1078 - ACCIONES|MTY Food Group INC CAD 24 1,86 0 0,00

						GB00BZBX0P70 - ACCIONES|GYM Group PLC/THE GBP 16 1,25 0 0,00

						AU000000ORA8 - ACCIONES|ORORA LTD AUD 0 0,00 18 1,68

						US7838591011 - ACCIONES|S & T Bancorp INC USD 17 1,32 17 1,55

						LU1673108939 - ACCIONES|Aroundtown SA EUR 23 1,81 25 2,29

						NL0000235190 - ACCIONES|Airbus EUR 25 1,96 23 2,14

						FR0000071797 - ACCIONES|Infotel EUR 0 0,00 18 1,67

						US3635761097 - ACCIONES|Arth-Ga USD 23 1,82 0 0,00

						US37637Q1058 - ACCIONES|Newport Bancorp Inc. USD 26 2,04 0 0,00

						US0311001004 - ACCIONES|Ame-INC USD 22 1,72 0 0,00

						FR0000064271 - ACCIONES|Stef S.A. EUR 0 0,00 21 1,92

						IL0002810146 - ACCIONES|Israel Chemicals Ltd USD 36 2,86 18 1,65

						US9837931008 - ACCIONES|XPO Logistic Inc USD 0 0,00 17 1,60

						US82968B1035 - ACCIONES|Sirius Radio Inc. USD 0 0,00 20 1,89

						US6936561009 - ACCIONES|PHV Corp USD 0 0,00 17 1,61

						US02079K1079 - ACCIONES|Alphabet USD 28 2,18 0 0,00

						JP3165650007 - ACCIONES|NTT DATA CORP JPY 23 1,83 0 0,00

						PTCTT0AM0001 - ACCIONES|CTT Correios de Port EUR 27 2,12 24 2,24

						US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks USD 21 1,68 0 0,00

						GB00B5BT0K07 - ACCIONES|AON Plc USD 21 1,67 0 0,00

						JP3422950000 - ACCIONES|Seven & Holdings Co. JPY 0 0,00 23 2,10

						GB00B01FLG62 - ACCIONES|G4S PLC GBP 0 0,00 21 1,97

						PTSEM0AM0004 - ACCIONES|Semapa Sociedade EUR 0 0,00 23 2,14

						US6200763075 - ACCIONES|Motorola USD 26 2,03 20 1,85
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						US29089Q1058 - ACCIONES|Emergent Biosolution USD 23 1,78 0 0,00

						US4456581077 - ACCIONES|J.B. Hunt Transport USD 0 0,00 21 1,94

						US1717793095 - ACCIONES|Ciena Corp USD 27 2,12 0 0,00

						US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp USD 30 2,33 25 2,36

						US2855121099 - ACCIONES|Electronic Arts USD 0 0,00 22 2,08

						GB00BYZWX769 - ACCIONES|Croda Internat GBP 22 1,75 21 1,92

						US0311621009 - ACCIONES|Amgen Inc. USD 23 1,83 0 0,00

						FR0000051807 - ACCIONES|SR Teleperformance EUR 0 0,00 23 2,11

						US17275R1023 - ACCIONES|Cisco Systems Inc. USD 27 2,14 0 0,00

						DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 24 1,92 23 2,12

TOTAL RV COTIZADA 725 57,05 575 53,54

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 725 57,05 575 53,54

						US91167Q1004 - PARTICIPACIONES|ETF US Brent Oil F USD 44 3,48 0 0,00

TOTAL IIC 44 3,48 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 821 64,55 626 58,27

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.153 90,68 844 78,60

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM INTERNATIONAL CAPITAL
Fecha de registro: 29/04/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 7 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá, directa o indirectamente a través de IIC, como mínimo el 75% de la exposición total en

renta variabley el resto de la exposición total se invertirá en activos de renta fija pública o privada, incluyendo depósitos e

instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean líquidos.  No existe ninguna distribución determinada por

tipo de activos, emisores, divisas o países (pudiendo invertir en emisores o mercados de cualquier país, incluyendo

emergentes sin limitación), sector económico, capitalización bursátil, ni duración de los activos, nivel de rating de las

emisiones o emisores, por lo que se podrá tener la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad.crediticia.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 0,32 0,15 1,02 2,36

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,32 -0,29 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 134.803,79 134.687,52

Nº de Partícipes 70 67

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10,76

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.450 10,7579

2017 1.131 10,4706

2016 953 9,0995

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,32 0,21 0,52 0,93 0,22 1,16 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 3,44

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,17 27-07-2018

Rentabilidad máxima (%) 0,91 12-07-2018

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 6,22

		Ibex-35 10,52

		Letra Tesoro 1 año 0,25

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
4,82

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,47 0,45 0,53 0,43 0,42 1,84 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

N/D  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31

Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58

Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58

Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84

Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 28.182 343 0,41

Global 6.965 176 0,26

Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.216 83,86 1.137 81,16

			* Cartera interior 709 48,90 696 49,68

			* Cartera exterior 506 34,90 441 31,48

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00



 16

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 212 14,62 211 15,06

(+/-) RESTO 22 1,52 53 3,78

TOTAL PATRIMONIO 1.450 100,00 % 1.401 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.401 1.257 1.131

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,12 10,15 21,39 -98,74

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 3,38 0,71 2,77 403,55

			(+) Rendimientos de gestión 4,07 1,28 4,49 239,21

						+ Intereses -0,02 -0,07 -0,13 -75,37

						+ Dividendos 0,04 0,05 0,11 -5,07

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,05 0,00 0,05 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,50 0,85 1,35 88,81

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 2,43 -0,04 2,62 -6.170,91

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 -0,03 0,00

						± Otros resultados 0,07 0,50 0,53 -85,36

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,69 -0,56 -1,72 30,54

						- Comisión de gestión -0,52 -0,31 -1,16 78,98

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 7,95

						- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,22 -0,45 -46,82

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -0,01 1,19

						- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 0,00

			(+) Ingresos -0,01 0,00 0,00 155,11

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos -0,01 0,00 0,00 155,11

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.450 1.401 1.450

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 719 49,56 696 49,68

TOTAL RENTA FIJA 719 49,56 696 49,68

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 719 49,56 696 49,68

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 52 3,55 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 52 3,55 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 449 30,97 435 31,03

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 449 30,97 435 31,03

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 500 34,52 435 31,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.219 84,08 1.131 80,71

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					DJ Industrial Average
C/ Futuro s/DJIA

MINI Dic18
114 Inversión

					Nasdaq 100

C/ Futuro

s/Nasdaq Emini

100 vto. 21/12/18

130 Inversión

					Standard & Poors 500

C/ Futuro s/S&P

Emini 500

vto.21/12/18

251 Inversión

Total subyacente renta variable 495

					Euro

C/ Futuro Dolar

Euro FX CME

12/18

381 Inversión
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

Total subyacente tipo de cambio 381

TOTAL OBLIGACIONES 876

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.I.I.C.", como el Depositario "BANCO INVERSIS  S.A.", pertenecen al

grupo INVERSIS, y están plenamente integrados en el mismo,aunque observan rigurosamente las disposiciones legales

vigentes sobre incompatibilidades.		

 

D) El fondo ha realizado operaciones en el que el depositario ha actuado como vendedor o comprador por un volúmen

t o t a l  d e  4 2 , 0 1  m i l l o n e s  d e  e u r o s  e n  e l  p e r i o d o

                                                                                      F) Se han realizado operaciones de renta variable por valor de 405

miles de euros

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Comentario de Mercado
 
El tercer trimestre del año 2018 hemos reducido nuestra exposición a renta variable europea por su mayor debilidad
relativa con respecto a las bolsas norteamericanas.
 
Por ello, nuestra exposición a índices americanos es superior a índices europeos ya que consideramos que la renta
variable americana está más fuerte que la europea.
 
A su vez mantenemos posiciones abierta en futuros de divisa EUR/USD con la finalidad de cubrir el riesgo cambio, tanto
de la liquidez existente en dólares como de las inversiones americanas.
 
Para los próximos meses a no ser que las bolsas se recuperen con fuerza mantendremos una postura de mayor cautela.
Solo volveremos a tomar posiciones en renta variable si la situación en las bolsas mundiales se recupera. Si, por el
contrario, la situación se sigue deteriorando, aumentaremos nuestra postura de carácter defensivo con mayor liquidez a la
espera de momentos más favorables para incrementar de nuevo las inversiones.
 
Evolución del Patrimonio del Fondo, partícipes y rentabilidad.
 
Al cierre del tercer trimestre 2018 el Patrimonio del Fondo se encuentra en 1.450.343,86 euros, con un valor liquidativo a
cierre del ejercicio de 10,7578 euros.
 
El número de partícipes a cierre del tercer trimestre de 2018 se sitúa en 70.
 
La rentabilidad acumulada del año se ha situado en el 2,75% y la del tercer trimestre en 3,44% con una volatilidad en el
periodo de 6,22%..
 
Impacto de los gastos soportados por el fondo (directos e indirectos).
 
Los gastos de gestión han alcanzado los 4.452,96 eur, y el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaría, auditoría, registro), han sumado 4.896,22 eur. Relacionando
porcentualmente estás cifras con el patrimonio final del periodo, los resultados son respectivamente: 0,3155% y un
0,346%. 
 
El patrimonio medio del fondo en este tercer trimestre del año 2018 se ha situado en 1.413.217,63 euros.
 
 
Uso de índices como referentes de la rentabilidad del fondo.
 
El fondo no utiliza índices de referencia para comparar su desempeño.
 
Las Letras del Tesoro a 1 año ofrecen a cierre de este primer semestre una rentabilidad negativa del -0,347%. Como
referencia de la gestión del riesgo, la volatilidad anualizada del valor liquidativo tiene que ser menor del 30% y el dato de
cierre del primer semestre del 2018 se ha situado en el 8,53%, bastante por debajo del límite que define el folleto del
fondo.
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Los gastos por contratación de futuros han alcanzado los 172,49 euros.
 
Análisis de la rentabilidad en comparación con el resto de fondos gestionados por la gestora.
 
La media de Rentabilidad de los vehículos gestionados se sitúa en un -0.76%. GPM Internacional Capital ha conseguido
una rentabilidad del 3,44% a lo largo de este trimestre, por encima de la media de los vehículos gestionados.
 
La exposición en Renta Variable se ha situado por encima del 75% a lo largo de este período. 
 
Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo. 
 
 El tercer trimestre del año 2018 hemos reducido nuestra exposición a renta variable europea por su mayor debilidad
relativa con respecto a las bolsas norteamericanas.
 
Por ello, nuestra exposición a índices americanos es superior a índices europeos ya que consideramos que la renta
variable americana está más fuerte que la europea.
 
A su vez mantenemos posiciones abierta en futuros de divisa EUR/USD con la finalidad de cubrir el riesgo cambio, tanto
de la liquidez existente en dólares como de las inversiones americanas
 
No se han invertido en activos que se integran dentro del artículo 48 1 j del RIIC.
 
No hay inversiones que se encuentran en litigio.
 
No hay productos estructurados.
 
No hay ninguna inversión realizada por otras IIC.
 
Finalidad de la inversión en productos derivados.
 
El uso de los productos derivados a lo largo del tercer semestre de 2018, han servido como cobertura de divisas y como
Inversión, tal como se ha explicado en puntos anteriores. Por lo que el uso de los mismos está en consonancia con la
Política de Inversión del fondo.
 
No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.
 
Los derivados usados para coberturas de divisas, en especial EUR USD, El grado de cobertura para los activos en USD
han intentado ser el 100% del riesgo divisa.
 
Cuando se han usado como inversión, estos no han superado en ningún momento (por nominales) el patrimonio del fondo,
siendo la Posición Secundaria Neta medidas por el Método del Compromiso muy inferior al 100%.
A lo largo de este trimestre se han mantenido posiciones comprados sobre Índices.
 
Es política del fondo no ejercer los derechos políticos inherentes a las acciones mantenidas como posición de la cartera.
 
No hay costes derivados del servicio de análisis.
 
Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular
6/2010 de la CNMV.
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A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES0L01909131 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 120 8,26 0 0,00

						ES0L01903084 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 116 8,28

						ES0L01904058 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 116 8,28

						ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 120 8,26 0 0,00

						ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 116 8,28

						ES00000127H7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 120 8,26 0 0,00

						ES00000126C0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 116 8,28

						ES00000124B7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 120 8,26 0 0,00

						ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 120 8,26 0 0,00

						ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 116 8,28

						ES00000122D7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 116 8,28

						ES00000121L2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 120 8,26 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 719 49,56 696 49,68

TOTAL RENTA FIJA 719 49,56 696 49,68

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 719 49,56 696 49,68

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

						US912796PK94 - RENTA FIJA|Estado Americano|1,13|2019-01-03 USD 52 3,55 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 52 3,55 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 52 3,55 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 52 3,55 0 0,00

						NL0009693779 - ACCIONES|Interxion Holding NV USD 29 2,02 0 0,00

						US9022521051 - ACCIONES|Tyler Technologies I USD 28 1,95 0 0,00

						US81762P1021 - ACCIONES|Parsley Energy USD 30 2,09 0 0,00

						AU000000NST8 - ACCIONES|Northen Star Rces Northen Star Resources LTD AUD 31 2,14 28 1,97

						US30263Y1047 - ACCIONES|FS Bancorp Inc USD 0 0,00 28 2,01

						US5150981018 - ACCIONES|Landstar System Inc USD 29 1,99 26 1,83

						US78709Y1055 - ACCIONES|Saia Inc USD 0 0,00 26 1,84

						US8793601050 - ACCIONES|Teledyne Technologie USD 32 2,23 26 1,85

						US1630921096 - ACCIONES|CHGG INC USD 0 0,00 29 2,08

						KYG1809X1016 - ACCIONES|Camsing Internationa HKD 0 0,00 29 2,09

						US37940X1028 - ACCIONES|Global Telecom USD 30 2,08 26 1,87

						US4262811015 - ACCIONES|Jack Henry & Associa USD 35 2,41 28 2,02

						US9837931008 - ACCIONES|XPO Logistic Inc USD 29 2,03 0 0,00

						US4314751029 - ACCIONES|Hill-Rom Holdings In USD 28 1,91 25 1,81

						US28176E1082 - ACCIONES|Edwards Lifesciences USD 0 0,00 28 1,97

						US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks USD 29 2,01 0 0,00

						PTSEM0AM0004 - ACCIONES|Semapa Sociedade EUR 0 0,00 29 2,08

						US78467J1007 - ACCIONES|SS&C Technologies Ho USD 0 0,00 26 1,88

						US12572Q1058 - ACCIONES|CME Group, Inc. USD 27 1,88 26 1,86

						US0718131099 - ACCIONES|Accs. Baxter Interna USD 29 2,01 0 0,00

						US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp USD 30 2,07 25 1,79

						US6541061031 - ACCIONES|Nike INC USD 31 2,15 29 2,08

TOTAL RV COTIZADA 449 30,97 435 31,03

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 449 30,97 435 31,03

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 500 34,52 435 31,03

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.219 84,08 1.131 80,71
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Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM GESTION GLOBAL
Fecha de registro: 29/04/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá, directa o indirectamente a través de IIC, entre 0% y 100% de la exposición total tanto en

renta variable como en activos de renta fija, pública y/o privada (incluyendo depósitos a la vista e instrumentos del

mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos). No existe ninguna distribución determinada por tipo de activos,

emisores, divisas o países (pudiendo invertir en emisores o mercados de cualquier país, incluyendo emergentes sin

limitación), sector económico, capitalización bursátil, ni duración de los activos, nivel de rating de las emisiones o

emisores, por lo que se podrá tener hasta un 100% de la exposición total en renta fija de baja calidad. Así mismo, podrá

exisitir concentración geográfica o sectorial.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 1,84 1,61 4,05 4,35

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 270.831,24 254.072,74

Nº de Partícipes 113 107

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 11,01

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 2.982 11,0111

2017 2.375 10,4274

2016 2.171 10,0637

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,34 0,02 0,36 1,01 0,43 1,44 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 5,60 0,16 5,23 0,18 0,29 3,61

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,95 11-07-2018 -1,52 22-03-2018

Rentabilidad máxima (%) 0,70 11-09-2018 1,76 05-04-2018

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 7,97 5,78 7,39 10,20 7,07 7,14

		Ibex-35 12,84 10,52 13,46 14,49 14,20 12,89

		Letra Tesoro 1 año 0,37 0,25 0,34 0,53 0,17 0,59

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
3,37 3,37 3,52 3,73 3,44 3,44

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,26 0,42 0,42 0,41 0,40 1,67 1,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31

Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58

Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58

Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84

Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 28.182 343 0,41

Global 6.965 176 0,26

Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.809 94,20 2.547 91,19

			* Cartera interior 325 10,90 203 7,27

			* Cartera exterior 2.484 83,30 2.344 83,92

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 164 5,50 235 8,41
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+/-) RESTO 8 0,27 11 0,39

TOTAL PATRIMONIO 2.982 100,00 % 2.793 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.793 2.570 2.375

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,38 3,27 17,18 107,51

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,20 4,99 5,22 -95,75

			(+) Rendimientos de gestión 0,64 5,87 6,95 -88,41

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,63 0,53 1,30 27,19

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,24 2,79 4,05 -91,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,08 0,09 0,72 -200,27

						± Resultado en IIC (realizados o no) -0,12 2,44 0,90 -105,11

						± Otros resultados -0,03 0,01 -0,02 -323,42

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,87 -1,73 -46,42

						- Comisión de gestión -0,36 -0,74 -1,44 -48,59

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 7,39

						- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06 -0,16 -1,94

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 1,17

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 -0,05 -95,75

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.982 2.793 2.982

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 126 4,21 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 126 4,21 0 0,00

TOTAL IIC 206 6,91 203 7,28

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 332 11,12 203 7,28

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 397 13,33 440 15,74

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 397 13,33 440 15,74

TOTAL IIC 2.082 69,83 1.907 68,28

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.480 83,16 2.347 84,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.811 94,28 2.550 91,30

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					DAX
C/ Futuro s/MiDAX

vto. 21/12/2018
123 Inversión

					Nasdaq 100

C/ Futuro

s/Nasdaq Emini

100 vto. 21/12/18

130 Inversión

Total subyacente renta variable 253

TOTAL OBLIGACIONES 253

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X
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SI NO

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.I.I.C.", como el Depositario "BANCO INVERSIS  S.A.", pertenecen al

grupo INVERSIS, y están plenamente integrados en el mismo,aunque observan rigurosamente las disposiciones legales

vigentes sobre incompatibilidades.		

 

F) Se han realizado operaciones de renta variable por valor de 694 miles de euros

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Comentario de Mercado
 
El tercer trimestre de 2018 se ha caracterizado por la continuación alcista del mercado global, las dudas en emergentes y
el lateral bajista en renta variable europea.
La labor de análisis y gestión del compartimento se ha caracterizado por el uso puntual de derivados en futuros a la baja
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con el fin de elaborar coberturas en índices (Eurostoxx, Ibex, DAX, Dow Jones, S&P y Nasdaq ¿ del 8% al 10% máxima)
hasta un total del 50% de la cartera global durante los meses de verano de 2018. Esta estrategia de medio y largo plazo
ha servido para obtener un rendimiento algo superior a la categoría de fondos globales mixtos.
 
 
Evolución del Patrimonio del Fondo, partícipes y rentabilidad.
 
Al cierre del tercer trimestre de 2018 el Patrimonio del Fondo se encuentra en 2.982.396,64 euros, con un valor liquidativo
a cierre del ejercicio de 11,0111. El número de partícipes a cierre del tercer trimestre se sitúa en 113. La rentabilidad anual
acumulada se sitúa en 5,60%, y la rentabilidad del tercer trimestre en 0,16% con una volatilidad anualizada de 7,97%
 
 
Impacto de los gastos soportados por el fondo (directos e indirectos).
 
Los gastos de gestión han alcanzado los 9.766,07 euros, y el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaría, auditoría, registro), han sumado 2.815,05 euros.
 
Relacionando porcentualmente estás cifras con el patrimonio medio del período, los resultados son respectivamente:
0,34% y 0,098%.
 
Dentro de los gastos de explotación este año y debido a la rentabilidad positiva del compartimento, se le ha periodificado
unos gastos de comisión de éxito de 459,04 euros, lo que supone un 0,016% del patrimonio medio del fondo en este tercer
trimestre.
 
El patrimonio medio del tercer trimestre de 2018 es de 2.871.805,83 euros. Los gastos de contratación de futuros han
alcanzado los 194,59 euros, siendo un 0,007% del patrimonio.
 
 
Uso de índices como referentes de la rentabilidad del fondo.
 
El fondo no utiliza índices de referencia para comparar su desempeño. Las Letras del Tesoro a 1 año ofrecen a cierre de
este primer trimestre una rentabilidad negativa del 0,347%.
 
Como referencia de la gestión del riesgo, la volatilidad anualizada del valor liquidativo tiene que ser menor del 15% y el
dato al cierre del tercer trimestre del 2018 ha sido del 8,54%, bastante por debajo del límite que define el folleto del fondo.
 
 
Análisis de la rentabilidad en comparación con el resto de fondos gestionados por la gestora.
 
La media de Rentabilidad de los vehículos gestionados por GPM en este trimestre se sitúa en un -0, 76%%.GPM Gestión
Global ha conseguido una rentabilidad del 0,16%, por encima de la media de los vehículos gestionados, motivado por la
aplicación de su política y estrategia de inversión, y el uso de derivados como cobertura. La rentabilidad anual al cierre del
tercer trimestre del año se sitúa en el 5,60%.
 
Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo. 
 
Siguiendo la política de inversión del compartimento, se ha diversificado la inversión y por tanto el riesgo en fondos
cotizados (ETF) de sectores tecnológico, salud y aeroespacial en EE.UU. y petróleos, comercio y media en Europa.
Mientras las posiciones alcistas en índices americanos como Dow Jones, S&P500 y Nasdaq han permanecido sin variar
salvo por coberturas puntuales.
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Hemos procedido a eliminar de cartera acciones como Schneider Electric, Ahold, Infineon o Imerys y hemos incluido otras

rentables como Amer Sports, Airbus o Repsol. Los valores e índices que cotizan en dólares han aportado positivamente a

la cartera global del fondo dado el aumento de valor del dólar con respecto al euro en este trimestre.

 

 

No se ha invertido en activos que se integran dentro del artículo 48 1 j del RIIC.

 

No hay inversiones que se encuentran en litigio.

 

 

No hay productos estructurados.

 

No hay ninguna inversión realizada por otras IIC.

 

 

Finalidad de la inversión en productos derivados.

 

El uso de los productos derivados a lo largo del tercer trimestre del año 2018, ha servido mayoritariamente como

cobertura, estando el uso de los mismos en consonancia con la Política de Inversión del fondo.

 

No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.

 

La exposición total sobre riesgo a mercado, se ha mantenido por encima del 70% para el cálculo del Método del

Compromiso. Además, el uso de derivados ha sido mínimo y particularmente cerca al cierre del semestre y su uso ha sido

de cobertura,

 

 

Es política del fondo no ejercer los derechos políticos inherentes a las acciones mantenidas como posición de la cartera.

 

No hay costes derivados del servicio de análisis.

 

Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,

en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular

6/2010 de la CNMV.

 

A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 57 1,91 0 0,00

						ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 69 2,30 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 126 4,21 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 126 4,21 0 0,00

						FR0010762492 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 206 6,91 203 7,28

TOTAL IIC 206 6,91 203 7,28

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 332 11,12 203 7,28

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						NL0011794037 - ACCIONES|Koninklijke Ahold NV EUR 59 1,99 0 0,00

						NL0010773842 - ACCIONES|NN Group NV EUR 0 0,00 32 1,16

						BE0974264930 - ACCIONES|Ageas EUR 0 0,00 60 2,17

						ES0127797019 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 31 1,03 31 1,12

						FR0000073272 - ACCIONES|Parts. Safran SA EUR 48 1,62 42 1,49

						FI0009005987 - ACCIONES|UPM-Kymmene OYJ EUR 74 2,49 67 2,41

						BE0974256852 - ACCIONES|Colruyt EUR 58 1,96 0 0,00

						IT0003132476 - ACCIONES|ENI EUR 49 1,64 48 1,71

						DE0006231004 - ACCIONES|Infineon EUR 0 0,00 68 2,42

						FI0009000285 - ACCIONES|Amer Group EUR 77 2,60 0 0,00

						FR0000121972 - ACCIONES|SCHENEIDER SA EUR 0 0,00 91 3,26

TOTAL RV COTIZADA 397 13,33 440 15,74

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 397 13,33 440 15,74

						FR0007056841 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 171 5,74 0 0,00

						IE00B3XXRP09 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Vanguard G EUR 214 7,19 0 0,00

						DE000A0F5UF5 - PARTICIPACIONES|Ishares Nasdaq100 EUR 160 5,36 0 0,00

						FR0010344986 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 95 3,18 0 0,00

						FR0010446146 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 103 3,70

						FR0010591362 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 203 7,27

						US74347R3131 - PARTICIPACIONES|ETF PROSHARES ULT USD 174 5,83 169 6,04

						LU1650488494 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 99 3,54

						LU1650490474 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 101 3,63

						US4642888287 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares MSCI Glo USD 103 3,47 0 0,00

						US4642888105 - PARTICIPACIONES|Ishares US Aerospace USD 86 2,89 0 0,00

						FR0010737544 - PARTICIPACIONES|Lyxor UCITS Euro Cor EUR 0 0,00 100 3,57

						US9229087518 - PARTICIPACIONES|Vanguard MSCI Pacifi USD 60 2,02 0 0,00

						US74347B4251 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Proshares USD 0 0,00 108 3,86

						US81369Y4070 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Reuters USD 74 2,47 68 2,45

						FR0010344960 - PARTICIPACIONES|Lyxor Stoxx Cnst Ma EUR 109 3,65 104 3,71

						US74347R3966 - PARTICIPACIONES|ETF Proshares Short USD 0 0,00 45 1,61

						US74347B7148 - PARTICIPACIONES|ETF Proshares QQQ USD 0 0,00 109 3,89

						LU0292106241 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE BANK EUR 0 0,00 207 7,41

						US74347W8828 - PARTICIPACIONES|PROSHARES USD 100 3,37 0 0,00

						US81369Y8030 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares USD 81 2,72 89 3,19

						FR0007052782 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 243 8,14 0 0,00

						US78463V1070 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF SPDR USD 0 0,00 102 3,64

						FR0010424135 - PARTICIPACIONES|SGAM ETF EUR 179 6,01 203 7,26

						FR0010344796 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 98 3,51

						DE0005933931 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 232 7,79 0 0,00

TOTAL IIC 2.082 69,83 1.907 68,28
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.480 83,16 2.347 84,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.811 94,28 2.550 91,30

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM GROWTH CAPITAL
Fecha de registro: 29/04/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: 6 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá, directa o indirectamente a través de IIC, como mínimo el 75% de la exposición total en

renta variable. Al menos el 60% de la exposición total será emitida por entidades radicadas en el área euro. El resto de la

exposición a renta variable se podrá invertir en emisores de otros países OCDE y, hasta un 10%, en emisores de países

emergentes. Se invertirá en compañías con perspectivas de revalorización a medio y largo plazo y sin predeterminación

en cuanto a la capitalización bursátil.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 0,00 3,68 5,44 8,70

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 -0,13 -0,06 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 0,00 5.995,07

Nº de Partícipes 0 2

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 0

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 0 0,0000

2017 154 8,9527

2016 641 9,4468

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión -0,86 0,00 -0,86 0,00 0,00 0,00 mixta al fondo

Comisión de depositario -0,09 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -7,45 0,00 -1,15 -6,37 -1,70 -5,23

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,57 02-07-2018 -2,50 06-02-2018

Rentabilidad máxima (%) 0,82 05-07-2018 2,61 05-04-2018

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 10,52 3,13 11,25 13,86 7,74 5,18

		Ibex-35 12,84 10,52 13,46 14,49 14,20 12,89

		Letra Tesoro 1 año 0,37 0,25 0,34 0,53 0,17 0,59

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
5,68 5,68 5,87 5,10 3,76 3,76

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
4,14 1,05 1,93 1,12 0,43 1,91 3,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31

Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58

Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58

Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84

Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 28.182 343 0,41

Global 6.965 176 0,26

Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 38 76,00

			* Cartera interior 0 38 76,00

			* Cartera exterior 0 0 0,00

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 0 8 16,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+/-) RESTO 0 4 8,00

TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 50 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 50 116 154

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -73,35 -73,28 -145,53 -26,66

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,52 1,20 -8,58 -131,52

			(+) Rendimientos de gestión 1,74 3,20 -3,71 -60,22

						+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 -57,18

						+ Dividendos 0,00 0,77 0,96 -100,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,59 2,22 -4,28 -80,54

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,54 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 1,15 0,22 -0,91 287,41

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -2,26 -2,01 -4,95 -17,58

						- Comisión de gestión -0,24 -0,25 -0,74 -31,24

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,07 -30,47

						- Gastos por servicios exteriores -1,94 -1,69 -4,02 -15,67

						- Otros gastos de gestión corriente -0,06 -0,05 -0,12 -5,40

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,01 0,01 0,09 -71,38

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,09 -71,38

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 50 0

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 14 28,34

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 14 28,34

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 9 17,29

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 9 17,29

TOTAL IIC 0 0,00 15 30,42

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 38 76,05

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 38 76,05

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El 25 de septiembre se producen reembolsos por el total del patrimonio, quedando el compartimento sin partícipes. El

compartimento se encuentra en trámite de baja del registro administrativo de CNMV.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.I.I.C.", como el Depositario "BANCO INVERSIS  S.A.", pertenecen al

grupo INVERSIS, y están plenamente integrados en el mismo,aunque observan rigurosamente las disposiciones legales

vigentes sobre incompatibilidades.		

 

		

 

D) El fondo ha realizado operaciones de venta con pacto de recompra (repo) con la entidad depositaria por un volúmen

total de 0,27 millones de euros en el periodo

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Comentario de Mercado
 
A lo largo del tercer trimestre el mercado español ha continuado con su tendencia bajista, alcanzando en septiembre el
mínimo de este año. La rentabilidad del índice para el periodo ha sido de -1,77%. El fin de las políticas expansivas del
BCE, así como la inestabilidad política española, ha impedido una reversión en la tendencia. El Ibex 35 sigue por debajo
del crecimiento del resto de índices, estando proporcionalmente peor. Los indicadores macroeconómicos actuales, siendo
similares a los de 2011, y la evolución del índice, reflejan el estado del escenario actual.
 
Por último, la subida de tipos de la FED y las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, han afectado a los
índices a nivel global. Se augura una corrección importante que consolidará la tendencia en la que se encuentra el
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mercado nacional.
 
 
Evolución del Patrimonio del Fondo, partícipes y rentabilidad.
 
Al cierre del tercer trimestre de 2018, no hay clientes en GPM Growth. Está en proceso de cierre.
 
En el tercer trimestre del año la rentabilidad anual se ha situado en el -7,5804% y la del periodo en -0,14% con una
volatilidad anualizada de 10,52%.
 
 
Los gastos de gestión han alcanzado los 158,69 euros, y el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaría, auditoría, registro), han sumado 1.360,26 euros.
Relacionando porcentualmente estás cifras con el patrimonio medio del período, los resultados son respectivamente:
0,251% y 2,1493%.
 
Hay que destacar que los Gastos de Auditoria han supuesto 1.304,62 euros. El patrimonio medio del compartimento se ha
situado en 63.288,98 euros.
 
Uso de índices como referentes de la rentabilidad del fondo.
 
El fondo no utiliza índices de referencia para comparar su desempeño. Las Letras del Tesoro a 1 año ofrecen a cierre de
este primer semestre una rentabilidad negativa del 0,347%. 
 
 
Análisis de la rentabilidad en comparación con el resto de fondos gestionados por la gestora.
 
Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo. 
 
No se ha invertido en activos que se integran dentro del artículo 48 1 j del RIIC.
 
No hay inversiones que se encuentran en litigio.
 
No hay productos estructurados.
 
No hay ninguna inversión realizada por otras IIC.
 
Finalidad de la inversión en productos derivados.
 
El uso de derivados se usa como inversión y cobertura, casi todo el semestre ha estado fuera de la negociación de dichos
productos.
 
No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.
 
No ha habido exposición de derivados a lo largo del semestre, toda la inversión ha sido en acciones de Bolsa Española.
 
 
Es política del fondo no ejercer los derechos políticos inherentes a las acciones mantenidas como posición de la cartera.
 
No hay costes derivados del servicio de análisis.
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Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,

en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular

6/2010 de la CNMV.

 

A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES00000126C0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 7 14,17

						ES00000122D7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 7 14,17

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 14 28,34

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 14 28,34

						ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 2 4,40

						ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 0 0,00 3 5,55

						ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 4 7,34

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 9 17,29

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 9 17,29

						FR0011042753 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 8 16,82

						FR0010251744 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 7 13,60

TOTAL IIC 0 0,00 15 30,42

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 38 76,05

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 38 76,05

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM MIXTO INTERNACIONAL
Fecha de registro: 29/04/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
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Política de inversión: Se invertirá, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 30% y el 75% de la exposición total en

renta variable. El resto de la exposición total se invertirá en activos de renta fija pública o privada, incluyendo depósitos e

instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean líquidos.  No existe ninguna distribución determinada por

tipo de activos, emisores, divisas o países (pudiendo invertir en emisores o mercados de cualquier país, incluyendo

emergentes sin limitación), sector económico, capitalización bursátil, ni duración de los activos, nivel de rating de las

emisiones o emisores, por lo que se podrá tener la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad.crediticia.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 0,64 1,86 2,94 0,99

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 -0,24 -0,23 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 216.900,31 216.671,70

Nº de Partícipes 39 37

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10,09

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 2.187 10,0850

2017 1.695 9,9581

2016 1.104 10,0000

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,34 -0,04 0,30 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 1,27 -0,48 1,91 -0,15 0,09 -0,42

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,52 11-07-2018 -1,11 02-03-2018

Rentabilidad máxima (%) 0,33 27-07-2018 1,24 05-04-2018

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,14 2,91 4,52 7,16 3,94 5,23

		Ibex-35 12,84 10,52 13,46 14,49 14,20 12,89

		Letra Tesoro 1 año 0,37 0,25 0,34 0,53 0,17 0,59

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
3,06 3,06 3,14 3,09 3,02 3,02

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,35 0,45 0,45 0,44 0,43 1,88 3,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31

Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58

Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58

Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84

Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 28.182 343 0,41

Global 6.965 176 0,26

Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.812 82,85 1.835 83,56

			* Cartera interior 1.789 81,80 1.792 81,60

			* Cartera exterior 22 1,01 40 1,82

			* Intereses de la cartera de inversión 1 0,05 3 0,14

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 329 15,04 331 15,07
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+/-) RESTO 47 2,15 30 1,37

TOTAL PATRIMONIO 2.187 100,00 % 2.196 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.196 1.897 1.695

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,10 12,64 24,70 -99,13

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,48 1,57 -0,02 -131,93

			(+) Rendimientos de gestión -0,09 2,06 1,28 -104,56

						+ Intereses -0,04 -0,02 -0,09 84,29

						+ Dividendos 0,14 0,57 0,82 -74,84

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 -0,02 -0,06 17,17

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,16 1,49 0,05 -111,35

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,02 0,68 -100,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,06 -0,12 -98,27

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -88,24

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,39 -0,48 -1,30 -15,17

						- Comisión de gestión -0,30 -0,37 -1,01 -15,19

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 5,99

						- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,07 -0,21 -10,51

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -0,01 1,19

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -200,00

			(+) Ingresos 0,00 -0,01 0,00 -102,38

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 -0,01 0,00 -102,38

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.187 2.196 2.187

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 499 22,82 500 22,75

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 718 32,80 587 26,73

TOTAL RENTA FIJA 1.217 55,62 1.086 49,48

TOTAL RV COTIZADA 452 20,65 586 26,69

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 452 20,65 586 26,69

TOTAL IIC 120 5,48 120 5,46

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.789 81,75 1.792 81,63

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 22 1,02 40 1,83

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 22 1,02 40 1,83

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22 1,02 40 1,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.811 82,77 1.833 83,46

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)  E l  fondo t iene  par t íc ipes  s ign i f i ca t i vos  que suponen e l  29 ,30% y  32 ,12% de l  pa t r imon io .

                                         C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.I.I.C.", como el Depositario "BANCO

INVERSIS  S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y están plenamente integrados en el mismo,aunque observan

rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.		

 

D) El fondo ha realizado operaciones en el que el depositario ha actuado como vendedor o comprador por un volúmen

total de 42,70 millones de euros en el periodo

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Comentario de Mercado.
 
El trimestre comenzó positivamente en la mayoría de las bolsas (el Ibex subió en torno al 1%), pero ha destacado la caída
de la bolsa china, que a finales de julio bajaba en torno al 20 %, lo que ha provocado que Japón vuelva a ser la segunda
bolsa más importante a nivel mundial. Así el mes de agosto empezó agitado, recordando el verano de 2015 en el que las
bolsas corrigieron mucho coincidiendo con un deterioro bastante importante de los mercados de crédito. Durante este
trimestre los mercados emergentes, primero con Turquía, y después con Argentina, propiciaron caídas de sus respectivas
monedas. Esto ha arrastrado a Brasil,
Méjico, Sudáfrica, etc¿También se ha visto como continuaba el conflicto comercial de China con EEUU. En cuanto al dólar
se ha mantenido en este tercer trimestre como empezó, si bien ha marcado máximos a lo largo de estas semanas. A
destacar la plata que sigue hundiéndose, cayendo un 20 % de los máximos del año, aunque el oro ha logrado caer sólo
ligeramente. En la renta variable todos los indicadores americanos marcando máximos históricos (Apple superó los 2
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billones de valoración, lo que ha supuesto ser la primera empresa en la historia en conseguirlo, y Amazon está a punto de
lograrlo). Europa sigue sin levantar cabeza, donde Italia es la bolsa que más baja, tras haber sido a principios de año de
las que más subían.
Resumiendo, el trimestre acabó con la bolsa americana en máximos históricos y subidas en las bolsas emergentes, si bien
el IBEX ha recortado un 2,10 % y el Eurostock se ha mantenido estable, a pesar de la volatilidad del periodo propiciada a
última hora con el asunto de Italia frente a la UE, cuando parecía que las cosas podían ir mejor. Con todo este entorno, los
mercados están en zona peligrosa ya que cualquier noticia mala afecta muy negativamente, no teniendo el mismo peso
las que son positivas.
 
Evolución del Patrimonio del Fondo, partícipes y rentabilidad.
 
Al cierre del tercer trimestre de 2018 el Patrimonio del Fondo ha finalizado con 2.187.578,70 euros, a un valor liquidativo a
cierre del ejercicio de 10,08495.
 
El número de partícipes a cierre primer semestre se sitúa en 39.
 
La rentabilidad acumulada del año se ha situado en el 1,27%, y la del tercer trimestre en -0,48% con una volatilidad
anualizada de 5,14%.
 
 
Impacto de los gastos soportados por el fondo (directos e indirectos).
 
Los gastos de gestión han alcanzado los 7.494,9 euros, y el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaría, auditoría, registro), han sumado 1.182,13 euros.
 
El importe de los otros gastos ha venido beneficiado hacia el partícipe debido a una desprovisión de los gastos de
comisión de éxito, debida a la rentabilidad negativa del trimestre, dicha desprovisión se cuantifica en 811 euros, un
0,037% del patrimonio medio del trimestre.
 
Relacionando porcentualmente estás cifras con el patrimonio medio del período, los resultados son respectivamente:
0,34% y 0,0537%.
 
El patrimonio medio del tercer trimestre es de 2.02.525,31 euros.
 
 
Uso de índices como referentes de la rentabilidad del fondo.
 
El fondo no utiliza índices de referencia para comparar su desempeño. Las Letras del Tesoro a 1 año ofrecen a cierre de
este primer semestre una rentabilidad negativa del 0,347%. Como referencia de la gestión del riesgo, la volatilidad
anualizada del valor liquidativo tiene que ser menor del 15% y el dato de cierre del tercer trimestre ha sido del 5,94%, ha
estado por debajo de la que define el folleto del fondo. 
 
Análisis de la rentabilidad en comparación con el resto de fondos gestionados por la gestora.
 
La media de Rentabilidad de los vehículos gestionados se sitúa en un -0.76%. GPM Mixto Internacional ha conseguido
una rentabilidad del -0.48% en este tercer trimestre del año 2.018, siendo la anual del 1,27%, un poco por encima de la
media de los vehículos gestionados.
 
La exposición en Renta Variable, respecto a la explosión total del compartimento se ha situado en torno al 60% y la de
Renta Fija en un 40%. Ha sido la exposición en Renta Fija la que ha podido quitar algo de rentabilidad al fondo.
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Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo. 

 

Se ha mantenido estable una exposición en Renta variable muy estable a lo largo del trimestre, con pequeñas operaciones

de recogida de beneficios. Destacar que no ha habido posiciones por encima del 5% del patrimonio, por lo que la

diversificación ha sido la tónica de este trimestre.  

 

No se ha invertido en activos que se integran dentro del artículo 48 1 j del RIIC.

 

No hay inversiones que se encuentran en litigio.

 

No hay productos estructurados.

 

No hay ninguna inversión realizada por otras IIC.

 

Finalidad de la inversión en productos derivados.

 

No ha habido movimiento en futuros a lo largo del primer trimestre. Aunque el compartimento puede usarlas, las políticas

del gestor ha sido no usarlos, debido a su diversificación y la composición diversificada de la renta fija.

 

No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.

 

 

Es política del fondo no ejercer los derechos políticos inherentes a las acciones mantenidas como posición de la cartera.

 

No hay costes derivados del servicio de análisis.

 

Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,

en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular

6/2010 de la CNMV.

 

A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000128X2 - RENTA FIJA|DEUDA Eí|0,05|2021-01-31 EUR 84 3,85 84 3,84

						ES00000128B8 - RENTA FIJA|DEUDA Eí|0,75|2021-07-30 EUR 84 3,84 84 3,83

						ES00000127H7 - RENTA FIJA|DEUDA Eí|1,15|2020-07-30 EUR 83 3,82 84 3,80

						ES00000123B9 - RENTA FIJA|DEUDA Eí|5,50|2021-04-30 EUR 84 3,84 84 3,83

						ES00000122T3 - RENTA FIJA|DEUDA Eí|4,85|2020-10-31 EUR 82 3,75 82 3,74

						ES00000122D7 - RENTA FIJA|DEUDA Eí|4,00|2020-04-30 EUR 81 3,72 81 3,71

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 499 22,82 500 22,75

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 499 22,82 500 22,75

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 196 8,91

						ES00000127H7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 179 8,20 0 0,00

						ES00000126C0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 196 8,91

						ES00000124B7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 179 8,20 0 0,00

						ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 179 8,20 0 0,00

						ES00000122D7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 196 8,91

						ES00000121L2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 179 8,20 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 718 32,80 587 26,73

TOTAL RENTA FIJA 1.217 55,62 1.086 49,48

						ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Fund EUR 13 0,60 22 1,02

						ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA EUR 10 0,46 23 1,06

						ES0171996095 - ACCIONES|Grifols EUR 13 0,58 0 0,00

						ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 19 0,89 0 0,00

						ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 5 0,24 0 0,00

						ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 14 0,62 0 0,00

						ES0118900010 - ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovia EUR 0 0,00 53 2,40

						ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR EUR 23 1,06 13 0,58

						ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 0 0,00 11 0,51

						ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 41 1,88 26 1,21

						ES0113679I37 - ACCIONES|BANKINTER EUR 24 1,09 13 0,57

						ES0157097017 - ACCIONES|Accs. Laboratorios A EUR 0 0,00 15 0,68

						ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 17 0,77

						ES0143416115 - ACCIONES|Siemens Gamesa Renew EUR 38 1,74 52 2,36

						ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 10 0,46 28 1,28

						ES0118594417 - ACCIONES|Indra EUR 20 0,90 31 1,40

						ES0134950F36 - ACCIONES|FAES EUR 11 0,50 0 0,00

						ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 19 0,88 23 1,07

						ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 68 3,12 91 4,14

						ES0117160111 - ACCIONES|C.F.ALBA EUR 46 2,08 0 0,00

						ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 52 2,38 64 2,93

						ES0142090317 - ACCIONES|Obrascón Huarte Laín EUR 3 0,12 4 0,19

						ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 0 0,00 99 4,52

						ES0105122024 - ACCIONES|METROVACESA EUR 23 1,05 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 452 20,65 586 26,69

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 452 20,65 586 26,69

						ES0159201021 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 52 2,37 52 2,38

						ES0159259029 - PARTICIPACIONES|Magallanes European EUR 68 3,11 68 3,08

TOTAL IIC 120 5,48 120 5,46

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.789 81,75 1.792 81,63

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						DE000ENAG999 - ACCIONES|E.on EUR 0 0,00 18 0,83

						FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 22 1,02 22 1,00

TOTAL RV COTIZADA 22 1,02 40 1,83

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 22 1,02 40 1,83
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22 1,02 40 1,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.811 82,77 1.833 83,46

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM RETORNO ABSOLUTO
Fecha de registro: 29/04/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

		Otros

Vocación inversora: Retorno Absoluto

Perfil de Riesgo: 3 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá, directa o indirectamente en renta variable y/o renta fija, pública y/o privada (incluyendo

depósitos a la vista e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos). No existe ninguna

distribución determinada por tipo de activos, emisores, divisas o países (pudiendo invertir en emisores o mercados de

cualquier país, incluyendo emergentes sin limitación), sector económico, capitalización bursátil, ni duración de los activos,

nivel de rating de las emisiones o emisores, por lo que se podrá tener hasta un 100% de la exposición total en renta fija de

baja calidad. Así mismo, podrá exisitir concentración geográfica o sectorial.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2018 2017

Índice de rotación de la cartera 1,00 2,39 6,19 31,52

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,29 -0,29 -0,27 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 77.653,24 67.839,76

Nº de Partícipes 28 12

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 8,42

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 654 8,4180

2017 629 8,6400

2016 616 9,4569

2015

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,28 0,00 0,28 0,93 0,00 0,93 patrimonio

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -2,57 -3,01 -5,35 6,12 0,02 -8,64

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,45 13-07-2018 -5,26 29-05-2018

Rentabilidad máxima (%) 1,75 26-07-2018 1,97 07-02-2018

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 12,71 9,25 16,06 11,94 18,45 17,04

		Ibex-35 12,84 10,52 13,46 14,49 14,20 12,89

		Letra Tesoro 1 año 0,37 0,25 0,34 0,53 0,17 0,59

EURIBOR 12M+200PB 0,07 0,06 0,07 0,08 0,08 0,08

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
9,50 9,50 9,81 9,48 9,91 9,91

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2018

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
2,43 0,60 0,60 0,71 0,56 2,69 2,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31

Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58

Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58

Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84

Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 28.182 343 0,41

Global 6.965 176 0,26

Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 397 60,70 434 73,68

			* Cartera interior 397 60,70 434 73,68

			* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 221 33,79 150 25,47

(+/-) RESTO 36 5,50 5 0,85

TOTAL PATRIMONIO 654 100,00 % 589 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 589 631 629

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 13,97 -1,59 6,45 -998,59

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -3,02 -5,67 -2,37 -45,45

			(+) Rendimientos de gestión -2,45 -5,27 0,04 -52,44

						+ Intereses -0,04 -0,04 -0,13 -5,27

						+ Dividendos 0,61 0,00 0,60 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,26 -1,66 0,85 38,94

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,76 -3,56 -1,28 -78,25

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -87,95

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,60 -0,40 -2,43 53,07

						- Comisión de gestión -0,28 0,17 -0,93 -266,36

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 3,28

						- Gastos por servicios exteriores -0,29 -0,60 -1,41 -50,63

						- Otros gastos de gestión corriente -0,01 -0,01 -0,02 1,19

						- Otros gastos repercutidos 0,01 0,06 0,00 -88,53

			(+) Ingresos 0,02 0,00 0,02 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,02 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 654 589 654

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 250 38,28 286 48,60

TOTAL RENTA FIJA 250 38,28 286 48,60

TOTAL RV COTIZADA 147 22,44 154 26,23

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 147 22,44 154 26,23

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 397 60,72 441 74,83

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 397 60,72 441 74,83

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A )  E l  f o n d o  t i e n e  u n  p a r t í c i p e  s i g n i f i c a t i v o  q u e  s u p o n e  e l  6 5 , 4 9 %  d e l  p a t r i m o n i o .

                                      C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.I.I.C.", como el Depositario "BANCO

INVERSIS  S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y están plenamente integrados en el mismo,aunque observan

rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.		

 

D) El fondo ha realizado operaciones en el que el depositario ha actuado como vendedor o comprador por un volúmen

total de 15,3 millones de euros en el periodo

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Comentario de Mercado.
 
A lo largo del tercer trimestre el mercado español ha continuado con su tendencia bajista, alcanzando en septiembre el
mínimo de este año. La rentabilidad del índice para el periodo ha sido de -1,77%. El fin de las políticas expansivas del
BCE, así como la inestabilidad política española, ha impedido una reversión en la tendencia. El Ibex 35 sigue por debajo
del crecimiento del resto de índices, estando proporcionalmente peor. Los indicadores macroeconómicos actuales, siendo
similares a los de 2011, y la evolución del índice, reflejan el estado del escenario actual.
 
Por último, la subida de tipos de la FED y las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, han afectado a los
índices a nivel global. Se augura una corrección importante que consolidará la tendencia en la que se encuentra el
mercado nacional.
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Evolución del Patrimonio del Fondo, partícipes y rentabilidad.
 
Al cierre del tercer trimestre de 2018 el Patrimonio del Fondo ha finalizado con 653.628,47 euros, y con un valor liquidativo
a cierre del tercer trimestre de 8,4179.
 
El número de partícipes a cierre del ejercicio se sitúa en 28.
 
La rentabilidad anual acumulada se ha situado en el -2,59%, y la del tercer trimestre en -3,03% con una volatiildad anual
de 12,71%.
 
 
Impacto de los gastos soportados por el fondo (directos e indirectos).
 
Los gastos de gestión han alcanzado los 2.015 euros, y el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaría, auditoría, registro), han sumado 1.544,19 euros.
 Relacionando porcentualmente estás cifras con el patrimonio medio del período, los resultados son respectivamente:
0,34% y 0,26%.
 
 El patrimonio medio del tercer trimestre de 2018 se ha situado en 593.131,21 euros.
 
Uso de índices como referentes de la rentabilidad del fondo.
 
El fondo no utiliza índices de referencia para comparar su desempeño. Las Letras del Tesoro a 1 año ofrecen a cierre de
este primer semestre una rentabilidad negativa del 0,412%. Como referencia de la gestión del riesgo, la volatilidad
anualizada del valor liquidativo tiene que ser menor del 15% y el dato de cierre del tercer trimestre ha sido del 13,11%, ha
estado por debajo de la que define el folleto del fondo.
 
 
 
5.	Análisis de la rentabilidad en comparación con el resto de fondos gestionados por la gestora.
 
La media de Rentabilidad de los vehículos gestionados se sitúa en un -0.76%. GPM Retorno Absoluto ha obtenido una
rentabilidad del -3,03% en este tercer trimestre del año, por debajo de la media de los vehículos gestionados, 
 
Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo. 
 
A finales de julio se decidió un cambio de gestor, por lo que una vez cerradas las posiciones de derivados, se decidió
mantener la de las acciones que poseía en cartera, siendo estas un 25%, aproximadamente, del patrimonio del
compartimento. A lo largo del mes de agosto se hizo alguna venta para bajar exposición en una de las acciones que había
en cartera.
 
No se ha invertido en activos que se integran dentro del artículo 48 1 j del RIIC.
No hay inversiones que se encuentran en litigio.
 
No hay productos estructurados.
 
No hay ninguna inversión realizada por otras IIC.
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Finalidad de la inversión en productos derivados.

 

El uso de los productos derivados a lo largo del tercer trimestre de 2018, han servido mayoritariamente como inversión

encuadrada dentro de las estrategias usadas en el fondo, con opciones y futuros.

 

No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.

 

La exposición Total sobre Riesgo a mercado, ha estado la media por debajo del 100%, a lo largo de dicho período.

Vigilante por el uso de opciones, las cuales han aportado algo de beneficio a las estrategias.

 

Es política del fondo no ejercer los derechos políticos inherentes a las acciones mantenidas como posición de la cartera.

 

No hay costes derivados del servicio de análisis.

 

Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,

en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular

6/2010 de la CNMV.

 

A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado

asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES0L01909131 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 42 6,38 0 0,00

						ES0L01903084 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 48 8,10

						ES0L01904058 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 48 8,10

						ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 42 6,38 0 0,00

						ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 48 8,10

						ES00000127H7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 42 6,38 0 0,00

						ES00000126C0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 48 8,10

						ES00000124B7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 42 6,38 0 0,00

						ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 42 6,38 0 0,00

						ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 48 8,10

						ES00000122D7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 48 8,10

						ES00000121L2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-10-01 EUR 42 6,38 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 250 38,28 286 48,60

TOTAL RENTA FIJA 250 38,28 286 48,60

						ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 53 8,15 50 8,54

						ES0172708234 - ACCIONES|Grupo Ezentis SA EUR 54 8,32 54 9,21

						ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 39 5,97 50 8,48

TOTAL RV COTIZADA 147 22,44 154 26,23

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 147 22,44 154 26,23

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 397 60,72 441 74,83

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 397 60,72 441 74,83

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


