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Instrucciones de uso de este Folleto

Este Folleto ha sido redactado para que pueda leerse de forma
narrativa y también como documento de consulta en el que puede
encontrarse facilmente informacion sobre temas particulares. La
informacion de esta pdgina indica donde encontrar la informacion
utilizada con mayor frecuencia.

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

Objetivos y politicas de inversion Para obtener informacion
sobre la gestion de la cartera relativa a cada Subfondo, consultese
la seccion Descripciones de los Subfondos; para obtener
informacion general, incluido lo que permiten la legislacion y el
reglamento sobre OICVM, consultese la seccion Restricciones y
facultades de inversion.

Interpretacion de las politicas de inversion

A continuacion, ofrecemos unas pautas para interpretar los términos de las
politicas de inversion y las descripciones. Salvo si se indica lo contrario en la
seccion Descripciones de los Subfondos, se aplican las siguientes
interpretaciones:

= Activos liquidos accesorios Los Subfondos pueden mantener hasta un 20%
de su patrimonio neto en Activos liquidos accesorios. En el «% del
patrimonio» no se incluyen los Activos liquidos accesorios. En la seccion
Descripciones de los Subfondos se describiran otras inversiones, como
los Depdsitos en entidades de crédito, los instrumentos del mercado
monetario y los fondos del mercado monetario.

= Renta variable Incluye inversiones en acciones, resguardos de depdsito,
warrants y otros derechos de participacion. De manera limitada, también
podra obtenerse exposicion a la renta variable a través de valores
convertibles, index notes, pagarés de participacion y pagarés ligados a
renta variable.

= Titulos de deuda Incluye inversiones en renta fija y otros valores, como
bonos, obligaciones y otras obligaciones que devengan intereses fijos o
flotantes (variables).

= Domicilio Si se indica un domicilio, este hace referencia al pais de
constitucion de la sociedad y en el que tiene su domicilio social.

Derivados Consultese la seccion Descripciones de los Subfondos
para obtener informacion sobre cémo emplea cada Subfondo los
derivados. Conslltese la seccionRestricciones y facultades de
inversion para obtener informacion general (incluido qué
permiten la legislacion y el reglamento sobre OICVM) y detalles
sobre como emplean los Subfondos los derivados y con qué
proposito.

Riesgos Consliltese la seccion Descripciones de los Subfondos
para obtener una lista de los riesgos que asume cada Subfondo,
incluida una nota general sobre el riesgo; los riesgos individuales
se describen en la seccion Descripciones de los riesgos.
Integracion de los factores ambientales, sociales y de gobierno
corporativo e inversion sostenible Consultese la seccion
Enfoques de integracion ESG e inversion sostenible y Anexos
que contienen informacion precontractual conforme al
articulo 8 del SFDR de la UE si desea obtener mds informacion
sobre como se integran los factores ambientales, sociales y de
gobierno corporativo en el proceso de toma de decisiones de
inversion, como los Subfondos con objetivos de inversion
sostenible van mas alla de dicha integracion y los Anexos que
contienen informacion precontractual conforme al articulo 8

del SFDR de la UE. Véase también la descripcion del riesgo de
sostenibilidad que figura en Descripciones de los riesgos.

COSTES

Gastos puntuales y comisiones y gastos anuales Se indican en
la seccion Descripciones de los Subfondos; se explican en la
seccion Clases de Acciones y costes.

Comisiones de éxito El tipo y el mecanismo empleados se indican
en la seccion Descripciones de los Subfondos; en Clases de
Acciones y costes se recogen cdlculos y ejemplos.

Gastos reales recientes Consultense los DFI aplicables o los
informes para los Accionistas mas recientes.

CLASES DE ACCIONES

Admisibilidad Consultese la seccién Clases de Acciones y costes.
Importes minimos de inversion Constltese la seccion Clases de
Acciones y costes.

Caracteristicas y convenciones de denominacion Conslltese la
seccion Clases de Acciones y costes.

Dividendos Consultese la seccion Clases de Acciones y costes.
Disponibles actualmente Se recomienda a los inversores que
visiten jpmorganassetmanagement.lu; para averiguar qué Clases
de Acciones estan registradas para su venta al publico en un pafs
particular, los inversores deben ponerse en contacto con la
Sociedad gestora o los representantes locales que se recogen en
la seccién Informacién para inversores en determinados paises.
ISIN Consultese el DFI aplicable.

OPERACIONES

Hora limite Conslltese la seccion Descripciones de los
Subfondos.

Emision de solicitudes de operacion Consultese la seccion
Inversion en los Subfondos.

Transferencias a otra parte Consliltese la seccidon Inversion en
los Subfondos.

Consideraciones tributarias generales Constiltese la seccion
Inversion en los Subfondos.

CONTACTO Y COMUNICACIONES CONTINUAS

Consultas y reclamaciones Se recomienda a los inversores que
se pongan en contacto con la Sociedad gestora, un asesor
financiero o un representante de JPMorgan.

Notificaciones y publicaciones Constltese la seccion Inversion
en los Subfondos.

SIGNIFICADOS DE VARIOS TERMINOS
Términos definidos Consultese el Glosario 1.
Términos generales de inversion Constltese el Glosario 2.
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Cddigos de divisas

AUD
CAD
CHF
CNH
CNY
CZK
EUR
GBP
HKD

HUF

Délar australiano
Délar canadiense
Franco suizo
Renminbi offshore
Renminbi onshore
Corona checa

Euro

Libra esterlina
Ddlar de Hong Kong

Forinto hiingaro

JPY
NOK
NZD
PLN
RMB
SEK
SGD
usp

Yen japonés
Corona noruega
Dolar neozelandés
Zloty polaco
Renminbi chino
Corona sueca
Dolar de Singapur

Dolar estadounidense
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Descripciones de los Subfondos

Introduccion a los Subfondos

El Fondo tiene por finalidad ofrecer a los inversores una serie de
Subfondos con diferentes objetivos y estrategias y poner al alcance de
inversores tanto particulares como profesionales las ventajas que
pueden aportar la diversificacion y la gestion profesional. Estd previsto
que los Subfondos inviertan a largo plazo.

Antes de invertir en cualquier Subfondo, los inversores deben
comprender los riesgos, los costes y las condiciones de inversion de
dicho Subfondo y de la Clase de Acciones correspondiente, asi como la
adecuacion de la inversion en funcion de sus propias circunstancias
financieras y la tolerancia al riesgo de inversion.

En los inversores, incluidas las compafifas de seguros (tal como se
definen en la Directiva 2009/138/CE), recae la responsabilidad exclusiva
de informarse acerca de las leyes y reglamentos que se les aplica, ya
los haya impuesto su pais de residencia fiscal o cualquier otra
jurisdiccion, asi como de su cumplimiento. Esto incluye conocer las
posibles consecuencias legales y fiscales, asi como resolver cualesquiera
multas, reclamaciones u otras penalizaciones que se deriven de
cualquier incumplimiento.

El Consejo recomienda que cada inversor obtenga asesoramiento legal,
fiscal y financiero antes de realizar una inversion inicial (y en
cualesquiera otras circunstancias en la que existan aspectos legales,
fiscales o de inversion que resulten pertinentes) al mantener y/o
incrementar su inversion.

Antes de realizar una inversion inicial

QUE HAY QUE SABER SOBRE EL RIESGO

Si bien cada Subfondo asume riesgos que su Gestor de inversiones
considera adecuados en vista de los objetivos y las politicas de
inversion de dicho Subfondo, los inversores deben evaluar los riesgos
del Subfondo en cuanto a si son compatibles con sus propios objetivos
de inversion y tolerancias al riesgo. El riesgo es uno de los
componentes integrantes de la rentabilidad de un Subfondo.

Con estos Subfondos, al igual que con la mayoria de las inversiones, las
rentabilidades futuras diferiran de las rentabilidades pasadas. No se
garantiza que ningln Subfondo alcanzard sus objetivos o logrard un
nivel de rentabilidad particular.

El valor de una inversion en cualquier Subfondo puede aumentar o
disminuir, y cualquier Accionista podria perder dinero. Ningtin Subfondo
esta destinado a ser un plan de inversion completo para ningun
Accionista.

Ademas, los Accionistas pueden exponerse al riesgo de cambio si la
divisa en la que se realizan sus suscripciones y reembolsos es diferente
de la Divisa de la Clase de Acciones, la Moneda base del Subfondo o la
moneda en la que estan denominados los activos del Subfondo. Los
tipos de cambio entre las divisas en cuestion pueden tener una
repercusion considerable en la rentabilidad de una Clase de Acciones.

Los riesgos principales de cada Subfondo se indican en las siguientes
paginas. Consultando la lista de riesgos vy sus definiciones que se
recogen en la seccion Descripciones de los riesgos, los Accionistas
pueden conocer mejor el riesgo global que conlleva la inversion en un
Subfondo.

QUIEN PUEDE INVERTIR EN ESTOS SUBFONDOS

La autorizacion para invertir en el Fondo se basa en una serie de
factores.

En una jurisdiccion concreta, solo estardn registrados determinados
Subfondos y Clases de Acciones. La distribucion de este Folleto y la

oferta de Acciones para su venta solo son legales en aquellos lugares
donde las Acciones estén registradas para su venta al publico o donde
la legislacion o la normativa locales no prohiban su oferta o venta. Este
Folleto no constituye ni una oferta ni una propuesta en ninguna
jurisdiccion, ni tampoco a ningln inversor, en caso de que tal propuesta
no esté permitida legalmente.

En Estados Unidos, las Acciones no estan registradas ni se registraran
ni ante la Comision del Mercado de Valores (SEC) de Estados Unidos ni
ante ninguna otra entidad estadounidense, ya tenga caracter federal o
de otro tipo. El Fondo no esta registrado en virtud de la Ley de
Sociedades de inversion de Estados Unidos (Investment Company Act) de
1940. Por tanto, en principio, las Acciones no estan disponibles ni para
ninguna «Persona estadounidenses ni en beneficio de ninguna «Persona
estadounidense». Consultese la seccion Informacion para inversores
en determinados paises para obtener informacion adicional.

El Fondo puede estar autorizado a comprar o mantener valores que
estén sujetos a leyes de sanciones en algunas jurisdicciones distintas de
Luxemburgo y la Unién Europea. Los inversores de esas jurisdicciones
deben obtener asesoramiento profesional en relacion con las leyes de
sanciones locales. Es posible que los inversores de esas jurisdicciones
deban solicitar el reembolso de sus posiciones en el Fondo.

QUIEN PUEDE INVERTIR EN CADA CLASE DE ACCIONES

Se recomienda a los inversores que consulten la seccion Clases de
Acciones y costes para saber en qué Clase de Acciones estan
autorizados a invertir. Algunas Acciones estan disponibles para todos
los inversores, mientras que otras solo estan disponibles para
inversores que cumplen requisitos especificos, por ejemplo, los
requisitos para ser considerados Inversores institucionales. En todos los
casos, existen unos requisitos de inversion minima que la Sociedad
gestora puede obviar a su entera discrecion.

QUE INFORMACION DEBE UTILIZARSE

Al tomar una decision sobre la conveniencia o no de invertir en un
Subfondo, los inversores potenciales deberian leer este Folleto, incluida
la seccion Descripciones de los Subfondos pertinente (por ser el
documento de oferta), los DFI pertinentes (si procede), cualquier
documento de informacion local pertinente obligatorio en una
jurisdiccion especifica, el formulario de solicitud, incluidos los términos
y condiciones, los Estatutos y el informe anual mas reciente del Fondo.
Estos documentos estaran disponibles, junto con cualquier informe
semestral mas reciente, seglin se describe en el subapartado
Notificaciones y publicaciones dentro de la secciéon Comunicacion
continua. Al comprar Acciones de un Subfondo, se considera que el
inversor ha aceptado los términos que se describen en cualquiera de
esos documentos. Juntos, todos esos documentos contienen la Unica
informacion aprobada sobre los Subfondos vy el Fondo. Toda
informacion o declaracién facilitada o realizada por cualquier persona y
que no se recoja en el presente Folleto o en cualquier otro documento
disponible para su consulta publica se considerara no autorizada, y los
inversores no deberdn tomar decisiones basandose en ella.

Los Consejeros consideran que han adoptado todas las medidas
razonables para cerciorarse de que la informacion contenida en el
presente Folleto es exacta, esta actualizada en la fecha del presente
Folleto y no omite ninguna informacion sustancial.

En caso de que existan incoherencias entre las versiones traducidas de
este Folleto y la version inglesa, prevalecerd esta ultima.

Para obtener pautas sobre como interpretar determinados términos
fundamentales de las politicas de inversion, conslltese el subapartado
Interpretacion de las politicas de inversion dentro de la seccion
Instrucciones de uso de este Folleto.
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JPMorgan Investment Funds -

Europe Select Equity Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad superior a la del mercado europeo de renta
variable invirtiendo principalmente en compafias europeas.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente y de caracter
fundamental.

W Proceso de inversion basado en un andlisis de valores llevado a cabho
por un equipo de analisis mundial.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia MSCI Europe (Total Return Net). En el caso de las
Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de
referencia se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
B Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de las
posiciones del Subfondo (excluidos los derivados) son probablemente
componentes del indice de referencia; el Subfondo se gestiona en
funcién de unos parametros de riesgo indicativos que, por lo general,
limitan el margen discrecional del Gestor de inversiones para desviarse
de los valores, las ponderaciones y las caracteristicas de riesgo de
dicho indice de referencia.

Por consiguiente, el Subfondo guardard semejanza con su indice de
referencia en términos de composicion y caracteristicas de riesgo; no
obstante, dado el margen discrecional del Gestor de inversiones, la
rentabilidad podria ser diferente a la del indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en renta variable de compaiias domiciliadas o que
desarrollen la mayor parte de su actividad econdémica en un pais
europeo.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en compafiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segln se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccién basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros

basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depositos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendrd en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asf lo justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera; cobertura. Tipos: conslltese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de cdlculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente sin cobertura.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo

Técnicas Valores

Cobertura Renta variable

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Cambio Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M pretendan obtener crecimiento del
capital a largo plazo a través de
exposicion a los mercados de renta
variahle europeos;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura de la cartera

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 21 de
julio de 1997.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion
(méximo)

Comisiones y gastos cobrados al
Subfondo anualmente

Comision anual

Gastos
operativos y de

Clase de Comision de  Comision de  Comision de de gestion y Comision de administracion
base suscripcion traspaso reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 - 1,00% = 0,40% = 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

Europe Strategic Dividend Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar rentahilidades a largo plazo invirtiendo principalmente en
valores de renta variable de compafiias europeas que pagan dividendos
elevados.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion
B Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente.

W Utiliza en toda su amplitud el universo de inversion de renta variable
admisible a través de una combinacion de perspectivas de analisis
fundamental y analisis cuantitativo.

M Trata de identificar valores que paguen dividendos elevados y que
presenten unos fundamentales sélidos.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia MSCI Europe (Total Return Net). En el caso de las
Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de
referencia se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
B Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso
del tiempo vy sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en valores de renta variable que pagan dividendos elevados
de compafias domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de su
actividad econdmica en un pafs europeo. Con el fin de lograr ingresos,
el Subfondo podra mantener posiciones considerables en sectores o
paises especificos de forma ocasional.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en compafiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario v los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segun se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros

basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depositos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones vy los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asf lo justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera; cobertura. Tipos: conslltese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de cdlculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente, gestion en
funcion de las ponderaciones de las divisas de su indice de referencia.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo

Técnicas Valores

Concentracion Renta variable
Cobertura

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Cambio Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

W pretendan obtener una combinacion de
ingresos y crecimiento del capital a
largo plazo a través de exposicion a los
mercados de renta variable europeos;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura de la cartera

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 24
de febrero de 2005.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

(méximo) Subfondo anualmente

Comision Gastos

de Comision anual de operativos y de

Clase de  suscripci- Comision Comision de gestion y Comision de  administracion
base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - - 0,65% - 0,20%
D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
F - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30%
| = 1,00% = = 0,65% = 0,16%
12 - 1,00% - - 0,50% - 0,16%
X = 1,00% = = = = 0,15%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 arios.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Core Equity Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en acciones de compafias de todo el mundo, con la
excepcion de los mercados emergentes.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente y de cardcter
fundamental.

B Proceso de inversion basado en un andlisis de valores llevado a cabo
por un equipo de analisis mundial.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia indice de referencia MSCI World (Total Return
Net). En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio, el indice de referencia se cubre en la divisa de la Clase de
Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de las
posiciones del Subfondo (excluidos los derivados) son probablemente
componentes del indice de referencia; el Subfondo se gestiona en
funcion de unos parametros de riesgo indicativos que, por lo general,
limitan el margen discrecional del Gestor de inversiones para desviarse
de los valores, las ponderaciones vy las caracteristicas de riesgo de
dicho indice de referencia.

Por consiguiente, el Subfondo guardara semejanza con su indice de
referencia en términos de composicion y caracteristicas de riesgo; no
obstante, dado el margen discrecional del Gestor de inversiones, la
rentabilidad podria ser diferente a la del indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en renta variable de compafifas de cualquier lugar del
mundo, con la excepcion de los mercados emergentes. El Subfondo
utiliza un enfoque nuclear (core), que no esta limitado en materia
sectorial y no presenta sesgo de estilo alguno. Podra invertir en
compafiias de estilo crecimiento (growth) y valor (value).

El Subfondo podra estar concentrado, de forma ocasional, en un
ntmero limitado de valores o sectores.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en compafiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario v los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos

de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.lu).

El Subfondo integra sistematicamente los andlisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 5% en fondos de inversion
inmobiliarios (REIT).

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depositos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera; cobertura. Tipos: conslltese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de cdlculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente, gestion en
funcion de las ponderaciones de las divisas de su indice de referencia.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.
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Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo

Técnicas Valores

Renta variable
Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)

Concentracion
Cobertura

v

0tros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo estd
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Cambio Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos

mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M pretendan obtener crecimiento del
capital a largo plazo a través de
exposicion a los mercados mundiales de
renta variable, con la excepcion de los
mercados emergentes;

W pretendan emplearlo como parte
nuclear (core) de una cartera de
inversion y no como un plan de
inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura de la cartera

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo
14 de junio de 2023.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al

(maximo) Subfondo anualmente

Comision Gastos

de Comision Comision anual de operativos y de

Clase de  suscripci- de gestion y Comision de  administracion
base on traspaso  Comision de reembolso asesoramiento distribucion (max.)
C = 1,00% = 0,50% = 0,20%
c2 - 1,00% - 0,40% - 0,20%
12 = 1,00% = 0,40% = 0,16%
S1 - 1,00% - 0,25% - 0,16%

Constltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Dividend Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en compafiias de todo el mundo que generen unos
ingresos altos y una creciente rentabilidad por dividendo.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente y de cardcter
fundamental.

B Proceso de inversion basado en un andlisis de valores llevado a cabo
por un equipo de analisis mundial.

W Busca identificar compafiias con unos dividendos elevados y
sostenibles y/o que presentan potencial de crecimiento sostenible de
los dividendos.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia MSCI All Country World (Total Return Net). En el
caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el
indice de referencia se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variard con el paso
del tiempo y sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en renta variable de compafiias de cualquier lugar del
mundo, incluidos los mercados emergentes, que generen ingresos
elevados y en aumento. EI Subfondo podré estar concentrado en un
numero limitado de valores vy, con el fin de lograr ingresos, podra
mantener posiciones considerables en sectores o paises especificos de
forma ocasional.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en compafiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario v los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un

emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendrd en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depdsitos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera; cobertura. Tipos: conslltese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de cdlculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente, gestion en
funcion de las ponderaciones de las divisas de su indice de referencia.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo
Técnicas Valores
Concentracion
Cobertura

Mercados emergentes
Renta variable

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Cambio Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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conSideraCiones pal‘a IOS Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

. posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos

Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de

Fomprendaﬂ los riesgos d?l Subfond(?, Clase de  suscripci-  Comisién Comisién de gestion y Comisiéon de  administracién

incluido el riesgo de pérdida del capital, y base on de canje CDSC*  reembolso asesoramiento  distribucién (max.)

ue:

q A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30%

W pretendan obtener una combinacion de C ; 1.00% R - 0.60% - 0.20%
ingresos y crecimiento del capital a D 5.00% 1.00% ~ 0.50% 150% 0.75% 0.30%
largo plazo a través dg exposmon. a los . ) 1,00% 3,00% B 1.50% 1,00% 0,30%
mercados de renta variable mundiales;

| = 1,00% = = 0,60% = 0,16%

W pretendan emplearlo como parte de una P _ 1.00% _ _ 0.50% B 0.16%
cartera de inversion y no como un plan T B 100% 3.00% B 150% 0.75% 0.30%
de inversién completo. ' ' ' ' '

P X - 1,00% - - - - 0,15%

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura de la cartera

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 aios.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 28
de noviembre de 2007.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Select Equity Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad superior a la del mercado mundial de renta
variable invirtiendo principalmente en compafiias de todo el mundo.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente y de caracter
fundamental.

W Proceso de inversion basado en un andlisis de valores llevado a cabho
por un equipo de analisis mundial.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia MSCI World (Total Return Net). En el caso de las
Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de
referencia se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
B Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de las
posiciones del Subfondo (excluidos los derivados) son probablemente
componentes del indice de referencia; el Subfondo se gestiona en
funcién de unos parametros de riesgo indicativos que, por lo general,
limitan el margen discrecional del Gestor de inversiones para desviarse
de los valores, las ponderaciones y las caracteristicas de riesgo de
dicho indice de referencia.

Por consiguiente, el Subfondo guardard semejanza con su indice de
referencia en términos de composicion y caracteristicas de riesgo; no
obstante, dado el margen discrecional del Gestor de inversiones, la
rentabilidad podria ser diferente a la del indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en renta variable de compafiias de cualquier lugar del
mundo.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en compafiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segun se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de

tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones

de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depositos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones vy los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera; cobertura. Tipos: conslltese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de calculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente, gestion en
funcion de las ponderaciones de las divisas de su indice de referencia.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo

Técnicas Valores

Cobertura Renta variable

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Cambio Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M pretendan obtener crecimiento del
capital a largo plazo a través de
exposicion a los mercados mundiales de
renta variable;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura de la cartera

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 30
de abril de 1981.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion
(méximo)

Comisiones y gastos cobrados al
Subfondo anualmente

Comision anual

Gastos
operativos y de

Clase de Comision de  Comision de  Comision de de gestion y Comision de administracion
base suscripcion traspaso reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 - 1,00% = 0,40% = 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

Japan Sustainable Equity Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en compafias japonesas con caracteristicas
medioambientales o sociales positivas o compafiias que exhiban una
mejora de sus caracteristicas medioambientales o sociales. Las
compafifas con caracteristicas medioambientales o sociales positivas son
aquellas que, en opinion del Gestor de inversiones, presentan un
gobierno efectivo y una excelente gestion de los aspectos
medioambientales y/o sociales (caracteristicas de sostenibilidad).

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion
W Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente fundamental.

W Aplica un enfoque de alta conviccion para identificar las mejores
ideas de inversion.

W Pretende identificar compaiifas de alta calidad con un potencial de
crecimiento superior y sostenible.

M Integra factores ESG para identificar compafiias con caracteristicas
de sostenibilidad robustas o en mejoria.

Enfoque ESG Mejor de su clase («Best-in-Classy)

indice de referencia TOPIX (Total Return Net). En el caso de las Clases
de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de referencia
se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia. El grado de
semejanza entre el Subfondo y el indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso del tiempo vy
sus rentabilidades podrian ser considerablemente diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en renta variable de compaiifas con caracteristicas
medioambientales o sociales positivas o compafiias que exhiban una
mejora de sus caracteristicas medioambientales o sociales y que estén
domiciliadas o desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en
un Pais europeo. El resto del patrimonio podra invertirse en titulos de
renta variable de empresas consideradas menos sostenibles que las
descritas con anterioridad.

Las compafiias con caracteristicas medioambientales o sociales positivas
o0 las compafias que exhiben una mejora de sus caracteristicas
medioambientales o sociales son seleccionadas a través de analisis
internos y datos de terceros. El anadlisis fundamental se utiliza para
comprender mejor las oportunidades y los riesgos en materia de
sostenibilidad que pueden afectar a una compafiia. Este analisis
también representa un importante catalizador de las iniciativas de
participacion activa y administracion en una empresa cuando se
pretende influir de forma positiva en las practicas empresariales a
efectos de mejorar la sostenibilidad. Se puede obtener mas informacion
sobre las iniciativas de JPMorgan Asset Management en cuanto a
participacion activa y administracion en las empresas, incluido el

Informe sobre administracion de inversiones, en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.lu).

El Subfondo invierte como minimo el 40% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segtin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales. El Subfondo podra invertir en
compafiias de pequefa capitalizacion.

El Subfondo integra sistematicamente los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) en el analisis y las decisiones de
inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos adquiridos
(con la excepcion del efectivo). El Subfondo excluye del universo de
inversion los valores del tltimo 20% sobre la base de sus criterios ESG.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depositos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera. Tipos: conslltese la tabla
Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado Uso de
derivados, instrumentos y técnicas por parte de los Subfondos. TRS,
incluidos CFD: ninguno. Método de calculo de la exposicion global:
enfoque de los compromisos.

Divisas Moneda base del Subfondo: JPY. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente sin cobertura.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.
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Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo

Técnicas Valores

Concentracion Renta variable
Cobertura

capitalizacion

Empresas de pequeia

v

0tros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo estd
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Cambio Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos

mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuard.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, vy
que:

M pretendan obtener crecimiento del
capital a largo plazo mediante
exposicion a un dnico pais a través de
los mercados de renta variable
japoneses;

M busquen una inversion que aplique
principios ESG;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 12 de
noviembre de 1993.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

(méximo) Subfondo anualmente

Gastos

Comision anual operativos y de

Clase de  Comision de  Comision de  Comision de de gestion y Comision de  administracion
base suscripcion traspaso reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,75% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
1 - 1,00% - 0,75% - 0,16%
12 = 1,00% = 0,60% = 0,16%
S2 - 1,00% - 0,38% - 0,16%
X = 1,00% = = = 0,15%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

Japan Strategic Value Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera de compafiias japonesas infravaloradas
(cartera de estilo de «valuey).

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Usa datos de andlisis fundamentales y sistematicos para identificar
valores con caracteristicas de un estilo especifico, como valor y
momentum en el precio o las tendencias de los beneficios.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia TOPIX (Total Return Net). En el caso de las Clases
de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de referencia
se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso
del tiempo y sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en una cartera de estilo de valor compuesta por renta
variable de compafiias domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de
su actividad econdmica en Japon. EI Subfondo podré invertir en
compafiias de pequefa capitalizacion.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en compafiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compaifiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcién de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a

limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones

de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depdsitos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: cobertura; gestion eficaz de la cartera. Tipos: conslltese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de cdlculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: JPY. Divisas de denominacidn de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente sin cobertura.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo

Técnicas Valores

Concentracion Renta variable
Cobertura Empresas de pequena
Estilo capitalizacion

\

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Cambio Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M pretendan obtener crecimiento del
capital a largo plazo mediante
exposicion a un dnico pais a través de
los mercados de renta variable
japoneses;

W busquen un enfoque de inversion de
estilo de valor;

W pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 30
de noviembre de 2007.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion
(méximo)

Comisiones y gastos cobrados al
Subfondo anualmente

Comision anual

Gastos
operativos y de

Clase de Comision de  Comision de  Comision de de gestion y Comision de administracion
base suscripcion traspaso reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,75% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,75% - 0,16%
12 = 1,00% = 0,60% = 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

usS Select Equity Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad superior a la del mercado estadounidense
de renta variable invirtiendo principalmente en compafifas de EE. UU.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Aplica un proceso de inversion basado en el andlisis fundamental de
compaiiias, asi como de sus ganancias y flujos de caja futuros, por
parte de un equipo de analistas sectoriales especializados.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia S&P 500 (Total Return Net - retencion fiscal en
origen del 30%). En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente
al riesgo de cambio, el indice de referencia se cubre en la divisa de la
Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de las
posiciones del Subfondo (excluidos los derivados) son probablemente
componentes del indice de referencia; el Subfondo se gestiona en
funcion de unos parametros de riesgo indicativos que, por lo general,
limitan el margen discrecional del Gestor de inversiones para desviarse
de los valores, las ponderaciones vy las caracteristicas de riesgo de
dicho indice de referencia.

Por consiguiente, el Subfondo guardara semejanza con su indice de
referencia en términos de composicion y caracteristicas de riesgo; no
obstante, dado el margen discrecional del Gestor de inversiones, la
rentabilidad podria ser diferente a la del indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en renta variable de compafiias domiciliadas o que
desarrollen la mayor parte de su actividad econdmica en Estados
Unidos.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertird en comparfiias con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de

tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Compafias canadienses.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: gestion eficaz de la cartera; cobertura. Tipos: consultese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de cdlculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas denominacion de los
activos: normalmente el USD. Enfoque de cobertura: no aplicable.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo
Técnicas Valores

Cobertura Renta variable

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Mercado

\

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M pretendan obtener crecimiento del
capital a largo plazo a través de
exposicion a los mercados de renta
variable estadounidenses;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 5 de
julio de 1984.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion
(méximo)

Comisiones y gastos cobrados al
Subfondo anualmente

Comision anual

Gastos
operativos y de

Clase de Comision de  Comision de  Comision de de gestion y Comision de administracion
base suscripcion traspaso reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,50% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 - 1,00% = 0,40% = 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Balanced Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
invirtiendo principalmente en compafiias de todo el mundo y en titulos
de deuda emitidos o garantizados por gobiernos o sus agencias en todo
el mundo, y utilizando derivados cuando proceda.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Enfoque multiactivos que combina asignacion de activos con
experiencia ascendente proporcionada por especialistas de la
plataforma de inversion global de JPMorgan Asset Management.

W Aplicacion gestionada activamente de estrategias de renta variable y
renta fija con un perfil de riesgo equilibrado.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia 50% J.P. Morgan Government Bond Index Global
(Total Return Gross) cubierto en EUR / 45% MSCI World (Total Return
Net) cubierto en EUR / 5% MSCI Emerging Markets (Total Return Net).
En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio, los indices de referencia se cubren en la divisa de la Clase de
Acciones. EI componente del indice MSCI Emerging Markets es objeto de
una cobertura cruzada en la divisa de la Clase de Acciones, lo que
significa que pretende minimizar el efecto de las fluctuaciones de los
tipos de cambio entre la divisa del indice de referencia y la divisa de la
Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
W Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variard con el paso
del tiempo vy sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte, bien directamente, bien a través de derivados, en renta
variable y titulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos o
agencias de cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade y sin calificacion. Sin embargo,
los titulos de deuda tendran, por lo general, una calidad crediticia
media de investment grade, otorgada por una agencia de calificacion
crediticia independiente como Standard & Poor's.

El Subfondo mantendra entre el 30% y el 70% de su patrimonio en
valores de renta variable, y entre el 30% vy el 70% de su patrimonio en
titulos de deuda.

El Subfondo puede emplear posiciones largas y cortas en diferentes
clases de activos, paises, sectores y divisas.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segun se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 75% como minimo de la deuda
soberana con calificacion inferior a investment grade y de los mercados
emergentes y un 90% de los titulos con calificacidon investment grade
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Asimismo, el Subfondo podra invertir
en titulos de deuda corporativa.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: constltese |a tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaR relativo. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 200%; indicativo solamente. El
apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel de forma
ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.
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Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo

Técnicas Valores

Derivados Titulos de deuda Mercados emergentes
Cobertura - Deuda con Renta variable
Posiciones cortas calificacion inferior

a investment grade

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

- Deuda sin
calificacion

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Crédito Tipos de interés Mercado
Cambio Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los Volatilidad El valor No consecucion del
accionistas podrian de las Acciones del objetivo del
perder parte o la Subfondo fluctuara. Subfondo.

totalidad de su dinero.

conSideraCiones pal‘a IOS Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

. posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos

Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de

-Comprendan. los riesgos d?' Subfondg, Clase de  suscripci- Comision Comision de gestion y Comision de  administracion

incluido el riesgo de perdida del capital, y base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (méax.)

ue:

q A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,45% - 0,20%

B busquen una combinacion de ingresos vy C _ 1.00% - - 0,75% - 0,15%
crecimiento del capital mediante la @ - 100% - - 0.58% - 0.15%
exposmm pr|nC|QaImente a titulos ,de. b 5.00% 1.00% B 0.50% 1.45% 0.50% 0.20%
renta variable y titulos de deuda publica

. 1 - 1,00% - - 0,75% - 0,11%
a escala mundial;
12 - 1,00% - - 0,58% - 0,11%

M pretendan emplearlo como parte de una T . 100% 3.00% . 1.45% 0.50% 0.20%
cartera de inversion y no como un plan ' ' ' ' '

Y P X - 1,00% - - . . 0,10%

de inversion completo.
Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 afos.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 19
de enero de 1995.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Income Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar ingresos periddicos invirtiendo principalmente en una
cartera de valores de todo el mundo generadores de ingresos, y a
través del uso de derivados.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Enfoque multiactivos que saca partido de los especialistas de la
plataforma de inversién mundial de JPMorgan Asset Management y
que privilegia los ingresos ajustados al riesgo.

B Implementacion flexible de las opiniones de asignacion de los
gestores al nivel de la clase de activos y por regiones.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia 40% Bloomberg US High Yield 2% Issuer Cap
(Total Return Gross) cubierto en EUR / 35% MSCI World (Total Return
Net) cubierto en EUR / 25% Bloomberg Global Credit (Total Return
Gross) cubierto en EUR. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas
frente al riesgo de cambio, los indices de referencia se cubren en la
divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
M Comparacion de rentabilidad.
M Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso
del tiempo vy sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte principalmente en titulos de
deuda (incluidos MBS/ABS), valores de renta variable y fondos de
inversion inmobiliarios (REIT) de emisores de cualquier lugar del
mundo, incluidos los mercados emergentes.

Se prevé que el Subfondo invierta entre un 0% y un 25% de su
patrimonio en MBS/ABS de cualquier calidad crediticia. Los MBS, que
pueden haber sido emitidos por agencias (organismos
cuasigubernamentales de Estados Unidos) o por otras entidades
distintas de agencias (instituciones privadas), representan titulos de
deuda que estan respaldados por hipotecas, incluidas las hipotecas
residenciales y comerciales; los ABS hacen referencia a los titulos de
deuda que estan respaldados por otros tipos de activos, como deudas
de tarjetas de crédito, préstamos para automoviles, créditos al consumo
y arrendamiento de bienes de equipo.

El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
investment grade y sin calificacion.

El Subfondo podra invertir en Acciones A de China por medio de los
Programas China-Hong Kong Stock Connect, en valores convertibles

y en divisas.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio en pagarés
ligados a renta variable.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertird en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 75% como minimo de la deuda
soberana con calificacion inferior a investment grade y de los mercados
emergentes y un 90% de los titulos con calificacion investment grade
adquiridos.

No se garantiza la distribucion de dividendos, puesto que la rentabilidad
de los inversores fluctuara de un afio a otro segtn los dividendos
pagados v la rentabilidad sobre el capital, que podria ser negativa.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 3% en bonos convertibles
contingentes.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asf lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese |a tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaRr relativo. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 150%; indicativo solamente. El
apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel de forma
ocasional.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.
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La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre

, L. , Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una

: 2 Subfondo
inversion en el Subfondo. Lo
. ) o, o . Técnicas Valores
Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos ) )
para obtener una descripcién completa de cada riesgo. Derivados China ) - Deuda sin calificacion
Cobertura Bonos convertibles Mercados emergentes
contingentes Renta variable
Valores convertibles Pagarés ligados a la
Titulos de deuda renta variable
- Deuda con MBS/ABS
calificacion inferior Fondos de inversién
a investment grade jnmobiliarios (REIT)
- Deuda publica
- Deuda con
calificacion

investment grade

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Crédito Tipos de interés Mercado
Cambio Liquidez
\

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los Volatilidad El valor No consecucién del
accionistas podrian de las Acciones del objetivo del
perder parte o la Subfondo fluctuara. Subfondo.

totalidad de su dinero.

conSideraCioneS pal‘a IOS Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

. posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos

Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de

Fomprendaq los resgos d?' Subfondg, Clase de  suscripci-  Comision Comisién de gestion y Comision de  administracion

incluido el riesgo de perdida del capital, y base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento  distribucion (max.)

que: A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%

M busquen ingresos mediante la C _ 1.00% _ _ 0.60% _ 0.15%
exposicion a un abanico de clases de D 5.00% 1,00% _ 0.,50% 1,25% 0,35% 0.20%
activos; F - 1L,00%  3,00% - 1,25% 1,00% 0,20%

B pretendan emplearlo como parte de una | . 1,00% B . 0,60% R 0,11%
cartera de inversion y no como un plan 2 . 1.00% . . 0.50% . 0.11%
de inversion completo. - 100%  3,00% - 1,25% 0,35% 0,20%

Método de cobertura para las Clases de vV - 1,00% - - 0,60% - 0,11%

Acciones cubiertas frente al riesgo de X - 1,00% - - - - 0,10%

cambio Cobertura del Valor liquidativo. ) . ) o
ConsUitese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es

Tasa de dividendos de las Clases de cero al cabo de 3 afios.
Acciones con los sufijos «(mth)» y

«(div)» La Sociedad gestora podra reducir

la tasa de dividendos de una Clase de

Acciones en funcion de las condiciones

vigentes del mercado que afecten a dicha

Clase de Acciones.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 11 de
diciembre de 2008.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 25



JPMorgan Investment Funds -

Global Income Conservative Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar ingresos periddicos invirtiendo principalmente en una
cartera de valores de todo el mundo generadores de ingresos,
conformada desde una perspectiva conservadora, y a través del uso de
derivados.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Enfoque multiactivos que saca partido de los especialistas de la
plataforma de inversion mundial de JPMorgan Asset Management y
que privilegia los ingresos ajustados al riesgo.

W Implementacion flexible de las opiniones de asignacion de los
gestores al nivel de la clase de activos y por regiones.

W Puede modificar su asignacion en respuesta a las condiciones del
mercado, si bien tratard de mantener una asignaciéon mas elevada a
titulos de deuda que a las otras clases de activos.

M Cartera conformada desde una perspectiva conservadora con una
volatilidad comparable a la del indice de referencia durante un
periodo de tres a cinco afnos.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia 55% Bloomberg Global Aggregate (Total Return
Gross) cubierto en EUR / 30% Bloomberg US Corporate High Yield 2%
Issuer Capped (Total Return Gross) cubierto en EUR / 15% MSCI World
(Total Return Net) cubierto en EUR. En el caso de las Clases de Acciones
cubiertas frente al riesgo de cambio, los indices de referencia se cubren
en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
W Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variard con el paso
del tiempo vy sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte principalmente en titulos de
deuda (incluidos MBS/ABS), valores de renta variable y fondos de
inversion inmobiliarios (REIT) de emisores de cualquier lugar del
mundo, incluidos los mercados emergentes.

Se prevé que el Subfondo invierta entre un 0% y un 45% de su
patrimonio en titulizaciones hipotecarias (MBS) y/o activos titulizados
(ABS) de cualquier calidad crediticia. Los MBS, que pueden haber sido
emitidos por agencias (organismos cuasigubernamentales de Estados
Unidos) o por otras entidades distintas de agencias (instituciones
privadas), representan titulos de deuda que estan respaldados por
hipotecas, incluidas las hipotecas residenciales y comerciales; los ABS
hacen referencia a los titulos de deuda que estan respaldados por otros
tipos de activos, como deudas de tarjetas de crédito, préstamos para
automoviles, créditos al consumo y arrendamiento de bienes de equipo.

El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
investment grade y sin calificacion.

El Subfondo podra invertir en Acciones A de China por medio de los
Programas «China-Hong Kong Stock Connecty, en valores convertibles y
en divisas.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio en pagarés
ligados a renta variable.

No se garantiza la distribucién de dividendos, puesto que la rentabilidad
de los inversores fluctuard de un afio a otro segtn los dividendos
pagados y la rentabilidad sobre el capital, que podria ser negativa. En
una coyuntura excepcional de mercado, puede que el Subfondo no
pueda satisfacer su nivel de volatilidad deseado y la volatilidad
materializada podria ser mayor de lo previsto.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 75% como minimo de la deuda
soberana con calificacion inferior a investment grade y de los mercados
emergentes y un 90% de los titulos con calificacion investment grade
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 3% en bonos convertibles
contingentes.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depositos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asf lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese |a tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaR relativo. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 150%; indicativo solamente. El
apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel de forma
ocasional.
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Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al

20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los

activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del

Subfondo

Técnicas Valores

Derivados China - Deuda sin calificacion
Cobertura Bonos convertibles Mercados emergentes

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para

tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una

inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos

para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

contingentes

Valores convertibles

Titulos de deuda

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

Renta variable
Pagarés ligados a la
renta variable
MBS/ABS

Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Crédito
Cambio
\

Tipos de interés
Liquidez

Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los
inversores

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

(méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos
Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de
Fomprendaq los resgos d?' Subfondg, Clase de  suscripci-  Comision Comision de gestion y Comisién de  administracion
incluido el riesgo de perdida del capital, y base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (méx.)
ue:
. A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
B deseen obtener ingresos mediante C . 1.00% - . 0.60% - 0.15%
exposicion a diversas clases de activos, D 5.00% 1.00% - 0.50% 1.25% 0,35% 0.20%
y una volatilidad comparable a la del | ) L00% B ) 0.60% B 0.11%
indice de referencia durante un periodo . : :
) N 12 - 1,00% - - 0,50% - 0,11%
de tres a cinco aflos;
oarl 52 - 1,00% - - 0,30% - 0,11%
| prettendzn gmp e_a,r 0 como parte de |una . 1.00% 3.00% . 1.25% 0.35% 0.20%
cartera de inversion y no como un plan
. C, Y P % - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
de inversion completo.
- 1,00% - - - - 0,10%

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Tasa de dividendos de las Clases de
Acciones con los sufijos «(mth)» y
«(div)» La Sociedad gestora podra reducir
la tasa de dividendos de una Clase de
Acciones en funcion de las condiciones
vigentes del mercado que afecten a dicha
Clase de Acciones.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 12 de
octubre de 2016.

ConsUitese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 afios.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Income Sustainable Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar ingresos periddicos invirtiendo principalmente en una
cartera de valores de todo el mundo generadores de ingresos con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas, y a través del uso
de derivados.

Los valores de emisores con caracteristicas medioambientales o sociales
positivas son aquellos que, en opinion del Gestor de inversiones,
presentan un gobierno efectivo y una excelente gestion de los aspectos
medioambientales y/o sociales (caracteristicas de sostenibilidad).

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

M Enfoque multiactivos que saca partido de los especialistas de la
plataforma de inversion mundial de JPMorgan Asset Management y
que privilegia los ingresos ajustados al riesgo.

W Implementacion flexible de las opiniones de asignacion de los
gestores al nivel de la clase de activos y por regiones.

M Trata de generar la mayor parte de su rentabilidad a partir de
valores con caracteristicas medioambientales o sociales positivas,
para lo cual incorporara factores ESG y exclusiones y posicionara la
cartera de modo que privilegie compafifas y emisores con
puntuaciones de ESG superiores a la media.

Enfoque ESG Sesgo positivo

indice de referencia 40% Bloomberg US High Yield 2% Issuer Cap
(Total Return Gross) cubierto en EUR / 35% MSCI World (Total Return
Net) cubierto en EUR / 25% Bloomberg Global Credit (Total Return
Gross) cubierto en EUR. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas
frente al riesgo de cambio, los indices de referencia se cubren en la
divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
W Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso
del tiempo vy sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte principalmente en titulos
con caracteristicas medioambientales o sociales positivas generadores
de ingresos, entre los que cabe incluir titulos de deuda (incluidos MBS/
ABS), valores de renta variable y fondos de inversién inmobiliarios
(REIT) de emisores de cualquier lugar del mundo, incluidos los
mercados emergentes.

El Subfondo podra tener exposicion sustancial a titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade y sin calificacion, si bien no
invertira en titulos de deuda distressed (en el momento de la
adquisicion). Se prevé que el Subfondo invierta entre un 0% y un 25%
de su patrimonio en MBS/ABS de cualquier calidad crediticia. Los MBS,
que pueden haber sido emitidos por agencias (organismos
cuasigubernamentales de Estados Unidos) o por otras entidades

distintas de agencias (instituciones privadas), representan titulos de
deuda que estan respaldados por hipotecas, incluidas las hipotecas
residenciales y comerciales; los ABS hacen referencia a los titulos de
deuda que estan respaldados por otros tipos de activos, como deudas
de tarjetas de crédito, préstamos para automoviles, créditos al consumo
y arrendamiento de bienes de equipo.

El Subfondo podra invertir en Acciones A de China por medio de los
Programas China-Hong Kong Stock Connect, en valores convertibles
y en divisas.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio en pagarés
ligados a renta variable.

No se garantiza la distribucion de dividendos, puesto que la rentabilidad
de los inversores fluctuard de un afio a otro segtn los dividendos
pagados v la rentabilidad sobre el capital, que podria ser negativa.

El Subfondo invierte como minimo el 25% de su patrimonio, con
exclusion de los activos liquidos accesorios, los depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seguin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

Por lo general, el Subfondo mantendra una puntuacion MSCI ESG media
ponderada por activos superior a la puntuacion media MSCI ESG para el
universo de inversion del Subfondo para que coincida con la asignacion
de activos del Subfondo, excluidas las posiciones en efectivo y las
divisas. La puntuacion MSCI ESG media ponderada por activos del
Subfondo se calculard como el total del valor de mercado de cada titulo
multiplicado por su puntuacion MSCI ESG. La puntuacion MSCI ESG
media del universo de inversion se calculara utilizando las

puntuaciones ESG de los correspondientes indices de clases de activos y
regiones, de manera ponderada para reflejar la exposicion a clases de
activos y regiones en el Subfondo.

La puntuacion ESG media ponderada por activos no incluird los titulos
mantenidos por el Subfondo que no dispongan de una puntuacion
MSCI ESG, como determinados MBS/ABS. En el caso de tales titulos sin
una puntuacion MSCI ESG, la mayor parte de ellos presentaran
caracteristicas medioambientales o sociales positivas o exhibirdn una
mejora de sus caracteristicas medioambientales o sociales,
determinadas por el Gestor de inversiones.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) en el analisis y las decisiones de
inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos adquiridos
(con la excepcion del efectivo).

Otras exposiciones de inversion Hasta un 3% en bonos convertibles
contingentes. De manera limitada en bonos catastrofe.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depositos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
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monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaRr relativo. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 150%; indicativo solamente. El
apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel de forma
ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del
Subfondo

Técnicas Valores
Derivados China - Deuda sin calificacion
Cobertura Bonos convertibles Mercados emergentes

contingentes

Valores convertibles

Titulos de deuda

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

Renta variable
Pagarés ligados a la
renta variable
MBS/ABS

Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito
Cambio

\

Tipos de interés Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos

Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de

Fomprendaq los resgos d?' Subfondq, Clase de  suscripci-  Comision Comision de gestion y Comisién de  administracion

incluido el riesgo de perdida del capital, y base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (méx.)

que: A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%

W busquen ingresos a través de una C _ 1.00% - - 0,60% - 0,15%
cartera de valores con caracteristicas D 5.00% 1.00% - 0.50% 1.25% 0,35% 0.20%
med|oamb|entalgs 0 sociales positivas F ) L00%  3.00% ) 1.25% 1.00% 0.20%
generadores de ingresos y derivados; | L 00w 0,600 0119

= J () = = . o = ,11%

W comprendan que la cartera podra tener 12 - 1.00% - - 0.50% - 0.11%
exposicion sustancial a activos de mayor o B 1.00% B B 030% B 0.11%
riesgo (como la deuda de alto ' ' '

5 ( T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,35% 0,20%
rendimiento, la deuda de los mercados
X - 1,00% - - - - 0,10%

emergentes y los ABS/MBS) y que estén
dispuestos a aceptar esos riesgos para
lograr rentabilidades potenciales mas
elevadas;

W busquen una inversion que aplique
principios ESG;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Tasa de dividendos de las Clases de
Acciones con los sufijos «(mth)» y
«(div)» La Sociedad gestora podra reducir
la tasa de dividendos de una Clase de
Acciones en funcion de las condiciones

ConsUitese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 afios.
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vigentes del mercado que afecten a dicha
Clase de Acciones.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 22
de febrero de 2021.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Macro Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir, en un horizonte a medio plazo (entre 2 y 3 afios), una
rentabilidad superior a la de su indice de referencia monetario,
invirtiendo a escala mundial en una cartera de valores y recurriendo al
uso de derivados cuando proceda. El Subfondo pretende registrar una
volatilidad inferior a dos tercios de la volatilidad del MSCI All Country
World (Total Return Net).

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Aplica un proceso de inversion basado en el analisis
macroeconomico con el fin de identificar temas y oportunidades de
inversion a escala internacional.

W Enfoque flexible y concentrado para sacar partido de las tendencias
y los cambios a escala mundial empleando activos tradicionales y no
tradicionales.

W El sistema de gestion del riesgo totalmente integrado proporciona un
analisis detallado de la cartera.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia ICE BofA SOFR Overnight Rate Total Return en
USD. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio, el indice de referencia se cubre en la divisa de la Clase de
Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
B Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa, con total libertad respecto a
su indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte principalmente, bien de
forma directa, bien a través de derivados, en titulos de deuda, valores
de renta variable, valores convertibles y divisas. Los emisores de estos
valores podran estar situados en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade y sin calificacion. El Subfondo
podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en titulos onshore de la
RPC, incluidas las Acciones A de China, a través de los Programas
China-Hong Kong Stock Connect y en titulos de deuda onshore emitidos
en la RPC a través de China-Hong Kong Bond Connect.

Las asignaciones pueden variar significativamente, y el Subfondo podra
estar concentrado en determinados mercados, sectores o divisas o
tener una exposicion neta larga o neta corta a dichos mercados,
sectores o divisas de forma ocasional.

En una coyuntura excepcional de mercado, puede que el Subfondo no
pueda satisfacer el nivel de volatilidad establecido en el objetivo de
inversion y la volatilidad materializada podria ser mayor de lo previsto.

Hasta un 100% del patrimonio se mantendrd en Depdsitos en entidades
de crédito e instrumentos del mercado monetario y hasta un 10% del
patrimonio en fondos del mercado monetario con fines de inversion y
defensivos, con el objeto de gestionar las suscripciones y los
reembolsos en efectivo, asi como para atender pagos corrientes y
excepcionales.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertird en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan

practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio neto se
mantendra en Activos liquidos accesorios con el fin de gestionar las
suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para atender
pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su patrimonio neto
se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines defensivos y con
caracter temporal, cuando unas condiciones de mercado
excepcionalmente desfavorables asf lo justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: constltese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: 28%; 105%
como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR absoluto.
Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 400%, indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacién que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.
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Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo

Técnicas Valores

Derivados China
Concentracion Valores convertibles
Cobertura Titulos de deuda

Deuda con
calificacion inferior
a investment grade
- Deuda con
calificacion
investment grade
- Deuda publica

Posiciones cortas -

- Deuda sin calificacion
Mercados emergentes
Renta variable

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Crédito
Liquidez

L

Cambio
Mercado

Tipos de interés

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos

mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

W busquen rentabilidad de la inversion
mediante |a exposicion a un abanico de
clases de activos;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 28
de noviembre de 2005.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

(méximo) Subfondo anualmente

Comision Gastos

de Comision anual de operativos y de

Clase de  suscripci- Comision Comision de gestion y Comision de  administracion
base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% = 0,20%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% 0,45% 0,20%
| - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
T = 1,00% 3,00% = 1,25% 0,45% 0,20%
X - 1,00% - - - - 0,10%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es

cero al cabo de 3 afios.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Macro Opportunities Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una revalorizacion del capital superior a la de su indice de
referencia monetario invirtiendo principalmente en valores de todo el
mundo, y recurriendo al uso de derivados cuando proceda.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Proceso de inversion basado en el andlisis macroeconémico con el
fin de identificar temas y oportunidades de inversion a escala
internacional.

M Enfoque flexible y concentrado para sacar partido de las tendencias
y los cambios a escala mundial empleando activos tradicionales y no
tradicionales.

W El sistema de gestion del riesgo totalmente integrado proporciona un
analisis detallado de la cartera.

Enfoque ESG Promocion ESG
indice de referencia

ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return en EUR. En el caso de
las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de
referencia se cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
M Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa, con total libertad respecto a
su indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte principalmente, bien de
forma directa, bien a través de derivados, en valores de renta variable,
instrumentos de indices de materias primas, valores convertibles, titulos
de deuda vy divisas. Los emisores de estos valores podran estar situados
en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade y sin calificacion.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en titulos
onshore de la RPC, incluidas las Acciones A de China, a través de los
Programas China-Hong Kong Stock Connect y en titulos de deuda
onshore emitidos en la RPC a través de China-Hong Kong Bond Connect.

Las asignaciones pueden variar significativamente, y el Subfondo podra
estar concentrado en determinados mercados, sectores o divisas 0
tener una exposicion neta larga o neta corta a dichos mercados,
sectores o divisas de forma ocasional.

Hasta un 100% del patrimonio se mantendra en Depositos en entidades
de crédito e instrumentos del mercado monetario y hasta un 10% del
patrimonio en fondos del mercado monetario con fines de inversion y
defensivos, con el objeto de gestionar las suscripciones y los
reembolsos en efectivo, asi como para atender pagos corrientes y
excepcionales.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertird en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario vy los derivados con fines de GEC, en Inversiones

sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio neto se
mantendrd en Activos liquidos accesorios con el fin de gestionar las
suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para atender
pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su patrimonio neto
se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines defensivos y con
caracter temporal, cuando unas condiciones de mercado
excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: constltese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: 40%; 150%
como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR absoluto.
Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 500%; indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.
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Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo

Técnicas Valores

Concentracion China - Deuda publica
Derivados Materias primas - Deuda sin calificacion
Cobertura Valores convertibles Mercados emergentes
Posiciones cortas Titulos de deuda Renta variable

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda con
calificacion
investment grade

v

0tros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo estd
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Crédito Tipos de interés Mercado

Cambio Liquidez

|

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los Volatilidad El valor No consecucién del
accionistas podrian de las Acciones del objetivo del
perder parte o la Subfondo fluctuara. Subfondo.

totalidad de su dinero.

conSideraCioneS pal‘a IOS Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

N posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
Iinversores (maximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos

Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de

Fomprendaq los r|e5g0§ d?' Subfondg, Clase de  suscripci- Comisién Comisién de gestion y Comisién de  administracién

incluido el riesgo de perdida del capital, y base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento  distribucion (max.)

ue:

q A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% = 0,20%

W busquen rentabilidad de la inversion C _ 1.00% _ - 0.60% _ 0.15%
mediante la exposicion a un abanico de D 5,00% 1,00% ~ 0.50% 1,25% 0.70% 0.20%
clases de activos; I B 1.00% - B 0.60% _ 0.11%

W pretendan emplearlo como parte de una T B 1,00% 3,00% - 1,25% 0,70% 0,20%
cartera de inversion y no como un plan v . 1.00% R ; 0.60% R 0,11%
de inversion completo. X B 1.00% - B - - 0.10%

MEt'OdO de cqbertura para Ias‘ Clases de Constitese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
Acciones cubiertas frente al riesgo de cero al cabo de 3 afios.

cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracidn se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 23
de octubre de 1998.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 34



JPMorgan Investment Funds -

Global Macro Sustainable Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad superior a la del indice de referencia en
efectivo invirtiendo a escala mundial en una cartera de valores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas y divisas, y
utilizando derivados cuando proceda.

Los «valores con caracteristicas medioambientales o sociales positivass
son valores de emisores que, en opinion del Gestor de inversiones,
presentan un gobierno efectivo y una excelente gestion de los aspectos
medioambientales y/o sociales.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Aplica un proceso de inversion basado en el analisis
macroeconomico con el fin de identificar temas y oportunidades de
inversidn a escala internacional.

M Enfoque flexible y concentrado para sacar partido de las tendencias
y los cambios a escala mundial empleando activos tradicionales y no
tradicionales.

B El sistema de gestion del riesgo totalmente integrado proporciona un
analisis detallado de la cartera.

W Trata de generar la mayor parte de su rentabilidad a partir de
valores con caracteristicas medioambientales o sociales positivas,
para lo cual incorporard factores ESG y exclusiones y posicionara la
cartera de modo que privilegie compafiias con puntuaciones de ESG
superiores a la media.

Enfoque ESG Sesgo positivo

indice de referencia ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return
en EUR. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo
de cambio, el indice de referencia se cubre en la divisa de la Clase de
Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
M Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa, con total libertad respecto a
su indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte, bien de forma directa, bien
a través de derivados, en valores con caracteristicas medioambientales
0 sociales positivas, entre los que se incluyen valores de renta variable,
titulos de deuda, emisiones de deuda publica y valores convertibles.
Asimismo, el Subfondo podra invertir en divisas. Los emisores de estos
valores podran estar situados en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes. EI Subfondo podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio
en titulos onshore de la RPC, incluidas las Acciones A de China, a través
de los Programas China-Hong Kong Stock Connect y en titulos de deuda
onshore emitidos en la RPC a través de China-Hong Kong Bond Connect.

El Subfondo invierte como minimo el 25% de su patrimonio, con
exclusion de los activos liquidos accesorios, los depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segln se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo mantendra una puntuacion de ESG media ponderada por
activos superior a la mediana del MSCI para cada una de las clases de
activos en las que invierte, excluidas las posiciones en efectivo y las
divisas. La mediana del MSCI correspondiente a la renta variable y el

crédito y la mediana correspondiente a la deuda publica es la
puntuacion mediana de ESG de MSCI para los mercados emergentes y
desarrollados (con la excepcion de los mercados frontera). El Subfondo
mantendra una puntuacion de ESG media ponderada por activos
superior a la combinacion ponderada por activos de las medianas
mencionadas.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros, o
bien los ingresos que obtienen de tales actividades. Los datos de
terceros pueden verse sujetos a limitaciones en cuanto a su exactitud y/
o0 exhaustividad. La politica de exclusiones del Subfondo puede
consultarse en el sitio web de la Sociedad gestora (www.
jpmorganassetmanagement.lu).

Asimismo, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade y sin calificacion.

Las asignaciones pueden variar significativamente, y el Subfondo podra
estar concentrado en determinados mercados, sectores o divisas o
tener una exposicion neta larga o neta corta a dichos mercados,
sectores o divisas de forma ocasional. Asimismo, el Gestor de
inversiones puede adoptar posiciones tanto largas como cortas en
indices que pueden contener valores que, de lo contrario, quedarian
excluidos del universo de inversion. No obstante, el Gestor de
inversiones no tendra una exposicion larga en indices compuestos en
un 30% o mas por valores presentes en la lista de exclusiones. Ademas,
la exposicion larga, en términos agregados, a través de derivados sobre
los valores excluidos no superard el 5% de la delta de renta variable,
con el fin de limitar la exposicion a los valores excluidos. La delta de la
renta variable mide la sensibilidad a los precios de los derivados a las
variaciones en los precios de los valores subyacentes y se emplea como
medida de la exposicion. Las posiciones cortas no pretenden
recompensar a las compafiias consideradas menos sostenibles, aunque
permiten al Gestor de inversiones expresar plenamente sus opiniones
activas al tiempo que trata de cumplir su objetivo.

Hasta un 100% del patrimonio se mantendra en Depdsitos en entidades
de crédito e instrumentos del mercado monetario y hasta un 10% del
patrimonio en fondos del mercado monetario con fines de inversion y
defensivos, con el objeto de gestionar las suscripciones y los
reembolsos en efectivo, asi como para atender pagos corrientes y
excepcionales.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio neto se
mantendrd en Activos liquidos accesorios con el fin de gestionar las
suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para atender
pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su patrimonio neto
se mantendrd en Activos liquidos accesorios con fines defensivos y con
caracter temporal, cuando unas condiciones de mercado
excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: constltese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: 28%; 105%
como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR absoluto.
Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 400%, indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.
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Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los . . . .
Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible. T
PRINCIPALES RIESGOS Tecnicas Valores
El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos Eerlvados y Chllna - - Deuda sin calificacion
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para oncentracion Valores convertibles  Mercados emergentes
tratar de alcanzar su objetivo Cobertura Titulos de deuda Renta variable
L . ' ., . ) Posiciones cortas - Deuda con
La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre calificacion inferior
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una a investment grade
inversion en el Subfondo. - Deuda con
. an | en | L I . calificacion
Los inversores deberlan. eg/r también las Descrlpqones de los riesgos investment grade
para obtener una descripcion completa de cada riesgo. - Deuda publica
v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad

Crédito Tipos de interés Mercado

Cambio Liquidez

\

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los Volatilidad El valor No consecucion del
accionistas podrian de las Acciones del objetivo del
perder parte o la Subfondo fluctuara. Subfondo.

totalidad de su dinero.

conSideraCiones pal‘a IOS Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

. posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos

Perfil del inversor Inversores que de Comision anual de operativos y de

_Comprendan los rlesg0§ d?l Subfondg, Clase de  suscripci- Comisién Comisién de gestion y Comisién de  administracion

incluido el riesgo de pérdida del capital, y base on de canje CDSC*  reembolso asesoramiento  distribucién (max.)

que: A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% = 0,20%

B busquen rentabilidad de la inversion C . 1.00% R . 0.60% B 0,15%
mediante la exposicion a un abanico de D 500%  1,00% B 0.50% 1.25% 0,45% 0,20%
clases de activos; | B 1,00% - B 0.60% - 0.11%

B busquen una inversion que aplique T - 1,00%  3,00% - 1,25% 0,45% 0,20%
principios ESG; X - 1,00% - - - - 0,10%

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 afios.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 30
de agosto de 2019.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 36



JPMorgan Investment Funds -

Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo en una
cartera de valores flexible y prudente, bien directamente, bien a través
de derivados, en una combinacion de clases de activos, con énfasis en
las compafiias y los emisores que presentan puntuaciones ESG
superiores a la media. Una cartera prudente se determina evaluando
los riesgos relevantes asociados con la cartera, que seran menores que
los de una cartera moderada o de crecimiento.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Enfoque multiactivos que saca partido de la pericia de los
especialistas de la plataforma de inversion mundial de JPMorgan
Asset Management y se centra en el crecimiento del capital y unas
fluctuaciones de los precios reducidas o moderadas.

W Implementacion flexible de las opiniones de asignacion de los
gestores al nivel de la clase de activos y por regiones, en
consonancia con el perfil de volatilidad del Subfondo.

W Trata de generar la mayor parte de su rentabilidad a partir de
valores con caracteristicas ambientales y sociales positivas que
observan practicas de buena gobernanza, para lo cual incorporara
factores ESG y exclusiones y posicionara la cartera a favor de dichos
titulos.

Enfoque ESG Sesgo positivo

indice de referencia 20% MSCI World Net cubierto en EUR y 80%
Bloomberg Global Aggregate Total Return cubierto en EUR. En el caso
de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, los
fndices de referencia se cubren en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
M Comparacion de rentabilidad.
M Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probahlemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia. El grado de
semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso del tiempo vy
sus rentabilidades podrian ser considerablemente diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte, bien directamente, bien a
través de derivados, en una cartera de valores prudente, en una
combinacion de clases de activos, con énfasis en los valores que
presentan caracteristicas ambientales o sociales positivas 0 en mejoria
que observan practicas de buena gobernanza. El Subfondo podra
invertir en titulos de deuda (incluidos MBS/ABS), valores de renta
variable y fondos de inversién inmobiliarios (REIT) de emisores de
cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados emergentes. El
Subfondo podra invertir hasta un 40% en valores de renta variable y
hasta un 100% en titulos de deuda.

El Subfondo podra invertir hasta un 30% en titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade. El Subfondo podra invertir en
titulos de deuda sin calificacion, si bien no invertird en titulos de deuda
distressed (en el momento de la adquisicion). No obstante, el Subfondo

podra mantener de manera temporal hasta un 10% en titulos de deuda
distressed como consecuencia de rebajas de calificacion.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en MBS/ABS
de cualquier calidad crediticia. Los MBS, que pueden haber sido
emitidos por agencias (organismos cuasigubernamentales de Estados
Unidos) o por otras entidades distintas de agencias (instituciones
privadas), representan titulos de deuda que estan respaldados por
hipotecas, incluidas las hipotecas residenciales y comerciales; los ABS
hacen referencia a los titulos de deuda que estan respaldados por otros
tipos de activos, como deudas de tarjetas de crédito, préstamos para
automoviles, créditos al consumo y arrendamiento de bienes de equipo.

El Subfondo podra invertir en Acciones A de China por medio de los
Programas China-Hong Kong Stock Connect.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en titulos de
deuda onshore emitidos en la RPC a través de China-Hong Kong Bond
Connect.

El Subfondo podra invertir en valores convertibles y en divisas.

El Subfondo invierte como minimo el 25% de su patrimonio, con
exclusion de los activos liquidos accesorios, los depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

Por lo general, el Subfondo mantendrd una puntuacion MSCI ESG media
ponderada por activos superior a la puntuacién media MSCI ESG para el
universo de inversion del Subfondo para que coincida con la asignacion
de activos del Subfondo, excluidas las posiciones en efectivo y las
divisas. La puntuacion MSCI ESG media ponderada por activos del
Subfondo se calculard como el total del valor de mercado de cada titulo
multiplicado por su puntuacion MSCI ESG. La puntuacion MSCI ESG
media del universo de inversion se calculara utilizando las

puntuaciones ESG de los correspondientes indices de clases de activos vy
regiones, de manera ponderada para reflejar la exposicion a clases de
activos y regiones en el Subfondo.

La puntuacion ESG media ponderada por activos no incluird los titulos
mantenidos por el Subfondo que no dispongan de una puntuacion
MSCI ESG, como determinados MBS/ABS. En el caso de tales titulos sin
una puntuacion MSCI ESG, la mayor parte de ellos presentaran
caracteristicas medioambientales o sociales positivas o exhibirdn una
mejora de sus caracteristicas medioambientales o sociales,
determinadas por el Gestor de inversiones.

El Subfondo integra sistematicamente los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) en el analisis y las decisiones de
inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos adquiridos
(con la excepcion del efectivo).

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

Otras exposiciones de inversion Hasta un 3% en bonos convertibles
contingentes.
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Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: 2%; 10%
como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR relativo.
Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 200%; indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del

Subfondo
Técnicas

Derivados
Cobertura

Valores

China

Bonos convertibles

contingentes

Valores convertibles

Titulos de deuda

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

- Deuda sin calificacion
Mercados emergentes
Renta variable
MBS/ABS

Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Crédito
Cambio

\

Tipos de interés
Liquidez

Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

Inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos
Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de
Fomprendan los nesgo; d?l Subfondg, Clase de  suscripci-  Comisién Comisién de gestion y Comisién de  administracion
incluido el riesgo de pérdida del capital, y base on de canje CDSC*  reembolso asesoramiento  distribucion (max.)
que: D 5,00% 1,00% = 0,50% 0,75% 1,10% 0,20%
W busquen el crecimiento del capital a | . 1.00% R . 0.38% B 0,11%
través de una cartera diversificada y 2 i 1.00% B _ 0.30% B 0.11%

orientada a los valores que presentan
caracteristicas ambientales y/o sociales

positivas o en mejorfa y observan cero al cabo de 3 arios.

practicas de buena gobernanza;

M busquen una inversion que aplique
principios ESG;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 8 de
diciembre de 2021.

ConsUitese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
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JPMorgan Investment Funds -

Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo en una
cartera de valores equilibrada, bien directamente, bien a través de
derivados, en una comhbinacion de clases de activos, con énfasis en las
compafiias y los emisores con puntuaciones ESG superiores a la media.
Una cartera equilibrada se determina evaluando los riesgos relevantes
asociados con la cartera, que seran mayores que los de una cartera
prudente.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Enfoque multiactivos que saca partido de la pericia de los
especialistas de la plataforma de inversion mundial de JPMorgan
Asset Management y se centra en el crecimiento del capital y unas
fluctuaciones de los precios moderadas o elevadas.

W Implementacion flexible de las opiniones de asignacion de los
gestores al nivel de la clase de activos y por regiones, en
consonancia con el perfil de volatilidad del Subfondo.

W Trata de generar la mayor parte de su rentabilidad a partir de
valores con caracteristicas ambientales y sociales positivas que
observan practicas de buena gobernanza, para lo cual incorporara
factores ESG y exclusiones y posicionara la cartera a favor de dichos
titulos.

Enfoque ESG Sesgo positivo

indice de referencia 60% MSC| World Net cubierto en EUR y 40%
Bloomberg Global Aggregate Total Return cubierto en EUR. En el caso
de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, los
fndices de referencia se cubren en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
M Comparacion de rentabilidad.
M Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probahlemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia. El grado de
semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso del tiempo vy
sus rentabilidades podrian ser considerablemente diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte, bien directamente, bien a
través de derivados, en una cartera de valores equilibrada, en una
combinacion de clases de activos, con énfasis en los valores que
presentan caracteristicas ambientales o sociales positivas 0 en mejoria
que observan practicas de buena gobernanza. El Subfondo podra
invertir en titulos de deuda, valores de renta variable y fondos de
inversion inmobiliarios (REIT) de emisores de cualquier lugar del
mundo, incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir
hasta un 80% en valores de renta variable y hasta un 80% en titulos
de deuda.

El Subfondo invierte como minimo el 25% de su patrimonio, con
exclusion de los activos liquidos accesorios, los depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones

sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo podra invertir hasta un 30% en titulos de deuda con
calificacion inferior a investment grade. EI Subfondo podra invertir en
titulos de deuda sin calificacion, si bien no invertird en titulos de deuda
distressed (en el momento de la adquisicion). No obstante, el Subfondo
podrd mantener de manera temporal hasta un 10% en titulos de deuda
distressed como consecuencia de rebajas de calificacion.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en MBS/ABS
de cualquier calidad crediticia. Los MBS, que pueden haber sido
emitidos por agencias (organismos cuasigubernamentales de Estados
Unidos) o por otras entidades distintas de agencias (instituciones
privadas), representan titulos de deuda que estan respaldados por
hipotecas, incluidas las hipotecas residenciales y comerciales; los ABS
hacen referencia a los titulos de deuda que estan respaldados por otros
tipos de activos, como deudas de tarjetas de crédito, préstamos para
automaviles, créditos al consumo y arrendamiento de bienes de equipo.

El Subfondo podra invertir en Acciones A de China por medio de los
Programas China-Hong Kong Stock Connect. El Subfondo podra invertir
hasta un 10% de su patrimonio en titulos de deuda onshore emitidos en
la RPC a través de China-Hong Kong Bond Connect.

El Subfondo podra invertir en valores convertibles y en divisas.

Por lo general, el Subfondo mantendra una puntuacion MSCI ESG media
ponderada por activos superior a la puntuacion media MSCI ESG para el
universo de inversion del Subfondo para que coincida con la asignacion
de activos del Subfondo, excluidas las posiciones en efectivo y las
divisas. La puntuacion MSCI ESG media ponderada por activos del
Subfondo se calculard como el total del valor de mercado de cada titulo
multiplicado por su puntuacién MSCI ESG. La puntuacion MSCI ESG
media del universo de inversion se calculara utilizando las

puntuaciones ESG de los correspondientes indices de clases de activos y
regiones, de manera ponderada para reflejar la exposicion a clases de
activos y regiones en el Subfondo.

La puntuacion ESG media ponderada por activos no incluird los titulos
mantenidos por el Subfondo que no dispongan de una puntuacion
MSCI ESG. En el caso de tales titulos sin una puntuacion MSCI ESG, la
mayor parte de ellos presentaran caracteristicas medioambientales o
sociales positivas o exhibiran una mejora de sus caracteristicas
medioambientales o sociales, determinadas por el Gestor de
inversiones.

El Subfondo integra sistematicamente los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) en el analisis y las decisiones de
inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos adquiridos
(con la excepcion del efectivo).

El Subfondo excluye determinados sectores, compafias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

Otras exposiciones de inversion Hasta un 3% en bonos convertibles
contingentes.
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Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: 2%; 10%
como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR relativo.
Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 200%; indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del
Subfondo

Técnicas Valores
Derivados China Mercados emergentes
Cobertura Bonos convertibles Renta variable

MBS/ABS
Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)

contingentes

Titulos de deuda

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

- Deuda sin
calificacion

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito
Cambio

\

Tipos de interés Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

. Comisiones y gastos cobrados al
inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos
Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de
;omprendan_ los riesgos d?' Subfondg, Clase de  suscripci-  Comisién Comisién de gestion y Comisién de  administracion
incluido el riesgo de pérdida del capital, y base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (max.)
ue:

q D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,00% 1,10% 0,20%
B busquen el crecimiento del capital a | _ 1.00% - - 0.50% R 0.11%

través de una cartera diversificada y 2 . 1.00% _ , 0.40% B 0.11%

orientada a los valores que presentan
caracteristicas ambientales y/o sociales

Constltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es

positivas o en mejoria y observan cero al cabo de 3 afios.

practicas de buena gobernanza;

W busquen una inversion que aplique
principios ESG;

W pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 8 de
diciembre de 2021.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo en una

cartera de valores de crecimiento, bien directamente, bien a través de
derivados, en una comhbinacion de clases de activos, con énfasis en las
compafiias y los emisores con puntuaciones ESG superiores a la media.

Una cartera de crecimiento se determina evaluando los riesgos
relevantes asociados con la cartera, que seran mayores que los de una
cartera prudente o equilibrada.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

M Enfoque multiactivos que saca partido de la pericia de los
especialistas de la plataforma de inversion mundial de JPMorgan
Asset Management y se centra en el crecimiento del capital y unas
fluctuaciones de los precios potencialmente elevadas.

W Implementacion flexible de las opiniones de asignacion de los
gestores al nivel de la clase de activos y por regiones, en
consonancia con el perfil de volatilidad del Subfondo.

MW Trata de generar la mayor parte de su rentabilidad a partir de
valores con caracteristicas ambientales y sociales positivas que
observan practicas de buena gobernanza, para lo cual incorporara
factores ESG y exclusiones y posicionara la cartera a favor de dichos
titulos.

Enfoque ESG Sesgo positivo

indice de referencia 80% MSCI World Net cubierto en EUR y 20%
Bloomberg Global Aggregate Total Return cubierto en EUR. En el caso
de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, los
indices de referencia se cubren en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
M Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia. El grado de
semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso del tiempo vy
sus rentabilidades podrian ser considerablemente diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Invierte, bien directamente, bien a
través de derivados, en una cartera de valores de crecimiento, en una
combinacién de clases de activos, con énfasis en los valores que
presentan caracteristicas ambientales o sociales positivas 0 en mejoria
que observan practicas de buena gobernanza. El Subfondo puede
invertir en valores de renta variable, titulos de deuda y fondos de
inversion inmobiliarios (REIT) de emisores de cualquier lugar del
mundo, incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir
hasta un 100% en valores de renta variable y hasta un 60% en titulos
de deuda.

El Subfondo invierte como minimo el 25% de su patrimonio, con
exclusion de los activos liquidos accesorios, los depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario vy los derivados con fines de GEC, en Inversiones

sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo podra invertir en Acciones A de China por medio de los
Programas China-Hong Kong Stock Connect. EI Subfondo podra invertir
hasta un 10% de su patrimonio en titulos de deuda onshore emitidos en
la RPC a través de China-Hong Kong Bond Connect.

El Subfondo podra invertir en valores convertibles y en divisas.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en MBS/ABS
de cualquier calidad crediticia. Los MBS, que pueden haber sido
emitidos por agencias (organismos cuasigubernamentales de Estados
Unidos) o por otras entidades distintas de agencias (instituciones
privadas), representan titulos de deuda que estan respaldados por
hipotecas, incluidas las hipotecas residenciales y comerciales; los ABS
hacen referencia a los titulos de deuda que estan respaldados por otros
tipos de activos, como deudas de tarjetas de crédito, préstamos para
automoviles, créditos al consumo y arrendamiento de bienes de equipo.

Por lo general, el Subfondo mantendrad una puntuacion MSCI ESG media
ponderada por activos superior a la puntuacién media MSCI ESG para el
universo de inversion del Subfondo para que coincida con la asignacion
de activos del Subfondo, excluidas las posiciones en efectivo y las
divisas. La puntuacion MSCI ESG media ponderada por activos del
Subfondo se calculard como el total del valor de mercado de cada titulo
multiplicado por su puntuacion MSCI ESG. La puntuacion MSCI ESG
media del universo de inversion se calculara utilizando las

puntuaciones ESG de los correspondientes indices de clases de activos vy
regiones, de manera ponderada para reflejar la exposicion a clases de
activos y regiones en el Subfondo.

La puntuacion ESG media ponderada por activos no incluird los titulos
mantenidos por el Subfondo que no dispongan de una puntuacion
MSCI ESG, como determinados MBS/ABS. En el caso de tales titulos sin
una puntuacion MSCI ESG, la mayor parte de ellos presentaran
caracteristicas medioambientales o sociales positivas o exhibirdn una
mejora de sus caracteristicas medioambientales o sociales,
determinadas por el Gestor de inversiones.

El Subfondo integra sistematicamente los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) en el analisis y las decisiones de
inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos adquiridos
(con la excepcion del efectivo).

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

Otras exposiciones de inversion Hasta un 3% en bonos convertibles
contingentes.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
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condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: 2%; 10%
como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR relativo.
Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 200%; indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del

Subfondo
Técnicas

Derivados
Cobertura

Valores

China

Bonos convertibles

contingentes

Titulos de deuda

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

Mercados emergentes

Renta variable
MBS/ABS

Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Crédito
Liquidez

\

Cambio
Mercado

Tipos de interés

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

inversores (méximo) Subfondo anualmente
. . Comision Gastos
Perfil del inversor Inversores que de Comisién anual de operativos y de
Fomprendaﬂ los nesgo; d?l Subfondg, Clase de  suscripci- Comisién Comisién de gestion y Comisién de  administracion
incluido el riesgo de pérdida del capital, y base on de canje CDSC*  reembolso asesoramiento  distribucién (max.)
que: D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% 1,10% 0,20%
W busquen el crecimiento del capital a | . 1.00% R - 0,63% B 0,11%
través de una cartera diversificada y 1 _ 1.00% _ _ 0.50% B 0.11%

orientada a los valores que presentan
caracteristicas ambientales y/o sociales

positivas o en mejorfa y observan cero al cabo ge 3 arios.

practicas de buena gobernanza;

M busquen una inversion que aplique
principios ESG;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 8 de
diciembre de 2021.

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
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JPMorgan Investment Funds -

Global Convertibles Conservative Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Proporcionar una rentabilidad positiva invirtiendo principalmente en
una cartera diversificada de valores convertibles de todo el mundo.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion
M Estrategia de bonos convertibles diversificados a escala mundial.

B Enfoque fundamental que se centra en los emisores de convertibles
en el conjunto de regiones geograficas, en sectores y emisores.

W Pretende ofrecer un perfil conservador de delta (sensibilidad del
valor de la cartera a las fluctuaciones en los precios de los valores
de renta variable subyacentes).

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia FTSE Global Focus Convertible (Total Return Gross)
cubierto en USD. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente
al riesgo de cambio, el indice de referencia se cubre en la divisa de la
Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
B Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Aunque la mayor parte de sus
posiciones (excluidos los derivados) son probablemente componentes
del indice de referencia, el Gestor de inversiones dispone de un amplio
margen discrecional para desviarse de los valores, las ponderaciones y
las caracteristicas de riesgo de dicho indice de referencia.

El grado de semejanza entre el Subfondo vy el indice de referencia en
términos de composicion y caracteristicas de riesgo variara con el paso
del tiempo vy sus rentabilidades podrian ser considerablemente
diferentes.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte en valores convertibles de emisores de cualquier lugar del
mundo, incluidos los mercados emergentes. La cartera revelara un
estilo conservador en su construccion para conseguir una delta de
cartera que oscile normalmente entre el 10% vy el 50%. Por lo general,
esto dara lugar a una cartera con rentabilidades superiores a las de los
subfondos que se centran en un valor de delta mas elevado. El término
delta se refiere a la sensibilidad del precio de un bono convertible a la
variacion del precio de los titulos de renta variable subyacentes. Los
valores convertibles pueden incluir cualesquiera instrumentos
convertibles o canjeables, como bonos convertibles, pagarés
convertibles o acciones preferentes convertibles.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertird en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 20% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario v los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafiias/emisores o
practicas del universo de inversion en funcién de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y

empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) en el analisis y las decisiones de
inversion en, al menos, un 90% de los titulos adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Titulos de deuda, valores de renta
variable y warrants.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depositos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con cardcter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: cobertura; gestion eficaz de la cartera. Tipos: consultese
la tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos en el apartado
Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de los
Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de calculo de la
exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente con cobertura
en la Moneda base.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.
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Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del

Subfondo
Técnicas Valores
Cobertura Valores convertibles

Mercados emergentes

Renta variable

v

0tros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo estd
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con

anterioridad
Crédito
Cambio

|

Tipos de interés
Liquidez

Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos

mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M busquen crecimiento del capital a largo
plazo, pero con un riesgo inferior al de
otros Subfondos de valores convertibles;

W caracteristicas de volatilidad mas bajas
asociadas a la renta fija con algunas de
las rentabilidades normalmente
asociadas a una cartera de renta
variable;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 15 de
junio de 2004.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

(maximo) Subfondo anualmente

Gastos

Comision anual operativos y de

Clase de Comision de  Comision de  Comision de de gestion y Comision de administracion
base suscripcion traspaso reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,10% = 0,30%
C - 1,00% - 0,55% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,10% 0,50% 0,30%
| - 1,00% - 0,55% - 0,16%
12 - 1,00% = 0,44% = 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Constltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Corporate Bond

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad invirtiendo principalmente en titulos de
deuda corporativa de todo el mundo con calificacion investment grade
que presentan caracteristicas medioambientales o sociales positivas o
titulos de deuda que exhiban una mejora de sus caracteristicas
medioambientales o sociales. Los titulos de deuda con caracteristicas
medioambientales o sociales positivas son aquellos que, en opinion del
Gestor de inversiones, han sido emitidos por compafiias que presentan
un gobierno efectivo y una excelente gestion de los aspectos
medioambientales y/o sociales (caracteristicas de sostenibilidad).

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Aplica un proceso de inversion basado en un analisis integrado
globalmente que se centra en examinar factores fundamentales,
cuantitativos y técnicos de distintos paises, sectores y emisores.

W Aplica un enfoque de inversion en renta fija corporativa que
privilegia la generacion de rentabilidad, principalmente mediante la
rotacion de sectores crediticios y la seleccion de valores en el
universo de la renta fija corporativa mundial.

W Integra factores ESG para identificar emisores con caracteristicas de
sostenibilidad robustas o en mejoria.

Enfoque ESG Mejor de su clase («Best-in-Class»)

indice de referencia Bloomberg Global Aggregate Corporate (Total
Return Gross) cubierto en USD. En el caso de las Clases de Acciones
cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de referencia se cubre en
la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
W Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de los
emisores del Subfondo probablemente estan representados en el indice
de referencia, ya que el Gestor de inversiones utiliza dicho indice de
referencia como base para la construccion de la cartera, aunque
dispone de un cierto margen discrecional para desviarse de su
composicion y sus caracteristicas de riesgo dentro de unos parametros
de riesgo indicativos, asi como excluye titulos sobre la base de
criterios ESG.

El Subfondo se asemejara a su indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo; no obstante, dado el margen
discrecional del Gestor de inversiones y las exclusiones basadas en
criterios ESG, la rentabilidad podria ser diferente a la del indice de
referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte, bien directamente, bien a través de derivados, en titulos de
deuda corporativa con calificacion investment grade de emisores de
cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados emergentes, que
presentan caracteristicas medioambientales o sociales positivas o que
exhiban una mejora de sus caracteristicas medioambientales o sociales.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda emitidos por
gobiernos de todo el mundo, entre los que se incluyen los gobiernos
locales (hasta un 5%), pero se excluyen las entidades supranacionales y
las agencias.

Sustainable Fund

El Subfondo podra invertir hasta un 20% del patrimonio en titulos de
deuda con calificacion inferior a investment grade. El Subfondo podra
invertir en titulos de deuda sin calificacion de manera limitada. El
Subfondo podra invertir hasta un 20% del patrimonio en bonos
perpetuos, hasta un 10% del patrimonio en bonos convertibles
contingentes y hasta un 5% del patrimonio en MBS/ABS. El Subfondo
podrd invertir, en términos agregados, hasta un 25% del patrimonio en
titulos de deuda con calificacion inferior a investment grade, titulos de
deuda sin calificacion, bonos perpetuos, bonos convertibles contingentes
y MBS/ABS.

El Subfondo invierte como minimo el 40% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.lu). El Gestor de
inversiones podra invertir en bonos verdes, bonos sociales y bonos
sostenibles que, de otro modo, podrian quedar excluidos por dichos
filtros.

El Subfondo integra sistematicamente los andlisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 75% como minimo de la deuda
soberana con calificacién inferior a investment grade y de los mercados
emergentes y un 90% de los titulos con calificacion investment grade
adquiridos. El Subfondo excluye del universo de inversion los valores
del Ultimo 20% sobre la base de sus criterios ESG.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depdsitos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: constltese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaRr relativo. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 75%, indicativo solamente. El apalancamiento
puede superar sustancialmente este nivel de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente con cobertura en
la Moneda base.
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PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del
Subfondo

Técnicas Valores
Derivados Bonos convertibles - Deuda sin calificacion
Cobertura contingentes Mercados emergentes

renta fija MBS/ABS
Titulos de deuda

- Deuda publica

- Deuda con

calificacion invest-

ment grade

- Deuda con

calificacion inferior a

investment grade

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito
Mercado

L

Tipos de interés Cambio

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con
anterioridad o con posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

inversores (maximo) Subfondo anualmente
. . . ) Comision Gastos

Perfil del inversor Perfil del inversor de Comisi6n anual de operativos y de

Inversores que Fompre.ndan los rilesgos del Clase de  suscripci- Comision Comision de gestion y Comisién de  administracion

Subfondo, incluido el riesgo de pérdida del base on de canje  CDSC reembolso asesoramiento  distribucion (max.)

capital, y que:
pital. vy 9 A 3,00%  1,00% - 0,50% 0,80% - 0,20%

W deseen obtener rentabilidad de la C _ 1.00% ~ _ 0.40% _ 0.15%
inversion a través de exposicion a los b 3.00% 1,00% B 0,50% 0.80% 0.40% 0,20%
mercados de renta fija corporativa de | ) 1.00% B ) 0.40% B 0.11%
todo el mundo;

) y _ 12 - 1,00% - - 0,32% - 0,11%

W busquen una inversion que aplique o B 1.00% . B 0.20% . 0.11%
principios ESG; T 2 100%  3,00% : 0,80% 0,40% 0,20%

W pretendan emplearlo como parte de una X - 1,00% R - - R 0,10%

cartera de inversion y no como un plan

de inversion completo. 2l cabo de 3 afios.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo No
lanzado.

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es cero
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JPMorgan Investment Funds -

Global Short Duration Corporate Bond

Sustainable Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad invirtiendo principalmente en titulos de
deuda corporativa de todo el mundo de corta duracion con calificacion
investment grade que presentan caracteristicas medioambientales o
sociales positivas o titulos de deuda que exhiban una mejora de sus
caracteristicas medioambientales o sociales. Los titulos de deuda con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas son aquellos que,
en opinion del Gestor de inversiones, han sido emitidos por compafifas
que presentan un gobierno efectivo y una excelente gestion de los
aspectos medioambientales y/o sociales (caracteristicas de
sostenibilidad).

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Aplica un proceso de inversion basado en un analisis integrado
globalmente que se centra en examinar factores fundamentales,
cuantitativos y técnicos de distintos paises, sectores y emisores.

W Aplica un enfoque de inversion en renta fija corporativa que
privilegia la generacion de rentabilidad, principalmente mediante la
rotacion de sectores crediticios y la seleccion de valores en el
universo de la renta fija corporativa mundial.

W Integra factores ESG para identificar emisores con caracteristicas de
sostenibilidad robustas o en mejoria.

Enfoque ESG Mejor de su clase («Best-in-Class»)

indice de referencia Bloomberg Global Aggregate Corporate 1 - 5 Year
(Total Return Gross) con cobertura en USD. En el caso de las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio, el indice de referencia se
cubre en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
W Base para los calculos de VaR relativo.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de los
emisores del Subfondo probablemente estan representados en el indice
de referencia, ya que el Gestor de inversiones utiliza dicho indice de
referencia como base para la construccion de la cartera, aunque
dispone de un cierto margen discrecional para desviarse de su
composicion y sus caracteristicas de riesgo dentro de unos parametros
de riesgo indicativos, asi como excluye titulos sobre la base de
criterios ESG.

El Subfondo se asemejara a su indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo; no obstante, dado el margen
discrecional del Gestor de inversiones y las exclusiones basadas en
criterios ESG, la rentabilidad podria ser diferente a la del indice de
referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte, bien directamente, bien a través de derivados, en titulos de
deuda corporativa de corta duracién con calificacion investment grade
de emisores de cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes, que presentan caracteristicas medioambientales o sociales
positivas o que exhiban una mejora de sus caracteristicas
medioambientales o sociales. Asimismo, el Subfondo podra invertir en

titulos de deuda emitidos por gobiernos de todo el mundo, entre los
que se incluyen los gobiernos locales (hasta un 5%), pero se excluyen
las entidades supranacionales y las agencias.

En general, la duracion media ponderada de la cartera no superara los
tres afios, y la duracion residual de cada inversion no superard, en el
momento de la compra, los cinco afos. El vencimiento de los valores
podra ser considerablemente mas largo que los periodos anteriormente
mencionados.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% del patrimonio en titulos de
deuda con calificacion inferior a investment grade. El Subfondo podra
invertir en titulos de deuda sin calificacion de manera limitada. El
Subfondo podré invertir hasta un 20% del patrimonio en bonos
perpetuos, hasta un 10% del patrimonio en bonos convertibles
contingentes y hasta un 5% del patrimonio en MBS/ABS. El Subfondo
podrad invertir, en términos agregados, hasta un 25% del patrimonio en
titulos de deuda con calificacion inferior a investment grade, titulos de
deuda sin calificacion, bonos perpetuos, bonos convertibles contingentes
y MBS/ABS.

El Subfondo invierte como minimo el 40% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.lu). El Gestor de
inversiones podra invertir en bonos verdes, bonos sociales y bonos
sostenibles que, de otro modo, podrian quedar excluidos por dichos
filtros.

El Subfondo integra sistematicamente los andlisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 75% como minimo de la deuda
soberana con calificacion inferior a investment grade y de los mercados
emergentes y un 90% de los titulos con calificacion investment grade
adquiridos. El Subfondo excluye del universo de inversion los valores
del Ultimo 20% sobre la base de sus criterios ESG.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio se
mantendra en Activos liquidos accesorios y hasta un 20% del
patrimonio, en Depdsitos en entidades de crédito, instrumentos del
mercado monetario y fondos del mercado monetario con el fin de
gestionar las suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para
atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su
patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines
defensivos y con caracter temporal, cuando unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
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por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaRr relativo. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 75%, indicativo solamente. El apalancamiento
puede superar sustancialmente este nivel de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente con cobertura en
la Moneda base.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del
Subfondo

Técnicas Valores
Derivados Bonos convertibles - Deuda sin calificacion
Cobertura contingentes Mercados emergentes

renta fija MBS/ABS
Titulos de deuda

- Deuda publica

- Deuda con

calificacion invest-

ment grade

- Deuda con

calificacion inferior a

investment grade

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito
Mercado

L

Tipos de interés Cambio

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con
anterioridad o con posterioridad a la inversion

Comisiones y gastos cobrados al

inversores (maximo) Subfondo anualmente

perfil del i perfil del i Comision Gastos

ertil del Inversor rertil de |nv§rsor de Comision Comision anual de operativos y de

Inversores que Fompre_ndan los resgos del Clase de  suscripci- Comision de gestion y Comisién de  administracion

Subfondo, incluido el riesgo de pérdida del base on traspaso  CDSC reembolso asesoramiento  distribucién (méx.)

capital, y que:

P va A 3,00% 1,00% - 0,50% 0,70% = 0,20%

W deseen obtener rentabilidad de la C _ 1.00% R , 0.35% R 0.15%
inversion a través de exposicion a los b 300%  1,00% B 0.50% 0.70% 0,40% 0.20%
mercados de renta fija corporativa de | . L00% B B 0.35% B 0.11%
todo el mundo; ' ' '

T _ 12 - 1,00% - - 0,28% - 0,11%

W busquen una inversion que aplique 2 B 1.00% i} B 0.18% i 0.11%
principios ESG; T - 1,00%  3,00% - 0,70% 0,40% 0,20%

M pretendan emplearlo como parte de una X - 1,00% - - - - 0,10%

cartera de inversion y no como un plan

de inversion completo. 2l cabo de 3 afios.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo
6 de septiembre de 2023.

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es cero
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JPMorgan Investment Funds -

Global High Yield Bond Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad superior a la del mercado mundial de renta
fija invirtiendo principalmente en titulos de deuda corporativa con
calificacion inferior a investment grade de todo el mundo, y utilizando
derivados cuando proceda.

PROCESO DE INVERSION

ENFOQUE DE INVERSION

W Aplica un proceso de inversion basado en un andlisis integrado
globalmente que se centra en examinar factores fundamentales,
cuantitativos y técnicos de distintos paises, sectores y emisores.

W Enfoque de seleccion de valores ascendente basado en la evaluacion
del valor relativo del espectro del crédito de alto rendimiento de los
mercados desarrollados de todo el mundo.

Enfoque ESG Factores ESG integrados

indice de referencia ICE BofA US High Yield Constrained (Total Return
Gross). En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo
de cambio, el indice de referencia se cubre en la divisa de la Clase de
Acciones.

USOS Y SEMEJANZA CON EL iNDICE DE REFERENCIA
M Comparacion de rentabilidad.

El Subfondo se gestiona de forma activa. La mayor parte de los
emisores del Subfondo probablemente estan representados en el indice
de referencia, ya que el Gestor de inversiones utiliza dicho indice de
referencia como base para la construccion de la cartera, aunque
dispone de un cierto margen discrecional para desviarse de su
composicion y sus caracteristicas de riesgo dentro de unos parametros
de riesgo indicativos.

El Subfondo se asemejara a su indice de referencia en términos de
composicion y caracteristicas de riesgo; no obstante, dado el margen
discrecional del Gestor de inversiones, la rentabilidad podria ser
diferente a la del indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio
se invierte, bien directamente, bien a través de derivados, en titulos de
deuda corporativa con calificacion inferior a investment grade de
emisores de cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes.

El Subfondo podra invertir en bonos convertibles contingentes (hasta un
5%).

Otras exposiciones de inversion Titulos de deuda sin calificacion.

Hasta un 20% del patrimonio se mantendra en Activos liquidos
accesorios y hasta un 20% del patrimonio, en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en

efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con cardcter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: enfoque de los compromisos.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: flexible.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacién que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo

Técnicas Valores
Derivados Bonos convertibles Mercados emergentes
Cobertura contingentes

Titulos de deuda

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda sin
calificacion

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito

Tipos de interés
\

Cambio
Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuaré.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

B deseen obtener rentabilidad de la
inversion a través de exposicion a titulos
de deuda corporativa con calificacion
inferior a investment grade a escala
mundial;

W comprendan que la cartera podrd tener
exposicion sustancial a activos de mayor
riesgo (como la deuda de alto
rendimiento y de los mercados
emergentes) y que estén dispuestos a
aceptar esos riesgos para lograr
rentabilidades potenciales mas elevadas;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracion se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo 24
de marzo de 2000.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

Comisiones y gastos cobrados al Subfondo

posterioridad a la inversion anualmente
(méximo)

Comision Gastos

de Comision anual de operativos y de

Clase de  suscripci- Comision Comision de gestion y Comision de  administracion
base on de canje  CDSC* reembolso asesoramiento distribucion (max.)
A 3,00% 1,00% = 0,50% 0,85% = 0,30%
C - 1,00% - - 0,45% - 0,15%
Cc2 = 1,00% = = 0,34% = 0,15%
D 3,00% 1,00% - 0,50% 0,85% 0,40% 0,30%
= 1,00% 3,00% = 0,85% 1,00% 0,30%
| - 1,00% - - 0,45% - 0,11%
12 = 1,00% = = 0,34% = 0,11%
T - 1,00% 3,00% - 0,85% 0,40% 0,30%
Vv = 1,00% = = 0,45% - 0,11%
X - 1,00% - - - - 0,10%

Constltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 afios.
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JPMorgan Investment Funds -

Income Opportunity Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

Conseguir una rentabilidad superior a la del indice de referencia
mediante la busqueda de oportunidades de inversién en los mercados
de renta fija y de divisas, entre otros, y utilizando derivados cuando
proceda.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

B Emplea un enfoque orientado a la rentabilidad absoluta con el fin de
generar rentabilidad a medio plazo con una volatilidad reducida vy sin
correlacion con independencia de las condiciones del mercado.

M Flexibilidad para emplear fuentes de rentabilidad diversificadas en
tres estrategias diferenciadas entre si: rotacion tdctica entre sectores
de renta fija tradicionales, estrategias alternativas (por ejemplo,
valor relativo) y estrategias de cobertura.

Enfoque ESG Factores ESG integrados

indice de referencia ICE BofA SOFR Overnight Rate Total Return en
USD. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio, el indice de referencia empleado es el indicador
correspondiente en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
W Comparacion de rentabilidad.
W Calculo de la comision de éxito.

El Subfondo se gestiona de forma activa, con total libertad respecto a
su indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal La mayor parte del patrimonio se
invierte en un amplio abanico de titulos de deuda publica y corporativa
de emisores de cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes.

Se prevé que el Subfondo invierta hasta un 30% de su patrimonio en
titulizaciones hipotecarias (MBS) y/o activos titulizados (ABS) de
cualquier calidad crediticia; sin embargo, debido al caracter sin
restricciones del enfoque de inversion, el nivel de inversion real podra
variar. Los MBS, que pueden haber sido emitidos por agencias
(organismos cuasigubernamentales de Estados Unidos) o por otras
entidades distintas de agencias (instituciones privadas), representan
titulos de deuda que estan respaldados por hipotecas, incluidas las
hipotecas residenciales y comerciales; los ABS hacen referencia a los
titulos de deuda que estan respaldados por otros tipos de activos, como
deudas de tarjetas de crédito, préstamos para automaviles, créditos al
consumo y arrendamiento de hienes de equipo.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en otros activos, como valores
convertibles, valores de renta variable, ETF y REIT. El Subfondo podra
invertir, de manera limitada, en titulos de deuda distressed v titulos en
situacion de impago.

No existe restriccion alguna en cuanto a la calidad crediticia aplicable a
las inversiones.

Hasta un 100% del patrimonio se mantendrd en Depdsitos en entidades
de crédito, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario con fines de inversion y defensivos.

Otras exposiciones de inversion De manera limitada en bonos
catastrofe; hasta un 5% en bonos convertibles contingentes.

Hasta un 20% del patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: constltese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: Previsto: del 0% al
25%; 25% como maximo. Método de cdlculo de la exposicion global: VaR
absoluto. Nivel de apalancamiento previsto de los derivados: 350%,
indicativo solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente
este nivel de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente, con cobertura
en la Moneda base (excluidas las posiciones activas en divisas).

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas vy los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los valores del
Subfondo

Técnicas Valores
Derivados Bonos catastrofe Mercados emergentes
Cobertura Bonos convertibles Renta variable

MBS/ABS

Fondos de inversion
inmobiliarios (REIT)
OICVM, OIC y ETF

contingentes

Titulos de deuda

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

- Deuda sin
calificacion

- Deuda distressed

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito
Cambio

L

Tipos de interés Mercado

Liquidez

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.
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Consideraciones para los
inversores

Perfil del inversor Inversores que
comprendan los riesgos del Subfondo,
incluido el riesgo de pérdida del capital, y
que:

M deseen obtener una rentabilidad positiva
al tiempo que reducen el riesgo de
pérdidas de capital a medio plazo a
través de exposicion a los mercados de
deuda mundiales;

W comprendan que la cartera podrd tener
exposicion sustancial a activos de mayor
riesgo (como la deuda de alto
rendimiento, la deuda de los mercados
emergentes vy los MBS/ABS) y que estén
dispuestos a aceptar esos riesgos para
lograr rentabilidades potenciales mas
elevadas;

M pretendan emplearlo como parte de una
cartera de inversion y no como un plan
de inversion completo.

Comision de éxito Método: high-on-high.
Limite maximo: ninguno. Periodo de
referencia: toda la vida del Fondo.

Método de cobertura para las Clases de
Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio Cobertura del Valor liquidativo.

Operaciones Las solicitudes recibidas antes
de las 14:30 horas (CET) de cualquier Dia
de valoracién se tramitaran ese mismo dia.

Fecha de lanzamiento del Subfondo
19 de julio de 2007.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o

con posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
(méximo) Subfondo anualmente
Comision

Comisi- anual de Gastos

on de Comisi- gestion y operativos y de
Clase de suscrip- 6n de Comision de asesoramien- Comision de administracion — Comision de

base cion canje  CDSC*  reembolso to distribucion (max.) éxito
A (perf) 3,00% 1,00% = 0,50% 1,00% = 0,20% 20,00%
C (perf) - 1,00% - - 0,55% - 0,15% 20,00%
D (perf) 3,00% 1,00% = 0,50% 1,00% 0,25% 0,20% 20,00%
1 (perf) - 1,00% - - 0,55% N 0,11% 20,00%
T (perf) = 1,00% 3,00% = 1,00% 0,25% 0,20% 20,00%
X - 1,00% - - - - 0,10% -

X (perf) = 1,00% = = = = 0,10% 20,00%

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa. *Se reduce un 1,00% anualmente y es
cero al cabo de 3 arios.

El Consejo de administracion tiene previsto declarar un dividendo trimestral fijo basado en un dividendo total anual de
2,35 EUR y 2,15 EUR por Accion, respectivamente, para los Accionistas de las Clases de Acciones «A (perf) (fix) EUR 2.35 -
EUR (hedged)» y «D (perf) (fix) EUR 2.15 - EUR (hedged)».
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JPMorgan Investment Funds -

Unconstrained Bond Fund

Objetivo, proceso, politicas y riesgos

OBJETIVO

El Subfondo pretende conseguir una rentabilidad positiva en periodos
moviles de 3 afios y en todo tipo de condiciones de mercado, mediante
la inversidon en una cartera de titulos de deuda y divisas, sin restriccion
alguna, utilizando derivados cuando proceda.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

W Aplica un proceso de inversion basado en un andlisis integrado
globalmente que se centra en examinar factores fundamentales,
cuantitativos y técnicos de distintos paises, sectores y emisores.

W Aplica un enfoque sin restricciones para identificar las mejores ideas
de inversion en renta fija de diversos sectores y paises, haciendo
especial hincapié en mitigar el riesgo de caida.

W Realiza modificaciones dindmicas entre sectores y paises y ajusta la
duracion en funcion de las condiciones del mercado.

Enfoque ESG Promocion ESG

indice de referencia ICE BofA SOFR Overnight Rate Total Return en
USD. En el caso de las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de
cambio, el indice de referencia empleado es el indicador
correspondiente en la divisa de la Clase de Acciones.

Usos y semejanza con el indice de referencia
M Comparacion de rentabilidad.
W Calculo de la comision de éxito.

El Subfondo se gestiona de forma activa, con total libertad respecto a
su indice de referencia.

POLITICAS

Exposicion de inversion principal La mayor parte del patrimonio se
invertird, directamente o a través de derivados, en titulos de deuda
emitidos o garantizados por gobiernos o sus agencias, entidades
gubernamentales estatales y provinciales, y organizaciones
supranacionales, asi como en titulos de deuda corporativa, MBS/ABS,
cédulas hipotecarias (covered bonds) y divisas. Los emisores podran
estar situados en cualquier lugar del mundo, incluidos los mercados
emergentes.

Se prevé que el Subfondo invierta entre un 25% y un 50% de su
patrimonio en titulizaciones hipotecarias (MBS) y/o activos titulizados
(ABS) de cualquier calidad crediticia; sin embargo, debido al caracter
sin restricciones del enfoque de inversion, el nivel de inversion real
podrd variar. Los MBS, que pueden haber sido emitidos por agencias
(organismos cuasigubernamentales de Estados Unidos) o por otras
entidades distintas de agencias (instituciones privadas), representan
titulos de deuda que estan respaldados por hipotecas, incluidas las
hipotecas residenciales y comerciales; los ABS hacen referencia a los
titulos de deuda que estan respaldados por otros tipos de activos, como
deudas de tarjetas de crédito, préstamos para automaviles, créditos al
consumo y arrendamiento de bienes de equipo.

El Subfondo podra mantener hasta un 10% en valores convertibles y
hasta un 10% en bonos convertibles contingentes. El Subfondo podra
tener exposicion sustancial a titulos de deuda con calificacion inferior a
investment grade y sin calificacion.

El Subfondo podrd emplear posiciones largas y cortas (a través de
derivados) para modificar la exposicion a paises, sectores, divisas y
calificaciones crediticias, que puede estar ocasionalmente concentrada.

El Subfondo podra invertir en titulos de deuda onshore emitidos en la
RPC a través de China-Hong Kong Bond Connect.

Como minimo el 51% del patrimonio se invertira en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas que observan
practicas de buena gobernanza, con arreglo a la metodologia de
puntuacion ESG interna del Gestor de inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con
exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depdsitos en entidades
de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, seglin se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales.

El Subfondo excluye determinados sectores, compafifas/emisores o
practicas del universo de inversion en funcion de valores especificos o
politicas de seleccion basadas en normas. Esas politicas establecen
limites o exclusiones totales en relacion con determinados sectores y
empresas sobre la base de criterios ESG especificos y/o normas
minimas de practicas comerciales basadas en normas internacionales.
Como respaldo a este filtro, el Gestor de inversiones se basa en datos
de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de un
emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en valores y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. Los datos de terceros pueden verse sujetos a
limitaciones en cuanto a su exactitud y/o exhaustividad. La politica de
exclusiones del Subfondo puede consultarse en el sitio web de la
Sociedad gestora (www.jpmorganassetmanagement.|u).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 75% como minimo de la deuda
soberana con calificacion inferior a investment grade y de los mercados
emergentes y un 90% de los titulos con calificacion investment grade
adquiridos.

El Subfondo podra mantener Depdsitos en entidades de crédito,
instrumentos del mercado monetario, fondos del mercado monetario
con fines de inversion. EI Subfondo podra invertir hasta un 100% de su
patrimonio en estos instrumentos con caracter temporal y con fines
defensivos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 10% en renta variable,
normalmente como consecuencia de acontecimientos relacionados con
sus posiciones en deuda, como conversiones o0 reestructuraciones;
derivados de renta variable con el fin de gestionar la exposicion a la
renta variable, asi como la correlacion existente entre el Subfondo vy los
mercados de renta variable. Hasta un 10% en bonos perpetuos.

Hasta un 20% del patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con el fin de gestionar las suscripciones y los reembolsos en
efectivo, asi como para atender pagos corrientes y excepcionales. Hasta
un 100% de su patrimonio neto se mantendra en Activos liquidos
accesorios con fines defensivos y con caracter temporal, cuando unas
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo
justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; cobertura; gestion eficaz de la
cartera. Tipos: consultese la tabla Uso de derivados por parte de los
Subfondos en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas
por parte de los Subfondos. TRS, incluidos CFD: ninguno. Método de
cdlculo de la exposicion global: VaR absoluto. Nivel de apalancamiento
previsto de los derivados: 500%; indicativo solamente. El
apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel de forma
ocasional.

Técnicas e instrumentos Préstamo de valores: Previsto: del 0% al
20%; 20% como maximo.
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Divisas Moneda base del Subfondo: USD. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: principalmente con cobertura
en la Moneda base.

PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo estd sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para
tratar de alcanzar su objetivo.

La tabla siguiente explica la relacion que mantienen esos riesgos entre
si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a una
inversion en el Subfondo.

Los inversores deberfan leer también las Descripciones de los riesgos
para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas vy los valores del
Subfondo

Técnicas Valores

Concentracion China - Deuda sin calificacion
Derivados Bonos convertibles Renta variable
Cobertura contingentes Mercados emergentes

Valores convertibles

Titulos de deuda

- Deuda publica

- Deuda con
calificacion
investment grade

- Deuda con
calificacion inferior
a investment grade

Posiciones cortas MBS/ABS

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los valores mencionados con
anterioridad
Crédito
Liquidez

\

Mercado Cambio

Tipos de interés

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Volatilidad El valor
de las Acciones del
Subfondo fluctuara.

No consecucién del
objetivo del
Subfondo.

Pérdidas Los
accionistas podrian
perder parte o la
totalidad de su dinero.

Consideraciones para los

Gastos no recurrentes percibidos con

. anterioridad o con posterioridad a la inversion Comisiones y gastos cobrados al
Inversores (méximo) Subfondo anualmente
perfil del i | Comision Gastos
erni de mversqr nversores que de Comision Comisién anual operativos y de
Fomprendaq los r|e5g0§ d?' Subfondg, Clase de  suscripci- Comisién de  de gestion y Comisién de  administracién ~ Comisién de
incluido el riesgo de perdida del capital, y base on traspaso  reembolso  asesoramiento  distribucion (max.) éxito
ue:
q D (perf) 3,00% 1,00% 0,50% 1,00% 1,00% 0,11% 10,00%
W deseen obtener una rentabilidad positiva W (perf) - 1,00% _ 0,40% (Méx.) - 0,11% 10,00%

a medio plazo a través de exposicion a
los mercados de deuda y divisas

Constiltese Clases de Acciones y costes para obtener informacion mds completa.

mundiales;

W comprendan que la cartera podra tener
exposicion sustancial a activos de mayor
riesgo (como la deuda de alto
rendimiento, la deuda de los mercados
emergentes vy los MBS/ABS) y que estén
dispuestos a aceptar esos riesgos para
lograr rentabilidades potenciales mas
elevadas;

M pretendan 