AXA IM MATURITY 2020

| — Caracteristicas generales:

| -1 Forma del OICVM:

FOLLETO

>Denominacion: AXA IM MATURITY 2020

»Forma juridica y Estado miembro de constitucién del OICVM: Fondo de inversion (“FI””) de

derecho francés
>Fecha de autorizacion y de constitucion, y duracién prevista: Fl autorizado el 15 de septiembre de

2015y constituido el 2 de octubre de 2015 por 99 afios.

»Resumen de la oferta de gestion:

OICVM sujeto a la Directiva europea

2009/65/CE

Importe
Categorias de . Ap_llcacu’)n Divisa Inversores |,. V_alor_ minimo Fracciones de
A Cédigo ISIN | de importes de . liquidativo de la N
participaciones distribui ... | interesados A ... | participacion
istribuibles | denominacién inicial suscripcion
inicial*
Participaciones Todo tipo de 100 € _ 1 _ Diezmilésimas
A FR0012903276 “C” de EUR inversores participacion de
capitalizacion participacion
Participaciones Todo tipo de 100 € 1 Diezmilésimas
A FR0012927184 “D” de EUR inversores participacion de
distribucién participacion
Todo tipo de
inversores,
S destinadas S
Participaciones en concreto. a Diezmilésimas
I FR0012927192 “C” de EUR ’ 100 € 500.000 € de
capitalizacion _ Personas participacion
juridicasy a
inversores
institucionales
Todo tipo de
inversores,
S destinadas S
Participaciones en concreto. a Diezmilésimas
I FR0012927200 “D” de EUR ’ 100 € 500.000 € de
distribucion _ Personas participacion
juridicasy a
inversores
institucionales
E FR0012927218 | Participaciones EUR Redes de 100 € 1 Diezmilésimas
“C” de distribuidores participacion de
capitalizacion participacion
E FR0012927226 | Participaciones EUR Redes de 100 € 1 Diezmilésimas
“D” de distribuidores participacion de
distribucion participacion

* A excepcion de la sociedad gestora o de una entidad del mismo grupo.
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»Indicacion del lugar donde puede obtenerse el reglamento del Fl, el dltimo informe anual y el
altimo informe periddico:

Los ultimos documentos anuales y la composicion del patrimonio se facilitaran en un plazo de ocho
dias laborables, previa peticion escrita del participe a:

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga - 6 place de la Pyramide
92908 PARIS — La Défense cedex

Para mayor informacion pongase en contacto con: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS en la
direccion antedicha o remitanos un correo electrénico a la siguiente direccion: client@axa-im.com

I — 2 Intervinientes:

> Sociedad gestora: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS,
Sociedad an6nima (société anonyme) con consejo de administracion
Domicilio social: Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la
Pyramide - 92800 Puteaux.
Direccion postal: Tour Majunga - 6 place de la Pyramide - 92908
PARIS — La Défense cedex.
Sociedad autorizada como sociedad gestora por la AMF el 7 de abril
de 1992, con numero GP 92008.

>Depositario, custodio y centralizador:

El depositario del OICVM es BNP — Paribas Securities Services SCA, una filial del grupo
BNP PARIBAS SA sita en 9, rue du Débarcadére 93500 PANTIN (en lo sucesivo, el
"Depositario”). BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, sociedad comanditaria por
acciones (société en commandite par actions) inscrita en el Registro mercantil con el nimero
552 108 011 es una entidad autorizada por la Autoridad de control prudencial y de resolucion
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution, ACPR) y sujeta al control de la Autoridad
de los mercados financieros francesa (Autorité des Marchés Financiers, AMF), con sede sita
en Paris, Distrito 2 - 3, rue d’Antin.

Descripcion de las responsabilidades del Depositario y de los posibles conflictos de
intereses:

El Depositario asume tres tipos de responsabilidades, a saber, el control de la regularidad de
las decisiones de la sociedad gestora (segun lo definido en el articulo 22.3 de la directiva
UCITS 5), el seguimiento de los flujos de efectivo del OICVM (segun lo definido en el
articulo 22.4) y la custodia de los activos de este tltimo (segun lo definido en el articulo 22.5).

El objetivo principal del Depositario es velar por los intereses de los participes/inversores del
OICVM, que prevaleceran en todo momento sobre los intereses comerciales.

Se pueden registrar conflictos de intereses, en concreto, si la sociedad gestora mantiene
ademas relacion comercial con BNP Paribas Securities Services SCA en paralelo a su
designacion en calidad de Depositario.

De cara a gestionar tales situaciones, este ultimo ha implantado una politica de gestion de
conflictos de intereses destinada a:
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- Identificar y analizar las situaciones de posibles conflictos de intereses
- Registrar, gestionar y supervisar las situaciones de conflictos de interés:

0 Basandose en los controles constantes implantados para gestionar los
conflictos de intereses, como el mantenimiento de entidades juridicas
independientes, la segregacion de labores, la separacion de lineas
jerarquicas, el seguimiento de listas de empleados con acceso a informacion
privilegiada;

0 Poniendo en marcha de forma individual:
v medidas preventivas y adecuadas, como la creacién de una lista de

seguimiento especifica, nuevas "murallas chinas" o verificando que
las operaciones se procesen de forma adecuada y/o informando a
los clientes en cuestion;

v' 0 negandose a gestionar actividades que puedan generar conflictos
de intereses.

Descripcion de las posibles funciones de supervision delegadas por el Depositario, listas de
delegados y subdelegados e identificacion de los conflictos de intereses que podrian
derivarse de tal delegacion:

El Depositario del OICVM, BNP Paribas Securities Services SCA, es el encargado de
conservar los activos (segun lo definido en el articulo 22.5 de la Directiva 2009/65/CE
modificada por la Directiva 2014/91/UE). Con vistas a ofrecer los servicios relacionados con
la conservacion de activos en el mayor nimero de paises, permitiendo asi a los OICVM lograr
sus objetivos de inversion, BNP Paribas Securities Services SCA ha designado a
subdepositarios en los paises en los que no tiene presencia. Estas entidades se enumeran en la
siguiente web http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-
and-trustee-serv.html

El proceso de designacion y de supervision de los subdepositarios cumple los mas altos
estandares de calidad, incluida la gestion de los posibles conflictos de intereses que podrian
registrarse con motivo de dichos nombramientos.

La informacién actualizada relativa a los puntos anteriores se facilitara al inversor previa
peticion.

> Intermediario principal

(prime broker): No procede.
> Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS Audit

63, rue de Villiers - 92208 Neuilly-sur-Seine cedex

> Comercializadores: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS podré delegar en terceros debidamente habilitados la
comercializacion de las participaciones del OICVM. Puesto que el OICVM esta autorizado a operar en
Euroclear France, sus participaciones pueden suscribirse o reembolsarse a través de intermediarios
financieros desconocidos por la sociedad gestora.
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»Delegados:
e Delegacion de la gestién financiera:

AXA INVESTMENT MANAGERS UK Limited, 7 Newgate Street,
Londres, ECLA 7NX (Reino Unido), sociedad de gestion de cartera autorizada
por la Financial Services Authority, el 29 de abril de 1988, con nimero
01.43.10.68.

e Delegacion de la gestién contable y del middle office:

STATE STREET BANQUE S.A.

Sociedad anénima (société anonyme)

Domicilio social: Défense Plaza - 23, 25 rue Delariviére-Lefoullon - 92064
Paris La Défense Cedex, inscrita en el RCS de Paris, con nimero 381 728 724.
Entidad de crédito autorizada por la ACPR, el 28 de febrero de 1997, y por la
AMF, el 21 de julio de 1997, con nimero GP 97-44.

El delegado de la gestion contable se encarga de la contabilidad del OICVM y
calcula el valor liquidativo.

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS no delega la gestion administrativa del OICVM.
»Consultores: No procede.

11 — Modalidades de funcionamiento y de gestion:

Il — 1 Caracteristicas generales:

> Caracteristicas de las participaciones o acciones:

= Codigo ISIN: Partic. categoria “A”: Participaciones “C” de capitalizacion FR0012903276
Participaciones “D” de distribucion FR0012927184

Partic. categoria “I”:  Participaciones “C” de capitalizacion FR0012927192
Participaciones “D” de distribucion FR0012927200

Partic. categoria “E”:  Participaciones “C” de capitalizacion FR0012927218
Participaciones “D” de distribucion FR0012927226

= Naturaleza del derecho asociado a la categoria de participaciones: Cada participe goza de un
derecho de copropiedad sobre el patrimonio del OICVM proporcional al nimero de participaciones
que posea.

= Inscripcidn en un registro o indicacion de las modalidades de tenencia del pasivo: Todas las
participaciones son al portador. La gestion de la cuenta emisora la lleva a cabo BNP-PARIBAS
SECURITIES SERVICES (depositario).

= Derechos de voto: Dado que se trata de un FI, las participaciones mantenidas no otorgan derechos
de voto, pues las decisiones recaen en la sociedad gestora.

= Forma de las participaciones: Al portador.

= Fracciones de participacion: Diezmilésimas de participacion
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» Fecha de cierre: Ultimo dia de valoracién del mes de diciembre.

> Indicaciones sobre el régimen fiscal: Dado que el FI carece de personalidad juridica, no esta
sujeto al impuesto de sociedades. Cada participe tributa como si fuera directamente propietario de un
porcentaje del patrimonio, segun el régimen fiscal que le sea de aplicacion.

Si la suscripcion de participaciones del OICVM forma parte de un contrato de seguro de vida, se
aplicara a los inversores la fiscalidad de dichos contratos.

Aviso importante: Segun su régimen fiscal, las posibles plusvalias, latentes o realizadas, e
ingresos relacionados con la tenencia de participaciones del OICVM pueden estar sujetos a
tributacion. Recomendamos al participe que solicite al asesor fiscal para mayor informacion.

Con arreglo a las condiciones de la normativa tributaria de Estados Unidos, esto es, la Ley de
cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA)®, los
participes podran estar obligados a comunicar al OICVM, a la sociedad gestora de cada OIC o a su
mandatario, datos referentes fundamentalmente a su identidad y a su lugar de residencia (domicilio y
residencia fiscal) a efectos de identificacion de las US Persons, de conformidad con la definicion de
dicho término en la FATCA. Las autoridades fiscales francesas podran trasladar esta informacion a la
administracion tributaria estadounidense. Todo incumplimiento de esta obligacién por parte de los
participes podra comportar la retencion a tanto alzado en origen del 30% impuesto a los flujos de
capitales de origen estadounidense. Sin perjuicio de las diligencias que la sociedad gestora practique
en relacion con la FATCA, se recomienda a los participes que se cercioren de que el intermediario
financiero a través del cual han invertido en el OICVM goza de la condicion de Participating FFI.
Para més informacién, los participes pueden consultar a su asesor fiscal.

Il — 2 Disposiciones particulares:

> Inversion en OIC: Hasta el 10% del patrimonio neto.
» Clasificacion: OICVM Obligaciones y otros instrumentos de deuda internacionales.
» Objetivo de gestion:

El objetivo de gestion del OICVM es obtener una rentabilidad neta de gastos superior a la del Bund
con vencimiento en el 04/01/2021, para una inversién recomendada hasta el 30 de septiembre de 2020.
Los Bunds o (Bundesanleihe) son empréstitos publicos a largo plazo (10 afios) emitidos por Alemania
y equivalentes a la OAT (obligation assimilable du Trésor) francesa. Por lo general, sirven como base
para la comparacion del mercado de obligaciones de la zona del euro en su conjunto.

> Indicador de referencia:

Como la gestion del OICVM no se encuentra referenciada a ningln indice, la rentabilidad del OICVM
podra alejarse sustancialmente del indicador de referencia, que Gnicamente se ofrece a efectos de
comparacion.

A titulo informativo, el dia en que el OICVM fue autorizado, el 15/09/2015, la tasa de rendimiento
actuarial (TRA) del Bund con vencimiento el 04/01/2021, con c6digo ISIN DE0001135424, se situd
en el 0,397%.

! Puede consultarse el concepto “U.S. Person”, con arreglo a su definicion en el Cddigo tributario
estadounidense (US Internal Revenue Code), en el apartado Mentions Iégales del sitio www.axa-im-fr.
5
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» Estrategia de inversion:

1. Descripcién de las estrategias utilizadas:

La estrategia de inversién del OICVM, consiste en construir de manera discrecional, para su
mantenimiento a largo plazo, una cartera de obligaciones y otros instrumentos de deuda de emisores
del sector publico o privado de paises miembros de la OCDE denominados en EUR o divisas, con
vencimiento proximo al 30/09/2020. Sin embargo, no puede reducirse al carry trade, pues permitiria
gue se lleven a cabo operaciones de arbitraje segun, en concreto, la evolucion de la calidad de los
emisores, los movimientos de suscripcién/reembolso o las nuevas oportunidades de mercado.

Durante la fase de comercializacién y, en especial, hasta el 31/03/2016 a las 12 horas, el OICVM
podré invertir integramente en instrumentos del mercado monetario.

A partir del 02/10/2015, el OICVM constituird una cartera de obligaciones con vencimiento no mas
de 12 meses después del 30/09/2020.

El gestor invertira preferentemente en obligaciones de empresas de baja calidad crediticia, algunas de
las cuales podran comprarse descontadas respecto de su valor nominal, ademas de ofrecer potencial de
apreciacion del capital, asi como de ingresos elevados a corto plazo. Por el contrario, la adquisicién de
determinadas obligaciones puede comportar una sobreprima y, tras su cesion, el OICVM puede
experimentar una pérdida de valor.

Al analizar la inversion, el gestor contempla una serie de factores por cada titulo al margen de su
calificacion externa; en concreto, la situacion financiera del emisor, las perspectivas resultantes, las
previsiones de flujos de tesoreria, la cobertura de los tipos de interés o dividendos, y el historico de
liquidaciones, la cobertura con cargo al patrimonio neto, el calendario de vencimientos de los
empréstitos y la necesidad de endeudamiento.

El gestor recurre a informes, estadisticas y otros datos publicados por distintas fuentes, pero
fundamenta sus decisiones de inversion principalmente en sus investigaciones y analisis propios.

Los titulos en los que el OICVM puede invertir presentaran la calificacién que le otorguen distintas
agencias de calificacion crediticia o, en su defecto, el gestor les asignard una calidad crediticia
equivalente a partir de sus analisis. Por lo general, los rendimientos méas elevados se obtienen en las
categorias con las peores calificaciones crediticias de las agencias reconocidas, esto es, los titulos con
calificacion igual o inferior a BB+, de Standard & Poor's Ratings Services (“S&P”), o igual o inferior
a Bal, de Moody's Investors Service, Inc. (“Moody's”) (o equivalente de cualquier otra agencia de
calificacion).

En caso de discrepancia entre calificaciones de un mismo titulo, se tendra en cuenta la inferior. De este
modo, aquellos con una calificacion CCC o Caa de S&P y Moody's, respectivamente (o equivalente de
cualquier otra agencia de calificacion) se consideraran, por lo general, mayoritariamente especulativos
en cuanto a la capacidad del emisor de hacer frente a los intereses y reembolsar el principal en funcion
de las modalidades del instrumento financiero en cuestion.

Habida cuenta de dicha informacién, el OICVM invierte en titulos con calificacién inferior a la
categoria investment grade (esto es, titulos con una calificacion igual o inferior a BB+, en el caso de
S&P, o equivalente de cualquier otra agencia de calificacion), pero con una calificacion minima de
CCC- de S&P (o equivalente de cualquier otra agencia de calificacion). Ademas, el OICVM puede
exponerse con caracter accesorio a derivados financieros con una calificacion superior a BB+.

Si la calificacion de un instrumento de deuda mantenido por el OICVM evoluciona al margen de estos
limites o si el titulo se encuentra en situacion de impago, el gestor tendra en cuenta al realizar dicha
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evaluacion las ventajas de mantenerlo en cartera, pero no estaria obligado a cederlo y todo ello de
conformidad con el proceso de inversion anteriormente descrito.

Desde el 30/09/2020, se llevard a cabo una gestion monetaria del OICVM referenciada al
EONIA. Asi pues, previa autorizacion de la AMF, el OICVM se decantara por una nueva
estrategia de inversion, se disolvera o se fusionara con otro OICVM.

Rango de sensibilidad entre 0 y 6 a las fluctuaciones de los tipos de interés.

Zonas geograficas de los emisores OCDE Fuera de la OCDE
de titulos a los gue se encuentra
expuesto el OICVM

Horquilla de exposicién del 75% al 200% del 0% al 25%
correspondiente
Moneda de los titulos EURO, GBP, CHF, USD Todas las monedas
Riesgo de cambio 5%, mas 0 menos

Vista la estrategia adoptada, el perfil de riesgo del OICVM variara a lo largo del tiempo. Cuando la
fase de constitucion de la cartera toque a su fin, el OICVM seguird una exposicion total a los distintos
factores de riesgo de las obligaciones. A medida que éstas se reembolsen y el OICVM se aproxime al
vencimiento, disminuira la exposicion a los distintos factores de riesgo, Asi pues, el OICVM acusara
una importante variacion del perfil de riesgo entre su lanzamiento y extincion.

Ademas, el OICVM puede estar sujeto a indices (o subindices) financieros que sean objeto o no de un
reequilibrio periddico. En caso de reequilibrar el indice (o subindice) financiero, los costes por la
puesta en practica de la estrategia seran minimos.

En circunstancias de mercado excepcionales (por ejemplo, a titulo meramente ilustrativo, en caso de
que un emisor sea muy dominante en el mercado de referencia del indice o subindice o tras
movimientos en el mercado inusualmente relevantes que afecten a uno o varios elementos integrantes
del indice o subindice financiero) uno Unico elemento integrante del indice (o subindice) financiero
puede representar mas del 20% (dentro del limite del 35%) del indice (o subindice).

2. Descripcién de las cateqorias de activos:

Acciones: No procede.
Instrumentos de deuda e instrumentos del mercado monetario:

El OICVM puede invertir

e Hasta el 100% del patrimonio neto en:

- Obligaciones y titulos de deuda denominados en EUR, USD, GBP o CHF, y emitidos o
garantizados por los Estados miembros de la OCDE.

- Obligaciones, entre ellas hipotecarias, e instrumentos de deuda denominados en EUR,
USD, GBP o CHF, emitidos por empresas publicas o privadas de paises miembros de la
OCDE, que pertenezcan o no a la zona del euro.

- Instrumentos monetarios denominados en EUR, USD, GBP o CHF (en concreto, los
pactos de recompra de pagarés del Tesoro) o instrumentos de deuda negociables
denominados en EUR y garantizados por el Estado o en bonos del Tesoro, o productos
equivalentes en los mercados internacionales.
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e Hasta el 25% del patrimonio neto en:

- Obligaciones e instrumentos de deuda de emisores privados y/o del Estado que no
pertenezcan al &mbito de la OCDE denominados en cualquier moneda.

La sensibilidad de la cartera a los tipos de interés oscilara entre 0 y 6. Vista la estrategia del
OICVM, disminuira con el tiempo.

Dentro del limite del 10% de su patrimonio, el OICVM podré invertir en titulos financieros admisibles
0 instrumentos del mercado monetario que no cumplan las condiciones mencionadas en el articulo
R 214-11 1.

Por otra parte, la tesoreria del OICVM se invierte con un objetivo de liquidez y para gestionar, su
caso, la garantia financiera (colateral). Entre otros, se gestiona mediante la adquisicion de los
siguientes instrumentos: instrumentos del mercado monetario francés y titulos emitidos en mercados
monetarios extranjeros denominados en EUR u otras monedas, y negociados en mercados regulados o
no.

Participaciones o acciones de OICVM, FIA o fondos de inversion de derecho extranjero:

El OICVM podré invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en participaciones o acciones de OICVM
de derecho francés o extranjero, con independencia de su clasificacion.

La inversion en OIC le permite realizar el objetivo de gestion al tiempo que aprovecha la experiencia
de los equipos gestores especializados e invertir la tesoreria a través de OICVM monetarios y
monetarios a corto plazo.

Estos OICVM podréan ser gestionados por sociedades del Grupo AXA.

3. Instrumentos financieros a plazo (derivados):

Para lograr el objetivo de gestion, el OICVM podra realizar operaciones sobre los instrumentos
financieros a plazo descritos a continuacion.

. Naturaleza de los mercados de intervencion:
X regulados;

X organizados;

X no organizados.

. Riesgos en los que el gestor desea intervenir (tanto directamente como a través de la utilizacion
de indices):

[ ] acciones;

X tipos de interés;

[X] cambio;

X crédito;

(] otros riesgos (especificar).

. Naturaleza de las actuaciones (el conjunto de las operaciones debe limitarse a la realizacion del objetivo
de gestion):

X cobertura;

[] exposicion;

[] arbitraje;
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[] otra naturaleza (especificar).

o Naturaleza de los instrumentos utilizados:

- futuros, tales como contratos a plazo, sobre indices de productos de renta fija, contratos a plazo sobre
tipos de interés y contratos a plazo sobre divisas (futuros, etc.) ;

- compra/venta de divisas a plazo;

- derivados de crédito (incluidos contratos de permuta sobre el riesgo de impago de los emisores):
credit default swap, incluidos indices de credit default swap y/o sus tramos y demas instrumentos
financieros a plazo con caracteristicas propias de los derivados de crédito para cobertura o exposicion
al riesgo de crédito).

o Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de gestion:

El OICVM podra utilizar instrumentos financieros a plazo dentro del limite del 100% del patrimonio
neto segun el método del compromiso neto.

El FI podra utilizar instrumentos financieros a plazo para alcanzar el objetivo de gestién del OICVM.

Dichos instrumentos permiten cubrir la cartera frente a los riesgos de cambio, de tipos de interés, de
crédito y/o algunos o varios de sus parametros 0 componentes.

Los instrumentos financieros a plazo pueden utilizarse para aprovechar las caracteristicas (en
particular, en términos de liquidez y precio) de dichos instrumentos respecto de los instrumentos
financieros en los que el OICVM invierte directamente.

Por otra parte, los instrumentos financieros a plazo pueden utilizarse también para proceder a ajustes
debidos a movimientos de suscripciones y reembolsos, de modo que se mantenga la exposicion o la
cobertura con arreglo a lo previsto en los casos anteriormente mencionados.

El OICVM no utilizara instrumentos financieros a plazo constitutivos de contratos de permuta sobre el
rendimiento total (también llamados instrumentos financieros a plazo de permuta sobre el rendimiento
o total return swaps).

El OICVM podra tener como contraparte de los instrumentos financieros a plazo, a toda entidad
financiera que cumpla los requisitos mencionados en el articulo R214-19 Il del Codigo monetario
financiero, seleccionada por la Sociedad gestora de conformidad con su politica de ejecucion de
ordenes disponible en su pagina web.

Contratos constitutivos de garantias financieras:

En el marco de la formalizacién de instrumentos financieros a plazo, y de acuerdo con la normativa
aplicable, el OICVM podria tener que aportar y/o recibir una garantia financiera (colateral) con el objeto
de reducir el riesgo de contraparte. Esta garantia financiera puede otorgarse en forma de liquidez y/o
de activos, en concreto obligaciones, consideradas liquidas por la Sociedad gestora, emitidas o
garantizadas por Estados miembros de la OCDE, o por emisores de primer nivel, cuya rentabilidad no
dependa en su mayor parte, de la de la contraparte. EI OICVM podra aceptar, como garantia, valores
mobiliarios emitidos o garantizados por cualquier organismo supranacional o por todo Estado miembro
de la OCDE y que representen méas del 20% de su patrimonio neto. EI OICVM podra estar garantizado
totalmente por uno de estos emisores.

De conformidad con su politica interna de gestion de garantias financieras, corresponde a la sociedad
gestora determinar:

- el nivel de garantia financiera necesario; y
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- el nivel de descuento aplicable a los activos recibidos en concepto de garantia financiera, en concreto
en funcion de su naturaleza, de la calidad del crédito de los emisores, de su vencimiento, de su divisa
de referencia, de su liquidez y de su volatilidad.

La Sociedad gestora procederd, a valorar a diario las garantias recibidas a partir del precio de mercado
(mark-to-market) siguiendo las normas de valoracion previstas en el presente folleto. Las reposiciones
de margenes se realizaran de acuerdo con los términos de los contratos de garantia financiera.

El OICVM podré reinvertir las garantias financieras recibidas en efectivo en observancia de la
normativa en vigor. Las garantias financieras recibidas que no sean en efectivo no podran venderse,
reinvertirse o pignorarse. La contraparte podra también reinvertir las garantias financieras recibidas del
OICVM en las condiciones reglamentarias que le sean aplicables.

Las garantias recibidas por el OICVM seran custodiadas por el depositario del OICVM o en su defecto
por todo depositario tercero (como Euroclear Bank S.A./NV) objeto de una supervision prudencial y
sin vinculo alguno con el que haya otorgado la garantia.

Pese a la calidad crediticia de los emisores de los titulos recibidos como garantia financiera o de los
adquiridos en efectivo por este mismo concepto, el OICVM podria experimentar un riesgo de pérdida
en caso de incumplimiento de los emisores o de la contraparte de estas operaciones.

4, Acerca de los titulos que integren derivados:

El OICVM puede utilizar instrumentos que integren derivados dentro del limite del 100% su
patrimonio neto. La estrategia de utilizacion de los derivados implicitos es la misma que la descrita a
continuacion para los instrumentos financieros a plazo.

Se trata, a modo de ejemplo, de warrants o de bonos de suscripcion y de otros instrumentos ya

mencionados en el apartado “Activos”, que podran ser calificados como instrumentos con derivados
que formen parte integrante en funcion de la evolucion de la normativa.

5. Depdsitos:

Para gestionar su tesoreria, el OICVM puede realizar dep6sitos en alguna o varias entidades de crédito
dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

6. Préstamos en metalico:

En el marco de su funcionamiento normal, el OICVM puede encontrarse en alguna ocasion en
posicion deudora y recurrir en este caso a préstamos en metalico dentro del limite del 10% de su
patrimonio neto.

7. Operaciones de adquisicion y de cesidn temporal de titulos:

El OICVM no realizaré operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos.

> Perfil de riesgos:

Su dinero se invertira principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad
gestora. Estos instrumentos estarén bajo la influencia de la evolucion e incertidumbres del mercado.
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Consideraciones generales:

El perfil de riesgo del OICVM se ajusta a un horizonte de inversion superior a 5 afios. Como cualquier
inversion financiera, los inversores potenciales deben ser conscientes de que el valor de los activos del
OICVM esté sujeto a las fluctuaciones de los mercados y que puede sufrir grandes variaciones (segln
las condiciones politicas, econémicas y bursétiles, o la situacion especifica de los emisores). Por lo
tanto, la rentabilidad del OICVM puede no ajustarse a sus objetivos.

La sociedad gestora no garantiza a los suscriptores que vayan a recuperar el capital que
invirtieron en el OICVM, ni aunque conserven las participaciones durante el periodo de
inversién recomendado. El capital inicialmente invertido podra no ser integramente restituido;
los suscriptores se exponen a un riesgo de pérdida limitado al capital invertido.

Los riesgos descritos a continuacion no son limitativos: los inversores deberan analizar el riesgo
inherente a cada inversion y crearse su propia opinion. Habida cuenta de la estrategia de inversion, los
riesgos variaran segun la asignacién a cada clase de activo.

Los principales riesgos a los cuales se expone el participe son los siguientes:

1 - Riesgo de pérdida de capital:

Se advierte al inversor que la rentabilidad del OICVM, al estar desprovisto de toda garantia, puede no
ajustarse a sus objetivos y es posible que no recupere en su totalidad el capital invertido (previa
deduccion de las comisiones de suscripcion).

2 - Riesgo de tipos de interés:

Se trata del riesgo de depreciacion de los instrumentos de renta fija (a corto y/o a largo plazo) que se
desprende de la variacion de los tipos de interés. A titulo de ejemplo, cuando suben los tipos de
interés, el precio de las obligaciones a tipo fijo suele bajar.

El OICVM invierte principalmente en obligaciones o instrumentos de deuda: en caso de subida de los
tipos de interés, tanto el valor de los activos invertidos a tipo fijo como el valor liquidativo bajaran.

3 - Riesgo de crédito:

En caso de impago o de deterioro de la calidad de los emisores de obligaciones (por ejemplo, por el
empeoramiento de su calificacion crediticia), caera el valor de los instrumentos de deuda en los cuales
invierte el OICVM. Ademas, la rentabilidad del OICVM en caso de utilizacion complementaria de
derivados de crédito se vinculara directamente a la supervencion de acontecimientos en el crédito que
afecten a los subyacentes de operaciones celebradas en mercados no organizados.

4 - Riesgo asociado a las inversiones en instrumentos high yield:

El OICVM podra exponerse al riesgo asociado a las inversiones en instrumentos financieros high
yield, pues comportan un riesgo de impago mas elevado que los de categoria investment grade. En
caso de impago, su valor puede disminuir sustancialmente, a consecuencia de lo cual el valor
liquidativo del OICVM se veréd afectado.

5 - Riesgo asociado a los paises emergentes:

El OICVM puede invertir en instrumentos financieros emitidos en paises ajenos a la OCDE que
podran ser mercados emergentes. El riesgo vinculado a estas inversiones se desprende,
fundamentalmente, de las condiciones de funcionamiento y supervision de estos mercados, que pueden
diferir de las normas aplicables que rigen en las grandes plazas internacionales.

6 - Riesgo de contraparte:

Se trata del riesgo de impago (o de incumplimiento de la totalidad o parte de sus obligaciones) de la
contraparte del OICVM en cualquier operacion con un contrato financiero negociado en un mercado
no organizado. EIl impago de una contraparte de estas operaciones (o0 el incumplimiento de la totalidad
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0 parte de sus obligaciones) puede tener un impacto negativo significativo sobre el valor liquidativo
del OICVM.

7 - Riesgo asociado a la gestion discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la prevision de la evolucién de los distintos titulos
mantenidos en cartera. Existe el riesgo de que el OICVM no se encuentre invertido en todo momento
en los titulos mas rentables.

8 - Riesgo de cambio:

Se trata del riesgo de que se deprecien las monedas de inversion respecto de la moneda de referencia
del OICVM, esto es, el EUR. La cartera puede exponerse a este riesgo cuando una parte o la totalidad
de las inversiones se realicen en una moneda distinta de la del OICVM v si no se cubren dichas
exposiciones 0 su cobertura es imperfecta.

7 - Riesgos vinculados a las operaciones de financiacidn sobre titulos y a la gestion de las garantias
financieras:
Estas operaciones y sus garantias pueden generar riesgos al OICVM como:
(i) el riesgo de contraparte (descrito anteriormente),
(i) el riesgo juridico,
(iii)el riesgo de custodia,
(iv) el riesgo de liquidez (es decir, el riesgo resultante de la dificultad de comprar, vender, cancelar
o0 valorar un titulo o una transaccion por la falta de compradores, vendedores, o
contrapartidas), y, en su caso,
(v) los riesgos vinculados a la reutilizacion de las garantias (es decir, principalmente el riesgo de
que las garantias financieras entregadas por el OICVM no le sean devueltas, por ejemplo por
el incumplimiento de la contraparte).

> Garantia o proteccion: No procede.
» Inversores interesados y perfil del inversor tipo:

Participaciones de la categoria “A”: Todos los inversores.

Participaciones de la categoria “I”’: Todos los inversores y, en concreto, personas juridicas e inversores
institucionales.

Participaciones de la categoria “E”: Reservadas a las redes de distribuidores.

Este OICVM esta dirigido a aquellos inversores que pretenden exponerse a los mercados europeos de
renta fija de alto rendimiento, con aceptacion de los riesgos inherentes a los mismos. El importe
razonable para invertir en este OICVM depende de la situacién personal de cada participe. Para
conocerla, debe tener en cuenta su patrimonio personal, su normativa, sus necesidades actuales a un
horizonte de inversion superior a 5 afios, asi como su deseo de asumir riesgos o, por el contrario, de
decantarse por una inversion prudente. También se recomienda encarecidamente diversificar lo
suficiente las inversiones con el fin de no exponerlas Gnicamente a los riesgos de este OICVM.

Restricciones relativas a los Inversores estadounidenses

Las participaciones del FI no han sido registradas ni lo serdn de conformidad con la Ley estadounidense de
valores (U.S. Securities Act) de 1933, como tampoco se ha registrado ni se registrara el FI con arreglo a la
Ley estadounidense de sociedades de inversion (U.S. Investment Company Act) de 1940.

Por consiguiente, ningin ciudadano de los Estados Unidos de América (en lo sucesivo, denominado “U.S.
Person”) ni ninguna otra persona sujeta a las disposiciones del titulo 1 de la Ley estadounidense de garantia
de los ingresos por jubilacion de los trabajadores (U.S. Employee Retirement Income Security Act) (en lo
sucesivo, la “ERISA”) o a las disposiciones del articulo 4975 del Codigo tributario estadounidense (US
Internal Revenue Code) o que tenga la consideracion de “Benefit Plan Investor”, con sujecion al sentido
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que le atribuye la normativa ERISA, podréa suscribir, ceder, ofrecer o vender, ni directa ni indirectamente,
las participaciones en los Estados Unidos de América.
Los participes del FI deben tener la consideracion de “Non-United States Persons” en virtud de la Ley de
bolsas de materias primas (Commaodity Exchange Act).

Los conceptos “U.S. Person”, “Non-United States Person” y “Benefit Plan Investor” pueden consultarse en
el apartado Mentions légales del sitio www.axa-im.fr. A efectos del presente, por “Inversores
estadounidenses” se entendera las U.S. Persons, los Benefit Plan Investors y otras personas sujetas a la
ERISA, asi como aquellas otras que no tengan la consideracion de Non-United States Persons.

Es posible que quienes deseen adquirir o suscribir participaciones deban certificar por escrito que no son
Inversores estadounidenses. En el supuesto de que pasaran a serlo, dejaran de tener autorizacién para
adquirir nuevas participaciones y deberan informar de ello con caracter inmediato a la Sociedad gestora del
FI, que podra, llegado el caso, proceder a la recompra obligatoria de sus participaciones.

La Sociedad gestora del FI podra establecer excepciones por escrito, en especial, cuando el Derecho
aplicable asi lo exija.

Se comunica a los inversores que redunda principalmente en su interés mantener la inversion
hasta el 30/09/2020, de manera que puedan disfrutar en las mejores condiciones del rendimiento
actuarial que propone el OICVM.

» Modalidades de determinacion y aplicacion de los importes distribuibles:

Participaciones de la categoria “A”: Dos categorias de participaciones: participaciones “C” de
capitalizacion pura y acciones “D” de distribucion pura.
Participaciones de la categoria “I”: Dos categorias de participaciones: participaciones “C” de
capitalizacion pura y acciones “D” de distribucion pura.
Participaciones de la categoria “E”: Dos categorias de participaciones: participaciones “C” de
capitalizacion pura y acciones “D” de distribucion pura.

De conformidad con las disposiciones legales, los importes distribuibles estan compuestos por:

- el resultado neto més el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de
ingresos;

- las plusvalias realizadas (netas de gastos) menos las minusvalias realizadas (netas de gastos)
constatadas durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas
durante los ejercicios anteriores que no hayan sido objeto de una distribucion o de una
capitalizacion, y menos 0 mas el saldo de la cuenta de regularizacion de las plusvalias.

No se han previsto participaciones de capitalizacion y/o distribucion en el sentido del Reglamento del
OICVM.

> Frecuencia de distribucion

Participaciones de capitalizacion pura de conformidad con su definicion en el Reglamento del
OICVM:

Los importes distribuibles se capitalizan integramente todos los afios.

Participaciones de distribucion pura de conformidad con su definiciéon en el Reglamento del
OICVM:

Los importes distribuibles se distribuyen integramente todos los afios como sigue:
- el resultado neto se distribuye integramente, redondeado;
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- las plusvalias realizadas, netas de gastos, menos las minusvalias realizadas, netas de gastos,
constatadas durante el ejercicio se distribuyen integramente.

Durante el ejercicio, podran distribuirse anticipos por decision de la sociedad gestora de cartera y
dentro del limite de los importes distribuibles realizados con fecha de dicha decision.

» Caracteristicas de las participaciones: Todas las participaciones de cada categoria se denominan
en EUR y son divisibles hasta en diezmilésimas de participacion.

» Modalidades de suscripcion y de reembolso: El depositario recibe las solicitudes de suscripcion
y/o de reembolso todos los dias laborables hasta las 12.00 horas y éstas se ejecutan en funcién del
e valor liquidativo siguiente (es decir, a cotizacion desconocida).

Las posibles fracciones se liquidaran en efectivo o se completaran mediante la suscripcion de una
participacion o fraccion de participacion complementaria.

El OICVM se cerrara a la suscripcion el 31/03/2016 a la hora de centralizacion.

Las peticiones de suscripciones y de reembolsos se centralizan en: BNP — PARIBAS SECURITIES
SERVICES en la direccion siguiente:

BNP — PARIBAS SECURITIES SERVICES (BPSS),
Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadere
93500 Pantin

Condiciones de canje de las participaciones C y D: Las solicitudes de canje que BPSS reciba antes
de las 12 h. se efectuaran en base a los valores liquidativos siguientes (la suscripcién que siga a una
solicitud de reembolso efectuada sobre el mismo valor liquidativo y que recaiga sobre un mismo
namero de titulos, podra ejecutarse libre de comisiones).

» Periodicidad de célculo del valor liquidativo: Diaria. El valor liquidativo no se determinara ni se
publicara los dias burséatiles que coincidan con festivos oficiales en Francia, ni tampoco los dias en los
que permanezcan cerradas las bolsas NYSE Euronext, NYSE y de Londres. Los calendarios bursatiles
de referencia son los siguientes: NYSE Euronext, NYSE y Londres.

> Lugar de publicacion del valor liquidativo: Oficinas de la sociedad gestora.

> Gastos y comisiones:

Comisiones de suscripcion y de reembolso:

Las comisiones de suscripcion y de reembolso incrementan el precio de suscripcion abonado por el
inversor o reducen el precio de reembolso. Las comisiones atribuidas al OICVM sirven para
compensar los gastos soportados por el OICVM con objeto de la inversion o desinversion de los
activos confiados. Las comisiones no atribuidas al OICVM corresponden a la sociedad gestora y al
comercializador.
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Gastos por cuenta del
inversor, cargados en el
momento de la suscripcién o
el reembolso
Participaciones de las
categorias: “A”, “I” y “E”

Base de calculo

Porcentaje

Participacion A | Participacion | | Participacion E

Comision de suscripcion no
atribuida al OICVM

Valor liquidativo x
nimero de
participaciones

Tipo méximo: 3%
Las compafiias de seguros del grupo AXA estan exentas
del pago de esta comisién cuando se utilice este Fl
como soporte de contratos denominados en unidades de

cuenta
Comision de suscripcion Valor:alrlr?:r'g%tévo X No procede.
atribuida al OICVM e
participaciones
. Valor liquidativo x
Comision de reembolso no ,
numero de No procede.

atribuida al OICVM

participaciones

Comision de reembolso
atribuida al OICVM*

Valor liquidativo x
namero de
participaciones

No procede durante el periodo de suscripcion.
1% transcurrido el periodo de suscripcion del
31/03/2016 al 30/09/2020

* Se recuerda a los inversores que, en caso de reembolso del OICVM antes de la fecha de
vencimiento el 30/09/2020, las modalidades son desfavorables.

Gastos de gestion:

Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente al OICVM, salvo los gastos de
operacion. Los gastos de transacciones incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos
bursatiles, etc.) y la comision de movimiento, cuando proceda, que puede ser percibida, en particular,
por el depositario y por la sociedad gestora.

A los gastos de gestion se pueden sumar:

= las comisiones por movimientos facturadas al OICVM,;

= la remuneracion percibida por el agente prestamista como resultado de la realizacion de operaciones
de adquisicién y cesion temporal de titulos.

Si desea conocer con mayor grado de detalle los gastos facturados de manera efectiva al OICVM,
consulte el Documento de datos fundamentales para el inversor.
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Gastos facturados al
OICVM

Base de calculo

Tipo aplicable (1)

Participacién

Participacion

Participacion

A I E
Gastos de gestion Tipo maximo:
financiera 2,20%,
N Tipo méximo: | Tipo maximo: | . Impuestos
Patrimonio neto 1.20% 0.60% incluidos, de
Gastos administrativos (OIC incluidos) L ' L ' los cuales el
: . impuestos impuestos o
ajenos a la sociedad incluidos incluidos 1% méximo en
gestora concepto de
gastos de
distribucién
Gastos indirectos Patrimonio de los OIC
maximos (comisiones y seleccionados No procede.

gastos de gestion)

Prestadores de servicios
gue perciben comisiones
de movimiento

Depositario

Pago por cada operacion

Maximo 50 €, impuestos incluidos

Comision por rendimiento

No procede.

No procede.

(1) Estos gastos se imputan directamente a la cuenta de resultados del OICVM.

Los costes vinculados a las contribuciones adeudadas a la Autorité des Marchés Financiers (AMF), los
impuestos, tasas, canones y derechos del Estado excepcionales y no recurrentes asi como los costes
juridicos excepcionales ligados al cobro de los créditos del OICVM podran afiadirse a los gastos
facturados al OICVM especificados en la tabla de gastos anteriormente mencionada.

Seleccidn de intermediarios:

El procedimiento de eleccién del gestor financiero se basa en:

e Una fase de due diligence en la que se cumplen los requisitos de recopilacion de documentacion.

e La participacion en el proceso de autorizacién, ademas de los equipos de gestion, de los distintos
equipos que cubren el espectro de los riesgos vinculados a las relaciones con una contraparte o un
corredor: el departamento de Gestion de Riesgos, los equipos de Operaciones, la funcion de
Conformidad y el departamento Juridico.

Cada equipo expresa su propio voto.

Si desean més informacidn, los participes pueden consultar el informe anual del OICVM.

11l — Informacion comercial:

Toda la informacion relativa el OICVM puede obtenerse directamente a través de la sociedad

gestora (direccion postal):
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Las peticiones de suscripciones y de reembolsos se centralizan en BPSS, cuya direccion es la
siguiente:

BNP — PARIBAS SECURITIES SERVICES (BPSS)
Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadere
93500 Pantin

La informacidn sobre los criterios relativos al respeto de los objetivos sociales, medioambientales y de
gobernanza (criterios ESG) se encuentra disponible en la web de la sociedad gestora (www.axa-im.fr)
y serd mencionada en el informe anual sobre los ejercicios iniciados.

Informacion en caso de modificacion de las modalidades de funcionamiento del OICVM

Se informaré a los participes de las modificaciones introducidas en las modalidades de funcionamiento
del OICVM, bien de forma individual, a través de la prensa o por cualquier otro medio, de
conformidad con la normativa en vigor. Esta informacién podré trasladarse, si procede, a través del
intermediario de Euroclear France y de sus intermediarios financieros asociados.

La Sociedad gestora comunica a los participes del OICVM que los participes profesionales sujetos a
requisitos legales tales como los que comporta la Directiva 2009/138/CE (Solvencia Il) podran conocer la
composicion de la cartera de dicho organismo antes de que esta informacién se ponga a disposicion de
todos los participes.

IV — Normas de inversién

Conforme a la parte reglamentaria del Codigo monetario y financiero francés (Code monétaire et
financier).

La sociedad gestora tendra en cuenta las modificaciones del Cddigo monetario y financiero francés a
la hora de gestionar el OICVM desde el momento en el que se implanten.

V — Riesgo global

El método de calculo del riesgo total del OICVM es el método de calculo del compromiso.

VI — Normas de valoracion y contabilizacién de activos:

La cartera se valora para cada fecha de valor liquidativo y en el momento del cierre de las cuentas
anuales de la siguiente manera:

Valores mobiliarios:

Los instrumentos financieros y valores negociados en un mercado requlado francés o extranjero:

. Los instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o
extranjero: cotizacion de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson Reuters).

° Los valores mobiliarios cuya cotizacion no haya sido declarada el dia de valoracion se valoran
a la ultima cotizacion publicada oficialmente o a su valor probable de negociacion bajo la
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responsabilidad de la Sociedad gestora. Los justificantes se comunican al Auditor con motivo
de sus controles.

° Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros siguiendo la cotizacion
de las divisas publicada a las 16 h de Londres el dia de valoracion (fuente: WM Company).

o Las obligaciones y productos de tipos de interés indexados a tipo fijo o variable se valoran a
diario al valor de mercado en base a la cotizacion que faciliten proveedores de datos
considerados aptos por la Sociedad gestora y clasificados por orden de prioridad segun el tipo
de instrumento. Estos se valoran a cotizacion con cupén corrido.

. Bonos del Tesoro de intereses anuales (BTAN), bonos del Tesoro a tipo fijo y a descuento
(BTF) y titulos negociables a corto plazo (TNCT):

- Los BTAN, BTFy TNCT, emisiones francesas excluidas, cuyo vencimiento sea inferior a tres
meses en el momento de su emision, en la fecha de adquisicion o cuya duracién residual se
reduzca a menos de tres meses en la fecha de célculo del valor liquidativo se valoran por el
método simplificado (linearizacion).

Ante fuertes variaciones del mercado, se abandona el método lineal y los instrumentos se
valoran por el aplicable a los BTAN BTF y TNCT (emisiones francesas excluidas) a mas de
tres meses (véase a continuacion).

- Los BTAN, BTF y TNCT (emisiones francesas excluidas) cuyo vencimiento sea superior a
tres meses en el momento de su emision, en la fecha de adquisicién o cuya duracion residual
se amplie a mas de tres meses en la fecha de calculo del valor liquidativo se valoran por el
método del valor de mercado (fuentes: BGN, Bloomberg).

En todo caso, los siguientes instrumentos se valoran por los métodos especificos que se indican a
continuacion:

Participaciones o0 acciones de OIC:

e Las participaciones o acciones de un OIC se valoran al Gltimo valor liquidativo oficial
publicado. Aguellos organismos de inversion colectiva que se valoren en plazos
incompatibles con la determinacion del valor liquidativo del fondo se valoran sobre la
base de las estimaciones bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Instrumentos de deuda negociable:

- Instrumentos de deuda negociables (TCN) de vencimiento inferior a tres meses:

Los TCN cuyo vencimiento sea inferior a tres meses en el momento de su emision, en la
fecha de adquisicion, o cuyo vencimiento se reduzca a menos de tres meses en la fecha de
determinacion del valor liquidativo, se valorardn segun el método simplificado
(linearizacion).

En determinados casos (por ejemplo, supuesto de crédito), se abandonara el método
simplificado y se valorara el TCN al precio de mercado segun el método aplicado para los
TCN de vencimiento superior a tres meses (véase a continuacion).

- Instrumentos de deuda negociable (TCN) de vencimiento superior a tres meses:

Se valoran aplicando un método actuarial, siendo el tipo de actualizacion elegido el de las
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emisiones de titulos equivalente ajustado, llegado el caso, por un diferencial representativo
de las caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (spread de mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

- respecto del EUR, la curva de swap EONIA (método Overnight Indexed Swap, OIS);

- respecto del USD, la curva de swap FED Funds (método Overnight Indexed Swap, OIS);
- respecto de la GBP, la curva de swap SONIA (método Overnight Indexed Swap, OIS).

El tipo de actualizacion es un tipo interpolado (por interpolacion lineal) entre los dos
periodos cotizados mas proximos anteriores y posteriores al vencimiento del titulo.

Instrumentos de titulizacion:

o Titulizaciones de activos (ABS): los ABS se valoran partiendo de una valoracion
procedente de proveedores de servicio, de datos, contrapartes aptas y/o terceros
designados por la Sociedad gestora (a saber, los proveedores de datos aptos).

e Bonos garantizados (CDO) y bonos garantizados por préstamos (CLO):

- (i) los tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO vy (ii) los CLO "a
medida" se valoran partiendo de una valoracion procedente de los bancos
organizadores, los Lead Managers, las contrapartes que deben facilitar dichas
valoraciones y/o los terceros designados por la Sociedad gestora (a saber, los
proveedores de datos aptos)

- los titulos emitidos por CDO y/o CLO que no sean ni (i) tramos subordinados
de CDO y/o CLO ni (ii) CLO "a medida" se valoran partiendo de una valoracion
procedente de terceros designados por la Sociedad gestora (a saber, los proveedores de
datos aptos).

Las cotizaciones utilizadas para valorar instrumentos de titulizacion estan controladas
por la Sociedad gestora y son responsabilidad de esta Gltima.

Operaciones de adquisicién y cesién temporales de titulos:

- Préstamos/empréstitos:

- Préstamo de titulos: los titulos prestados se valoran a su valor de mercado; el crédito
representativo de los titulos prestados se valora a partir de las condiciones del contrato
de crédito.

- Empréstito de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se
valora segun las modalidades contractuales.

- Operaciones de recompra de titulos:
- Pactos de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto
de recompra se valora segun las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra directa: los titulos cedidos con pacto de recompra se valoran a su
valor de mercado; la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra
se valora segun las modalidades contractuales.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado requlado:

Se valoran a su valor probable de negociacion, bajo la responsabilidad de la Sociedad gestora.

e Contracts for difference (CFD): los CFD se valoran a su valor de mercado en funcién
de las cotizaciones de cierre del dia de valoracion de los titulos subyacentes. El valor
bursatil de los asientos correspondientes indica el diferencial entre el valor bursatil y
el precio de ejercicio de los titulos subyacentes.
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e Seguros de riesgo de impago (CDS): los CDS se valoran segln el método estandar
para este tipo de productos recomendado por la ISDA (fuentes: Markit para las curvas
de CDS vy las tasas de recuperacion, y Bloomberg para las curvas de los tipos de
interes).

e Contratos de divisas a plazo (Forex Forwards): los contratos de divisas a plazo se
valoran aplicando un célculo que tiene en cuenta:

e El valor nominal del instrumento,

e El precio de ejercicio del instrumento,

e Los factores de descuento por el periodo restante,

o El tipo de cambio al contado a valor de mercado,

e El tipo de cambio a plazo para la duracién restante, definido como el producto del
tipo de cambio al contado y el efecto de los factores de actualizacion en cada
divisa, calculado a partir de las curvas de tipos pertinentes.

= Productos derivados extrabursatiles dentro de la gestion monetaria (salvo CDS, FX Forwards

y CFD):

e Swap de tipo con vencimiento inferior a tres meses:

Los swaps con vencimiento inferior a tres meses en la fecha inicial del swap o en la fecha
de célculo del valor liquidativo se valoran de forma lineal.

Cuando el swap no se asocia a un activo especifico y, en presencia de una fuerte variacion
de los tipos de interés, se abandona el método lineal y se valora el swap segun el método
reservado a los swaps de tipo de interés de vencimiento superior a tres meses (véase a
continuacion).

e Swap de tipo de interés con vencimiento superior a tres meses:
- Swaps de tipo de interés contra EONIA, FED FUNDS o SONIA:

Se valoran segun el método del coste de devolucidn.

A cada calculo del valor liquidativo, los contratos de canje de tipo de intereses y/o de
divisas se valoran a su valor de mercado en funcion del precio calculado por actualizacion
de los flujos de tesoreria futuros (capital e intereses) al tipo de interés y/o de divisas del
mercado.

La actualizacién se hace utilizando una curva de tipos de cup6n cero.

Cuando el vencimiento residual del swap sea inferior a tres meses, se aplicara el método de
linearizacion.

- Swap de tipos de interés frente a una referencia EURIBOR o LIBOR:

Se valoran a su valor de mercado en funcion de los precios que calculen las contrapartes,
bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

= Productos derivados extrabursatiles mas alla de la gestion monetaria (salvo CDS, FX
Forwards y CED):

Los instrumentos financieros a plazo se valoran a su valor de mercado en funcién de precios
calculados por las contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.
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» Métodos de contabilizacién
La contabilizacion de los ingresos se efectla segun el método de los cupones cobrados.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas del OICVM vy, por lo tanto,
no se afiaden al precio de coste de los valores mobiliarios (gastos excluidos).

Se elige el PRMP (precio de coste medio ponderado) como método de liquidacion de los
titulos. En cambio, para los productos derivados se utiliza el método de la primera entrada,
primera salida (First in-First Out, FIFO).

VIl — Remuneracidn

AXA Investment Managers Paris ha validado y adoptado la Politica global de remuneracion de
AXA IM, de conformidad con la normativa aplicable y destinada a llevar a cabo una gestion
sana y eficaz del riesgo, a no fomentar una asuncién de riesgos inadecuada atendiendo al perfil
de riesgo de los Fondos que gestiona o de sus Escrituras de constitucién y a no interferir con
sus obligaciones de actuar velando siempre por los intereses de cada Fondo.

La Politica global de remuneracion de AXA IM, que ha sido validada por el Comité de
remuneracion de la sociedad, define los principios de remuneracién para el conjunto de
entidades del Grupo AXA IM (AXA Investment Managers Paris incluida). Esta tiene en
cuenta la estrategia de AXA IM, sus objetivos, su tolerancia al riesgo y los intereses a largo
plazo de sus accionistas, empleados y clientes (Fondos incluidos).

El Comité de remuneracion de AXA IM se encarga de definir y revisar los principios en
materia de remuneracién de la sociedad, incluida su Politica global de remuneracién, asi como
de revisar la remuneracion anual de los puestos directivos del Grupo AXA IM y de los
ejecutivos que ejercen funciones de control.

AXA IM contempla una remuneracién fija y otra variable. La remuneracion fija de un
empleado se estructura con vistas a recompensar el nivel de responsabilidad, la experiencia
profesional y la capacidad individual para ejecutar las labores inherentes al cargo. La
remuneracion variable viene determinada por el rendimiento y puede atribuirse anualmente de
forma no diferida y, en el caso de determinados empleados, de manera diferida. La
remuneracion variable no diferida puede atribuirse en efectivo o, si procede y en cumplimiento
con la legislacion y la normativa locales, a modo de instrumentos referenciados a la
rentabilidad de los Fondos de AXA IM. La remuneracion variable diferida se atribuye a modo
de distintos instrumentos estructurados con vistas a recompensar la creacion de valor a medio
y largo plazo para los clientes y para AXA IM, asi como para remunerar la creacion de valor a
largo plazo para el Grupo AXA. AXA IM procura que el equilibrio entre la remuneracion fija
y la variable, asi como entre la remuneracion diferida y no diferida, sea adecuado.

La informacion actualizada sobre la Politica de remuneracion de AXA IM se publica online en
el siguiente enlace: https://www.axa-im-international.com/remuneration. Dispone de una
descripcion de la atribucién de la remuneracién y las ventajas a los empleados, asi como de
datos sobre el Comité de remuneracion de AXA IM. AXA Investment Managers Paris
facilitard un ejemplar en formato papel previa peticion y de forma gratuita.
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