Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocion
comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él.
Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del Subfondo PARETURN GVC GAESCO ABSOLUTE RETURN
FUND es generar una rentabilidad estable invirtiendo en diferentes mercados
financieros con un enfoque multiestrategia y evitando las grandes pérdidas de
los mercados. El indice de referencia del Subfondo es el EURIBOR semanal més
un 2% anual. El Gestor Delegado no pagard ninguna tasa por derechos de autor.

El Subfondo usa diferentes estrategias de diferente naturaleza. Se trata de un
fondo de rentabilidad absoluta multiestrategia que quiere aprovechar las
ineficiencias de las finanzas conductuales. Puede usar estrategias de valor
relativo y estrategias oportunistas a la vez. Cada estrategia tiene una
ponderacion fija y limitada dentro del Subfondo.

El Subfondo puede invertir en renta variable, futuros de divisas, futuros de
indices de renta variable, futuros de indices de volatilidad de renta variable,
opciones de indices de renta variable, fondos OICVM, fondos cotizados en bolsa
de capital variable, bonos e instrumentos del mercado monetario incluyendo
depésitos bancarios.

Con respecto a los activos de renta variable, no hay ningln limite por
capitalizacién de mercado; pueden tener una capitalizacién grande, mediana o
pequefia. No hay ningtn sesgo de estilo, pueden estar méas orientados al valor o
mas al crecimiento. No hay ninguna restriccion geogréfica.

Todos los derivados usados seran derivados organizados.

Con respecto a los activos de renta fija, el Subfondo puede invertir en emisores
tanto pblicos como privados. Puede invertirse hasta el 20% de la cartera de
renta fija en bonos de alto rendimiento o sin calificacion. EI 80% restante tendra
una calificacién de grado de inversion por S&P (calificacion minima de BBB-). La
duraciéon maxima de la cartera de renta fija es de 7 afios.
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El indicador del riesgo se calcula usando datos histéricos, que no pueden usarse
como previsién para el perfil de riesgo futuro del Subfondo. Por lo tanto, no se
garantiza que la categoria de riesgo y beneficio indicada no sufra cambios y la
clasificacion del Subfondo puede variar con el tiempo. Incluso si el Subfondo se
encuentra en la clase de riesgo mas baja, puede perder dinero ya que ninguna
inversion esta totalmente exenta de riesgo.

En este momento, se estima que el nivel del perfil de riesgo y de
remuneracion esta en una categoria SRRI de 5 debido a la naturaleza de
sus inversiones, lo que incluye los siguientes riesgos:

« Riesgo de Derivados — estos instrumentos financieros pueden afiadir
volatilidad al comportamiento de los titulos subyacentes e implicar
riesgos financieros peculiares.

« Riesgo Crediticio — las reducciones en la calificacion del perfil de
crédito reales o potenciales pueden incrementar el nivel del riesgo
percibido.

« Riesgo de Tipos de Interés — el riesgo de que el valor de una inversién
cambie debido a fluctuaciones en los tipos de interés.

+ Riesgo de Mercados Emergentes — invertir en mercados emergentes
puede suponer una mayor volatilidad y falta de liquidez. Ademas, los
marcos juridico, politico, judicial y regulador siguen desarrollandose y ello
puede implicar un alto grado de incertidumbre para los participantes en
mercados locales y sus contrapartes.

Este Subfondo esta gestionado por MDO Management Company S.A.

Los depésitos bancarios tendran las mismas restricciones que la renta fija en
cuanto a calificacion.

No van a usarse productos extrabursatiles.

Los fondos OICVM vy los fondos cotizados en bolsa de capital variable no pueden
suponer juntos mas del 10% de los activos.

No hay limites en cuanto a divisas distintas al euro.

La exposicion a derivados no puede representar més del 100% de los activos del
Subfondo.

No hay limites en cuanto a la exposicién a mercados emergentes.

No puede garantizarse que el Subfondo logre su objetivo de inversion.
Divisa de referencia del Subfondo: EUR.

Divisa de referencia de la presente clase de acciones: EUR.

El Valor Liquidativo del Subfondo se determinard a diario (el "Dia de
Valoracién"). Si este dia fuera festivo en Luxemburgo, el Valor Liquidativo se
determinara al siguiente dia laborable bancario.

Las solicitudes de suscripcién, reembolso y conversion de acciones se cerraran a
las 14:00 horas (CET) del Dia Laborable inmediatamente anterior al Dia de
Valoracién pertinente o, si dicho dia fuera festivo en Luxemburgo, del siguiente
dfa laborable.

El pago de suscripciones se efectuara en la divisa de referencia del Subfondo en
el dia laborable anterior al célculo del Valor del Liquidativo aplicable.

El pago de reembolsos se efectuard en la divisa de referencia del Subfondo en el
plazo de dos (2) dias laborables tras el calculo del Valor del Liquidativo aplicable.

* Riesgo de Mercado General — el valor de las acciones del fondo
fluctuard en funcién del rendimiento de las inversiones del fondo y de
otros factores que afecten a los mercados de valores en general.

¢ Riesgo de Mercados de Renta Variable — las acciones ordinarias
estan sujetas a las fluctuaciones generales del mercado de valores y a
incrementos y descensos volatiles de su valor segun cambien la confianza
y las percepciones del mercado con respecto a sus emisores.

El perfil de riesgo y beneficio no tiene en cuenta los siguientes riesgos, que
pueden afectar al fondo:

o Riesgo de contraparte (que esta vinculado a cada parte de un contrato en
el sentido de que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales).

o Riesgo operacional (que puede materializarse debido a cuestiones
técnicas, por ejemplo desastres naturales, malentendidos y fraude).

e Riesgo de contraparte (que puede materializarse por la exposicion que
pueda tener el fondo mediante contratos con terceros).

e Riesgo de liquidez (que puede materializarse por el hecho de que se
realicen inversiones en instrumentos financieros que podrian tener un
nivel de liquidez bajo en algunas circunstancias extraordinarias, por
ejemplo en caso de desplome del mercado e impago de créditos por
parte de emisores).
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Gastos

Las tasas que los inversores abonan se destinan a pagar los costes de funcionamiento del fondo, incluyendo los costes de su comercializacion y distribucién. Estas
tasas reducen el crecimiento potencial de la inversion.

Las comisiones regulares se basan en los gastos para el afio que finaliza el
30 de septiembre de 2017.

Si el Subfondo tiene activos netos de aproximadamente EUR 72 millones.

Comision de entrada 0% Pueden variar en particular los gastos de administracion del Fondo segin
— - . cambie el tamafio del Subfondo, y las tasas continuas en general pueden variar

Comision de salida 0% de afio en afio.

Las tasas de entrada y salida indicadas son cifras maximas. En algunos Las comisiones regulares excluyen los cargos por rendimiento.

casos el inversor puede pagar menos. Contacte con su distribuidor o asesor La clase de acciones pago el afio anterior una comisién de rentabilidad

financiero. de 0,61%.

Puede encontrarse informacién mas detallada sobre las tasas en el folleto del
Fondo.

Gastos corrientes 0,57%

Comision de éxito
7% de los resultados positivos con marca de agua.

Rentabhilidad historica

%
10

El gréfico muestra la rentabilidad anual en EUR.

Fecha de lanzamiento de la clase de acciones:
77 3 de marzo de 2016.

La rentabilidad pasada no garantiza la rentabilidad futura.

El valor liquidativo del Compartimento puede en todo
momento variar. La rentabilidad se calcula una vez
descontados gastos y comisiones.
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Informacion practica

Depositario: BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo.

Tiene a su disposicion, en lengua inglesa y gratuitamente, informacion adicional sobre el Fondo, copias del folleto y sus Gltimas memorias anuales, asi como
cualquier memoria semestral posterior, en el domicilio social del Fondo, el Administrador Central, el Banco Custodio, los distribuidores del Fondo o en linea en
www.mdo-manco.com. Estos acuerdos pueden modificarse mediante acuerdo mutuo de las partes implicadas.

Podré obtener la informacién detallada sobre la politica de remuneracién actualizada de la Sociedad gestora que incluye, entre otras cosas, la descripcion de
como se calculan la remuneracion y las prestaciones y la identidad de las personas responsables de conceder la remuneracion vy las prestaciones (también la
composicién del comité de remuneracién) en la pagina web http://www.mdo-manco.com/remuneration-policy, asi como también se pondra a su disposicién, de
manera gratuita, una copia en papel de dicha informacién previa solicitud.

El régimen tributario luxemburgués puede afectar a la posicién tributaria personal de los inversores. Dependiendo de su pais de residencia, esto puede afectar a
su inversion. Para més detalles, contacte con un asesor fiscal.

Los Gltimos precios de la clase de acciones del Fondo pueden encontrarse en el depositario y en todos los distribuidores o en el sitio web del gestor delegado
http://www.gvcgaesco.es.

PARETURN es un fondo paraguas con varios subfondos, con una o mas clases de acciones en cada uno. Los activos y pasivos de cada subfondo estan separados
conforme a derecho. Los accionistas pueden solicitar en cualquier momento la conversién de la totalidad o parte de sus posiciones en acciones de otro subfondo,
categoria y/o clase de acciones. No hay comisiones de conversién. Para mas detalles sobre cémo ejercer ese derecho, véase el folleto del Fondo.

MDO Management Company S.A. solo puede ser considerada responsable basandose en cualquier declaracion incluida en el presente documento que fuere
engafiosa, imprecisa o incoherente con las partes pertinentes del folleto del Fondo.

GVC GAESCO GESTION S.G.LLC., SA. es la Gestora Delegada de este Subfondo. GVC GAESCO GESTION S.G.LI.C., SA. es una sociedad anénima
espaiiola supervisada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.




