
DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR
El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de 
promoción comercial. La ley exige que se facilite esta información para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los 
riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisión fundada sobre la 
conveniencia o no de invertir en él. A no ser que se definan de otra manera en el presente documento, todos los términos y 
expresiones que aparecen definidos en el Folleto actual del Fondo tendrán el mismo significado en el presente documento. 

GAM Star (Lux) - Absolute Return US Equity (el «Fondo») un subfondo de GAM Star (Lux) SICAV 

Clase de Acciones acumulativas I USD (la “Clase de Acciones”)  ISIN: LU1317680103 

Sociedad gestora: GAM (Luxembourg) S.A. 

Objetivos y política de inversión 
• El objetivo de inversión del Fondo consiste en lograr un rentabilidad 

positiva a largo plazo tanto en mercados alcistas como bajistas. 
• Al menos el 51% de los activos del Fondo consistirá en inversiones en 

acciones o valores similares de empresas de Estados Unidos. 
• La mayor parte de estas inversiones se efectúan de manera indirecta, 

es decir, por medio de instrumentos financieros complejos —los 
denominados «instrumentos financieros derivados» o «IFD», cuyo 
valor depende del valor de las acciones, los valores similares o los 
índices de renta variable subyacentes.   

• El Fondo podrá comprar, hasta un importe equivalente al 150% de su 
patrimonio, acciones o índices o valores similares que parezcan 
atractivos, y podrá vender, también hasta un importe equivalente al 
150% de su patrimonio, acciones o índices o valores similares que no 
resulten atractivos. Al proceder de esta forma, el Fondo aplica lo que 
se denomina una estrategia «neutral al mercado». 

• Asimismo, el Fondo podrá invertir hasta el 49% de su patrimonio en 
otros activos autorizados con arreglo al artículo 41 de la ley 
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos 
de inversión colectiva. 

• Las inversiones del Fondo podrán estar denominadas en dólares 
estadounidenses o en otras divisas. Podrán cubrirse las fluctuaciones 
cambiarias frente al dólar estadounidense. 

• Para cubrir las obligaciones derivadas de la inversión en instrumentos 
financieros complejos, el Fondo invierte en valores de deuda 
fácilmente negociables emitidos o garantizados por deudores de los 
sectores público o privado, así como en instrumentos o efectivo del 
mercado monetario 

• La clase de acciones acumulará todos los ingresos y plusvalías, sin 
proceder a ninguna distribución. 

• Las Acciones del Fondo pueden comprarse y venderse diariamente 
(cada Día Hábil a efectos bancarios en Luxemburgo). 

• Recomendación: este fondo puede no ser adecuado para inversores 
que prevean retirar su dinero en un plazo de cinco años. 

Perfil de riesgo y remuneración 
• Riesgo de divisa - Clase de acciones denominadas en divisas 

distintas a la moneda base: las clases de acciones denominadas en 
divisas distintas a la moneda base pueden estar cubiertas o no frente a 
la moneda base del Fondo. Los cambios en los tipos de cambio 
tendrán un impacto en el valor de las acciones en el Fondo que no 
está determinado en la moneda base. Cuando se empleen estrategias 
de cobertura, puede que no sean totalmente eficaces. 

• Renta variable: las inversiones en renta variable (directa o 
indirectamente a través de derivados) puede estar sujeta a importantes 
fluctuaciones de valor. 

El apartado «Factores de riesgo» del Folleto y el apartado «Perfil de 
riesgo» del Suplemento de este Fondo ofrece información adicional 
sobre todos los riesgos que afectan al mismo – consulte cómo obtener 
un ejemplar en el apartado «Información práctica». 

El indicador de riesgo se calcula a partir de la volatilidad de la rentabilidad 
del Fondo durante los últimos cinco años. En caso de que el historial de 
rentabilidad sea inferior a cinco años, los datos se completan mediante 
un fondo equivalente, los datos del índice de referencia o una serie 
histórica simulada, según corresponda. 
• Este perfil se calcula a partir de datos históricos y, por tanto, puede no 

ser una indicación fiable del futuro perfil de riesgo. No está garantizado 
y puede variar en el transcurso del tiempo. 

• La asignación a la categoría más baja no significa que la inversión esté 
“libre de riesgo”. 

• El Fondo no ofrece ninguna garantía del capital ni de que el inversor 
percibirá un importe determinado tras el reembolso. 

Otros riesgos que pueden tener un efecto significativo en el Patrimonio 
Neto del Fondo: 
• Riesgo de contraparte/derivados: si la contraparte de un contrato de 

derivados financieros incumpliese sus obligaciones, podría perderse el 
beneficio latente del contrato y su exposición de mercado. 

• Riesgo de apalancamiento: los derivados pueden multiplicar la 
exposición a activos subyacentes y exponer el Fondo al riesgo de 
pérdidas importantes. 



Gastos correspondientes a esta Clase de Acciones 
Los gastos que usted soporta están destinados a sufragar los costes de funcionamiento de la Clase de Acciones, incluidos los costes de 
comercialización y distribución. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversión. 

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con 
posterioridad a la inversión 
 Gastos de entrada Hasta el 3% 
Gastos de salida Ninguna 
Comisión de canje Ninguna 
El porcentaje indicado es el máximo que puede detraerse de su capital 
antes de proceder a la inversión y el máximo antes de abonar el 
importe del reembolso. 
Gastos detraídos de la Clase a lo largo de un año 
Gastos corrientes 1,00% 
Gastos detraídos de la Clase en determinadas 
condiciones específicas 
Comisión de rentabilidad 0,00% 

Metodología de cálculo: 10% del 
rendimiento superior respecto de la 
cota máxima o rendimiento superior 
respecto del índice de referencia 
correspondiente (LIBOR a 3 meses), 
según cuál sea menor. 

  

Los gastos de entrada, salida y canje indicados representan las 
cifras máximas. Es posible que en algunos casos se deba pagar un 
importe inferior; puede consultar estas cuestiones a su asesor 
financiero. 

En el caso de los subfondos de renta fija, podría cobrársele una 
comisión de dilución de hasta el 1% o 3% del valor de las Acciones 
(representativa del coste de comprar o vender inversiones) en el 
momento de la suscripción o de la salida del Fondo. 

La cifra de gastos corrientes constituye una estimación de dichos 
gastos. Dicha cifra puede variar de un año a otro. No incluye intereses 
bancarios, costes de transacción de la cartera o cualquier comisión de 
rentabilidad que resulte aplicable. 

Para más información acerca de los gastos, consulte el apartado 
“Comisiones y gastos” del Folleto y el apartado “Comisiones” del 
Suplemento del Fondo, que se encuentran disponibles en 
www.gam.com 

Rentabilidad histórica 
Los datos disponibles para esta Clase de Acciones son insuficientes 
para proporcionar una indicación de la rentabilidad histórica que resulte 
de utilidad. 

• El Fondo se lanzó en 2015. 

Información práctica 
• El banco depositario del Fondo es State Street Bank Luxembourg 

S.C.A. 
• Si desea obtener información adicional acerca de este Fondo, la Clase 

de Acciones u otras clases de acciones del Fondo, visite el sitio web de 
GAM (www.gam.com) para obtener el Folleto actual, el Suplemento 
del Fondo, los informes de cuentas anuales más recientes y los 
semestrales subsiguientes. Los documentos mencionados se 
proporcionarán en inglés de forma gratuita previa solicitud. 

• El presente documento de datos fundamentales para el inversor es 
específico de la clase de acciones, pero se considera representativo de 
las demás clases de acciones I, institucionales T, R, X y Z de este 
Fondo. La información relativa a estas clases de acciones está 
disponible en el apartado «Invertir en la Sociedad» del Folleto. 

• El Patrimonio Neto del Fondo se calcula en USD y estará disponible en 
GAM Fund Management Limited, en www.gam.com. 

• El Fondo está sujeto a la legislación tributaria del Gran Ducado de 
Luxemburgo. Dependiendo de su país de residencia, esto podrá incidir 
en su inversión. Si desea más información, consulte a un asesor. 

• Los Consejeros de GAM Star (Lux) SICAV únicamente incurrirán en 
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente 
documento que resulten engañosas, inexactas o incoherentes frente a 
las correspondientes partes del Folleto y del Suplemento del Fondo. 

• Con sujeción a las condiciones establecidas en el Folleto, podrá 
cambiar de una clase de acciones a otra, ya sea dentro del Fondo o a 
otro subfondo de GAM Star (Lux) SICAV. En el apartado «Canje de 
acciones» del Folleto encontrará información adicional sobre cómo 
efectuar el canje. 

• Este Fondo es un subfondo de GAM Star (Lux) SICAV, un fondo con 
estructura paraguas y separación patrimonial entre sus distintos 
subfondos. En el Folleto puede consultarse información adicional sobre 
el fondo paraguas. El Folleto y los informes periódicos se elaboran en 
nombre de GAM Star (Lux) SICAV. 

Este Subfondo está autorizado en el Gran Ducado de Luxemburgo y está regulado por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» 
(CSSF).  
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 09 febrero 2016. LARIU/04-02-2016/ES

 


